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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczef Spotki

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki Vistal Gdynia Spotka Akcyjna w restrukturyzadji, z siedziba w
Gdyni (dalej ,Spétka”), na ktore skladaja sie: jednostkowe sprawozdanie
z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie
z przeptywoéw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy 0d 01.01.2017 do 31.12.2017, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2017 oraz opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace (dalej ,sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Osoby Zarzadzajacej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie
finansowe

Osoba Zarzadzajaca Spotka jest odpowiedzialna za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz
innymi  obowiazujacymi  przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Osoba
Zarzadzajaca Spotka jest réwniez odpowiedzialna za kontrole wewnetrzng, ktéra
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U.

z 2018 r. poz. 395, z p6Zn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”, Osoba
Zarzadzajgca Spotka oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do y
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w -
ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spotki  zgodnie z majacymi  zastosowanie  Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z
uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
I przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
zawierajagcego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego ﬂ
znieksztatcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, i-
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bfad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw
badania kwot i ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Osobe Zarzadzajaca Spotka
wartosci  szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlne] prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Osobe
Zarzadzajaca Spotka obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebedgcych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy
o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 30.01.2018 r.

Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2017 roku, tj. przez okres jednego roku.

Hel
pf

ECA

b



Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
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W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej

znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,

w tym spowodowanego

oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur

badania,
rodzajami ryzyka.

zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzeZzenia zwiazane z tymi

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane

w zwiazku z zagrozeniem utraty wyptacalnosci.
W dniu 20 listopada 2017 r. Sad Rejonowy
Gdansk  Pétnoc w  Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy podjat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego.

Spotka na dzien 31.12.2017 prezentuje w
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym
ujemne kapitaty wtasne w kwocie 254.341 TPLN
oraz strate netto w wysokosci 396.172. Opisane
elementy wskazuja na ryzyko kontynuacii
dziatalnosci Spétki.

ryzyko
Zagrozenie kontynuagi dzialainosci W ramach procedur badania, w
Spotka w dniu 28 wrzesnia 2017 r. ziozyla SecegalnaseE
wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego | zapoznalismy sie z planem

restrukturyzacji
Spotke,

przygotowanym przez

Przeprowadzilismy rozmowy z
kierownictwem Spétki na temat gtéwnych
zatozen przyjetych W planie
restrukturyzacj,

Zweryfikowalismy przyjete zatozenia do
planu restrukturyzagji,

Dokonalismy osadu metod |1 Zrédet
finansowania, w tym wykorzystania
dostepnego kapitatu, sprzedazy aktywow
celem  finansowania  restrukturyzacji
zobowigzan i 0sob trzecich, ktére zostaty
przedstawione w planie restrukturyzacji

Sprawdzilismy podjete dziatania przez
Spotke analizujac dokumenty raz raporty
biezace Spotki, zwiazanych z realizacja
planu restrukturyzacji po  dniu
bilansowym 31.12.2017 r,,

Zweryfikowalismy aktualny stan ptatnosci
biezacych zobowiazan, na podstawie
zestawien otrzymanych od Spétki i Osoby
Zarzadzajacej Spotka,
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Odniesienie do ujawnieri w  sprawozdaniu
finansowym

W nocie nr 4 ,kontynuacja dziatalnosci” do
Jednostkowego  Sprawozdania  finansowego
Spotka przedstawita informacje o postepowaniu
sanacyjnym oraz zlozonym planie restrukturyzacji
Spotki. Przyjecie tego planu stanowi podstawe
do zatozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki. W
dniu 5 lutego 2018 r. Spdtka ztozyta Gospodarczy
Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku
postepowania sanacyjnego. Na date
sprawozdania z badania Gospodarczy Plan
Restrukturyzacyjny podlega procedurze
zatwierdzenia przez Sedziego Komisarza. Plan
Restrukturyzacji  zawiera  zatozenia, ktére
powinny umozliwi¢, w ocenie Spatki, odzyskanie
rentownosci i doprowadzi¢ do zawarcia ukfadu z
wierzycielami. Brak prawidiowej realizacji zatozen
przyjetych w ramach Planu Restrukturyzacji moze
skutkowa¢ utrata plynnosci, brakiem zawarcia
ukfadu i tym samym doprowadzi¢ do braku
kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Sprawdzilismy  warto$¢  rzeczowych
aktywow trwatych, kiére stanowia | Etap
dezinwestycji  Spotki, a  bedacych
gtéwnym Zrodtem finansowania
biezacych pfatnosci w roku 2018.
Sprawdzilismy — wartosci  rzeczowego
majatku trwatego i aktywow
przeznaczonych do sprzedazy poprzez
weryfikacje z wycenami otrzymanymi od
biegtego rzeczoznawcy, ktory
przeprowadzit je w zwiazku z procesem
sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 do 31.12.2017, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosdi,

Miedzynarodowymi

Standardami

Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzert  Komisji  Europejskiej

rachunkowosci;

i przyjetymi  zasadami

(polityka)

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;
3. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa |

statutem Spotki.
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Paragraf objasniajacy

Nie zglaszajagc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na note objasniajaca nr 4 , kontynuacja
dziatalnosci” do zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktére]
Osoba Zarzadzajaca poinformowata o istotnym zagrozeniu do kontynuagji jednostki
Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, w zwiazku z procesem sanacji, w ktérym Spétka
obecnie sig znajduje. Osoba Zarzadzajaca podejmuje dziatania celem wyeliminowania
tych zagrozen, postepujac zgodnie zatozeniami przyjetego planu restrukturyzacji,
ktérego gtowne zatozenia przedstawit w nocie nr 4. Na dzienn sporzadzenia
sprawozdania z badania ztozony w Sadzie Rejonowym w Gdarisk Pétnoc VI Wydziat
Gospodarczy w  Gdansku plan restrukturyzacji oraz lista wierzytelnosci nie zostaty
zatwierdzone. Zgloszone do listy wierzytelnosci sprzeciwy moga wptynac¢ na zmiane
wysokosci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym zobowigzan. Opisane wyzej
okolicznosci oraz opisy zawarte w nocie nr 4 powoduja istotna niepewnos¢, ktéra moze
budzi¢ watpliwos¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Vistal Gdynia S.A.
w restrukturyzacji, ktorej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowan nie jestesmy w
stanie ocenic.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagji

Opinia na temat sprawozaania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Osoba Zarzadzajaca Spotka oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi /
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

0 Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na ternat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyinego

Osoba Zarzadzajaca Spétka oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
Czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm)
(,Rozporzadzenie”).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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