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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE RAINBOW TOURS S.A.
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Obis Okres zakonczony Okres zakonczony
P 3111212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kurs $redni NBP — Euro 41709 4.4240
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,2447 4,3757
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy
PLN 1400 162 1196 398
Euro 329 864 273419
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyijnej
PLN 43971 31003
Euro 10 359 7085
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
PLN 41907 29075
Euro 9873 6 645
Zysk netto dominujacego
PLN 33878 23073
Euro 7981 5273
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinej
PLN 17 012 -6 371
_Euro 4008 -1 456
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej
PLN -17 283 -13 983
_Euro -4 072 -3196
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
PLN -10 756 -16 077
Euro -2534 -3674
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
PLN -11 250 -36 431
Euro -2 650 -8 326
Aktywa razem
PLN 307 091 263 946
Euro 73627 59 662
Zobowigzanie diugoterminowe
PLN 1297 2620
Euro 3 592
Zobowiazania krétkoterminowe
PLN 187 430 156 683
Euro 44 938 35417
Kapitat wiasny
PLN 118 364 104 643
Euro 28379 23653
Kapitat podstawowy
PLN 1455 1455
Euro 349 329
lloé¢ akciji zwyktych (co do dywidendy) 14 502 14432
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
PLN 2.34 1.60
Euro 0,55 0,37
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 8.16 7.25
Euro 1,96 1,64
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwykia
Zvsk (strata) netto 33878 23073
element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0
llos¢ akciji zwyktych (co do dywidendy) 14 502 14 432
element rozwadniajacy ilo$¢ akcii zwyktych
PLN 2,34 1,60
Euro 0,55 0,37
Wyptacona dywidenda na jedna akcije
PLN 1.00 1.00
Euro 0,24 0,23

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:
- do wyceny aktywow i pasywow — Sredni kurs euro obowiazujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski:
e na29.12.2017 — kurs 4,1709,
e na31.12.2016 — kurs 4,4240;
- do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu obrotowego:
. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 — kurs 4,2447,
. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 — kurs 4,3757.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA - NA DZIEN 31.12.2017 R.

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12.2
Pozostate aktywa niematerialne 121
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 12.3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 124
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 125
Pozostate naleznosci 12.7
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy 12.6
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12.7
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 12.5
Pozostate aktywa finansowe 12.8
Biezace aktywa podatkowe 12.9
w tym z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa 12.10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.11

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Rainbow Tours S.A.

Stan na Stan na
Stan na 31/12/2016 01/01/2016
31112/2017 [Dane [Dane
Przeksztatcone] Przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 622 18 222 12 544
2720 1948 1907
36 048 22 309 15481
2376 - 2246
875 1550 -
11958 8757 9013
72 599 52786 41191
618 614 16
180 357 141133 91079
675 486
560 1751 374
9589 16723 7199
3762
13778 10 287 14113
28915 40 166 76 597
234 492 211160 189 378
234 492 211160 189 378
307 091 263 946 230 569
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA - NA DZIEN 31.12.2017 R.

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej

Kapitat rezerwowy
Akcje wlasne
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
w tym z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Rainbow Tours S.A.

Nota

13
131
131
133
132

134
135
136

13.7

134
138
139

135
1312

Stan na Stan na
Stan na 31/12/2016 1/01/2016
311212017 [Dane [Dane
Przeksztatcone] Przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1455 1455 1455
36 558 32 384 32 384
(5333) 774 56
- (420) (420)
85684 70 450 61810
118 364 104 643 95 285
1112 2280 363
185 23 12

- 317
1297 2620 375
40135 43208 39 660

532

6584 - -
5394 2244 6 067
2951 - -
3886 830 3513
130 899 110 401 85 669
187 430 156 683 134909
187 430 156 683 134 909
188 727 159 303 135284
307 091 263 946 230 569
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

eta 311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14.1 1400 162 1196 398
Koszt wiasny sprzedazy 14.2 (1203 347) (1029 017)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 196 815 167 381
Koszty sprzedazy 14.2 (128 566) (114 791)
Koszty zarzadu 14.2 (23 297) (20 429)
Pozostate przychody operacyjne 14.3 1055 687
Pozostate koszty operacyjne 144 (2036) (1.845)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 43971 31003
Przychody finansowe 14.5 525 875
Koszty finansowe 14.6 (2 589) (2803)
Zysk ze sprzedazy udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41907 29075
Podatek dochodowy 14.8 (8 029) (6 002)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 33878 23073
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;
ZYSK (STRATA) NETTO 33878 23073
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:
Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (6107) 718
Pozostate catkowite dochody netto razem (6107) 718
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 271711 23791
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedng akcije) 14.11
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 2,34 1,60
Rozwodniony 2,34 1,60
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Nota Okres zakoniczony Okres zakonczony
3112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykty 2,34 1,60
Rozwodniony 2,34 1,60
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Nota Okres zakonczony Okres zakonczony
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 33878 23073
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 8029 6002
Koszty finansowe ujete w wyniku - .
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 149 (809)
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 53 1119
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 2950 2257
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 68 (144)
Inne* (3890) -
41237 31498
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (39 224) (59 320)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4) (599)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (6692) -
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie biezacych aktywow podatkowych 3372
Zwigkszenie (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (3073) (225)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 3218 (2 356)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw 20498 30 633
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 229 -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 19 561 (369)
Zaptacone odsetki _
Zapfacony podatek dochodowy 151 (2549) (6002)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej : 17012 (6371)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych : (14 030) (8704)
Otrzymane odsetki : 636 1007
Dywidendy otrzymane : 968
Wydatki z tytutu zaciggnigcia pozyczek przez jednostki powigzane ) (400)
Wydatki z tytutu zaciggnigcia pozyczek przez jednostki niepowigzane ) - (240)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane ) 205 125
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate : (4131) (8 686)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ) 37 2689
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna } (17 283) (13 241)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji ) 4911
Inne wptywy } 486 699
Wptywy z pozyczek 152 28 240 -
Spfata pozyczek 152 (29 287) (2279)
Odsetki zaptacone (675) (807)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (14 432) (14 432)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (10 757) (16 819)
Rainbow Tours S.A. 7



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
e —

Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

el 311212017 311212016

PLN’000 PLN’000

Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (11 028) (36 431)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 40 166 76 597
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (223)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 12,10 28915 40 166

*w pozycji inne dotyczy pozycji korygowanych przez wynik z lat ubiegtych tj. koszty okreséw poprzednich (3 253) PLN oraz inne korekty (637) PLN
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spdtki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Nadwyzka ze .
. . : - Kapitat rezerwowy -
BRI L kapl_tal §Rr_zedazy ak’cj! rachunkowos¢ . Zyski zatrzymane Razem
akcyjny  powyzej ich warto$ci zabezpiecze Akcje wiasne
nominalnej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2016 roku 1455 32384 56 (420) 70 395 103 870
Korekty btedow i zmiana polityki rachunkowosci - - - - (8 585) (8585)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 1455 32 384 56 (420) 61810 95285
Zysk netto za rok obrotowy - - - 23073 23073
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 718 - 718
Suma catkowitych dochodéw - - 718 - 23073 23791
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane - - - - (1) -
Wyptata dywidendy - - - - (14 432) (14 432)
Stan na 31 grudnia 2016 roku i stan na 1 stycznia 2017 1455 32 384 774 (420) 70 450 104 643
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 33878 33878
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) : . (6 107) : : (6 107)
Suma catkowitych dochodéw - - (6107) - 33878 271771
Wypfata dywidendy - - - - (14 432) (14 432)
Sprzedaz akcji wtasnych - 3588 - 420 - 4008
Inne - 586 - - (586) -
Korekta wyniku z lat ubiegtych ujeta w biezacym okresie - - - - (3 626) (3 626)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1455 36 558 (5333) - 85684 118 364
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Dane identyfikujace Spétke

Nazwa (firma) Spotki: Rainbow Tours Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: 90-361 Lodz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr Regon: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spétka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650 (data rejestracji: 4 listopada 2003 r.).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci, sektor branzowy na GPW

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalnos¢ organizatordw turystyki (PKD 79.12.Z), a takze,
zgodnie ze stosownym wpisem w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego m.in.:

—  79.11.A - Dziatalno$¢ agentéw turystycznych,

—  79.11.B - Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych,

—  79.90.B - Dziatalno$¢ w zakresie informacii turystycznej,

— 79.90.C - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— 55.10.Z. — Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.

Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630
[rekreacja i wypoczynek] / 632 [biura podrdzy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Notowania na gieldach

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegltym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, pod skrécong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spotki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nalezy do sektora branzowego GPW: Hotele i Restauracje”. Akcje
Spdtki nalezg do indekséw: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.

2. Czas trwania Spotki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, {j. okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku i
zawiera dane finansowe na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuaciji oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano pordwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

4.  Organy Spotki i kierownictwo jednostki
Na dzier 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Rainbow Tours S.A. 10



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,

— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,

—  Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.
Na mocy postanowien Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku Walne
Zgromadzenie Spdtki postanowito, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, powota¢ do sktadu Zarzadu Spétki aktualnej,
trzeciej, wspdlinej, piecioletniej kadencji Zarzadu Spotki pana Piotra Burwicza i powierzy¢ mu petienie funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki.
Aktualna kadencja Zarzadu Spdtki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja najpozniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji czionka
Zarzadu.

Po dniu bilansowym (tj. po dniu 31 grudnia 2017 roku) oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad
Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej Spdtki w ciggu roku obrotowego 2017 oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania nie ulegt zmianie.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za§ mandaty wygasajg najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne -
jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe

W skiad przedsiebiorstwa jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest jednostkg dominujaca wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej:

RAINBOW

Spotka dominujgca Rainbow Tours S.A.

My Way by
Rainbow Incentive B g : " i
f Rainbow Hotels A.E. White Olive A.E. Rainbow Tours - Biuro Rainbow Tours
Bee & Free Sp.zo. o. & Incoming Sp. z 0. 0. Podrozy Sp. 2 0. 0. oo Ay
Spolka zalezna Spolka zalezna Spotka zalezna Spolka zalezna Spotka zalezna Spétka zalezna

Udzial w kapitale 100% / Udziat w kapitale 100% Udzial w kapitale 99.99% ’ % Udzial w kapitale 100% ‘“ Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100%
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Poza prezentowanym, niniejszym jednostkowym sprawozdaniem Spétki za rok obrotowy 2017 sporzadzane jest odrebne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours wedtug MSR/MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy 2017 zostanie zatwierdzone do publikacji wraz z niniejszym
sprawozdaniem finansowym w dniu 29 kwietnia 2018 roku.

7. Zmiany w Grupie kapitatowej w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansowej
W prezentowanym okresie roku obrotowego 2017 nie miaty miejsca potaczenia spotek.
W okresie roku obrotowego 2017 nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, przy czym:

1) W IV kwartale 2017 roku zawieszono realizacje projektu realizowanego dotychczas przez spétke zalezna, tj. ,My Way
by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi. Spdtka ta zarzadzata portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w jego
ramach, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji
w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotéw, propozycji hoteli lub innych ustug
zwigzanych z podr6za. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow
Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w
ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/];

2) W okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 15 lutego 2018
roku Zarzad Spotki, majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywnos$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,
—  dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spétek w Grupie, w szczegdlnosci: kosztdw zarzadzania,
pracy oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczer w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit 0 uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spotki
przejmujacej) ze spotkg zalezng (jako spdtkg przejmowang) ,Rainbow Tours — Biuro Podrozy” Spotka z 0.0. (,Spotka
Przejmowana”).

W ocenie Zarzadu Spotki potaczenie Spotki ze Spétka Przejmowang pozwoli na osiggniecie w/w celdéw bez istotnych
skutkdw zwigzanych z takg operacjq w zakresie wptywu na sprawozdawczo$¢ i dane finansowe Spétki i Grupy
Kapitatowej, a to m.in. poprzez przeprowadzenie procesu potaczenia w sposdb uproszczony, przy zastosowaniu
postanowien art. 516 § 6 ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spofek handlowych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1577) (
,KSH"), w tym takze z uwagi na mozliwo$¢ zastosowania metody taczenia udziatdw przewidzianej przez postanowienia
art. 44c w zw. z art. 44a ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci (tj. Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn.
zm.).

Potaczenie Spotki ze Spdtkg Przejmowang nastapi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze przejecia,
czyli przeniesienia calego majatku Spotki Przejmowanej na Rainbow Tours S.A. (fuzja in corporationem), bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki, zgodnie z art. 515 § 1 KSH, a to w zwigzku z faktem, iz Spétka posiada
wszystkie udziaty Spdtki Przejmowanej (potaczenie w drodze przejecia jednoosobowej spétki zaleznej przez spétke
dominujaca, tzw. upstream merger).

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania, {j. na dzien 29 kwietnia 2018 roku proces pofaczenia
jest w toku, a w jego ramach dokonano m.in. nastepujacych czynnosci formalno-prawnych zwigzanych z tym procesem:

— uzgodniony Plan Polfgczenia zostat ogtoszony i udostepniony bezptatnie co najmniej na miesigc przed dniem
ztozenia wniosku o zarejestrowanie potgczenia, na stronach internetowych fgczacych sie spotek;

— wdniu 19 marca 2018 roku odbyly sie, w celu podjecia stosownych uchwat o potaczeniu spétek: Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A., a takze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,Rainbow Tours —
Biuro Podrdzy” Sp. z 0.0., porzadki obrad ktérych obejmowaty punkty w przedmiocie podjecia stosownych uchwat
0 potaczeniu;

— wdniu 21 marca 2018 roku taczace sie¢ Spotki ztozyly do sadu rejestrowego uchwaty o taczeniu sie spotek, celem
wpisania w rejestrach wzmianki o tych uchwatach oraz wniosek o rejestracje potaczenia.

3) Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki majac na celu:
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— dazenie do zwigkszenia efektywno$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe] (usprawnienie organizacii
administracyjnej spotek zaleznych prawa greckiego),

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegdlnosci: kosztéw zarzadzania,
pracy oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug [osiggniecie korzySci skali, ograniczenie czesci
kosztow administracyjnych oraz bardziej efektywne wykorzystanie czynnikdw wytwérczych przedsiebiorstwal],

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

— uproszczenie w zakresie rozliczen zwigzanych z planowang przebudowg i rozbudowa obiektéw hotelowych pod
marka White Olive 3 oraz White Olive Elite, tj. inwestycji realizowanych przy udziale spétek z Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours, tj. White Olive A.E. oraz Rainbow Hotels A.E., a takze uproszczeniem mozliwosci i form
pozyskania finansowania na realizacjg tych inwestycji,

postanowit o realizacji procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibq w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowane;.

Potaczenie wskazanych spotek zaleznych nastapi w sposob przewidziany przez wtasciwe przepisy prawa greckiego z
uwzglednieniem artykutéw 68-77 Ujednoliconego Prawa 2190/1920 oraz przepiséw LD. 1297/1972, dotyczacych
konsolidacji aktywdw i pasywow taczacych sie spotek i bedzie polega¢ na wehtonieciu (przejeciu) spotki Rainbow Hotels
A.E. (spdtka przejmowana) przez spdtke White Olive A.E. (spotka przejmujaca), przy uwzglednieniu greckiego prawa
podatkowego LD. 1297/1972. L aczenie przedmiotowych spotek nastapi na podstawie sprawozdan finansowych spotek
Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E. sporzadzonych na dzier 31 grudnia 2017 roku.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu mozliwo$ci dalszej kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Na
chwile obecng nie sg znane zadne okolicznosci i czynniki, ktére mogtyby wskazywaé na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

9. Przeksztatcenia sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentaciji sktadnikow sprawozdania finansowego. Zmiany te
objety:
W aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej:

— z pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” wylgczono pozycje ,Biezace aktywa
podatkowe”.

Odpowiednio w Pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;:

zmieniono strukture pozyciji kapitatéw wiasnych,

— dotychczas prezentowane zobowigzania z tytutu leasingu wigczono do Diugoterminowych pozyczek i kredytow
bankowych oraz Krétkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych.

—  z pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wytgczono do osobnej pozycji Biezace
zobowigzania podatkowe

— wylgczono z pozycji Przychody przysztych okreséw pozycje Rezerwy krotkoterminowe.

Jednoczesnie dostosowano noty do nowej prezentacji.

10. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw
porownywalnych, z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 9.,

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach PLN. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6znic sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego:

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotno$ci:

Informacje (finansowa, lub niefinansowa) uznaje sie za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdarn finansowych na ich podstawie.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,rachunku zyskow i strat” nalezy przez to rozumie¢ ,sprawozdanie z
catkowitych dochodéw”. llekro¢é w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy przez to rozumie¢
,Sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,rachunek przeptywoéw pienieznych” oraz
,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

10.1. Wartosci niematerialne
Zakres:

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych warto$ci niematerialne jezeli prawdopodobny jest naptyw przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych warto$ci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb. W
przypadku zakupionych wartosci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu.
Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich warto$ci niematerialnych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiagna¢ korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzy$ci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu
dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika aktywow niematerialnych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Zarzad Spotki okre$la, czy skiadnik wartodci niematerialnych posiada okreslony czy nieokre$lony okres uzytkowania.
Nieokreslony okres uzytkowania beda w szczegdlno$ci posiadaty sktadniki wartoci niematerialnych, dla ktorych na dzien ich
przyjecia do uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy dzien bilansowy
jednostka dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikéw aktywdw pod katem trwatej utraty wartosci;
—  weryfikacji, czy zatozenie o nieokre$lonym okresie uzytecznoci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny dtugosci trwania umowy lub krétszy
jezeli jednostka zamierza korzystaC z wartosci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli
umowa moze zostaC przediuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje
prawdopodobieristwo  skorzystania z mozliwoSci przediuzenia umowy. Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci
niematerialnych metodg liniowa. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktdrym sktadnik jest
dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik wartoci niematerialnych zostaje
przekwalifikowany do aktywéw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania
(zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii wartosci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat
Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezacego okresu — koszcie wiasnym sprzedanych ustug.
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10.2. Rzeczowe aktywa trwate
Zakres:

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naplyw przysziych korzysci
ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich $rodkow trwatych, z ktérych
spodziewa sie w przysziosci osiagnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika $rodkdw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt dane;
pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg sprawozdania z
catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuije sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
$rodka i jednocze$nie usuwa sie z sprawozdania z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowe;j,
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Srodki trwate w jednostce s3 amortyzowane w okreslonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg podlegajacq amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego warto$cig rezydualng (kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z
jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komérka odpowiedzialna
za zakupy $rodkéw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w
ksiegach. Jezeli wartos¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do warto$ci Srodka trwatego (nie wiecej niz 10%
kosztu nabycia), przyjmuije sie, iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikéw aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku,
dla ktérych jednostkowy koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do warto$ci wszystkich Srodkéw trwatych w danej grupie,
jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego Srodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkow trwatych komérka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg
sie z elementoéw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementéw jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka
trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkow trwatych i
amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komoérke
odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego Srodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia warto$ci ksiegowej netto Srodkow trwatych. Model kosztowy polega
na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

— Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
—  Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ $rodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania.
Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢ rezyduaing.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, gdy sktadnik aktywéw trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw trwatych jest wycofany z
uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia bedzie réwna wartosci $rodka. Kosztem $rodkéw trwatych
budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktaddéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem srodka trwatego do
uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych Srodkéw trwatych, ktére sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych srodkéw trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego — zgodnie z podej$ciem wyrazonym
w MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki $rodkéw trwatych podlegajg testowi na utrate wartosci w momencie
zajScia przestanek utraty wartosci.

10.3. Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych sktadnikow aktywow
beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.
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Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkéw
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie
powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej
2. warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sa amortyzowane. Warto$é godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy
ustalana jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywdw. Informacje na ten
temat gromadzone sg przez kierownikow komérek, w ktérych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywow. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktérych ustug jednostka zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegoinosci:
1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjq sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze opfaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywéw do
nabywcy.

W przypadku srodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywdw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
LAktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

10.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Nabyte lub powstate dtugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw
trwatych (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Na dzien bilansowy przeprowadza sie testy na utrate wartoSci.

10.5. Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie okresli¢ ptatnoscia, ktdre nie
sq notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki zaliczane byly do tej kategorii musiaty
powstac na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie $rodkéw pienieznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktorej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajgq umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie
z catym ryzykiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkéw powiekszonej o koszty
transakcji. Na dzief bilansowy aktywa wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowe;
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest
jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z pozyczka do zera. W kazdej
dokonywanej sptacie pozyczki wydzielana jest czes¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza wykazywane
kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, czes¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

10.6. Instrumenty finansowe - utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych” aktywa finansowe z okreslonym terminem wymagalnosci, okreslonej wartosci nominalnej i korzy$ciach
ekonomicznych pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sq to przede wszystkim
nabyte dtuzne instrumenty finansowe pod warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty do daty wymagalnosci.
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Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wylacza z sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajg,
umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych. Na dzieri wprowadzenia do ksigg aktywa te
wyceniane sg W wartosci godziwej przekazanych $rodkéw powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
wycenia sie w wartosci zamortyzowanej ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem do zera.

10.7. Instrumenty finansowe - aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy(aktywa finansowe przeznaczone do obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg instrumenty finansowe, ktére zostaty
zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie pdzniej niz w ciagu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w
celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahar ich cen rynkowych. Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia
transakcji, za$ wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze
sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywéw finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami
wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywdéw. Zaréwno na dzieh wprowadzenia do ksiag jak i na dzien bilansowy
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej bez potracenia o koszty transakcyjne
zwigzane ze sprzedazg instrumentu. Réznice z wyceny instrumentoéw odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw
jednostki.

10.8. Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sq to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywéw finansowych wykazywanych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczek i naleznosci oraz aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Do
aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ akcje i udziaty w spotkach, niebedacych spdtkami zaleznymi stowarzyszonymi,
nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko lub dtugoterminowym.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza z sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasaja,
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywéw finansowych lub gdy sktadnik aktywéw finansowych jest
przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzierh wprowadzenia do ksiag wyceniane sg one w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, natomiast na dzien
bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w
kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentoéw dluznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest rdznica
miedzy warto$cig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a warto$cig godziwg. Zyski i straty wynikajace
ze zmiany warto$ci godziwej sktadnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Dla aktywéw dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie wartosci godziwej
nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w oparciu o testy na utrate wartosci. Jezeli przeprowadzone testy wykazg trwatg
utrate wartosci dokonuije sie odpisu z tytutu utraty warto$ci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Przyjeta polityka rachunkowosci w sprawie ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych:

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe] sktadnikow aktywéw lub zobowigzan jednostka uznaje powszechnie
dostepng cene rynkowa na aktywnym publicznym rynku gietfdowym. Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na
tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze wzgledu na zmieniajace si¢ warunki ekonomiczne oraz
w takich iloSciach, ktére gwarantuja;

a. Ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajgcych transakcje,

b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez istotnego wptywu
na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriéw przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac instrumenty finansowe
odzwierciedli zmiany, ktore zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw,
zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposéb cene, ktéra zostata
ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentéw dajacych prawo do udzialu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu nabycia
skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku regulowanego (jezeli
informacje takie bedg dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym
majacych wptyw na cene instrumentu;
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C. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod wyceny
danego instrumentu finansowego, ktdrymi kierowaliby sig¢ uczestnicy rynku okre$lajac ceng danego instrumentu w
transakciji rynkowej. W szczegdinosci w przypadku instrumentéw dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywaé
sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywoéw pienieznych z
tytutu danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposdb bedzie poddawana testowi na
trwalg utrate wartosci w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartoSci.

Ustalanie warto$ci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu. Warto$¢ instrumentéw
dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w sposéb analogiczny do pozyczek udzielanych
przez jednostke. Jezeli instrument diuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywne;
stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile réznica nie bedzie istotna dla sprawozdania finansowego ze
wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentow.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spotki stajg sie strong wigzacej umowy. Spotka korzysta z
instrumentow pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut. Na dzien bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci godziwej wigkszej od zera sq aktywami
finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny
za$ w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalno$ci operacyijne;.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie zapisow stanowigcych w
istocie pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli natura tych instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowe;.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub catos¢ przeptywdw
pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie¢ w sposéb podobny do tego jaki powodowatyby samodzielne instrumenty
pochodne. Stanowig one tzw. cze$ci uméw zasadniczych.

W szczegolnosci przypadkami, w ktérych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw finansowych
wbudowanych w zawarte umowy, w ktérych:

a) cena zakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchoéw kurséw walut, stop procentowych lub
kursdw innych instrumentow finansowych i nie jest to zwykty w danym $rodowisku ekonomicznym sposdb ustalania
ceny w tego rodzaju transakcjach;

b) kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposdb instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty utrzymywane do obrotu i
wyceniane wedtug ich warto$ci godziwej. Zmiany tej warto$ci godziwej odnoszone sg do rachunku wynikow jednostki. Warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu 0 warto$¢ godziwg podobnych instrumentow finansowych, dla ktorych okreslona jest warto$¢
rynkowa lub w oparciu o model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okreslony
zostanie na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

10.9. Zapasy
Zakres:

W Spoice wystepujq obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu wytgcznie w celach handlowych. Pozostate
materiaty nabywane przez Spotke materialy obejmujace materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezposredniego biezacego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchéd towardw dokonywany jest w momencie ich
sprzedazy. Materialy, ze wzgledu na to, Ze sq przeznaczone wytacznie do bezposredniego i biezacego zuzycia, odnoszone
sq W cenie zakupu w cigzar kosztéw okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywow oraz wyniku finansowego jednostki.
Rozchod towardw dokonywany jest w momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

10.10. Naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dacie, w ktérej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatow lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacq uznawania przychoddw ze sprzedazy. Naleznosci z
tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot
naleznosci. W przypadku, w ktérym odzyskiwalno$¢ nalezno$ci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny
nalezno$ci sprowadzajacy jej warto$¢ do wartosci mozliwej do odzyskania. Sg pozycje rotujgce w normalnym cyklu
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operacyjnym jednostki stad ich prezentacja w majatku firmy dokonywana jest w pozycji naleznoéci krétkoterminowych. W
ramach nalezno$ci prezentowane sg zaliczki zaptacone kontrahentom, ktérymi spétka podpisata umowy o wspotpracy w
zakresie rezerwacji miejsc hotelowych.

Nalezno$ci z elementem finansowania

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw towaréw lub ustug, dla ktorych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa
taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty nalezno$ci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby
dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto
naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towardéw ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowej pozyczki, ktorg
jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnigje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym.

Roznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a wartoscig przychodu ze sprzedazy ujmowana jest jako
przychod finansowy w okresie do sptaty.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Nalezno$ci wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej naleznosci
powiekszonej 0 ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzieh
bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute polskg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.
Wyijatek stanowig zaliczki, ktdre wyceniane sg po kursie historycznym tj. na dzien bilansowy nie stosuje sie zasad opisanych
w zdaniu poprzednim.

10.11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Jednostka za $rodki pieniezne uznaje gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na Zadanie. Innymi aktywami pienieznymi
(ekwiwalentami) sg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. S one traktowane jako ekwiwalenty gotdwki jezeli sq tatwo
wymienialne na okreslone z gory kwoty Srodkéw pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian warto$ci.

W szczegdlno$ci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:
. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajacym 3 miesiecy jezeli
istnieje dla nich aktywny rynek .

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominainej, przy czym $rodki pieniezne w walutach
obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank,
z ktdrego ustug korzysta Spdtka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i
zobowigzan, $redniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien— w przypadku pozostatych operacji. Na dzien
bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, za$ wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

10.12. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw. Do kosztéw rozliczanych w czasie Spotka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez,
ponoszonych kosztéw prowizji od imprez, ktdre dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw moga nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci
$wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Warto$¢ wiw kosztdw wycenia sie w warto$ci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.
10.13. Inne / Pozostate aktywa
Zakres:

Inne / Pozostate aktywa obejmujg pozycje kosztéw dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych.
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Przyjeta polityka rachunkowosci
Aktywa tworzone jako Inne / Pozostate aktywa muszg spetnia¢ nastepujace warunki:

— wynikajg z przeszlych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spétki, ktérych wysoko$¢ mozna
wiarygodnie okreslic,

—  powodujg w przysztosci wptyw do Spétki korzy$ci ekonomicznych.

Odpisy Innych / Pozostatych aktywéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci $wiadczen. Czas i sposob
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

10.14. Kapitat wlasny
Zakres
Kapitat wlasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.
Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane wptaty lub
wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad warto$cig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportéw ponad
warto$¢ nominalng wydanych akcji uymowana jest jako kapitat zapasowy. Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych
przez jednostke ujmowane sg z minusem po stronie pasywéw sprawozdania z sytuaciji finansowej jako zmniejszenie kapitatow
wiasnych.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej wniesionych aportem
sktadnikéw aktywdw) akcji spotki nad ich wartoscig nominalna,

Kapitat rezerwowy w sprawozdaniu finansowym obejmuje m.in. zyski lub straty z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych
w ramach stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Akcje wiasne jednostki wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie kapitatow wiasnych.
Akcje wiasne wyceniane sg wedtug warto$ci nabycia.

Zyski zatrzymane obejmuja gtéwnie niepodzielone wyniki finansowe.
10.15. Rezerwy na zobowiazania
Zakres

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyptyw zasobéw, a kwote tego wyptywu mozna
wiarygodnie oszacowac. Rezerwy tworzy si¢ i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

—  rezerwy na zobowigzania, w szczegolno$ci dotyczace umow rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych gwarancjj,
poreczen oraz skutkdw postepowania sgdowego,

—  rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktérych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczen umownych przekrocza spodziewane
przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem przekrocza spodziewane
z tej umowy korzySci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktérym
stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:
—  catoSci straty z umowy - jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione koszty;

—  roznicy migdzy stratq z umowy, a nadwyzka poniesionych kosztéw nad uzyskanymi przychodami - jezeli do dnia
bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.
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Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sg w sprawozdania z sytuaciji finansowej jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania
$wiadczenia w przysziosci, ktérego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana. W szczegdinosci
jednostka szacuje rezerwy na:

— niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli zobowigzania z tego tytutu
nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomy$iny wynik rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢
rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

—  koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktorymi jednostka bedzie
obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

10.16. Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania warto$ci kosztow pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem
dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw przez pracownikow. Dodatkowy
koszt wykazywany jest w rezerwach krotkoterminowych w wysoko$ci warto$ci przepracowanych dni naleznego urlopu w
danym roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw rozliczanych w czasie
dokonuje si¢ na biezaco. Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Z tytutu programu okreslonych sktadek Spotka obowigzkowo wptaca skfadki do programéw ubezpieczern emerytalnych
znajdujacych sie pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych skladek Spétka nie ma zadnych dodatkowych
zobowigzan. Sktadki ujmuije sig jako koszty $wiadczen pracowniczych w momencie ich wymagalnosci.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sg w
wysoko$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy metodg indywidualng (wycena dokonana w 2016 roku) przy uwzglednieniu
kryterium istotnosci. W 2017 roku wyceny rezerw na odprawy emerytalne dokonano przez biuro aktuarialne.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe je$li posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami bez
mozliwo$ci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje Swiadczenia,
jesli termin ich zapadalnosci wystapi w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego.

10.17. Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Spotka tworzy Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie¢ w odniesieniu do ujemnych roznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie (rezerwe) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi roznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci do zaptaty. Warto$cig ksiegowg aktywow
i zobowigzan jest ich warto$¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Warto$cig
podatkowg aktywéw i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego.

Ujemne réznice przejsciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowej Dla pasywéw

Rainbow Tours S.A. 21



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
e —

Jezeli rdznica miedzy warto$cia ksiegowa a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego
(réznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika sprawozdania z sytuacji finansowej jest rowna jego
wartoSci ksiggowej.

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i
ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na inne catkowite dochody jest réwniez
odnoszony na inne catkowite dochody.

10.18. Zobowiazania
Zakres

Zobowigzania obejmujg wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych kryteridw:
a) oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;

b) jest utrzymane gtdéwnie z przeznaczeniem do obrotu;

c) jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego; lub

d) jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowigzania przez okres co najmniej

dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.
10.19. Zobowiazania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie bedzie potwierdzone
jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajduja sie
pod kontrolg Spétki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:
a.  wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wielkoSci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktorych istnienie bedzie potwierdzone przez
wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spétka nie ma wptywu.

10.20. Pozostate zobowiazania
Zakres:

Pozostate zobowigzania dotyczg kosztéw obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegoinosci:

— ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny,

—  zobowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnocia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osob, ktérych
kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Pozostate zobowigzania dotycza réwniez przychodow w szczegdlnosci:

—  réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

—  $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
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— w tym takze $rodkdéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg
one kapitatow wiasnych,

Przyjeta polityka rachunkowosci:
Pozostate zobowigzania tworzy sie na koszty:
—  ktdrych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

— ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa, wynikajg one z przesztych zdarzen i istnieje
obowigzek $wiadczenia, ktdre spowoduje wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych aktywow jednostki,

—  jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym Pozostate zobowigzania, prezentowane sq w podziale na diugo- i krétkoterminowe, przy czym
do krétkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej jednostki oraz
wszystkie inne rezerwy podlegajace rozliczeniu w okresie 12 miesiecy, pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia
dtugoterminowe.

10.21. Aktywa i zobowiazania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski. Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla
poszczegolnych grup aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy. Skiadniki sprawozdania z sytuacji finansowej
zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy beda wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia bilansowego. W
szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup aktywow: nalezno$ci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane
pozyczki i kredyty, gotdwka.

Sktadniki sprawozdania z sytuaciji finansowej zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedq
przeliczane na ziote polskie wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spétka bedzie ustalata warto$é
godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji
finansowej wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli wartos¢ godziwa danego sktadnika sprawozdania z sytuaciji finansowej nie bedzie okre$lona na dzien bilansowy, jego
wartos¢ przeliczona na zlote polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujgcego w dniu, w ktérym okreslono po
raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika sprawozdania z sytuacji finansowej, jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania
finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikéw majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej (niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego lub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
nabycia danego sktadnika.

W ramach stosowanych uproszczeh — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje $redni kurs
ogtaszany przez NBP. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegélnych grup aktywow i zobowigzan w
trakcie roku oraz odniesienie skutkéw roznic kursowych.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego do
rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw,
oile:

1. nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujq sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i
zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do wysokosci korekty
kosztow odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem finansowania
zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) zaliczane sq do kosztoéw
finansowych. Réznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny warto$ci godziwej. Roznice kursowe dotyczace
finansowania wytwarzanych $rodkdéw trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody z tego
tytulu podlegaja aktywowaniu w wartosci srodka trwatego. Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcii (realizacja i
wycena bilansowa rozrachunkdw handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktorymi
operacje sg powigzane.
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10.22. Trwata utrata warto$ci aktywow

Jednostka dokonuje analizy utraty warto$ci jej aktywow, analizujac mozliwos¢ generowania przeptywow pienieznych przez
osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spotka. Jednostka nie wyodrebnia mniejszych osrodkow
wypracowujgcych strumienie pieniezne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci aktywow dokonywana jest
przez:

1. Kierownikdw punktéw sprzedazy, ktorzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatlu ksiegowosci i dyrektora
finansowego informacji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci sktadnikow aktywow tj.
min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjno$ci rynkowej marki biura podrdzy

b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezposrednio wptywajacych na mozliwo$¢ sprzedazy
imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktéry jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu znacznych
odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztéw biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktéry odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty warto$ci w wyniku zmian stop
procentowych i znaczacych zmian kurséw walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci bilansowej aktywéw —
dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza sprawozdania z catkowitych dochodéw, a nastepnie na tej
podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze niezbedne
inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywéw w okresie objetym prognozg oraz przewidywane wplywy z majatku
likwidowanego oraz koszty likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta.
Stopa dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca ocene rynkowej warto$ci pienigdza w czasie oraz
ryzyko wigzace sie z danym sktadnikiem majatkowym. Warto$¢ przeptywdw pienieznych kalkulacji pochodzi z planéw
finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach wykraczajacych poza plan z ekstrapolaciji wielkoSci planowanych przez
okres ekonomicznej uzytecznosci podstawowych elementéw osrodka przy zachowaniu zasady ostrozno$ci (zaktadajac, ze
przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykazg tendencje, takq jakg jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych
3 lat lub inng opartg na decyzji podjetej przez Zarzad jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$C ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu zmniejszajgcego warto$é
ksiegowa netto do warto$ci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt okresu, w ktérym jest dokonywany i ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za ten okres.

W celu obnizenia wartoci bilansowej aktywdw nalezacych do Spotki — jako do o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne —
odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci przypisywany jest do poszczegélnych sktadnikéw aktywéw proporcjonalnie do
udziatu warto$ci bilansowej kazdego ze sktadnikow, chyba, ze w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wystepuje wartos¢ firmy.
W takim przypadku utrata wartosci najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate
sktadniki aktywow. W wyniku przypisania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze
osiggna¢ wartosci nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (je$li jest mozliwo$¢ jej ustalenia)

2. jego warto$ci uzytkowe;j (jesli jest mozliwo$¢ jej ustalenia)

3. zera

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzic, iz przestaty istnie¢ przestanki wskazujace na trwatg
utrate wartosci aktywow. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia wartosci w uzytkowaniu) dokonany
uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci podlega odwréceniu.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie¢ w jednorazowo w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwote
odwrécenia przyporzadkowuje sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikow o$rodka generujacego $rodki pieniezne (poza
warto$cig firmy), z tym, ze warto$¢ Zadnego z elementdw o$rodka nie moze wzrosna¢ ponad nizsza z wartosci: jego wartosé
odzyskiwang i wartos¢ ksiegowa netto (tj. pomniejszong o umorzenie), jaka bytaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych,
gdyby wczesniej nie dokonywano odpisu z tytutu utraty warto$ci.

10.23. Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje element jednostki gospodarczej, ktdry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:
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a) stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalno$ci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalno$ci lub geograficznego
obszaru dziatalnosci; lub

c) jestjednostkq zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Decyzje o prezentaciji tak zidentyfikowanego sktadnika jako dziatalno$ci zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.
10.24. Leasing
Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzier rozpoczecia leasingu — czyli na dzier zawarcia umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo wszystkie potencjalne korzysci
oraz ryzyka wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

W szczegdlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
1. umowa leasingowa przenosi wtasno$¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciagu okresu leasingu;

2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w stosunku do wartosci
przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne;

3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

4. warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w chwili zawarcia
umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym zerwaniem umowy w
stosunku do leasingodawcy;

7. wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje wysokosci czynszéw
leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowaé leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okreslone w tym dodatkowym
okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktére sq traktowane jak aktywa sp6tki wyceniane sg w ich
wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot leasingu jako swoj sktadnik
aktywow i amortyzuje go przez przewidywany okres uzytkowania — jednakze wylacznie wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywdw w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak, by
efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielkoScig statg. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow.

10.25. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Przyjeta polityka rachunkowosci

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, Spétka dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze zmianami
kursow walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero kosztowych transakcji opcyjnych
(struktury opcyjne).

Zabezpieczenie, dla celdw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze
zmianami warto$ci godziwej instrumentoéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentdw zabezpieczajacych wyrdznia sig: instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkdw pienieznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie jako zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajace przeptywy Srodkdw pienieznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkow pienieznych, to taki instrument, ktéry:
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— stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkoéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszty transakcjg oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pienigzne ujmowane sg w
odrebnej pozycji kapitatow wtasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z
nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do sprawozdania z catkowitych dochodow. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodow w
momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Efektywno$¢ (skutecznos¢) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z
zabezpieczana pozycjg mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, s kompensowane zmianami przeptywow
pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszie zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, woéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski
i straty sg uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spofce politykg zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie mogg stanowi¢ wigcej niz 80%
przeptywow walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spétka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spétka dokumentuje réwniez swoja ocene, zaréwno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sg skuteczne oraz czy w przyszitosci oczekuje
sie wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywow pienieznych instrumentéw zabezpieczajacych oraz
zabezpieczanych pozycii.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentdw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygas$nie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jeZeli spétka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie.
Woéwczas, dla zabezpieczen przeptywu Srodkow pienieznych zyski lub straty powstate w okresach w ktérych zabezpieczenie
byto efektywne pozostajq w kapitatach az do momentu, w ktdrym zabezpieczana pozycja wptywa na sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

Jesdli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie funkcjonowaé poniewaz
pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przyszlego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobieristwo, Ze planowana transakcja nie zostanie zawartg wéwczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje
natychmiast przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Zasady ustalania wyniku finansowego
10.26. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zakres

Przychod zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszite korzysci ekonomiczne wptyng do jednostki. Przychody
ze sprzedazy ujmuije sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spotki
do przychodow ze sprzedazy produktdw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych,
2. posrednictwa,
3. innych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w miesigcu rozpoczecia imprezy.
Ze wzgledu na krotkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania
przychodu jest data rozpoczecia ustugi takze dla tych imprez, ktore rozpoczynajg si¢ na koniec jednego, a kofczg sie na
poczatku kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej — jako zobowigzania
z tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedg wykonane w przysztych okresach. Dniem powstania przychodu ze sprzedazy
ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych, autokarowych i ubezpieczen jest dzier zawarcia umowy przez
nabywce ustugi. Otrzymane zapfaty stanowig podstawe do oszacowania przychodéw naleznych. Ostateczna wysoko$¢
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rzeczywistej prowizji ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z
przewoznikiem lub touroperatorem.

10.27. Koszty dziatalnos$ci podstawowej
Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej ujmowane sg w rachunku wynikow zgodnie z zasadg wspétmierno$ci przychodéw i kosztow
(przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle). Koszty dziatalno$ci podstawowej obejmujg
uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej
dziatalnosci Spotki, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartoSci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofanie $rodkéw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na
wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzysciom osigganym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych.

10.28. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Zakres

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng
jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Do pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczegdlno$ci pozycje zwigzane :
e ze zbyciem $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartoci niematerialnych,

e 7 odpisaniem nalezno$ci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, nie$ciggalnych, z wyjatkiem naleznosci i
zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych kosztow,

e  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

ez odpisami aktualizujacymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

e 7 odszkodowaniami, karami i grzywnami,

ez przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkow pienieznych
na inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkow trwalych, Srodkéw trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych.

10.29. Przychody i koszty finansowe
Zakres
Przychody i koszty finansowe obejmuijg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoScig finansowg jednostki.
Przyjeta polityka rachunkowosci
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegélno$ci przychody i koszty dotyczace:
e odsetki od posiadanych $rodkéw,
e odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,
e odsetki od otrzymanych kredytéw, pozyczek oraz leasingu,
e roznice kursowe od pozyczek i kredytow,
e  zbycia finansowych aktywéw trwatych oraz inwestyci,
o aktualizacji warto$ci aktywow finansowych oraz inwestycj,

e  przychodow z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,
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e naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
e zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, nie zwigzanych z operacyjng dziatalnoscig jednostki
e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa,
Przychody i koszty finansowe ujmowane sq w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspdtmiernosci.
10.30. Podatek dochodowy i podatek odroczony
Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku
odroczonego lub rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratq podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysziosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to
warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Warto$cig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych to jest réznic,
ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszto$ci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. W zaleznosci od wysaldowania kwoty podatku
(zobowigzanie lub nalezno$¢) wykazywane s jest ona w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako rezerwa lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

10.31. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
wyodrebnionych w oparciu o zrédta przychodow oraz strukture funkcjonalng jednostki :

e  Sprzedaz imprez turystycznych,
e  Sprzedaz ustug posrednictwa,
e  Pozostate.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa
sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Przychodami segmentu sg przychody osiggnigte ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu oraz
czesé przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowac, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktore mozna przypisac do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczeg6lnoSci:
o  Koszt wlasny sprzedazy,
o  Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest rdznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnoci operacyjne;
przed uwzglednieniem kosztdw biura zarzadu, przychoddw lub wydatkow z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub
strat z inwestycji.

Spétka angazuje wszystkie aktywa i zobowigzania tacznie do wszystkich segmentéw dziatalno$ci (segmentoéw branzowych,
segmentow geograficznych).
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10.32. Wazne oszacowania i zalozenia

Szacunki ksiegowe
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji, Zarzad Spétki, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2017 r. dotyczy zobowigzar warunkowych (noty 13.51 18).
Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszto$ci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2017 r. moga zosta¢ w przysztoci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
10.2 Utrata wartosci instrumentéw Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej:
10.22 | finansowych oraz pojedynczych przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
12.3 sktadnikéw Srodkdw trwatych i wartosci | stopa wzrostu.
niematerialnych
10.30 | Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
124 odroczonego.
13.6
10.10 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
12.7 pozostate naleznoSci wartosci nalezno$ci
13.5 Rezerwy Ocena prawdopodobiefistwa wyptywu korzys$ci ekonomicznych
135 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja
10.1 Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
10.2 $rodkdw trwatych oraz wartoSci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego r. finansowego.
niematerialnych

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywarn co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.
Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

—  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnief
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
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odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci jednostki.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

—  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

— Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie,
ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalnos¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatow w jednostkach
stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzieciach w wartoci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12,
ktére obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacie)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Ponizej Spétka przedstawia szczeg6towe informacje o wplywie
zastosowania nowego standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nowy standard zostanie
zastosowany po raz pierwszy:

MSSF 9 jest kompleksowym standardem, ktdry z zatozenia ma zblizy¢ zasady rachunkowo$ci instrumentéw finansowych do
praktyki jednostek gospodarczych i umozliwi¢ w wigkszym stopniu (niz umozliwia to MSR 39) odzwierciedlenie w sprawozdaniu
finansowym zasad zarzadzania instrumentami finansowymi i ryzykiem z nimi zwigzanym. Zgodnie z MSSF 9 na kazdy dzien
sprawozdawczy jednostka powinna oszacowa¢ kwote odpisu w wysoko$ci rownej oczekiwanym stratom kredytowym:

- do korica oczekiwanego okresu wymagalnosci (tzw. okresu zycia) danego skiadnika aktywow finansowych, jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem znaczaco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia tego instrumentu lub,

— w okresie najblizszych 12 miesiecy, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia danego instrumentu.

Rainbow Tours S.A. 30



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Naleznosci spdtki nalezy podzieli na trzy kategorie:
1. naleznoéci od klienta indywidulanego (pozyskanego poprzez kanat wtasny lub agencyjny)
2. naleznosci od klientow instytucjonalnych
3. zaliczki przekazywane do podmiotéw $wiadczacych ustugi turystyczne

Ad.1

Zgodnie z ogbInymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokona¢ przedptaty w
wysokosci 30% oraz wplaci¢ pozostalg czeS¢ w wysokosci 70 % na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej.
Nalezno$ci z tego tytutu nie sg objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie
wptacone $rodki — w zaleznosci od daty rezygnacji podlegajg proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji
Spétka wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy takq impreze turystyczna,.

Odnosnie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny naleznosci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelno$ci poprzez kaucje,
gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekugii.

W odniesieniu do MSSF 9 w ocenie Zarzadu spdtki ryzyko utraty wartosci takich naleznosci jest marginalne. W okresach
historycznych spétka nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci.

Ad.2

Naleznosci z tego tytutu powstaja glownie w zwigzku ze sprzedazg blokéw (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy tego
typu zawierane sg z klientami instytucjonalnymi, ktérych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem uméw.
Termin spfat nalezno$ci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Nalezno$ci tego typu sg zabezpieczane kaucjami oraz
gwarancjami bankowymi, na kwoty oszacowane jako warto$¢ 1 tygodniowego rejséw. Naleznosci z tego tytutu podlegajg
bardzo duzemu rygorowi kontroli. Brak wptat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do
uruchomienia zabezpieczen w postaci kaucji oraz gwarancji bankowych. Naleznosci tego typu powstaja gtéwnie o okresie
wysokiego sezonu tj. w Il i Il kwartale roku kalendarzowego. W 2016 roku spdtka utworzyta odpis aktualizujacy na tego typu
nalezno$ci w wysokosci 1.050 tys. PLN. Kwota odpisu w stosunku do przychodéw wygenerowanych w 2016 roku z tytutu
sprzedazy blokdw czarterowych wynosi 0,7 %.

Spétka dostrzega coraz mniejszg mozliwo$¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwosci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwigkszenia wolumenu wiasnych imprez turystycznych, organizowanych przez Emitenta. Emitent szacuje, ze wielko$¢
przychodéw w 2018 roku z tego segmentu sprzedazy wyniesie okoto 100 min PLN. Jezeli przyja¢ wartos¢ wskaznika
ustalonego w oparciu o wyliczenia wedtug danych z 2016 roku warto$¢ potencjalnego odpisu wyniostaby nie wigcej niz 700
tys. PLN.

Ad.3

Spotka dokonuje wptlat zaliczek/depozytdw w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty te w kazdym z
kolejnych okreséw wzrastajq w korelacji ze wzrostem dziatalno$ci spotki. Kwoty przekazane stanowig nalezno$¢ do rozliczenia
w okresie nie diuzszym nie 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

2015 2016 2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan depozytéw hotelowych 55175 106 857 151 943
Aktywa razem 230570 263 946 307 091
Przychody ze sprzedazy 1114617 1196 398 1400 162
Stan depozytéw do Aktywow razem 23,93% 40,48% 49,48%
Stan depozytéw do przychoddw w okresie 4,95% 8,93% 10,85%

Przekazujac $rodki spotka posiada zabezpieczania ww. wierzytelnoSci w postaci deklaracji wekslowych, a w szczeg6inych
wypadkach ustanawia zastawy hipoteczne na nieruchomos$ciach hotelowych. W okresie ostatnich 3 lat poza przejeciem spotki
w Grecji (obecnie Rainbow Hotels A.E.) nie mialy miejsca zdarzenia powodujace konieczno$¢ tworzenia odpisow
aktualizujacych.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.
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Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub poézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszo$¢
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejécia w zycie tego standardu. Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku
i ma ono zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg
rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w
trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie: identyfikacji zobowigzania do spemienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodow z licencji dotyczacych
wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spotka przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i doszta do wniosku, ze gtéwng zmiang bedzie modyfikacja
momentu ujecia przychodu z imprezy turystycznej z okreslonego momentu (z reguty pierwszy dzier imprezy turystycznej) na
przychdd rozliczany w czasie.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychodéw realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychodéw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196 398 1400 162
— wtym: kwota przychodéw realizowanych na przetomie roku (dnia bilansowego) 31429 31619

udziat przychodéw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogdtem 2,63% 2,26%

W celu zbadania wptywu na wartoSci przychoddw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychodéw realizowanych na przetomie
roku (dnia bilansowego) w stosunku do iloSci trwania dni poszczegdlnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodow za 2017 i 2016 rok:

Kwota
- "’zy°nha°d°w 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2018-
jap przy . 31122015 31122016 31.12.2017 31.12.2018
przetomie
roku
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196398 1400162
korekta o przychody realizowane na przefomie roku -31429 -31619
Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych dochodach 1164969 1368 543

Kwota przychoddw realizowanych na przetomie 2015 roku rozliczone metoda

A ! . . 30258 17776 12482
liniowa i ich alokacja do poszczegdlnych okresow

Kwota przychoddw realizowanych na przetomie 2016 roku rozliczone metoda

liniowa i ich alokacja do poszczegdlnych okresow 31429 16010 15419
Kt Pyt e o i BT ok e gy g
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 28492 32583
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1193461 1401126
Whptyw kwotowy migdzy kwotg przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodéw -2937 964

Wptyw procentowy migdzy kwotg przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych

. -0,25% 0,07%
przychodow
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychodéw na wyniki Spétki:

Opis 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1196 398 1400 162
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1193 461 1401126

Wplyw wartosciowy: réznica miedzy kwota przychodéw wykazang w catkowitych

dochodach i kwota skorygowanych przychodow 2931 964
Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 13,99% 14,06%
Kwota marzy operacyjnej -411 136
Podatek dochodowych od Kwoty marzy operacyjnej 78 -26
Wptyw kwotowy na wynik netto spotki -411 136
Wplyw kwotowy na wynik netto spotki -333 110
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 23073 33878
Skorygowany zysk (strata) netto 22740 33988

W ocenie Spétki w/w korekty nie bedg miaty materialnego wptywu na warto$ci wykazane w sprawozdaniach finansowych w
przysztych okresach sprawozdawczych. Poza ww. zmianami wdrozenie standardu bedzie oznacza¢ dodatkowe ujawnienia w
przysztych sprawozdaniach finansowych.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejécie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w sprawozdaniach
z sytuacji finansowej aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Spdtka jest strong umoéw dotyczacych powierzchni komercyjnych. W ninigjszym
sprawozdaniu opfaty wnoszone na rzecz wynajmujacego odnoszone sg w ciezar kosztdw operacyjnych jako ustugi obce.
Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢ catej umowy najmu bedzie wykazana jako Aktywa Trwate, ktére bedg podlegac
amortyzacji. Koszty z tego tytutu bedq prezentowane jako amortyzacja. Wyszacowana warto$¢ zwigkszajaca majatek trwaty,
bedzie stanowi¢ zobowigzania (krétko i dtugoterminowe). Powyzej opisana zmiana spowoduje znaczacy wzrost sumy Aktywow
razem oraz zmiang zasad prezentacji kosztoéw operacyjnych (obecnie jako koszty ustug obcych a w przysztosci amortyzacja).
Spoétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF
4).

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wtasnosci.
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Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub poznie;.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub poznie;.
Spoétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obce;j.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Spétka ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiaé pole
do interpretacji i rznicy zdan pomigdzy jednostka i organami podatkowymi.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji.

e  Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkdéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu
.ptatnosé wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wyceng w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.
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Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standarddw:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatow we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé w taki sam
sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogoéinym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.
Spotka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.
e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych
Swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej wyceny
aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowa¢ zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia
biezacego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyja$niat
precyzyjnie.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 .

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania przez kraje UE:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.
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11. Kursy walut

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

. . Kurs $redni w okresie Kurs $redni w okresie
wzt Kurs na dzien 31.12.2017 Kurs na dzien 31.12.2016 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
EUR 4,1790 4,4240 4,2583 4,3637
usbD 3,4813 4,1793 3,7782 3,9435
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12. Noty do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

12.1. Wartosci niematerialne

Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000
Licencje 2720 1948
2720 1948
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Skapitalizowane Znaki
prace rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku - - 3600 3600
Zwigkszenia - - 822 822
Zbycia lub klasyfikacia do aktywow przeznaczonych do zbycia - - (458) (458)
Stan na 31 grudnia 2016 roku - - 3964 3964
Zwigkszenia - - 1200 1200
Inne - - (8) (8)
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - 5156 5156
Skapitalizowane Znaki
prace rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata warto$ci
Stan na 1 stycznia 2016 roku - - (1693) (1693)
Koszty amortyzacji - - (323) (323)
Stan na 31 grudnia 2016 roku - - (2016) (2016)
Koszty amortyzacii - - (420) (420)
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - (2 436) (2 436)
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12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31112/2017 31112/2016
PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 392 392
Budynki 14104 14 166
Maszyny i urzadzenia 743 682
Samochody 1575 1600
Wyposazenie 1808 1382
18 622 18 222
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31122017 31122017 31122017 31112/2016 31/12/2016 31112/2016
Uzywane na Uzywane na
Razem Wiasne  podstawie umow Razem Wiasne podstawie uméw
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wlasne 392 392 - 392 392
Budynki 14104 14104 - 14 166 14 166
Maszyny i urzadzenia 743 743 - 682 682 -
Samochody 1575 928 647 1600 673 927
Wyposazenie 1808 1808 - 1382 1382
18 622 18 622 - 18 222 17 295 927

Z tytutu zabezpieczenia roszczeh Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych
na rzecz Marszatka Wojewddztwa todzkiego z tytutu realizacji gwarancji nr GT 265/2017 Gwarancji GT 137/2015 z dnia
04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. stanowi
notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartoSci
10.278.000,00 zt, Kwota hipoteki stanowi 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach szacunkowych, w terminie
do dnia 16.10.2018 r., na nieruchomosciach Spdki, potozonych w todzi, przy ul Piotrkowskiej 270, o nastepujacych numerach
ksigg wieczystych:

LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0,
LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0,
LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5,
LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7,
LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LDM1/00273842/9, LDM1/00273844/6, LD1m/00273847/7, LD1M/00273846/0,
LDM1/00273845/3.

Warto$ci ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10zt.
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Grunty wlasne w Budynki w Maszyny i urzadzenia

wartosci godziwej wartosci godziwej wg kosztu Samochody wg kosztu Wyposazenie Razem Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 392 10 305 1053 2086 1569 15 405
Zwigkszenia - 6273 331 424 1212 8240
Zbycia - - - (128) - (128)
Inne - likwidacje - (11) (137) (148)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 392 16 578 1373 2382 2644 23 369
Zwigkszenia - 1605 402 428 901 3336
Zbycia - - - (86) (431) (517)
Srodki trwate w budowie - 27 - - . 27
Inne - likwidacje - (547) (110) - - (657)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 392 17 663 1665 2724 3114 25558
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Grunty wiasne Budynki w Maszyny
w wartosci wartosci i urzadzenia wg Samochody wg Wyposazenie wg

godziwej godziwej kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Skumulowane umorzenie i utrata warto$ci
Stan na 1 stycznia 2016 roku W] (1364) (479) (460) (911) (3 215)
Koszty amortyzacji - (1048) (212) (322) (351) (1933)
Inne likwidacja - 1 - - - 1
Stan na 31 grudnia 2016 roku (1) (2411) (691) (782) (1262) (5147)
Koszty amortyzacji - (1419) (299) (373) (439) (2 530)
Inne [opisac] - 272 68 6 395 41
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1 (3 558) (922) (1149) (1306) (6 936)
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12.3. Szczegotowe informacje dotyczace udziatow w jednostkach zaleznych

Szczegotowe informacje dotyczace udziatow w jednostkach zaleznych na dzier 31 grudnia 2017 roku przedstawiajq sie

nastepujaco:

Miejsce rejestracji

Procentowa wielko$¢ udziatow oraz praw do glosow
posiadanych przez Spétke

. > Stan na Stan na
Podstawowa i prowadzenia
Nazwa jednostki zaleznej dziatalnosé dziatalnosci 31122017 311212016
White Olive A.E. Ustugi hotelowe Grecja 100% 100%
Rainbow Hotels A.E. Ustugi hotelowe Grecja 99,99% 99,99%
Bee & Free Sp. zo. 0. Posrednictwo Polska 100% 100%
Posrednictwo i ustugi
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. organizacji imprez Polska 100% 100%
turystycznych
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp.zo.0.  Posrednictwo Polska 100% 100%
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. Poérednictwo Polska 100% 100%

W roku 2017 Spotka dokonata nabycia akcji emitowanych przez spétke White Olive A.E. w wysokosci 3.300 tys. EUR, co

stanowi ekwiwalent 14.030 tys. PLN.

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Odpis Wartos$¢ Odpis Wartos¢
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujacy netto Koszt aktualizujacy netto
White Olive A.E. 22734 - 22734 8 848 - 8 848
Rainbow Hotels A.E. 2154 - 2154 2301 - 2301
Bee & Free Sp.zo. 0. 3282 - 3282 3282 - 3282
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. 7128 - 7128 7128 - 7128
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. 550 - 550 550 - 550
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 200 - 200 200 - 200
Inwestycje w spotki zalezne razem 36 048 - 36 048 22 309 R 22 309

Udziaty w innych podmiotach wyceniane sg w cenie nabycia, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Zarzad spétki przeprowadzit test na utrate warto$ci posiadanych udziatéw w innych podmiotach. Test przeprowadzono metodg
dochodowg w oparciu o szczeg6towe prognozy finansowe dla okresu kolejnych 4 lat a nastepnie okres rezydualny bez
zakfadanych wzrostow w okresie rezydualnym. Jako stope dyskonta przyjeto WACC - $redniowazonym koszem kapitatu- na
poziomie 7,02 - 8,08% (w roku 2016 r.:7,02-8,08%). Analizy wykazaly, iz nie ma podstaw do tworzenia odpisow

aktualizujacych.

W ocenie Zarzadu nie sq moZliwe Zadne racjonalne parametry przyjetych modeli, zaréwno w stosunku do prognoz finansowych
jak i czynnika dyskontujgcego, ktore powodowatyby koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych

udziatéw w innych podmiotach.

12.4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

e
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1132 627
Aktywo na podatek odroczony- rozliczone przez kapitat 1251 -
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczona przez wynik (8) (762)
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczona przez kapitat (182)
Saldo podatku odroczonego 2375 =317
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Aktywa na podatek odroczony

Zmiana stanu

Zmiana stanu
(+1F)

(+/-) ujeta w wyniku

Stan na 01.01.2017 ujeta w kapitatach biezacego okresu  Stan na 31.12.2017
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 151 32 183
Utworzenie pozostatych rezerw 123 466 589
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - 199
Wycena instrumentéw pochodnych 1251 - 1251
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 154 (96) 58
Pozostate 103 103
Razem 627 1251 505 2383

Zmiana stanu

Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony Stan na 01.01.2016 (+1-) ujeta w W}f;"/(g Stan na 31.12.2016
EmwilEpiEe biezgcego okresu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 124 27 151
Utworzenie pozostatych rezerw 123 - 123
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 199
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 728 (574) 154
Ujecie kosztow dotyczacych lat ubiegtych 1766 (1766) - -
Razem 2741 -1766 -348 627
12.5. Naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego
Stanna Stanna
31112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Krotkoterminowe naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 675 486
Diugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego 875 1550
1550 2036

Jednostka zawarta umowe leasingu finansowego dotyczacg $rodka transportu. Umowa denominowana jest w PLN. Diugo$¢

leasingu finansowego w ramach zawartej umowy wynosi 6 lat i koficzy sie w 2022 roku.

Do 1 roku
Od drugiego do piatego roku wigcznie

Minus nieuzyskany dochod finansowy

Warto$¢ biezaca minimalnych opfat z tytutu

leasingu

Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe

Minimalne optaty leasingowe

Warto$¢ biezaca minimalnych opfat

leasingowych

Stan na Stan na Stan na
2oty Stanna 3171212016 311212017 3111212016
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
695 501 675 486
901 1597 875 1550
1596 2098 1550 2036

(46) (62) .
1550 2036 1550 2036
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12.6. Zapasy
Stanna
Stan na 31/12/2017 3111212016
PLN’000 PLN’000
Materialy promocyjne 618 614
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
618 614
Koszty zapaséw obejmujg materiaty marketingowe zuzywane w cyklu normalnej dziatalnosci spétki.
Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych zapasy.
12.7. Naleznosci
Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 20141 27 898
Odpis na naleznosci zagrozone (1916) (1921)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 18 225 25977
Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznoéci inne 4533 3760
Inne nalezno$ci - kaucje i depozyty 11980 8757
Inne nalezno$ci - zaliczki przekazane — hotele 151 943 106 857
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 5634 4539
192 315 149 890
Aktywa obrotowe 180 357 141133
Aktywa trwate 11958 8 757
192 315 149 890

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychoddw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwdch kanatach
(wtasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentéw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokonaé
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktory ma okreslony czas na
przekazanie $rodkéw za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spotka dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci
posrednictwa [sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi
turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspdtpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci kredytowej tego agenta i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego
agenta podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Naleznosci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z
deklaracjg wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucii.

Stan na Stan na

31112/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto* 20141 27 898
niewymagalne 9572 15734
do 30 dni 4196 8975
31-90 dni 2397 1785
91-120 dni 1226 400
powyzej 120 dni 2750 1004
Razem 20141 27 898

* Z analizy wiekowej wytaczono zaliczki z uwagi na fakt, Ze nie posiadajg one terminu wymagalno$ci. W ocenie Zarzadu pozycje te sq w
peti odzyskiwalne i nie ma konieczno$ci tworzenia na nie odpisow z tytutu utraty wartoSci.
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e —

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
3111212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1921 875
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci - 1050
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciagu roku
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci (5) 4)
Odwrécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1916 1921

Okreslajac poziom Sciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jako$ci od dnia udzielenia
kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na
duzy zasieg bazy klientdw i brak powigzan miedzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre utracity
warto$¢, w wysokosci 1.918 PLN (rok 2016: 1.971 PLN) i zostaty postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu utraty
warto$ci stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowq takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a biezacg wartoscig
spodziewanych wptywoéw z likwidacji. Jednostka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢:

Stanna Stan na
3111212017 311212016
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre utracity wartos¢
60-90 dni - -
91-120 dni - -
ponad 120 dni 1918 1921
Razem 1918 1921
12.8. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stanna
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych - 955
- 955
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 400 400
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 160 396
560 796
Razem 560 1751
Aktywa obrotowe 560 1751
Aktywa trwate - -
560 1751

* Jednostka udzielita pozyczki krotkoterminowe na warunkach poréwnywalnych do kredytow komercyjnych. Kwota 400 tys. PLN dotyczy
pozyczki udzielonej spofce zaleznej.
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12.9. Biezace aktywa podatkowe

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku od towaréw i ustug 9589 12 961
Podatek dochodowy do zwrotu - 3762
9589 16723
12.10. Pozostate aktywa
Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne - -
koszty imprez poza okresem * 10 261 7911
prowizje poza okresem ** 1895 1515
ubezpieczenia poza okresem 1121 696
inne poza okresem 501 165
13778 10 287
Aktywa obrotowe 13778 10 287
Aktywa trwate
13778 10 287

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktdrych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z
realizacjg ustug turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg
ustug turystycznych

12.11. Inwestycje krotkoterminowe

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposob
uzgodni¢ do pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowe;:

Okres Okres

zakoniczony zakoniczony

3111212017 31112/2016

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 26 402 38145
inne $rodki pieniezne * 2513 2021
Kredyty w rachunku biezacym - .
28915 40 166

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej do zbycia - -
28915 40 166

* Inne $rodki pieniezne obejmujg rozrachunki z firmami $wiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spotki Srodki te nie s narazone na
ryzyko kredytowe
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13. Noty do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa
Wyemitowany Kapitat Akcyjny

Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 36 558 32384
38013 33839
Kapitat akcyjny sktada si¢ z:
6.680.000 akcji uprzywilejowanych co do gtoséw, majacych peine pokrycie w kapitale (na 668 668
dzien 31 grudnia 2017 r. i 1 stycznia 2017 r.)
7.872.000 akcji zwyktych majacych peine pokrycie w kapitale (na dzien 31 grudnia 2017 r.
i1 stycznia 2017 1.) 37345 331
38013 33839
Akcje uprzywilejowane majace petne pokrycie w kapitale
Nadwyzka ze
Liczba akcji Kapitat podstawowy sprzedazy akcji
'000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 r. 6 800 000 680 -
Zwigkszenia / zmniejszenia - przeniesienie do zwyktych (120 000) (12) -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 6 680 000 668 -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 6 680 000 668 -

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sa réwnowazne podwéjnemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
Spotki i posiadajg prawo do dywidendy.

Liczba akcji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze sprzedazy akcji

’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2016 r. 7752 000 775 32384
Zwigkszenia | zmniejszenia - przeniesienie z 120 000 12

uprzywilejowanych

Stan na 31 grudnia 2016 r. 7872000 787 32384

Zwigkszenia / zmniejszenia - sprzedaz akcji wiasnych - - 4174

Stan na 31 grudnia 2017 r. 7872000 787 36 558
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13.1. Kapitat zaktadowy / Akcjonariusze
Kapitat zaktadowy na dzieri 31 grudnia 2017 roku

Seria / Emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji Rodzaj ograniczenia praw do akcji  Liczba akcji Wartos¢ emisji Sposko'a l:ai;::'ll('lrycia Data rejestracji dwm::gy
Akcje serii A Imienne co do glosow - 2 gtosy akcja 5000 000 500000 Gotowka 2003-11-04 tak
Akcje serii B zwykte na okaziciela 2000 000 200000 Gotowka 2005-01-20 tak
Akcje serii C1 Imienne co do gtoséw - 2 gtosy akcja 1680 000 168 000 Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C2 zwykte na okaziciela 1000 000 100 000 Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C3 zwykte na okaziciela 200 000 20000 Aport 2017-09-12 tak
Akcje serii C4 zwykte na okaziciela 120 000 120 000 Aport 2017-09-12 tak
Akcje serii D zwykte na okaziciela 52000 5200 Gotéwka 2007-11-12 tak
Akcje serii E zwykte na okaziciela 2000 000 200 000 Gotéwka 2009-03-02 tak
Akcje serii F zwykte na okaziciela 2500 000 250000 Gotowka 2011-01-14 tak

Razem liczba akcji (szt.) 14 552 000

Kapitat zaktadowy (PLN), razem 1455200

Warto$¢ nominalna jednej akcji (PLN) 0,10

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien 31 grudnia 2017 roku znaczne pakiety akcji, tj. pakiety akcji stanowiace co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

i o afer) ST s loplaeatonn e et
Flyoo Sp. zo.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
odpowiednio: faczna liczba akcji i taczna liczba gloséw na WZ Spoétki 14.552.000 21.232.000
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dziefi 31 grudnia 2017 roku, znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu

. " . A Udziat w kapitale Udziat w gtosach na
e LlczbatAkcu Liczba glostow na WZ zakladowym Wz
[szt.] [szt.] %] %]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.500 190.500 1,31 0,90

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.500 3.480.500 12,61 16,39
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24

Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE S.A.

Razem 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33

odpowiednio: faczna liczba akc;ji i taczna liczba gloséw na WZ Spétki 14.552.000 21.232.000

Powyzsze informacje o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzadzone zostaty w szczegdlnosci na podstawie
aktualnych na dzien 31 grudnia 2017 roku ujawnient zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze
realizacji przez nich obowigzkdw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie
MAR, art. 19)
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Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku

Seria / Emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji ROd'::‘ajv?%':::f:j?nia Liczba akcji Wartos$¢ emisji Sposko'a t:)i;::tlzrycia Data rejestraciji dmmz::y
Akcje serii A imienne co do gloséw - 2 glosy akcja 5000 000 500 000 Gotowka 2003-11-04 tak
Akcje serii B zwykle na okaziciela 2000 000 200 000 Gotowka 2005-01-20 tak
Akcje serii C1 imienne co do gloséw - 2 glosy akcja 1680 000 180 000 Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C2 zwykte na okaziciela 1000 000 100 000 Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C3 zwykte na okaziciela 200 000 20000 Aport 2016-09-12 tak
Akcje serii C4 zwykte na okaziciela 120 000 12000 Aport 2016-09-12 tak
Akcje serii D zwykte na okaziciela 52000 5200 Gotéwka 2007-11-12 tak
Akcje serii E zwykle na okaziciela 2000 000 200 000 Gotowka 2009-03-02 tak
Akcje serii F zwykte na okaziciela 2500 000 250 000 Gotowka 2011-01-14 tak
Razem liczba akcji (szt.) 14 552 000
Kapitat zaktadowy (PLN), razem 1455200
Wartos¢ nominalna jednej akcji (PLN) 0,10

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji, tj. pakiety akcji stanowiace co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

liczba gloséw na WZ

Akcjonariusz liczba posiadanych akgji [szt.] przypadajacych z posiadanych RS atibanitalozaKde R QoS i canelllzebiciolosc il e

akeji [szt] Spotki [%] WZ Spotki [%]
Stawomir Adam Wysmyk 1878 346 3448 346 1291 % 16,24 %
Flyoo Sp. z 0.0. 2292000 4147 000 12,75 % 1747 %
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 % 15,50 %
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610000 3220000 11,06 % 15,17 %
Nationale Nederlanden PTE S.A 1555 283 1555283 10,69 % 733 %
odpowiednio: faczna liczba akcji i taczna liczba gloséw na WZ Spoétki 14.552.000 21.232.000
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dziefi 31 grudnia 2016 roku, znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowiace co najmniej 5% ogoélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

T Liczba Akcji Liczba gtosow na WZ Udzgzmigazitnfle i) wv?’lzosach na
[szt.] [szt.] [%] %]
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 437.000 437.000 3,00 2,06
Posrednio, przez podmiot zalezny: Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Razem 2.292.000 4.147.000 15,75 19,53
Remigiusz Talarek Bezposrednio 390.500 390.500 2,68 1,84
Posrednio, przez podmiot zalezny: Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
Razem 2.035.500 3.680.500 13,99 17,34
Tomasz Czapla Bezposrednio 380.000 380.000 2,61 1,79
Posrednio, przez podmiot zalezny: TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 1517
Razem 1.990.000 3.600.000 13,68 16,96
Stawomir Wysmyk Bezposrednio - Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Nationale Nederlanden PTE S.A. Bezposrednio - Razem 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
odpowiednio: faczna liczba akcji i taczna liczba glosow na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Powyzsze informacje o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzadzone zostaly w szczegoinosci na podstawie
aktualnych na dzien 31 grudnia 2016 roku ujawnient zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze
realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych moca odpowiednich przepisdéw prawa, a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz: (1) do dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowier ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.), za$ od dnia 3 lipca 2016 r.: na podstawie postanowient Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).
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13.2. Akcje wlasne

W oparciu o postanowienia Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy, zwanej dalej
,Uchwatg Nr 22", Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) i 8) i § 2 KSH upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki, tj.:

1) akcji zwyklych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,GPW”), {j. na rynku oficjalnych notowan,

2) akcji imiennych uprzywilejowanych — w przypadku zgtoszenia zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych przez
akcjonariusza, przy zastrzezeniu postanowien § 11 Statutu Spoki.

Upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spotek handlowych obejmowato
okres od dnia nastepujacego po dniu podjecia Uchwaty Nr 22, tj. od dnia 30 czerwca 2011 roku i obowigzywato do dnia 31
maja 2016 roku.

Poczawszy od roku obrotowego 2011 Spétka, dziatajac w oparciu o postanowienia w/iw Uchwaty Nr 22, realizowata program
skupu akcji wiasnych, w tym za po$rednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, dziatajgcego na
podstawie postanowiert umowy z dnia 1 wrzesnia 2011 roku o posrednictwo w nabywaniu akgji.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka posiadata 120.000 akcji wiasnych, bedacych akcjami zwyklymi na okaziciela,
oznaczonych jako Akcje serii C4. Srednia, jednostkowa cena zakupu przedmiotowych 120.000 akcji wiasnych wyniosta 3,50
zt za jedng akcje. Z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Spétka nie wykonywata praw udziatowych z
wtasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw.

W dniu 23 marca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A., dziatajac na wniosek Spétki, podjat
uchwate Nr 191/17 w sprawie przyjecia do depozytu papierow warto$ciowych 320.000 akcji zwyklych na okaziciela spotki
RAINBOW TOURS S.A. o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, a w tym, m.in. 120.000 Akcji serii C4, a takze
200.000 Akciji serii C3 oraz postanowit oznaczy¢ je kodem PLRNBWT00031, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem
PLRNBWT00031.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajgc na wniosek Spétki, uchwatg,
Nr 335/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 roku: (1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na
rynku réwnoleglym dopuszczone sg nastepujace akcje zwykte na okaziciela spétki RAINBOW TOURS S.A., o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja: 200.000 akcji serii C3 oraz 120.000 akcji serii C4; (2) postanowit wprowadzi¢ z dniem 6
kwietnia 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym w/w akcje serii C3 i akcje serii C4 spotki
RAINBOW TOURS S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 6 kwietnia
2017 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWT00031”.

Poczawszy od dnia 6 kwietnia 2017 roku, po uwzglednieniu wprowadzenia do obrotu gietdowego wyzej wymienionych 200.000
akcji serii C3 oraz 120.000 akc;ji serii C4, taczna liczba akcji Spotki dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gietdowego na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wynosi 7.872.000.

W dniu 28 czerwca 2017 roku, po przeprowadzeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje =Spétka dokonata
zbycia, w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, wszystkich posiadanych 120.000
sztuk akcji whasnych, tj. akcji zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW, tj. na rynku
oficjalnych notowan.

Zbycie 120.000 sztuk akcji wiasnych zostato dokonane za $rednig jednostkowg cene transakcyjna (cene zbycia) w wysokosci
41,00 PLN za jedng akcje, dla realizacji celu przewidzianego przez postanowienia Uchwaty Nr 22 ZWZ z 29.06.2011 r. (dalsza
odsprzedaz akcji wiasnych), co podyktowane byto w szczegdinosci aktualnym poziomem kursdw rynkowych akcji Spétki i
mozliwg aktualnie do uzyskania ceng transakcyjng w transakcji pakietowej, wyzsza niz Srednia cena nabycia akcji wiasnych w
procesie uprzedniego ich nabywania w ramach programu skupu akcji wtasnych (3,50 zt za jedna akcje) oraz pozytywnym dla
Spotki efektem ekonomicznym zwigzanym z przedmiotowa sprzedaza akcji wiasnych (m.in. uzyskanie dodatkowych $rodkow
finansowych na realizacje podstawowej dziatalnosci Spotki). Realizacja transakciji zbycia akcji wiasnych Spétki ma réwniez
potencjalny wplyw na zwiekszenie poziomu free float akcji Spétki w obrocie na GPW - liczby akcji w wolnym obrocie
(akcjonariat rozdrobniony, akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu), m.in. dla umozliwienia
podwyzszenia ptynnosci akcji Spotki w obrocie gietdowym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada zadnych akcii
wiasnych.
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13.3. Kapitat rezerwowy

Rezerwa na zabezpieczenie przeptywéw pienieznych stanowi skumulowang cze$¢ zyskéw i strat wynikajacych ze zmian
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych, ktére firma utrzymuje jako zabezpieczenia przeptywéw pienieznych.
Skumulowane zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych ujmowanych i
kumulowanych w pozycji rezerwy na zabezpieczenie przeptywow pienigznych przenosi sie na wynik tylko w przypadku, gdy
zabezpieczana transakcja ma wptyw na ten wynik lub jako korekte podstawy niefinansowej pozycji zabezpieczanej zgodnie z
odpowiednimi zasadami rachunkowosci.

Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Rachunkowos¢ zabezpieczen (5333) 774
(5333) 774
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego nie wystapity.

13.4. Pozyczki i kredyty bankowe
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanym
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1644 2280
1644 2280
1644 2280
Zobowigzania krotkoterminowe 532 -
Zobowiazania diugoterminowe 1112 2280
1644 2280

Jednostka uzytkuje cze$¢ samochodéw w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowiazywania umowy leasingu wynosi
3 lata). Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania
umowy. Zobowigzania jednostki wynikajace z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do
sktadnikow aktywow objetych umowa.

Warto$¢ biezaca minimalnych optat

Minimalne oplaty leasingowe leasingowych
Stan na Stanna Stan na
Stan na 31/12/2017 31/112/2016 31122017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie diuzej niz 1 rok 548 - 532 -
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 1145 2348 1112 2280
Powyzej 5 lat - - - -
1693 2348 1644 2280
Minus przyszte obcigzenia finansowe (49) (68) - -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych 1644 2280 1644 2280
Stan na Stan na
31/112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krétkoterminowe 532 -
Kredyty diugoterminowe 1112 2280
1644 2280
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13.5. Rezerwy
Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 779 774
Swiadczenia pracownicze (ii) 185 23
Koszty reklamacji 56 56
Inne rezerwy - nieotrzymane koszty 3051 -
4071 853
Rezerwy krétkoterminowe 3 886 830
Rezerwy diugoterminowe 185 23
4071 853

()  Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu
wynagrodzen. Zmniejszenie warto$ci rezerwy wynika ze sptat Swiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytaine, ktdre spoétka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w
przypadku odejscia pracownikéw na emerytury

Swiadczenia Swiadczenia Inne rezerwy

pracownicze (i) pracownicze (ii) Koszty reklamacji koszty

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2017 r. 774 23 56 -
Ujecie rezerw dodatkowych 5 162 - 3051
Stan na 31 grudnia 2017 r. 779 185 56 3051

Wycena rezerw potencjalne odprawy emerytalne na dzier 31.12.2017 roku dokonana przez biuro aktuarialne. Zastosowana
Metodologia kalkulacji obliczer zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19). Jest to tzw. metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. projected unit method), zwana takze metodg $wiadczen narostych w funkcji
stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu narastajacego stazu pracy jako powodujacego narastanie zobowigzan
zakfadu pracy do wyplaty $wiadczen pozaptacowych w przysztosci. W Swietle powyzszej definicji warto$¢ przysztych
zobowigzan obliczana jest jako czes¢ przysztych Swiadczen oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania. Do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rynkowg rentownos¢ 10 — letnich
obligacji skarbowych wynoszacy 3,25%. Jako diugookresowa, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,50%
(realnie 1,00% rocznie powyzej prognozowanej stopy inflacji na poziomie 2,50%). Prawdopodobiefstwa odejscia z pracy
okreslone zostaly na podstawie analizy danych za lata ubiegte (uwzgledniajac m.in. wiek, pte¢, staz) oraz w oparciu o
informacje dotyczace rynku pracy w Polsce. Po konsultacji z przedstawicielami Spétki przyjeto prawdopodobierstwa rezygnacii
pracownikéw z zatrudnienia wg ponizszej tabeli:

wiek pracownika do 30 lat 31-40 lat 41-50 lat 51-60 lat 61+ lat
prawdopodobieristwo rezygnacji 12,00% 10,00% 6,00% 4,00% 0,00

13.6. Rezerwy na podatek odroczony

Zmiana stanu (+/-) Amianalsiantl (£}

Rezerwy na podatek odroczon Stan na 01.01.2017 " . ujeta w wyniku Stan na 31.12.2017
P Y B R biéchego gkresu

Wycena instrumentéw pochodnych 182 (182) - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe —

podstawowe 139 (131) 8
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe —

udziaty 55 (55) - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe -

wyceny zaliczek z la ubiegtych 568 (568) -
Razem 944 -237 (699) 8

Rainbow Tours S.A. 54



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu (+/-)

Zmiana stanu (+/-)

Rezerwy na podatek odroczony Stan na 01.01.2016 ujeta w kapitatach .ujgta w wyniku Stan na 31.12.2016
biezacego okresu
Wycena instrumentéw pochodnych 13 169 182
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 482 280 762
Razem 495 169 280 944
13.7. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stanna Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31528 27 662
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1883 1726
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2400 2400
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym 4028 11011
Inne zobowigzania — pozostate 296 409
Razem 40 135 43208
13.8. Pozostale zobowiazania finansowe
Stanna Stan na
31/112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 959 -
Opcje walutowe 5625 -
6 584 -
Zobowiazania krétkoterminowe 6584 -
Zobowiazania diugoterminowe -
6 584 -
13.9. Biezace zobowigzania podatkowe
Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Biezace zobowiazania podatkowe
Inne 40 256
Podatek dochodowy PIT do zaptaty 701 474
Podatek dochodowy CIT do zaptaty 2951 -
Ubezpieczenia spoteczne 1702 1514
5394 2244
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Posiadane linie kredytowe na dzien 31 grudnia 2017

Kwota kredytu oznacza dostepny limit kredytu w rachunku biezacy

Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki
irma j i i umo ozostata do spta i
Firma jednostki, ze ws[(azanlem Produkt Siedziba wy P paty Warunki _ Termin splaty Zabezpleczenia Inne
formy prawnej kredytowy oprocentowania
PLN’000 Waluta PLN’000 Waluta
kredyt w petnomocnictwo do
Bank Millennium S.A. rachunku Warszawa 10 000 PLN 0 PLN rynkowe 07.09.2019 rachunkéw, dobrowolne
biezacym poganie si¢ egzekucji
kredyt w cesja wierzytelnosci,
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 20000 PLN 0 PLN rynkowe 16.02.2019 petnomocnictwo do
biezacym rachunkéw,
) kredyt w weksel wlasny "in-blanco”,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. rachunku Warszawa 25000 PLN 0 PLN rynkowe 28.03.2019 petnomocnictwo do rachunkow
biezacym , poreczenie Zarzadu
Razem 55000 0
13.11. Posiadane linie kredytowe na dzier 31 grudnia 2016
Kwota kredytu oznacza dostepny limit kredytu w rachunku biezacym
Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki
i i i i umo ozostata do spia i
Firma jednostki, ze wsl_(azanlem Produkt Siedziba wy p ptaty Warunki _ Termin splaty Zabezpieczenia Inne
formy prawnej kredytowy oprocentowania
PLN’000 Waluta PLN’000 Waluta
kredyt w cesja wierzytelnosci,
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 4500 PLN 0 PLN rynkowe 02.01.2017 petnomocnictwo do
biezacym rachunkéw,
) kredyt w weksel wlasny "in-blaco",
Bank Ochrony Srodowiska S.A. rachunku Warszawa 9500 PLN 0 PLN rynkowe 14.11.2017 petnomocnictwo do rachunkow
biezacym , poreczenie Zarzadu
Razem 14000 0
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13.12. Przychody przyszlych okreséw
Stanna
311212017 Stan na 31/12/12016
PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow* 130 899 110 401
130 899 110 401
Krétkoterminowe 130 899 110 401
Diugoterminowe
130 899 110 401

* otrzymane zaliczki od klientdw na poczet przysztych imprez turystycznych, ktérych wykonanie nastapi w przysztosci

13.13. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony
3111212017 311212016
PLN’000 PLN’000
Razem kapitat wiasny 118 364 104 643
Razem kapitat wtasny do obliczenia wartosci ksiegowej przypadajacej na akcje ogétem 118 364 104 643
Warto$¢ ksiegowa na akcje 8,16 7,25
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje 8,16 7,25
Okres zakonczony Okres zakoriczony
3111212017 31/12/2016
w tys. w tys.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje 14 502 14432

13.14. Sposéb obliczania rozwodnionej iloSci akcji

Obliczenie $redniej ilosci akcji w danym roku kalendarzowym dokonywane jest poprzez wyciagniecie $redniej arytmetyczne;
lacznej ilosci zarejestrowanych w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego akcji Spdtki na ostatni dzien
kazdego miesigca roku obrotowego. Z uwagi na fakt, iz w latach obrotowych 2017 oraz 2016 tgczna liczba akcji Spotki nie
ulegta zmianie wynosi ona 14.552.000 sztuk akcji. Srednia ilo$é akcji w okresach rozni sie od ogélnej iloéci akcji, co wynika z

faktu posiadania przez spétke 120.000 akcji wtasnych. Pakiet akcji zostat zbyty w czerwcu 2017 roku.
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14. Noty objasniajace do Sprawozdania z catkowitych dochoddw

14.1. Przychody netto ze sprzedazy

Analiza przychodéw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok zaréwno dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie

nastepujaco:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
311212017 31112/2016
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1272786 1044 941
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 125895 149 631
Przychody inne 1481 1826
1400 162 1196 398

Informacje geograficzne
Ponizej przedstawiono przychody jednostki od klientdw zewngtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne w rozbiciu na

lokalizacje tych aktywow:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Przychody od klientow zewnetrznych 31112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Polska 1392 521 1191 969
Litwa 3879 2436
Czechy 3762 1896
Inne 97
1400 162 1196 398
14.2. Koszty wedtug rodzaju
Okres zakoriczony Okres zakonczony
311212017 31/12/2016
Amortyzacja 2950 2257
Zuzycie surowcow i materiatow 4103 3863
Ustugi obce 1283 341 1103 685
Koszty swiadczen pracowniczych 3259 3295
Podatki i opfaty 42 489 35091
Pozostate koszty 19 056 16 031
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12 15
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1355210 1164 237
14.3. Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakoriczony
3111212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - 74
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
- 74
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Pozostate 73
- 73
Pozostate przychody operacyjne:
Dotacje 256 13
Inne 799 527
w tym : Kary i grzywny 621 205
Odszkodowania 35 67
Umorzenie przedawnionych naleznoci 140 196
Inne 3 59
1055 687
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14.4. Pozostale koszty operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 53
53
Utworzone odpisy aktualizujace:
Nalezno$ci handlowe 145 1107
145 1107
Pozostale koszty operacyjne:
Inne 1838 738
w tym : Kary i grzywny 405 83
Darowizny 344
Reklamacje 889 428
warto$¢ refakturowanych towaréw i ustug w cenie zakupu 175 185
Inne 25 42
2036 1845
14.5. Przychody finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31112/2017 31112/2016
PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu leasingu:
Przychody z leasingu operacyjnego 63 25
63 25
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 303 683
Pozostate pozyczki i naleznosci 159 167
462 850
Razem 525 875
* Przychody stanowig odsetki otrzymane od lokat bankowych oraz od ztoZzonych kaucji
Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow: 31 “327;0?; 31 “327;022
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 462 850
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie s wyznaczone do wyceny w WGPW 462 850
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych 63 25
Razem 525 875
e ——
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14.6. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od jednostek

powigzanych)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiazarn finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe:
Wynik na umorzeniu udziatow

Odwrécenie rabatéw od kosztow sprzedazy aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Pozostate koszty finansowe - w tym
koszty gwarancji touroperatorskiej
koszty produktéw kredytowych
inne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
671 67

73 66

3 .

747 133

747 133

1199

1842 1471
1104 1063

620 407

118 1

2589 2803

14.7. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatléw jednostek podporzadkowanych

W 2017 roku pozycja nie wystapita.

14.8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto
Trwate rdznice zwiekszajace podstawe opodatkowania

Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania:
Podstawa opodatkowania
Podatek wg stawki

Podatek biezacy

Podatek odroczony
Podatek dochodowy wykazany w rachunku

Efektywna stawka podatkowa

Okres zakonczony Okres zakonczony
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
41907 29075
(1900) (1423)

8 585 634

48 592 28 286

19 19

9232 5374
(1203) 628
8029 6 002
19,16% 20,64%
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nemem o
PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1132 627

Aktywo na podatek odroczony- rozliczone przez kapitat 1251

Rezerwa na podatek odroczony - rozliczona przez kapitat - (182)

Rezerwa na podatek odroczony - rozliczona przez wynik (8) (762)

Saldo podatku odroczonego 2375 =317

14.9. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Spoétka nie dokonuje wyceny metodg praw wtasnosci.

14.10. Sposob podziatu zysku
Zarzad proponuje wypracowany zysk netto za rok 2017 w kwocie 33 877 952,19 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

a) wczesci przeznaczy¢ na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki w wysokosci nie wiecej niz 1,20 zt na kazda,
akcje, tj. w facznej wysokosci, nie wiekszej niz 17.462.400,00z,

b) Ostateczna wysoko$¢ kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz wynikajaca z tego wysoko$¢ tacznej kwoty
dywidendy bedzie wynikata ze stosownego wniosku kierowanego przez Zarzad Spotki do Walnego Zgromadzenia
Spotki, po uwzglednieniu opinii Rady Nadzorczej dotyczacej oceny proponowanego przez Zarzad Spotki sposobu
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017 i bedzie uzalezniona od zaistnienia, na dzien wnioskowania, ewentualnych
czynnikéw zewnetrznych niezaleznych od Emitenta w postaci zdarzen polityczno-gospodarczych, ktére w ocenie
Zarzadu mogtyby wptyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng i ptynno$¢ przedsiebiorstwa Spotki.

c) PokryC straty z lat ubiegtych w wysokosci ,-* 3 626 492,38z

d) Pozostatg kwote wypracowanego zysku netto za 2017 rok, po uwzglednieniu kwoty przeznaczonej na wypfate
dywidendy, tj. kwote w wysokoSci nie mniej niz 12.789.059,81 zt, przekazaé na kapitat zapasowy.

14.11. Zysk na 1 akcje
Okres Okres
zakoniczony zakoniczony
3111212017 31/12/2016
groszy na akcje groszy na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej 2,34 1,60
Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem 2,34 1,60
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,34 1,60
Z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk rozwodniony na akcjg ogétem 2,34 1,60
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Okres Okres

zakoniczony zakoriczony

311212017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki 33878 23073
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 33878 23073
Okres Okres

zakoniczony zakoriczony

311212017 31/12/2016

tys. szt. tys. szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje 14 502 14432

Zasady kalkulacja dywidendy na akcje:

Kalkulacja tacznej wysokosci kwoty dywidendy oraz wynikajacej z tego kwoty dywidendy na jedng akcje Spétki kazdorazowo
uwzglednia aktualng na dzien podejmowania ostatecznej decyzji 0 sposobie podziatu zysku netto Spotki (ij. na dzien
whnioskowania przez Zarzad do Rady Nadzorczej Spotki o wydanie przez Rade Nadzorczg opinii w przedmiocie sposobu
podziatu zysku netto Spotki) aktualng sytuacje polityczno-gospodarcza, w tym ewentualnie inne czynniki zewnetrzne
niezalezne od Spdtki, ktdre mogq mie¢ wplyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Spétke i ewentualng konieczno$é
zabezpieczenia przez Zarzad Spotki bezpiecznego i niezaktdconego funkcjonowania Spotki, w tym jej sytuacji ptynno$ciowej.
Ustalajac wysoko$¢ proponowanej tacznej kwoty dywidendy i kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje, Zarzad Spotki
bierze pod uwage réwniez otoczenie gospodarcze Spdiki oraz jej ewentualne potrzeby inwestycyjne i plany rozwojowe Spotki
i Grupy Kapitatowej Spotki. Ustalajac proponowang wysokos¢ tacznej kwoty dywidendy (i bedacej jej wypadkowa,
proponowanej kwoty dywidendy przypadajacej na jedna akcje), Zarzad Spotki uwzglednia aktualny, ewentualny stan
posiadania akcji wtasnych, a to z uwagi na przepis art. 364 § 2 KSH, na mocy ktorego Spdtka nie wykonuje praw udziatowych
z wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw,
w tym nie wykonuje uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje wiasne.

W roku 2017, w zwigzku z faktem posiadania przez Spotke, na dzien ustalania ostatecznej propozycji dotyczacej sposobu
podziatu zysku netto Spétki i okreslania proponowanej kwoty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2016, pakietu 120.000
akcji wiasnych (tj. 6wczesnie 120.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2
Kodeksu spétek handlowych, na mocy ktérego Spétka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji (z wyjatkiem uprawnien
do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania
dywidendy przypadajacej na akcje wiasne — liczba akcji objetych proponowang kwotg dywidendy z zysku netto za rok obrotowy
2016 wynosita 14.432.000 sztuk akcji. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjgt decyzje o wnioskowaniu do Walnego
Zgromadzenia o przeznaczenie czesci zysku netto za rok obrotowy 2016, w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 #, tj. w
wysokosci 1,00 zt (jeden ztoty) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki.

15. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania z przeptywow finansowych

Dodatkowa nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywdw finansowych wyjasniajaca zmiany bilansowe w stosunku do kwot
ujetych w sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych.

Wytaczenie pozycji Korekta
niewplywajacych na przeptywow
Stan na Stan na Zmiana przeplywy w tym dziatalnosci
31.12.2016 31.12.2017 bilansowa obszarze operacyjnej
(Zwiekszenie) / zmniejszenie biezacych aktywow
podatkowych 16723 9589 7134 (3762) 3372
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych
zobowigzan podatkowych 2244 5394 3150 (2921) 229
Podatek biezacy -9232
Podatek zaptacony 2549
6 683
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Dodatkowa nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywdw finansowych wyjasniajacych zmiany bilansowe pokazujaca
zmiany zobowigzan finansowych.

Zmiany niepienigzne

Przeptywy Przeptywy Zmiany w
Stan na pieniezne pieniezne Efekt roznic wartosci Stan na
31.12.2016 (wydatki) (wyptywy)  zwiekszenia kursowych godziwej 31.12.2017
Pozyczki krotkoterminowe - (28 240) 28 240
Zobowigzania leasingowe 2280 (1047) - 428 - (17) 1644
Zobowigzania z
dziatalnosci finansowej 2280 (29 287) 28 240 428 - (17) 1644

16. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalnos¢ Spotki z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscig — najwyzsze przychody sa osiggane w okresie letnim,
w IIl kwartale roku, a najnizsze — w IV kwartale Ponizej przedstawiono warto$¢ przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych
od stycznia 2010 roku do grudnia 2017 roku.

Tabela. - Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2010 - 2017
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Tabela. - Poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2010 - 2017
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Tabela. - Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2010 - 2017
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17. Informacja o instrumentach finansowych oraz zasady zarzadzania ryzykiem
17.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Jednostka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Spotka pozyskuje zrodia finansowania biezacych i przysztych
dziatan, takze w zakresie inwestycji i przejec, przede wszystkim na rynku finansowym (podpisane umowy kredytowe). Spotka
ma takze mozliwo$¢ dokonania skupu akcji wiasnych jako formy sfinansowania ewentualnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.
Ogélna strategia dziatania jednostki nie zmienita sie od 2016 roku. Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na
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ktére sktadajq sie kredyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty
rezerwowe i zysk zatrzymany. Na koniec roku 2017 i 2016 Spétka nie posiadata zewnetrznego zadtuzenia z tytutu kredytow i
pozyczek, a posiadane linie kredytowe wykorzystywata jedynie w zakresie produktdw pozabilansowych (akredytywy i
gwarancje). W wypadku dodatkowych potrzeb Spdtka ma mozliwos¢ pozyskania $rodkéw w ramach Grupy Kapitatowej, od
spotek, ktdre majg wolne $rodki pienigzne. Na jednostke nie sg natozone zadne zewnegtrzne wymagania kapitatowe za
wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy
utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do

dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

17.2. Kategorie instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych 2017-12-31 2016-12-31
PLN’000 PLN’000

a) Aktywa finansowe 159 076 174760
Pozyczki i naleznosci
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 28915 40 965
Nalezno$ci handlowe
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajgcych 0 956
Pozyczki i nalezno$ci wlasne 173 369 133 639
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

b) Zobowiazania finansowe 38112 27 662
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 6584
Zobowiazania handlowe 31528 27662

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (wymagane sq
ujawnienia o warto$ciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe:

2017-12-31 2016-12-31
Aktywa finansowe 956
Pochodne instrumenty finansowe walutowe - 6584 956
Zobowigzania finansowe - 6584

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe -
forwardy walutowe i
opcje

Poziom 2

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakc;i
terminowych zostata okre$lona w oparciu 0 model do wyceny
transakcji forward w ktorym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny
oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegélnych walut.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie pordwnywalnym, w spétce nie miato miejsca przesuniecie instrumentow

miedzy poziomem 1 2.

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezaco w wartoci godziwej (ale wymagane
sq Ujawnienia o warto$ciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe.

Wartos¢ na dzien 3112/2017 31/12/2016
Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane 36 048 22 309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172 809 132 843
Udzielone pozyczki 560 796
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28915 40165
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 170 928 140 343

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka posiadata
na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powodéw:
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- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, srodki pieniezne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan).

17.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy wraz z Zarzadem koordynuije dostep do krajowych i zagranicznych rynkdw finansowych, monitoruje i zarzadza
ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cia. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym przede wszystkim
walutowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Jednostka dazy do minimalizacji wplywu tego ryzyka poprzez monitorowanie
biezacej sytuacji na rynku walutowym i dokonywanie zakupu walut przy korzystnym ksztattowaniu sie kurséw (w oparciu o
analizy dostarczane przez zewnetrzne wyspecjalizowane podmioty doradcze), analize i monitorowanie kontrahentéw
(odbiorcow), pozyskiwanie zrodet finansowania zewnetrznego na potrzeby biezace oraz inwestycyjne. Spotka stosuje
instrumenty pochodne.

17.4. Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ jednostki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 2.5) oraz w mniejszym
stopniu na ryzyko stop procentowych. Narazenie jednostki na ryzyko rynkowe i zarzadzania nim nie ulegty zmianie. Spotka nie
stosuje kwantyfikowalnych metod pomiaru narazenia na ryzyko (VaR) .

17.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w Euro lub w
Dolarze Amerykanskim), natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kursow
walutowych pomiedzy okresem wptywu $rodkéw od klientéw, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze spowodowaé
obnizenie rentowno$ci i zyskow osigganych przez Spotke. Cze$¢ ekspozycji ryzyka walutowego zabezpieczona jest w Rainbow
Tours S.A poprzez ,naturalny” hedging w postaci wptywow ze sprzedazy w walucie z tytutu posrednictwa (odsprzedazy miejsc
czarterowych swoim kontrahentom). Pozostata cze$¢ ekspozycji zabezpieczana jest walutowymi transakcjami typu forward
oraz korytarzami opcyjnymi. Spotka posiada polityke zabezpieczen walutowych, ktdra stosuje w sposob ciagty.

Spoétka jest rdwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku z rozliczeniem kosztéw imprez.
Ryzyko zmiany kursu EUR i USD jest cze$ciowo minimalizowane przez wczesniej dokonywane przedptaty, wynikajace ze
stosowanego przez ustugodawcow (hotelarzy, firm transportowych) systemu przedptat. Wolumen zakupdw ptaconych w EUR
i USD jest staty i wynosi okoto 60% dla waluty EUR i 40% dla USD. Spdtke obcigza ryzyko kursu EUR i USD w odniesieniu do
rozliczen z tytutu zakontraktowanych i zakupionych ustug. Warto$¢ aktywéw (naleznosci handlowe, $rodki pieniezne) oraz
zobowigzan pienieznych (zobowigzania handlowe) jednostki denominowanych w walutach obcych na dzier bilansowy
przedstawia sie nastepujaco:

Pozycje walutowe 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000

a) Aktywa 169 970 126 546
USD w PLN 148 247 17 060
EUR w PLN 21723 109 486

b) Zobowigzania 16 409 13327
USD w PLN 2784 5444
EUR w PLN 13625 7883

17.6. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg USD oraz EUR. Stopieh wrazliwo$ci jednostki na 10-
proc. wzrost i 10-proc. spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Sg to parametry
wykorzystywane w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla zarzadu i
odzwierciedlajacych ocene Zarzadu dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwo$ci obejmuje
wylacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Analiza ta obejmuje nalezno$ci i zobowigzania handlowe oraz $rodki pienigzne
w walutach. Na koniec 2017 roku warto$¢ naleznosci USD przekraczata warto$¢ zobowigzan w tej walucie — w rezultacie 10%
wzrost kursu spowodowatby wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wtasnego. Dla waluty EUR sytuacja na koniec 2017 roku jest
analogiczna.
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Wplyw zmiany na wyniki i kapitat Spotki 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000

a) Wplyw spadku waluty (15 356) (11 322)
USD wPLN (1894) (1162)
EURw PLN (13 462) (10 160)

b) Wplyw wzrostu waluty 15 356 11322
USD w PLN 1894 1162
EURw PLN 13 462 10 160

Wptyw na kapitat jest rowny wptywowi na wynik okresu.
17.7. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych w ograniczonym stopniu, poniewaz linie kredytowe nie sg
wykorzystywane w zakresie kredytu w rachunku biezacym. Wszystkie umowy kredytowe w zakresie kredytu w rachunku
biezacym majg oprocentowanie zmienne, ustalone w oparciu o0 WIBOR 1M skorygowany o marze banku. Sytuacja rynkowa
jest na biezaco monitorowana i w wypadku wzrostu stép procentowych Spétka bedzie podejmowata dziatania stuzace
zminimalizowaniu ekspozycji na ryzyko w tym obszarze. Narazenie jednostki na ryzyko stop procentowych zwigzane z
aktywami finansowymi oméwiono szczegotowo w czesci noty poswigconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

17.8. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sig ze zobowigzan przez diuznikow Spétki, co oznacza ze
Spoétka poniesie straty finansowe. Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe gtéwnie w trzech obszarach zwigzanych z:

— naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
— $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,
— transakcjami w instrumentach pochodnych.

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spétce i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad. Monitoring
nalezno$ci dokonywany jest na biezaco we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. W zakresie obrotu
Srodkami pienieznymi Spotka lokuje nadwyzki finansowe wytacznie w bezpieczne instrumenty dostepne wylacznie w
podmiotach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkdw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki
sq banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe agencje ratingowe. W ocenie Zarzadu Spotki
wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych w postaci pozyczek i naleznosci wiasnych odpowiada maksymalnej kwocie narazonej
na ryzyko kredytowe.

17.9. Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka monitoruje na biezaco ryzyko kredytowe oraz posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z
nalezno$ciami handlowymi w postaci kaucji wptacanych przez Agentow lub zabezpieczenia prawne, ztozone przez Agentow.
Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu wptaconych kaucji wynosi na dzief 31 grudnia 2017 roku 1,0 min PLN (0,5 min PLN
na dzien 31 grudnia 2016 roku).

17.10. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka monitoruje ptynno$¢ finansowa. Zabezpieczeniem ptynnosci Spotki jest rodzaj dokonywanej sprzedazy — gtéwnie w
systemie przedpfat oraz pozyskanie kredytdw obrotowych majacych zabezpieczy¢ luke ptynnosciowa w okresach niskich
wplywdw. Spdtka posiada adekwatne limity instrumentdw ptynno$ciowych w postaci linii kredytowych. Duzy nacisk ktadziony
jest réwniez na windykacje biezacych nalezno$ci Spotki.

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy
do zarzadzania krotko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitalu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych.

Tabele ryzyka ptynno$ci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci zobowigzar finansowych (bez instrumentéw pochodnych) z
uzgodnionymi terminami sptaty, do ktorych na dzien bilansowy zaliczajg si¢ zobowigzania handlowe. Przeprowadzone analizy
wskazuja, iz Spotka posiada dodatni kapitat obrotowy oraz nadwyzki $rodkdw ptynnych (gotowki), co potwierdza petng
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan.
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Srednia owyzej 1 owyzej 3
Srednia wazona efv(\e’li‘ti ?::se' ol r:"ieziqéa l:niels/ieéy I::\)ivelgiieg ° e Razem
ywnej miesigca do 3 do 6 ecy roku
stopy e e do 1 roku
. miesiaca miesigcy
procentowej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
31.12.2017 Nieoprocentowane 0% 17 956 7402 3313 2081 776 31528
31.12.2016  Nieoprocentowane 0% 21608 1940 2904 1102 108 27662

Ponizsza tabela przedstawia prognozowane terminy zapadalnosci aktywow finansowych jednostki niebedacych instrumentami
pochodnymi, za wyjatkiem pozyczek do podmiotéw zaleznych. Opracowano jg w oparciu o niezdyskontowane kwoty
zapadalno$ci aktywow finansowych z uwzglednieniem naleznych odsetek. Naleznosci handlowe przeterminowane zostaty
wykazane w kategorii ponizej 1 miesigca.

Srednia wazona powyzej1 powyzej3 powyze] 6
< . 5 efektywnej do1 miesiagca  miesiecy ol powyzej 1
SIEEI TR T stopy miesiaca do3 do 6 g::is:g% roku D
procentowej miesiagca  miesigcy

PLN’000 PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000
31.12.2017 Nieoprocentowane 0% 13768 2397 1226 2750 20141

31.12.2016 Nieoprocentowane 0% 22 296 1785 400 1004 501 25986

Nota podaje szczegoétowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi jednostka dysponuje jako
narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym 31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Kwota wykorzystana 0 0
Kwota niewykorzystana 55000 14 000
Razem 55000 14 000

17.11. Wycena w wartos$ci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych - udzielonych pozyczek, naleznosci i
zobowigzan handlowych - ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartoSci godziwe;.
Warto$ci godziwe tych pozyciji zaliczajg sie do Poziomu 3 hierarchii i zostaty okre$lone zgodnie z ogélnie przyjetymi modelami
wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, natomiast najbardziej znaczacymi danymi wsadowymi
jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentéw.

Zobowigzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku dziatalno$¢ Emitenta finansuja trzy banki. Spotka posiada 2 limity kredytowe oraz limit na
gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A. oraz Bank
Millennium S.A.:

Banku Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks nr 3 do Umowy NR
S/53/10/2011/1245/K zwigkszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. zt. W ramach linii Spétka moze korzysta¢ z
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym aneksem termin ostatecznej spfaty linii ustalono
na dzien 28 marca 2019 roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzieh 31
grudnia 2017 roku Spétka nie wykorzystywata ww. limitu kredytowego oraz limitu gwarancyjnego.

Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa

W dniu 6 grudnia 2017 roku Spotka podpisata aneks nr 12 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktérego celem byto
prolongowanie linii wielocelowej na okres kolejnych 2 lat. Uzgodniony, taczny limit wynosi 15.000 tys. USD z terminem
obowigzywania do 29.05.2020 r. Spdtka w ramach limitu moze korzystac z linii kredytowej, wystawiaC akredytywy oraz zlecaé
wystawianie gwarancji bankowych, wykorzystywaC kredyt w rachunku biezacym oraz zacigga¢ kredyt rewolwingowy.
Poszczegolne produkty w ramach linii majg odmienny niz cata linia termin obowigzywania i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spdtka moze korzysta¢ z linii kredytowej do 16 grudnia 2019 roku, a w przypadku akredytyw i gwaranciji do 29
grudnia 2018 roku. Ponizej zaprezentowane sg poszczegdlne limity do produktéw kredytowych:
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kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. zt),
— kredyt rewolwingowy (do kwoty 20.000 tys. zt),

obstuga faktoringu odwrotnego (do kwoty 10.000 tys. zt),

limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. zt),

limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 7.500 tys. USD).

taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania Limitu w formie produktéw kredytowych (kredyt w rachunku biezacym,
kredyt rewolwingowy, obstuga faktoringu odwrotnego) nie moze przekroczy¢ kwoty 30.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono
na poziomie rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzie 31 grudnia 2017 roku Spétka nie wykorzystywata limitow
kredytowych, a w limit gwarancyjny zostat wykorzystany w kwocie 2.443 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 8.505 tys.
z.

Bank Millennium S.A. - linia Wieloproduktowa

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu
Spétka mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. Umowa
obowigzywata do 20 marca 2017 roku i zostata prolongowana. W dniu 8 marca 2017 roku Aneksem A1/9619/16/M/04
zwigkszono globalny limit linii do kwoty 27.000 tys. zt, jednoczesnie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach
linii Spotka moze korzystaé z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys. zt oraz zleca¢ wystawienie gwarancji
do kwoty 27.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spétka
moze korzysta¢ z linii do dnia 7 marca 2018 roku. W dniu 5 marca 2018 roku Aneksem A2/9619/16/M/04zwigkszono globalny
limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. zt) , jednocze$nie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach
linii Spotka moze korzystaé z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 20.000 tys. zt oraz zlecaé wystawienie gwarancji
do kwoty 27.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spétka
moze korzysta¢ z linii do dnia 7 wrze$nia 2019 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku Spotka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za$ wykorzystany limit na gwarancje
bankowe wyniost 7.075 tys. zt.

18. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlno$ci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek powiazanych.

Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umozlwiajace dokonywanie transakcji operaciji pochodnych. Spétka wykorzystuje instrumenty
pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢ limitéw
skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 2018-03-08
Bank Ochrony Srodowiska S.A. limit transakcyjny 14 000 2019-02-16
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 5000 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 24000 2018-12-12

Na dziert 31 grudnia 2017 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup
walut USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia
2017 roku w PLN i odpowiednio w USD i w EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 6250 22245
EUR 11500 48 581

Na dziert 31 grudnia 2016 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup
walut USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia
2016 roku w PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 2625 10 136
EUR 2975 12 843
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Dodatkowo, Spétka zawarta korytarzowe kontrakty opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajg sie z prawa zakupu
waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie kurs
wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu, spotka ma obowigzek zakupi¢ podwdjng, okreslong ilosé
waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcje tych opcji Call i Put majg wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w postaci
okreslonego kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie wylaczaja. Ponizej zestawienie prezentuje taczne
wolumeny zawartych transakcji opcyjnych na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Opis Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu

PLN’000

Kwota umowna opciji Call w USD 6900
Kwota umowna strike do wymiany w PLN 27 211
Kwota umowna opcji Put w USD 13 800
Kwota umowna do wymiany w PLN 54 422

Kontrakty te zapadajg do czerwca 2018 roku

Terminy zapadalnosci kontraktéw forward i opcji przypadajg na okres od stycznia 2018 roku do czerwca 2018 roku. Wycena
dotyczaca pochodnych operaciji zabezpieczajacych jest odnoszona w catosci na kapitat rezerwowy.

Ponizsza nota prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegolne okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 956 56
utworzony celowo 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) -6584 956
wykorzystany celowo 0 0
Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy -956 -56
Kapitat rezerwowy stan na koniec okresu -6584 956

Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentoéw Rainbow Tours S.A.

Spétka w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz kontrahentéw
wspotpracujgcych z firmg Rainbow Tours S.A. W 2017 roku Emitent zlecit wystawienie gwarancji poza posiadanymi limitami.
W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzien 31 grudnia 2017 roku. Kwoty gwarancii
wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwaranciji

PLN’000
Bank Millennium S.A. 70750
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 0,0
Raiffeisen Bank Polska S.A. 8505,0
Razem 15580,0

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzieh 31 grudnia 2016 roku

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji

PLN’000
Bank Millennium S.A. 110441
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 383,6
Raiffeisen Bank Polska S.A. 407838
Razem 15 506,5

Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotkg Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu
("Gwarant") umowe gwaranciji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowg gwarancji Nr GT
265/2017”, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora
turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa t6dzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej, w zwigzku z art. 5 ust. 1
pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych w zakresie:
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a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow powrotu klientow Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) z imprezy
turystycznej do miejsca wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku, gdy Zobowigzany
(Rainbow Tours SA) wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b)  zwrotu wptat wniesionych przez klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) tytutem zaptaty za impreze turystyczna,
w wypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub 0s6b, ktére dziatajg w jego imieniu,
impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu cze$ci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajgcg czesci imprezy turystycznej,
ktora nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osdb, ktére dziatajg w
jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym
warto$¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Suma Gwarancji”, wynosi 165.000.000 zt),
co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 37.366.668,93 euro, przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancii, to jest w dniu 2 stycznia 2017 roku (1 euro = 4,4157 z1).

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i c),
powstatych z umoéw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrze$nia
2017 roku do dnia 16 wrzesnia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong, wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spdtke z klientami,
zaréwno jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepiséw art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z dnia
29.08.1997 r. o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r.), chociazby
ich wykonanie nie nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjg zostang przekazane
Gwarantowi w terminie do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarancji.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwrdci
Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty
wraz wszelkimi kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatg Zobowigzany
(Spotka) zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spétka) zwréci Gwarantowi kwote wyptacong
Beneficjentowi na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadno$ci wyptaty dokonanej na
rzecz Beneficjenta co do podstawy zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie mogtby podnie$é
lub podnidst. Gwarant uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na
sptate wierzytelno$ci przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej
kolejno$ci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 9.867.750,00 zt ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie
na poczet kaucji, dotychczasowej kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 z,
Spotka dokonuje doptaty do kaucji w kwocie 1.202.879,64 zt ,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartoSci
10.278.000,00 zt, przy czym ustanowione zabezpieczenie hipoteczne stanowi jednoczesnie zabezpieczenie Gwarancji
GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia
10.07.2017r.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu", ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 165.000.000 zt, stanowigcej
réwnowartos$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancii
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.229.400,00 zt.

Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczace podatkéw, w tym m.in. podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga w tym
okresie dokonywaé kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego.
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Spétka ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére mogg byé
poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikéw, w tym interpretacji prawa
podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga zaistnie¢ w przysziosci, moga
wptynaé na ocene prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
Zobhowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Na dzieh 31 grudnia 2017 r., przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego 11.309 tys. PLN dotyczg kosztéw
najmu powierzchni przez Spétke.

Naleznos$ci warunkowe

Przed rozpoczeciem wspdtpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci kredytowej tego agenta i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego
agenta podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z
deklaracjg wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien przekazania przedmiotowego sprawozdania Spétka nie jest strong Zzadnych
postepowan sadowych i arbitrazowych, w ktérych jednostkowa lub taczna warto$¢ przedmiotu sporu przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

19. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa
sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych
Segment B - Sprzedaz ustug po$rednictwa
Segment C - Sprzedaz pozostata

Spotka nie wydziela poszczegoinych sktadnikéw aktywdéw i pasywéw do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci poza
wynikami operacyjnymi przypadajacymi na opisane powyzej segmenty.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci w 2017 roku

Dziatalno$¢

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. za okres Dziatalnosé 2 " Dziatalnosé

01.01.2017-31.12.2017 Touroperatorska tE?;sr:ydcTr(:;gz pozostata T

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1272786 125 895 1481 1400 162
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy -1084 475 -117 606 -1 266 -1 203 347
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 188 311 8289 215 196 815
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -125274 -3190 -102 -128 566
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu -19 456 -1079 2762 -23 297
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 1055 1055
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -2 036 -2 036
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43 581 4020 -3 630 43971
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Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci w 2016 roku

Dziatalno$¢

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. za okres Dziatalno$¢ . . Dziatalno$¢

01.01.2016-31.12.2016 Touroperatorska tﬁ?yssrfydcgl:;gz pozostata R

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1044 942 149 631 1826 1196 399
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -889 917 -137 545 -1 555 -1029 017
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 155 025 12 086 271 167 382
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -109 804 -4 365 622 -114 791
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu -18 651 -1590 -188 -20 429
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 687 687
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -1845 -1845
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 570 6131 -1 697 31004

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym
lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W 2017 i 2016 roku transakcje nie wystapity.

21. Informacje o kosztach wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

Spétka nie wytwarza $rodkdw trwatych na wiasne potrzeby oraz nie dokonywata kapitalizacji kosztéw lub innych pozycii, ktére
byty bezpo$rednio zwigzane z nabyciem Srodkéw trwatych.

22. Informacje o poniesionych i planowanych naktadach inwestycyjnych w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione naklady inwestycyjne
W 2017 roku Spétka poniosta nastepujace naktady inwestycyjne:

—  poniesione naktady budowlane na modernizacje biur sprzedazy oraz dodatkowe biuro w Centrali 1.605 tys. zt
—  zakupione $rodki transportu 428 tys. z,
— naklady na maszyny i urzadzenia i pozostate $rodki trwate 1.804 tys. zt,,

Spotka nie poniosta naktadéw zwigzanych z ochrong $rodowiska.
Planowane naktady inwestycyjne

W 2018 roku Spétka planuje ponie$¢ naktady inwestycyjne uruchomienie kolejnych biur obstugi klienta — ok. 1.000 tys. zt. Profil
Spétki nie wymaga ponoszenia naktaddw zwigzanych z ochrong Srodowiska.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotow.
Operacje sprzedazy z tytutu produktow i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. w okresie
od 01.01.2017 - 31.12.2017 wyspecyfikowane sg w ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
3112/2017 31112/2016 311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 0 0 3176 2402
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Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres
zakoniczony  zakornczony zakonczony zakonczony
31112/2017 31112/2016 3111212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bee & Free Sp. zo. 0. 56 936 64 576 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. 7804 1 650 1029
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. 0 0 4160 1907
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 196 134 1404 964
Razem 64 936 64721 9390 6 302

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze
spotkami z Grupy Kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

) ) ) i Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego: powiazanych powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

3112/2017  31/12/2016 31112/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 4 686 7470 0 0

Rainbow Hotels A.E. 7605 3628 1492 0

Bee & Free Sp.zo.o. 570 1204 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. 16 28 1476 680

Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. 0 0 872 58

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 105 166 56 146

Razem 12982 12 850 3896 884
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:

Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone spétce zaleznej 400 400

Subleasing ze spétka Flyoo sp. z 0.0., powigzang z cztonkiem naczelnego kierownictwa 1550 2036

Poza wymienionymi operacjami w okresach nie wystapity inne, znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo.

24. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym ujawnia wzajemne transakcje i rozliczenia ze
wszystkimi spdtkami Grupy Kapitatowej. Spdtka nie posiada wspdlnych przedsiewzie¢ na mocy uméw, ktére podlegatyby
konsolidacii.

25. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

a.  Przecietne zatrudnienie w etatach:

Pracownicy 2016 2017
Fizyczni 1 1
Umystowi 510 571
Razem 511 572

b.  Przecietne zatrudnienie w osobach:

Pracownicy 2016 2017

Fizyczni 1 1
Umystowi 597 604
Razem 598 605
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26. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd, wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osob zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta i z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych

Zasady wynagradzania os6b zarzadzajgcych w przedsiebiorstwie Emitenta (Zarzad Spotki)

Wysoko$¢ i zasady ustalania oraz wyptaty wynagrodzen przyznanych czionkom Zarzadu Spétki okresla ,Polityka
wynagradzania cztonkéw organu zarzadzajacego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej” przyjeta mocg postanowien uchwaty Rady
Nadzorczej Spotki Nr 04/12/2016 z dnia 20 grudnia 2016 roku, obowigzujgca od dnia 20 grudnia 2016 roku (,Polityka”). Polityka
stosowana jest do os6b wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki, petniacych funkcje: Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu,
Cztonka Zarzadu - organu zarzadzajacego spétki Rainbow Tours S.A., ktdra tworzy Grupe Kapitatowg Rainbow Tours S.A..

Polityka okre$la podstawowe ramy ustalania statych oraz zmiennych sktadnikébw wynagrodzeh cztonkdéw organu
zarzadzajacego i ma na celu:

1)  wspieranie realizacji przez cztonkoéw Zarzadu strategii prowadzenia dziatalno$ci przez Spétke,

2) zapewnienie ustalenia poziomu wynagrodzenia czlonkdéw Zarzadu na poziomie wystarczajacym dla pozyskania,
utrzymania i motywacji 0séb o kompetencjach niezbednych dla wiasciwego kierowania Spétka, a takze

3) stosowanie i wypetianie przez Spétke, w mozliwie najszerszym zakresie, zasad fadu korporacyjnego przewidzianych
dokumentem ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” lub kazdym, ktéry go zastapi oraz Zaleceniem Komisji
(UE) z dnia 14.12.2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spdtek notowanych
na gietdzie (2004/913/WE) wraz z Zaleceniem Komisji (UE) z dnia 30.04.2009 r. uzupetniajacym zalecenia 2004/913/WE
i 2005/162/WE w sprawie systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek notowanych na rynku regulowanym (2009/385/WE).

Ptatnosci lub $wiadczenia uzupetniajace, ktore sg czescig ogolnej polityki dotyczacej catej Spotki lub wynikajg z powszechnie
obowigzujacych przepisow prawa sg wylaczone z zasad okre$lonych Polityka, a w szczegélnosci dotyczy to $wiadczen z
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, wynagrodzenia za czas niezdolnosci do pracy oraz $wiadczen pienieznych z
ubezpieczenia spotecznego w razie choroby lub macierzynistwa stwierdzonych przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego, abonamentu medycznego, a takze narzedzi pracy stanowigcych lub mogacych stanowi¢ Swiadczenia o
charakterze niepienieznym, udostepnianych cztonkom Zarzadu i umozliwiajacych prawidtowe i rzetelne wykonywanie przez
nich swoich funkcji, fj. m.in. sprzet komputerowy (stacjonarny i mobilny), telefony komérkowe, samochody stuzbowe, itp.

Premie lub zmienne skfadniki wynagrodzenia cztionka Zarzadu wskazane i objete trescig Polityki nie stanowig premiii
regulaminowych, a Polityka nie stanowi zrédta prawa pracy w rozumieniu art. 9 Kodeksu pracy.

W sprawach z zakresu nieuregulowanego Polityka, a dotyczacych wynagrodzen ze stosunku pracy w rozumieniu Kodeksu
pracy, stosuje sie postanowienia Regulaminu wynagradzania, o ile znajduje on zastosowanie.

Zgodnie z treScig Polityki do sktadnikéw wynagrodzenia cztonkoéw Zarzadu zalicza sie:

1) sktadniki state wynagrodzenia, ktére nie sg uzaleznione od wynikéw finansowych Spotki lub wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej Spotki, a w tym:

a) wynagrodzenie za prace na podstawie zawartych z czionkami Zarzadu uméw o prace na stanowiskach Dyrektoréw,

b) wynagrodzenie z tytutu powotania do Zarzadu i petnienia w Zarzadzie funkcji Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa
Zarzadu lub Cztonka Zarzadu Spoétki;

2) skfadniki zmienne, kt6re zalezg od kryteriéw o charakterze zmiennym, a w szczegoInosci od wynikéw finansowych Spétki
lub wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Spotki, a w tym:

a) premia roczna o charakterze motywacyjnym za wypracowanie zyskow;
b) premia miesieczna o charakterze motywacyjnym, zgodnie z kryteriami i warunkami wskazanymi w tresci Polityki.
Poszczegolnym cztonkom Zarzadu moze by¢ przyznane wynagrodzenie obejmujace:

— oba sktadniki wynagrodzenia o charakterze statym wskazane w pkt 1) powyzej, jak réwniez wytacznie jeden z tych
sktadnikdéw (podstaw formalno-prawnych) wynagrodzenia;

—  jeden lub dwa ze sktadnikéw wynagrodzenia o charakterze zmiennym, wskazanych w pkt 2) powyzej, tj. premia roczna
i/lub premia miesieczna, co nie uchybia mozliwosci jednoczesnego objecia czionka Zarzadu i przyznania czlonkowi
Zarzadu prawa do udziatu w odrebnym programie motywacyjnym.

W zwigzku z objeciem czlonka Zarzadu programem motywacyjnym, Rada Nadzorcza moze postanowic o statym lub czasowym
zawieszeniu stosowania — na czas obowigzywania programu motywacyjnego — postanowien Polityki w zakresie odnoszacym
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sie do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i tym samym uznaé, ze cztonkowi lub cztonkom Zarzadu Spétki nie bedzie
przystugiwata i nie zostanie przyznana, przez czas i za okres obowigzywania programu motywacyjnego, premia.

Zasady wynagradzania oséb nadzorujacych w przedsiebiorstwie Spotki (Rada Nadzorcza Spdtki)

Mocg postanowient uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 listopada 2016 roku ustalono
wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

Poczawszy od wynagrodzenia za miesigc listopad 2016 roku (wyptacanego w grudniu 2016 roku) osobom powotanym w sktad
Rady Nadzorczej Spdtki przystuguje miesieczne wynagrodzenie z tytutu powotania do Rady Nadzorczej Spotki i petnienia przez
kazdg z tych osdb funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki, ustalone w nastepujacych wysoko$ciach:

1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki - wynagrodzenie miesieczne z tytutu powotania do Rady Nadzorczej Spotki
w wysokosci 3.000 ztotych brutto miesiecznie;

2)  Wiceprzewodniczacy lub Sekretarz Rady Nadzorczej Spétki (o ile osobom z grona czionkéw Rady Nadzorczej
powierzone zostang takie funkcje) oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki (tj. czlonkowie nie petnigcy funkcii
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady) - wynagrodzenie z tytutu powotania do Rady
Nadzorczej Spotki w wysokosci 2.000 ztotych brutto miesiecznie, kazdy z tych czlonkéw Rady.

Wyptata czionkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia kazdorazowo dokonywana jest ze $rodkow Spotki, w terminie do
dziesigtego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry nalezne jest wynagrodzenie.

Niezaleznie od powyzszego, czionkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot uzasadnionych kosztéw zwigzanych z udziatem
w pracach Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru otrzymywaé bedq takze — w
przypadku wystapienia takiej sytuacji — osobne wynagrodzenie ze $rodkdw Spétki, ktorego wysokos¢ ustala Rada Nadzorcza,
a ktére powinno zosta¢ ustalone w sposob odpowiadajacy zakresowi prac wykonywanych przez czionka Rady Nadzorczej
w zakresie statego indywidualnego nadzoru, lecz nie powinno ono stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spétki ani
wptywa¢ w powazny sposéb na jej wynik finansowy i pozostawa¢ w rozsadne;j relacji do wynagrodzenia cztonkow Zarzadu
Spotki.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje wynagrodzenie o charakterze zmiennym ani wynagrodzenie uzaleznione od
wynikéw Spotki. Wprowadzony w Spétce program motywacyjny nie obejmuje swym zakresem cztonkéw Rady Nadzorczej.

W Spotce nie przyjeto odrebnego dokumentu okre$lajacego polityke wynagrodzen dla cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
kluczowych menedzeréw. Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej ustalane sg — zgodnie z postanowieniami § 27 ust. 2 it.
g) Statutu Spétki — przez Walne Zgromadzenie.

Wprowadzenie w 2016 roku programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Rainbow Tours Spotka Akcyjna oraz kluczowych
menedzerow lub innych o0séb o istotnym znaczeniu dla Spotki

W maju 2016 roku, na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spétki Nr 9/05/2016 z dnia 31 maja 2016 roku, zwazywszy, ze praca
Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci Spdtki ma i bedzie miata istotny wptyw na warto$¢ Spétki i jej akcji posiadanych
przez akcjonariuszy Spdtki, dziatajac w interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywacji oraz gtebszego zwigzania
ze Spotkg cztonkdw Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza postanowita wprowadzi¢ w Spétce Program Motywacyjny polegajacy na
przyznaniu Uprawnionym warunkowego prawa do otrzymania w przyszto$ci rozliczenia pienieznego (,Prawo”) i w zwigzku z
tym przyjeta stosowny ,Regulamin programu motywacyjnego dla czlonkdw Zarzadu Rainbow Tours Spotka Akcyjna oraz
kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki na lata obrachunkowe 2016-2017".

Prawo do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym jest dobrowolne i przystugiwato wszystkim cztonkom Zarzadu Spotki,
ktérzy w dniu wejscia w zycie Programu Motywacyjnego byli powotani do Zarzadu Spétki. Prawo do uczestniczenia w
Programie Motywacyjnym przystugiwato réwniez kluczowym menedzerom i innym osobom o istotnym znaczeniu dla Spéti,
jednakze w zakreslonym terminie (30 dni od dnia wej$cia w zycie w/w uchwaty Rady Nadzorczej Spétki Nr 9/05/2016) Zarzad
Spotki nie przedstawit Radzie Nadzorcze;j listy kluczowych menedzerdw i innych osdb o istotnym znaczeniu dla Spotki, objetych
Programem Motywacyjnym, a tym samym Programem Motywacyjnym objeci zostali wytgcznie cztonkowie Zarzadu Spotki w
osobach: Grzegorz Baszczyfski — Prezes Zarzadu, Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu oraz Remigiusz Talarek —
Wiceprezes Zarzadu Spotki (,Uczestnik” lub ,Uczestnicy”).

W ramach Programu Motywacyjnego Uczestnicy nabyli od Spotki warunkowe prawo, stanowigce inny instrument pochodny,
ktérego instrumentem bazowym jest wskaznik finansowy (w postaci Zysku netto Spotki zawarty w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym Spotki za dany rok obrotowy) i ktére jest wykonywane przez rozliczenie pieniezne (,Prawo”).

Okres trwania Programu Motywacyjnego ustalono si¢ na 2 lata poczawszy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2017 r., przy
czym okres trwania zostanie podzielony na dwie edycje, ktére bedg oceniane i rozpatrywane niezaleznie:

Rainbow Tours S.A. 76



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

—  Okres Edycji nr |, pokrywajacy sie z rokiem obrotowym Spotki 2016, tj. od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016 roku,

—  Okres Edyciji nr 1I, pokrywajacy sie z rokiem obrotowym Spétki 2017, tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku.

Celem przyznania i realizacji Prawa, w dniu 14 lipca 2016 roku Spétka (dziatajaca przez upowaznionego przedstawiciela Rady
Nadzorczej) zawarta ze wskazanymi Uczestnikami, stosowne umowy w sprawie przyznania pochodnych instrumentow
finansowych (,Umowa”).

W okresie trwania danej edycji Programu Motywacyjnego, Prawo nie moze zosta¢ zbyte albo przeniesione przez Uczestnika
na rzecz osob trzecich w jakiejkolwiek formie.

Realizacja Prawa do uzyskania w przyszio$ci rozliczenia pienieznego nastepuje jezeli zatozone przez Spotke wskazniki
finansowe, za okres danej Edyciji nr | lub Edycji nr Il, odnoszace sie do: (i) zysku netto Spotki zawartego w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym Spétki, (i) liczby klientéw Spotki, rozumianej jako liczba klientéw uczestniczacych w imprezach
turystycznych, publikowana w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Kapitatowej za 4 kwartaty roku obrotowego, (jii) przychody
netto Spotki ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw zawarte w zatwierdzonym Sprawozdaniu Finansowym Spotki za
rok obrotowy, osiggng zatozony poziom.

Realizacja Prawa nastepuije jedynie w przypadku facznego osiagniecia przez Spdtke wskaznikéw finansowych na zatozonych
poziomach za okres danej Edycji Programu Motywacyjnego. W razie nieosiagniecia ktéregokolwiek ze wskaznikow Prawo
wygasa. Realizacja Prawa polega na wyptacie przez Spotke kwoty rozliczenia pienieznego dla danego Uczestnika.
Szczegotowy sposéb wyliczenia kwoty rozliczenia pienieznego ustalony zostat indywidualnie w Umowie zawieranej pomiedzy
Spotka (reprezentowana przez Rade Nadzorcza), a Uczestnikiem. W przypadku osiggniecia zatozonych wskaznikéw,
Uczestnik wystepuje do Spotki z wezwaniem do realizacji Prawa, nie wczesniej niz w terminie 7 dni od dnia zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Sprawozdania Finansowego Spdtki za rok obrotowy pokrywajacy sie z okresem danej edycii.
Wyptata kwoty rozliczenia pienieznego nastepuje nie pdzniej niz w ciggu 60 dni od dnia wezwania Spotki do realizacji Prawa.

W przypadku ustania sprawowania przez Uczestnika funkcji cztonka Zarzadu w okresie Edycji Programu Motywacyjnego, z
wyfaczeniem przyczyn lezacych po stronie cztonka Zarzadu, w przypadku realizacji Prawa rozliczenie pieniezne zostanie
naliczone i wyptacone proporcjonalnie do diugosci okresu sprawowania funkcji czionka Zarzadu. W przypadku ustania
sprawowania funkcji cztonka Zarzadu lub mozliwosci sprawowania funkcji cztonka Zarzadu z przyczyn lezacych po stronie
Cztonka Zarzadu, rozliczenie pienigzne nie nastapi i Prawo wygasa.

W zwigzku z przyjeciem, na mocy postanowien uchwaty Nr 9/05/2016 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2016 roku programu
motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Rainbow Tours Spétka Akcyjna oraz kluczowych menedzeréw lub innych oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki na lata obrachunkowe 2016-2017, Rada Nadzorcza Spétki zawiesita stosowanie — na czas
obowigzywania programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spétki stwierdzonego przyjetym na mocy powotanej uchwaty
Nr 9/05/2016 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2016 roku — postanowien funkcjonujacej w Spédtce polityki wynagradzania
cztonkdw organu zarzadzajacego, w zakresie odnoszacym sie do zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
Spotki, ktore zalezg od wynikéw finansowych Rainbow Tours S.A. lub wynikow Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. (premia
roczna), a tym samym potwierdzita, iz cztonkom Zarzadu Spdtki bioracym udziat w Programie Motywacyjnym na lata
obrachunkowe 2016-2017, realizowanym w oparciu o ,Regulamin programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzadu Rainbow
Tours Spdtka Akcyjna oraz kluczowych menedzeréw lub innych 0séb o istotnym znaczeniu dla Spétki na lata obrachunkowe
2016-2017" nie przystuguje i nie zostanie przyznana Premia, o ktérej mowa w funkcjonujacej w Spétce ,Polityce wynagradzania
cztonkdw organu zarzadzajacego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”, odnoszaca sie do skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za lata obrotowe 2016 i 2017 (zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki, wynikajacy ze
zbadanego przez uprawnionego biegtego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
za rok obrotowy 2016 i za rok obrotowy 2017).

Majac na uwadze che¢ zapewnienia kontynuowania przez Spétke realizowanych plandw rozwojowych Spétki i jej Grupy
Kapitatowej oraz zwigkszenie potencjatu wzrostu gospodarczego i wynikowego Spotki pozwalajacego na zwigkszenie warto$ci
Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki, a to w najlepiej pojetym interesie Spétki oraz akcjonariuszy Rainbow Tours S.A., cztonkowie
Zarzadu Spétki, uprawnieni Uczestnicy Programu Motywacyjnego, tj. Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu, Tomasz Czapla
— Wiceprezes Zarzadu oraz Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Spétki, dziatajac przy uwzglednieniu wtadciwych
postanowie Regulaminu, statuujgcych ,dobrowolny” charakter Prawa do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, podjeli
dobrowolne i nieodwotalne decyzje i zozyli (dla kazdej z dwoch Edycji Programu Motywacyjnego) o$wiadczenia:

1) dla Edycji nr | Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2017 roku): o zrzeczeniu sie w catosci Prawa do
realizacji, za okres Edycji nr | Programu Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny,
ktérego instrumentem bazowym jest wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez
postanowienia Regulaminu i Umowy, a w konsekwencji Prawa do otrzymania od Spdtki za okres Edycji nr | Programu
Motywacyjnego rozliczenia pienieznego w ustalonej wysoko$ci odnoszacej sie do zysku netto Spotki zawartego w
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sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy pokrywajacy sie z okresem Edycji nr | Programu Motywacyjnego, tj.
za rok obrotowy 2016 (wynoszacej tacznie dla uprawnionych Uczestnikow Programu Motywacyjnego 12% zysku netto);

2) dla Edycji nr Il Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2018 roku): o zrzeczeniu sie w catosci Prawa do
realizacii, za okres Edyciji nr Il Programu Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny,
ktérego instrumentem bazowym jest wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez
postanowienia Regulaminu i Umowy, a w konsekwencji Prawa do otrzymania od Spotki za okres Edycji nr I Programu
Motywacyjnego rozliczenia pienigznego w ustalonej wysokosci odnoszacej sie do zysku netto Spotki zawartego w
sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy pokrywajacy sie z okresem Edycji nr Il Programu Motywacyjnego, t].
za rok obrotowy 2017 (wynoszacej tacznie dla uprawnionych Uczestnikow Programu Motywacyjnego 12% zysku netto).

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom organéw Spotki (Zarzadu i Rady Nadzorczej) w roku obrotowym 2017 oraz w
roku obrotowym 2016.

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu nalezne i wyptacone w 2017 roku [w PLN]

. Wynagrodzenie state . .
Wynagrodzenie state St .. Wynagrodzenie zmienne
Z tytutu petnienia funkcji :
Tytut wyptaty Z tytutu umowy o prace w Zarzadzie Rainbow (premie — nagrody) Razem
w Rainbow Tours S.A. A w Rainbow Tours S.A.
Tours S.A.
Osoba Nalezne  Wyplacone  Nalezne  Wyplacone  Nalezne  Wyptacone  Nalezne = Wyplacone
Grzegorz Baszczynski 174 432 174 432 300 000 300000 0 0 474 432 474 432
Tomasz Czapla 149772 149772 273000 273000 0 0 422772 422772
Remigiusz Talarek 149772 149772 273000 273000 0 0 422772 422772
Piotr Burwicz 244 800 244 800 0 0 599 785 589 334 844 585 834 134
Razem 718 776 718776 846 000 846 000 599 785 589334 2164560 2154109

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu nalezne i wyptacone w 2016 roku [w PLN]

. Wynagrodzenie state . -
Wynagrodzenie state o .. Wynagrodzenie zmienne
Z tytutu petnienia funkcji :
Tytut wyptaty Z tytutu umowy o prace w Zarzadzie Rainbow (premie — nagrody) Razem
w Rainbow Tours S.A. = w Rainbow Tours S.A.
Tours S.A.
Osoba Nalezne  Wyplacone  Nalezne  Wyptacone  Nalezne  Wyptacone  Nalezne = Wyplacone
Grzegorz Baszczynski 174 432 174 432 300000 300000 1451467 1451467 1925899 1925899
Tomasz Czapla 149 772 149772 273000 273000 1318586 1318586 1741358 1741358
Remigiusz Talarek 149 772 149772 273000 273000 1318586 1318586 1741358 1741358
Razem 473 976 473 976 846 000 846000 4088639 4088639 5408615 5408615

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w 2017 roku [w PLN]

Wynagrodzenie state

T z tytutu petnienia funkcji w UETIES EEEIIDE 0
DL Radzie Nadzorczej Rainbow z ty;u!u umowy o prace w sz
Tours SA. ainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone

Grzegorz Kubica 24000 24000 0 0 24000 24000
Pawet Niewiadomski 24000 24000 0 0 24000 24000
Pawet Pietras 24000 24000 0 0 24000 24000
Joanna Stepien-Andrzejewska 24000 24000 0 0 24000 24000
Pawet Walczak * 36000 36000 72000 72000 108 000 108 000
Razem 132000 132000 72000 72000 204 000 204 000

*) Pan Pawet Walczak, niezaleznie od petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, posiada od dnia 01.11.2016 r. status pracownika Spotki nizszego szczebla (tj.
nie nalezgcego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich, odpowiedzialnego za konsultacje, wspétprace
i wsparcie dziatow relacji inwestorskich, finansowego i ksiggowego. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem z dnia 02.11.2016 r. Pan Pawet Walczak posiada
w Radzie Nadzorczej status ,cztonka zaleznego” z uwagi na niespetnianie kryteridw niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej przewidzianych przez pkt I.Z.4
obowigzujgcego na GPW dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”, a takze przez postanowienia § 24 Statutu Spotki.
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Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w 2016 r. [w PLN]

Wynagrodzenie state

z tytutu petnienia funkcji w VTS DG

Tytut wyptaty Radzie Nadzorczej Rainbow z tth,u!u umowy o prace w Razem
Tours SA. ainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
Grzegorz Kubica 14 000 13 000 0 0 14 000 13000
Pawet Niewiadomski 14 000 13 000 0 0 14 000 13000
Pawet Pietras 14 000 13 000 0 0 14 000 13 000
Joanna Stepien-Andrzejewska 14 000 13 000 0 0 14 000 13000
Pawet Walczak * 21000 19 500 12000 6 000 33000 25500
Razem 77000 71500 12000 6 000 89000 77 500

*) Pan Pawet Walczak, niezaleznie od pefnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, posiada od dnia 01.11.2016 r. status pracownika Spotki nizszego szczebla ({j.
nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich, odpowiedzialnego za konsultacje, wspétprace
i wsparcie dziatow relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem z dnia 02.11.2016 r. Pan Pawet Walczak posiada
w Radzie Nadzorczej status ,cztonka zaleznego” z uwagi na niespetnianie kryteriow niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej przewidzianych przez pkt I.Z.4
obowigzujgcego na GPW dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, a takze przez postanowienia § 24 Statutu Spotki.

27. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W okresie objetym sprawozdaniem nie ujawniono zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujawni¢ w wynikach
roku 2017.

28. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W opinii Zarzadu pomiedzy dniem bilansowym, a sporzadzeniem przedmiotowego raportu nie miaty miejsca inne znaczace
wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

29. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Przedmiotowe sprawozdanie nie wymagato korekty wskaznikiem inflacji.

30. Rodznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami

Raport roczny za 2017 rok zawiera roznice w stosunku do danych uprzednio publikowanych w ,Rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IV kwartat 2017 roku oraz narastajaco za cztery
kwartaty 2017 roku”, zawierajacym rowniez dane jednostkowe Rainbow Tours S.A. (raport okresowy — raport kwartalny QSr
4/2017 opublikowany w dniu 1 marca 2018 roku).

Ponizej zaprezentowano réznice miedzy danymi przekazanymi w raporcie okresowym QSr 4/2017 oraz w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Korekty dotycza prezentaciji przeniesienia leasingu ze Srodkéw trwatych do nalezno$ci, zmiany
pozycji podatku odroczonego oraz przeniesienia kwoty do pasywow.

Raport Raport
roczny kwartalny
Stan na Stan na g
AKTYWA 311212017 311212017 BOCOEe
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 18 622 18 622
Nieruchomo$ci inwestycyjne - -
Warto$¢ firmy - -
Pozostate aktywa niematerialne 2720 2670 50
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Raport Raport
roczny kwartalny
Stan na Stan na Ao g
AKTYWA 311212017 311212017 RLALT
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 36 048 36 048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2376 2343 33
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 875 875
Pozostate aktywa finansowe - _
Pozostate naleznosci 11958 11958
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwate razem 72 599 72 516 83
Aktywa obrotowe
Zapasy 618 618
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 180 357 178 193 2164
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 675 675
Naleznoéci z tytutu kontraktow budowlanych - -
Pozostate aktywa finansowe 560 560
Biezace aktywa podatkowe 9589 9589
w tym z tytutu podatku dochodowego -
Pozostate aktywa 13778 13785 (7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28915 29114 (199)
234 492 232534 1958
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -
Aktywa obrotowe razem 234 492 232534 1958
Aktywa razem 307 091 305050 2041
Raport Raport
roczny kwartalny
Stan na Stan na g
PASYWA 311212017 311212017 BOCOEe
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (5333) (5333)
Zyski zatrzymane 85 684 87 509 (1825)
118 364 120 189 (1825)
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) )
przeznaczone do zbycia
Razem kapitat wtasny 118 364 120 189 (1825)
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PASYWA

Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

w tym z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Raport Raport
roczny kwartalny
Stan na Stan na Ao g
311212017 311212017 RLALT
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1112 844 268
185 185
1297 1029 268
40 135 35816 4319
532 800 (268)
6584 6584
5394 5870 (476)
2951 3944 (993)
3886 3885 1
130 899 130 877 22
187 430 183 832 3598
187 430 183 832 3598
188 727 184 861 3866
307 091 305050 2041
Raport Raport
roczny kwartalny
Okres zakonczony Okres zakoriczony Réznice
3112/2017 311212017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1400 162 1398 329 1833
(1203 347) (1200 212) (3135)
196 815 198 117 (1302)
(128 566) (127 782) (784)
(23 297) (23 050) (247)
1055 1055
(2 036) (2 036)
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Raport Raport
roczny kwartalny
Z Okres zakoriczony Okres zakoriczony .
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 12001y a0 Roznice
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43971 46 304 (2333)
Przychody finansowe 525 525
Koszty finansowe (2 589) (2 589)
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Inne [opisac]
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41907 44 240 (2333)
Podatek dochodowy (8 029) (8537) 508
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33878 35703 (1825)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
ZYSK (STRATA) NETTO 33878 35703 (1825)

31. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

Nie dokonywano zmian zasad (polityki) rachunkowosci. Dla zapewnienia wiekszej przejrzystosci zmieniono prezentacie tabel
sprawozdania z sytuacji finansowej, dostosujg je do nowego uktadu sprawozdawczego jednocze$nie zachowujac peing
porownywalno$¢ danych w okresach poprzednich. Zachowano odpowiednio podziat pozycji bilansowych na dtugo- i
krétkookresowe. Dla czesci pozycji zmieniono kwalifikacje poszczegoinych prezentacji bilansowych.

W aktywach sprawozdaniach z sytuacji finansowej:

-z pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” wytgczono pozycje ,Biezace aktywa
podatkowe”.

Odpowiednio w Pasywach sprawozdaniach z sytuacji finansowej zmieniono:
- strukture pozycji kapitatéw wtasnych,

- dotychczas prezentowane zobowigzania z tytutu leasingu wiaczono do Diugoterminowych pozyczek i kredytow
bankowych oraz Krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych

- zpozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wytaczono do osobnej pozycji Biezace
zobowigzania podatkowe

- wylgczono z pozycji Przychody przysztych okreséw pozycje Rezerwy krotkoterminowe.

Jednoczesnie dostosowano noty do nowej prezentacji.

32. Dokonane korekty btedow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W prezentowanym sprawozdaniu nie wprowadzono korekt wynikajacych z bledow.
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33. Informacje o wystapieniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
niepewnos$ci oraz opis podejmowanych badz planowanych dziatan majacych na celu eliminacje
niepewnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke. Na
sporzadzenia niemniejszego sprawozdania nie sg znane zadne okoliczno$ci i czynniki, ktére moglyby wskazywa¢ na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

34. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Spétka sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Konsolidacjg za rok 2017 zostang objete nastepujace
podmioty:

- My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (dawniej Portal Turystyczny Sp. z 0.0.),

- Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

- Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (dawniej ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.),
- Bee & Free Sp. z 0.0. z siedzibgq w Lodzi,

- Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach,

- White Olive A.E. z siedzibg w Atenach.

35. Inne informacje

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Spétka zawarta, dziatajac wspdlnie ze swoimi spdtkami zaleznymi (tacznie jako kredytobiorcy
solidarni), tj. spotkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow Hotels A.E.
z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spotkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Spétka
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej "Kredytem") na potrzeby i w celu:

— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomosciach stanowigcych
wiasno$¢ wiw spotek zaleznych od Spotki, tj. na nieruchomosciach stanowigcych wiasno$¢ Spdtek Projektowych, w
postaci budowy, remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasnoS¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, fj.:
(i) inwestyciji polegajacej na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a
takze (ii) inwestycji polegajacej na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

— splaty istniejgcego zadtuzenia spétki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja), przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy
transze: (i) Transza | — do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il — do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Il - do kwoty
500.000 EUR;

—  okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (1. od dnia 5 kwietnia 2018 roku);

—  Spodtka zobowigzana jest, przed pierwszym uruchomieniem Kredytu, zapewni¢ wktad wiasny na poziomie min. 3.800.000
EUR, jednakze nie mniej niz 20% wydatkow wskazanych w budzecie Projektu netto. Srodki na wkiad wtasny moga zostaé
whniesione w formie kapitatu / obligacji / pozyczek udzielonych spétkom White Olive A.E. / Rainbow Hotels A.E. — w
zalezno$ci od rekomendaciji doradcy prawnego, tj. renomowanej miedzynarodowej kancelarii prawnej wybranej wspéinie
przez Spbtke oraz Bank; zgodnie z ofertg finansowania, mozliwe jest zaliczenie jako wktad wiasny poniesionych i
potwierdzonych przez doradce technicznego ({j. renomowanego miedzynarodowego doradce technicznego wybranego
wspolnie przez Spotke oraz Bank) naktadow zwigzanych z realizacjq Projektu;

—  ostateczny termin spfaty Kredytu zostat okre$lony na nie p6zniej, niz 7,5 roku (siedem i pét roku) od zakoficzenia okresu
dostepnosci Kredytu, a splata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza
ptatno$¢ raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakonczenia
realizacji projektu i zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem;

—  oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng
EURIBOR 3M, powigkszong o marze Banku ustalong na warunkach rynkowych;
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—  pozostate opfaty i prowizje zwigzane z udzieleniem Kredytu (a w tym: prowizja aranzacyjna, prowizja od zaangazowania,
prowizja od wczesniejszej sptaty Kredytu) zostaty ustalone na warunkach rynkowych;

— podstawowe zabezpieczenia sptaty Kredytu obejmuja; (i) hipoteke taczng / hipoteki na nieruchomosciach hotelowych
objetych Projektem, (i) pierwszorzedny zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach spdtek White Olive A.E. i Rainbow
Hotel A.E. obecnych i przyszlych (przy czym Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. wyrazit zgode na potaczenie Spotek
Projektowych , a w zwigzku z tym przed pierwszym uruchomieniem Kredytu zostanie ztozony wniosek o ustanowienie
pierwszorzednego zastawu rejestrowego i finansowego na akcjach spétki White Olive AE., a w przypadku braku
potaczenia Spotek Projektowych do dnia 30.06.2018 r. zostang ztozone wnioski o ustanowienie zastawu rejestrowego i
finansowego na akcjach Rainbow Hotels A.E., (iii) cesje praw spdtek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E. z polis
ubezpieczeniowych, (iv) cesje praw z pozyczek udzielonych przez osoby fizyczne spdtkom White Olive A.E. i Rainbow
Hotel A.E., (v) cesje wierzytelnosci z tytutu dywidend wyptacanych od spétek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E., (vi)
pierwszorzedny zastaw na rachunkach Kredytobiorcow otwartych w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. wraz z
petnomocnictwem do tych rachunkéw, (vii) notarialne o$wiadczenie Spétki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w
trybie przepisu art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego w wysoko$ci 150% kwoty Kredytu, (viii) weksel in blanco
Kredytobiorcow (Spotki oraz spotek Projektowych) wraz z deklaracja wekslowa, (x) klauzule obrotéw badang kwartalnie
(obowigzujaca od 30.09.2018 r.);

—  warunki zawieszajgce dotyczace pierwszego uruchomienia Kredytu majg charakter standardowy dla tego typu transakgji
i obejmujg m.in. podpisanie dokumentaciji kredytowej, w tym dokumentéw zabezpieczen, ustanowienie zabezpieczer lub
ztozenie poprawnych wnioskow w tym zakresie, inne);

— wskazniki finansowe ustanowione w zwigzku z udzielonym Kredytem majg charakter standardowy dla tego typu
transakcji/lumow;

—  klauzule umowne dla finansowania objetego Kredytem majq charakter standardowy.
36. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2016

W dniu 14 lipca 2016 roku, Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spétki oraz § 3
ust. 2 lit. ¢) Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu postanowien wiasnej uchwaty Rady Nadzorczej Nr
1/06/2015 z dnia 3 czerwca 2015 roku w sprawie przyjecia reguty dotyczacej rotaciji kluczowego biegtego rewidenta oraz rotacji
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktére w swej treSci nie narusza postanowien, regulujgcego
kwestie dotyczace okresu trwania zlecenia badania, art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE, zwanego dalej jako
,Rozporzadzenie Nr 537/2014” (stosowanego odpowiednio, takze przy uwzglednieniu Komunikatu Nr 14/2016 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdéw z dnia 17 czerwca 2016 roku w sprawie przepiséw regulujacych dziatalno$¢ biegtych rewidentow i
podmiotdw uprawnionych badajacych sprawozdania finansowe jednostek zainteresowania publicznego (JZP) majacych
zastosowanie od dnia 17 czerwca 2016 roku), postanowita — po przeprowadzeniu procesu powotywania biegtego
rewidenta/firmy audytorskiej, ktory rozpoczeto przed dniem wejScia w zycie postanowien Rozporzadzenia Nr 537/2014 -
dokona¢ wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

1)  przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze poirocze 2016 roku, tj. za okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier na dzien 30 czerwca 2016
roku,

2) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za pierwsze pétrocze 2016 roku, tj.
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien na dzien
30 czerwca 2016 roku,

3) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2016, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,

4) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2016, {j. za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,

i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie powyzszych czynnosci audytorskich podmiotowi:
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Nazwa (firma) podmiotu; | Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Adres siedziby: | 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 19

Dane o rejestracj: spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000446833

Nr KRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste firma audytorskich” prowadzonej przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 73

W zwigzku z dokonanym wyborem, Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia z Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. stosownej umowy lub uméw w przedmiocie przeprowadzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych). Umowa zostata zawarta w dniu 5 sierpnia 2016 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. $wiadczyta
na rzecz Spdtki nastepujace ustugi:

—  przeprowadzita przeglad skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Rainbow
Tours S.A. za okres szesciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2016 roku, a
zakonczony w dniu 30 czerwca 2016 roku,

—  przeprowadzita przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za okres sze$ciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2016 roku, a zakoniczony w dniu 30 czerwca 2016 roku,

—  przeprowadzita badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, tj. za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2016 roku,

—  przeprowadzita badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy
2016, 1. za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzief
31 grudnia 2016 roku.

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2016 rok:
— zaprzeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku — 12,5 tys. zt netto (wyptacone)

—  zaprzeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku — 12,5 tys. zt netto (wyptacone),

za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok — 32,0 tys. zt netto (wyptacone),

za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok — 10,0 tys. netto (wyptacone).

Razem warto$¢ ustug: 67,0 tys. zt netto

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2017

W dniu 14 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki, jako wtasciwy organ Spotki upowazniony do wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spétki oraz
§ 3 ust. 2 lit. c) 6wczesnie obowigzujacego Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu art. 17 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE,
postanowita dokona¢, mocg postanowien uchwaty nr 1/06/2016 z dnia 14 czerwca 2017 roku, wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za nastepujace okresy lat obrotowych 2017 oraz 2018:

1)  za okres obejmujacy $rodroczne sprawozdania finansowe za pdtrocze 2017 roku oraz roczne sprawozdania finansowe
za rok obrotowy 2017 — do przeprowadzenia przegladu i badania nastepujacych sprawozdan finansowych:

a) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za pierwsze potrocze 2017
roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na
dzien na dzien 30 czerwca 2017 roku,

b) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze
2017 roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu
na dziefi na dzien 30 czerwca 2017 roku,
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c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za rok obrotowy 2017, tj. za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzief 31
grudnia 2017 roku,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2017,
tj. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzieri 31
grudnia 2017 roku,

2) za okres obejmujacy srédroczne sprawozdania finansowe za pétrocze 2018 roku oraz roczne sprawozdania finansowe
za rok obrotowy 2018 — do przeprowadzenia przegladu i badania nastepujacych sprawozdan finansowych:

a) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za pierwsze pdirocze 2018
roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na
dzien na dzier 30 czerwca 2018 roku,

b) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pdirocze
2018 roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu
na dziefi na dzien 30 czerwca 2018 roku,

c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2018, j. za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31
grudnia 2018 roku,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018,
tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31
grudnia 2018 roku,

i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie powyzszych czynnosci audytorskich podmiotowi:
Nazwa (firma) podmiotu; | BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: | 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12
spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000293339

Dane o rejestracji:

Nr KRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste firm audytorskich” prowadzonej przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 3355

W zwigzku z dokonanym wyborem, biorac pod uwage przepis art. 66 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, w tym przy uwzglednieniu zmian wprowadzonych na mocy art. 221 pkt 5) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089) — ustawa obowigzujaca
od dnia 21 czerwca 2017 roku — Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spotki (jako kierownika jednostki) do zawarcia z
BDO Spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig stosownej umowy lub uméw w przedmiocie przeprowadzenia przegladu i
badania sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych), za wskazane wyzej okresy lat obrotowych 20171 2018.
Umowa zostata zawarta w dniu 17 sierpnia 2017 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig $wiadczyta na rzecz Spotki
nastepujace ustugi:

—  przeprowadzita przeglad skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Rainbow
Tours S.A. za okres szesciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2017 roku, a
zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 roku,

—  przeprowadzita przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za okres szesciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2017 roku, a zakoficzony w dniu 30 czerwca 2017 roku,

—  przeprowadzita wstepne badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok.
Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2017 rok:
—  zaprzeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2017 roku — 14,5 tys. zt netto (wyptacone)
—  zaprzeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 roku — 14,5 tys. zt netto (wyptacone),

—  za wstepne badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok — 22,0 tys. zt netto (wyptacone),
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(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

—  za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok — 21,0 tys. zt netto (w czgsci wyptacone, w

czesci nalezne),

—  za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok — 18,0 tys. zt netto (w cze$ci wyptacone, w

czesci nalezne).

Razem warto$¢ ustug: 90,0 tys. zt netto

Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej:
Lodz, dnia 29 kwietnia 2018 roku

'/

Grzegorz Baszczy{fski - Prezes Zarzadu

ouer i

Remigiusz Talape é/ \#iceprezes Zarzadu

Podpisy osdob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Lodz, dnia 29 kwietnia 2018 roku

f

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Baszczyr'lsyki — Prezes Zarzadu

Piotr Burwicz — Cztonek Zarzadu

" laere i

Remigiusz;%/zé/}{—)ﬁiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla - Wtcepreze rzadu

Piotr Burwicz — Cztonek Zarzadu
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