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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie =zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, kiérej jednostkg dominujaca jest Colian Holding S.A. z siedzibg
w Opatoéwku, ul. Zdrojowa 1 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 r., skonsolidowany
rachunek zyskow | strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 r. zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kiére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrznag, ktdrg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c Bieglego Rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

+ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),




s Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyZej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub fgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bitedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, faiszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w biad lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;j.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujgcej,
obecnie lub w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy opisane ponizej rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia ocenione jako najbardziej znaczace (,kluczowe sprawy badania”),
w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania
dotyczace tych spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekécie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



1.

Warto§¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych

niemateriainych i wartosci firmy

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2016 r. wynosi odpowiednio 598 582 tys. zt i 627 289 tys. zt. Odpisy aktualizujace
wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i wartoéé firmy na dzien 31
grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. wynoszg odpowiednio 77 278 tys. zti 71 111 tys. zt.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Punkt V., V.

oraz

VI. Nota 11, Nota 12, Nota 13 w Notach objasniajgcych do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 .

Kluczowe sprawy badania

Jak opisano w punkcie V. w Notach
objasniajacych do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa
Kapitatowa  zidentyfikowata przestanki
$wiadczace o mozliwosci utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych, w tym, przede wszystkim,
fakt, ze warto$¢ aktywdw netto wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2017 r. przekracza ich wartos¢ rynkowg
wynikajacg z  kapitalizacji Jednostki
Dominujgce;j.

W zwiagzku z powyzszym na 31 grudnia
2017 r. przeprowadzono testy na utrate
wartoci rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych i wartoéci firmy
polegajace na poréwnaniu ich wartosci
odzyskiwalnej i wartosci bilansowej.
Warto$¢ odzyskiwaina ustalona zostala
przez poprzez oszacowanie wartosci
uzytkowej odpowiadajacej biezgcej wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych
uzyskania Grupa Kapitalowa oczekuje
z tytulu dalszego uzytkowania aktywow.
Przy ustaleniu warto$ci uzytkowe] aktywow
Grupa Kapitalowa korzystala z pomocy
zaangazowanych przez nig zewnetrznych
ekspertow.

Ocena wartosci odzyskiwalnej
oparta jest na szeregu zalozen i szacunkéw,
w szczegoinosci dotyczacych pogrupowania
aktywow w osrodki wypracowujgce $rodki

aktywow

Szacunki te obarczone sg znaczgcym
ryzykiem ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe.

Z powyzszych wzgledow zagadnienie to
uznalismy za kluczowa sprawe badania.

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

® oceng zgodnoSci stosowanej przez Grupe
Kapitatlowg polityki rachunkowosci
w zakresie testowania aktywdéw na utrate
warto$ci z odpowiednimi standardami

sprawozdawczosci finansowej;

® ocene prawidtowosci pogrupowania
aktywow w osrodki wypracowujgce $rodki
pieniezne;

® ocene kompetencii, doswiadczenia
i obiektywizmu zewnetrznych ekspertow
zaangazowanych przez Grupe Kapitatowg

do dokonania szacunku wartosci
odzyskiwalnej aktywow;,
® przy wsparciu ze strony naszych

specjalistow z zakresu wycen:

v oceng poprawnosci oraz wewnetrznej
spojnosci modelu  zdyskontowanych
przeptywow pienieznych
wykorzystywanego przez Grupe
Kapitalowg w celu oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej  aktywow, w  tym
poréwnanie zastosowanej metodyki do
powszechnie  stosowanych  modeli
testowania utraty wartosci aktywow;
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pieniezne, wysokosci przysztych przeptywéw v krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych

pienigznych oraz przyjetej stopy dyskonta. w  powyzszym modelu kluczowych
zalozen i dokonanych szacunkow
stuzacych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej aktywow, a w

konsekwencji wysokosci ujetych odpiséw

Z tytutu utraty wartosci, w tym:

— ocene  zasadnos$ci  zalozen
makroekonomicznych,
w szczegoblnosci zatozen
dotyczacych stopy dyskonta,
poprzez poréwnanie ich do

danych rynkowych
i zewnetrznych niezaleznych
analiz;

-— oceng racjonalnosci projekcji
przysztych przeplywow

pienieznych oraz zatozonych w
nich pozioméw przychoddw,
kosztow i naktadow
inwestycyjnych poprzez
pordwnanie przyjetych zatozen
do danych historycznych,

zatwierdzonych budzetow
i projekcji na kolejne 5 lat oraz
poprzez analize dziatan

podjetych przez Grupe
Kapitalowg do dnia wydania
sprawozdania z badania.

— identyfikacje i ocene informacji
sprzecznych lub niespéjnych w
zakresie szacunkdw dokonanych
przez Grupe Kapitalows;

® ocene  jakoSci  szacunkow  Grupy
Kapitalowe;j, poprzez  analize ich
historycznej sprawdzalnosci;

® oceng poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
utraty wartosci, w tym ocene przygotowane;j
przez Grupe analizy wrazliwosci modelu na
zmiane kluczowych zatozen.

2. Niepewnos¢ w ujeciu podatkowym

Wartos¢ rezerw z tytulu niepewnosci w zakresie ujecia pozycji podatkowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 0




ziotych; zobowigzania warunkowe zwigzane z niepewnoscig w ujeciu pozycji podatkowych
zostaty opisane w nocie 31.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Punkt V. Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego, Punkt VI. Nota 31 w Notach
objaéniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Jak opisano w nocie 31 skonsolidowanego Nasze procedury badania obejmowaty,

sprawozdania  finansowego, =~ Grupa  migdzy innymi:

Kapitalowa jest przedmiotem kontroli ® ocene zastosowanego

organoéw podatkowych w zakresie podatku w  skonsolidowanym  sprawozdaniu

dochodowego od oséb prawnych za lata finansowym ujecia podatku dochodowego

2013 - 2016. pod katem zgodnosci z odpowiednimi
. . . . standardami sprawozdawczosci

W  zwigzku ze zmianami przepisow finansowej

podatkowych, w tym obowigzujacymi od ) ' . ) .

lipca 2016 r. przepisami Ordynagii ¢ analize protokotéw z posiedzen Zarzadu

Podatkowe] wprowadzajgcymi  Ogoing oraz Rady Nadzorczej Jednostki

Klauzule Zapobiegajacg Naduzyciom, oraz Dominujgcsj,

pojawiajgcymi - Sl zmianami W e zgangazowanie naszych specjalistow

interpretacjach przepisow podatkowych, podatkowych,  ktorzy  wsparli  nas

istnieje ryzyko nalozenia na Grupe
Kapitatlowa zobowigzania z tytulu podatku

w krytycznej ocenie kluczowych zalozen
przyjetych przez Zarzad poprzez:

dochodowego za lata 2012 - 2017.
Ewentualne zobowigzanie zostanie
dodatkowo powigkszone o odsetki z tytutu
zaleglo$ci podatkowych.

v analize protokoldw i decyzji z kontroli
przeprowadzonych przez organy
podatkowe w Grupie Kapitalowej,

v analize wyrokéw sgdowych wydanych

koniecznosé w podobnych sprawach innych jednostek,

Ocena, czy wystepuje

utworzenia  odpowiednich rezerw na v analize interpretacji oraz decyzji
zobowigzania podatkowe za lata 2012 - 2017 organéw skarbowych wydanych w
oraz dokonania adekwatnych ujawnien podobnych postepowaniach

niepewnosci w ujgciu pozycji podatkowych administracyjnych innych jednostek,

oraz zobowigzan warunkowych  gnajize opinii otrzymanych od ekspertow
w skonsolidowanym sprawozdaniu zatrudnionych przez Jednostke
finansowym  wigze sie  nieodigcznie Dominuiac

z koniecznoscig dokonania istotnych 1aca.

osgdow. W zwigzku =z powyzszym,

niepewnos¢ w ujeciu pozycji podatkowych
zostata uznana za kluczowg sprawe badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zailgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Colian Holding S.A.:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia2017r., skonsolidowanych finansowych wynikéw
dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz
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e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. zostato zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu 2 maja 2017 .
wydata niezmodyfikowang opinie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujacej. Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci, z wylgczeniem tresci punktu ,Oéwiadczenie na temat
informaciji niefinansowych", zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem byto takze ziozenie o$wiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i -jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, z wytaczeniem
tresci punktu ,Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych”, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztaicen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za
sporzgdzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrgbniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych



informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarfa informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”)
regulaminu, o ktérym mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) (,regulamin”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzgdzenia, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* 53 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujaca
sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b
ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informagji
niefinansowych Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Niezalezno$¢ i wybér firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Migdzynarodowe;
Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.



Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejéciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26 maja 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

:))(( o

tukomski Lukasz
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 11995 Nr w rejestrze 11686
Komandytariusz, Petnomocnik
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