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za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 r.
(kwoty w dolarach amerykanskich)

Niniejsze Sprawozdanie kierownictwa z dziatalno$ci (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) spétki Serinus Energy plc (zwanej ,Serinus” lub ,Spé6tka”)
Jest przegladem wynikéw dziatalno$ci, ptynnosci oraz zasobow kapitatowych spotki Serinus Energy plc oraz jej spotek zaleznych (zwanych
tacznie ,Serinus” lub ,Spétka”). Sprawozdanie z dziatalnosci nalezy analizowac fgcznie z niezbadanym skréconym skonsolidowanym
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym Serinus za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 r. oraz zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Serinus wraz z notami obja$niajgcymi za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. Nalezy
takze zapoznac sie z informacjg prawng zatytutowang ,Wyrazenia perspektywiczne”, ktéra znajduje sie na korcu niniejszego dokumentu.

Za sporzgdzenie niniejszego Sprawozdania z dziatalno$ci odpowiada Kierownictwo, natomiast Komitet ds. Audytu Rady Dyrektoréw (,Rada”)
dokonuje przegladu niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci i rekomenduje jego przyjecie przez Rade.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzone zostato w dolarach amerykanskich (,USD”), bedacych walutg sprawozdawczg Spotki.
Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF”), zwanymi réwniez standardami rachunkowo$ci. Niniejszy dokument datowany jest na dziert 11 maja 2018 r.

W informacji zamieszczonej na koncu niniejszego dokumentu znajdujg sie definicje niektorych poje¢ stosowanych w ujawnieniach dotyczgcych
ropy naftowej i gazu ziemnego, miar niewystepujgcych w MSSF oraz istotnych szacunkéw. Dodatkowe informacje na temat Serinus, w tym
ostatni ztozony Roczny Formularz Informacyjny Spotki, znajdujg sie w systemie SEDAR pod adresem www.sedar.com lub na stronie
internetowej Serinus pod adresem www.serinusenergy.com.

Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach
uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



Serinus Energy plc
Sprawozdanie kierownictwa z dziatalnosci za pierwszy kwartat 2018 r.
(kwoty w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

Kluczowe informacje

e Srednie wydobycie w pierwszym kwartale 2018 r. wynosito 380 boe/d, w poréwnaniu do 690 boe/d w pierwszym kwartale
2017 r. Spadek 0 45% w stosunku do wydobycia w pierwszym kwartale 2017 r. spowodowany byt gtéwnie zamknigciem
pola Chouech Es Saida od 28 lutego 2017 r. oraz nizszym wydobyciem z odwiertu WIN-12bis na polu Sabria, w zwigzku
Z jego zamknieciem w okresie od 22 maja do poczatku wrzesnia 2017 r., w wyniku niepokojow spotecznych w potudniowej
czesci kraju. Wydobycie ropy naftowej stanowito 73% produkcji w pierwszym kwartale 2018 r., w poréwnaniu do 75%
w pierwszym kwartale 2017 r.

e W pierwszym kwartale 2018 r. $rednia cena ropy Brent wyniosta 66,80 USD/bbl, w poréwnaniu do 53,68 USD/bbl
w pierwszym kwartale 2017 r., co stanowito wzrost o 24%, odzwierciedlajgc utrzymujacy sie od sierpnia 2017 r. trend
wzrostowy cen ropy naftowej, kiedy to srednia cena ropy Brent wynosita 51,70 USD/bbl. Zrealizowana s$rednia cena
sprzedazy ropy naftowej w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosta 66,00 USD/bbl, w poréwnaniu do 50,89 USD/bbl
w pierwszym kwartale 2017 r., co stanowito wzrost 0 30%. W pierwszym kwartale 2018 r. Spdtka zrealizowata w 99%
cene ropy Brent, w poréwnaniu do 95% realizacji ceny ropy Brent w pierwszym kwartale 2017 r.

o Naktady inwestycyjne w okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 r. wyniosty 2,1 min USD. Naktady
inwestycyjne gtdwnie skoncentrowano na koncowej fazie budowy stacji gazowej Moftinu w Rumunii, ktéra, jak sie
przewiduje, wystartuje z produkcjg pod koniec drugiego kwartatu 2018 r.

e Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. wyniosty
2,5 min USD, w poréwnaniu do 0,2 min USD za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r., co stanowito wzrost
0 2,3 min USD. Wygenerowanie dodatkowych $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej w omawianym okresie
2018 r. spowodowane byto gtéwnie otrzymaniem srodkéw z tytutu odszkodowania w wysokosci 2,6 min USD, w zwigzku
z wypadkiem na odwiercie, ktory miat miejsce w grudniu 2017 r. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany przez
0,4 min USD kosztéw transakcyjnych poniesionych w kwartale, zwigzanych z przenoszeniem siedziby Spotki na Jersey
oraz procesem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku AIM (Alternative Investment Market).

e Koszty wypadku na odwiercie w kwocie 4,0 min USD, co byto zwigzane z dziataniami interwencyjnymi w grudniu 2017 r.,
zostaty w catosci ujete w wyniku roku 2017. W pierwszym kwartale 2018 r. Spodtka ztozyta wstepny wniosek
0 odszkodowanie zwigzane z wypadkiem na odwiercie Moftinu 1001 i ujeta przyznane 2,6 min USD s$rodkéw
z odszkodowania w zyskach i stratach w pierwszym kwartale 2018 r., przy czym Spétka otrzymata 1,9 min USD Srodkéw
z tytutu odszkodowania, a pozostate 0,7 min USD zaprezentowane zostato w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci. Po 31 marca 2018 r. Spétka otrzymata 0,7 min USD srodkéw zwigzanych z pierwszym wstepnym wnioskiem
o0 wyptate odszkodowania i jest w trakcie przygotowywania drugiego wstepnego wniosku. Wypadek na odwiercie
spowodowat opdznienie prac w zakresie stacji gazowej potozonej w lokalizacji Moftinu 1001. Rozpoczecie produkcji gazu
spodziewane jest pod koniec drugiego kwartatu 2018 r. Spétka zbudowata réwniez platforme i drogi dojazdowe oraz
zabezpieczyta urzadzenie wiertnicze i obstuge odwiertu do bezzwtocznego podjecia prac nad wykonaniem zastepczego
odwiertu Moftinu 1007, zlokalizowanego okoto 300 metréw od odwiertu Moftinu 1001. Oczekuje sie, ze wydobycie z tego
odwiertu rozpocznie sie¢ pod koniec maja. Ostatnig czes$é roszczehn odszkodowawczych Spotki stanowig koszty
przeprowadzenia ponownych prac wiertniczych.

e W dniu 3 maja 2018 r. Spdtka zakonczyta proces przenoszenia siedziby Spotki na Jersey, na Wyspach Normandzkich
(,Kontynuacja”). W zwigzku z Kontynuacjg Spoétka zmienita nazwe na ,Serinus Energy plc” i przyjeta nowe dokumenty

statutowe. Spotka kontynuuje dziatania zwigzane z procesem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku AIM, prowadzonym
przez gietde London Stock Exchange, ktérego sfinalizowanie planowane jest na potowe maja 2018 r.

Ogolne informacje operacyjne

Serinus jest miedzynarodowg spoétkg poszukiwawczo-wydobywczg prowadzgcg dziatalnosé w Tunezji i Rumunii. Spétka ma
biuro zarzadu w Calgary (Kanada) oraz biuro relacji inwestorskich w Warszawie (Polska).

W Sprawozdaniu kierownictwa z dziatalnosci zawarta jest analiza wyzej wymienionej dziatalnosci.
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Tunezja

Na dzien 31 marca 2018 r. Spdtka posiadata nastepujgcy udziat w koncesjach w Tunezji:

Koncesje Udzial operacyjny Data wygasniecia
Chouech Es Saida 100% grudzien 2027 r.
Ech Chouech 100% czerwiec 2022 r.
Sabria 45% listopad 2028 r.
Sanrhar 100% grudziehn 2021 r.
Zinnia 100% grudzien 2020 r.

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d'Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do
pozyskania udziatu w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50% udziatéw, jezeli fgczna sprzedaz ropy naftowej
z koncesji, po pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage),
przekroczy 6,5 miliona barytek. Na dzien 31 marca 2018 r. z konces;ji sprzedano tagcznie 5,2 miliona barytek (z uwzglednieniem
pomniejszenia o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw). Spétka zaczeta generowac przychody
z aktywow w Tunezji od momentu ich nabycia we wrzesniu 2013 r. i od tego czasu wygenerowata skumulowany przychéd
z koncesji (pomniejszony o koszty naleznosci koncesyjnych) w wysokosci 113,5 min USD.

W okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2018 r. catos¢ produkcji pochodzita z pola Sabria. Pole Chouech Es Saida
pozostawato zamkniete od 28 lutego 2017 r. z powodu strajku ogtoszonego przez zwigzek zawodowy Tunisia General Trade
Union (,UGTT"), ktéry reprezentowat pracownikéw Spétki zatrudnionych na polu Chouech Es Saida. Pole Sabria pozostawato
zamkniete w okresie od maja do wrzesnia 2017 r., w zwigzku z utrzymujgcymi sie w potudniowej czesci kraju niepokojami
spotecznymi. Pod koniec wrzesnia 2017 r., po zakonczeniu protestéw i po stwierdzeniu, ze wydobycie na polach naftowych
Spétki moze by¢ wznowione w bezpiecznym srodowisku, ponownie podjeto produkcje. Dla pola Chouech Es Saida Spoétka
w dalszym ciggu ocenia mozliwosci ponownego uruchomienia pola. W zwigzku z tym, ze Spétka koncentruje obecnie swoje
zasoby finansowe na ukorczeniu Projektu Zagospodarowania Gazu Moftinu, oczekuje sie, ze produkcja z pola Chouech Es
Saida nie zostanie wznowiona wczesniej niz w drugiej potowie 2018 r

Rumunia

Serinus posiada obecnie 100% uznanych udziatéw operacyjnych w Satu Mare poprzez posrednio zalezng spétke Serinus
Energy Romania S.A. (dawniej Winstar Satu Mare S.A.).

Serinus koncentruje sie na zagospodarowywaniu odkrycia gazu w Moftinu, ktére obejmuje wykonywanie infrastruktury
naziemnej. W dniu 9 maja 2017 r. Spoétka zawarta kontrakt wykonawczy EPCC (ang. Engineering, Procurement, Construction
and Commissioning Contract) z Confind S.R.L., obecnie finalizowane sg prace wykonawcze w zakresie stacji gazowej
0 operacyjnej przepustowosci 15 Mmcf/d. Aby skompensowac¢ wydobycie planowane pierwotnie z odwiertu Moftinu 1001,
Spétka przyspieszyta rozpoczecie prac wiertniczych na odwiercie Moftinu 1007, co planowane jest na koniec maja. Zbudowana
zostata platforma oraz drogi dojazdowe, a wiertnia i ustugi w zakresie prac wiertniczych zostaty zakontraktowane. Spotka
prowadzi program wiercen w celu realizacji zobowigzania do wykonania prac w ramach posiadanego trzyletniego przedtuzenia
umowy koncesiji, do 28 pazdziernika 2019 r.

Spotka pracuje takze nad uszczegoétowieniem i rozszerzeniem zasobu obiektéw poszukiwawczych w ramach koncesji. Bazujgc
na starszych danych sejsmicznych 2D i istniejgcych odwiertach, kierownictwo zidentyfikowato ponad 25 obiektéw
poszukiwawczych i potencjalnie poszukiwawczych. Program poszukiwawczy moze obejmowac pozyskanie wiekszej ilosci
danych sejsmicznych.

Poczatkowy partner, ktéry byt wiascicielem 40% udziatéw w Satu Mare, zrezygnowat z uczestniczenia w kolejnych etapach
przypisanych do koncesji prac poszukiwawczych i zagospodarowywania przypisanych i w zwigzku z tym nie wniést swojego
udziatu do kosztéw wspolnego przedsiewzigcia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r. Spétka przekazata partnerowi
formalne powiadomienie o niedotrzymaniu warunkéw wspdélnej umowy operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement —,JOA”").
Partner nie miat niezbednych srodkéw ani zamiaru, aby rozwigza¢ zaistniatg sytuacje i w zwigzku z tym nie ma prawa
uczestniczy¢ we wspdlnym przedsiewzieciu oraz nie ma prawa do przeniesienia swoich udziatéw na osoby trzecie. Partner
znajduje sie obecnie w sporze podatkowym z wtadzami Rumuni, w wyniku ktérego rumunskie organy podatkowe wydaty
zapobiegawczy nakaz zajecia rachunkéw partnera, zwigzanych z wczesniejszymi dziataniami na koncesji Satu Mare.
Gtéwnym celem tego nakazu zajecia byto unikniecie niedozwolonego wyptywu kapitatu partnera z Rumunii, podczas gdy
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rozstrzyga sie spor podatkowy. Nakaz zajecia blokuje réwniez przeniesienie 40% udziatu partnera w koncesji Satu Mare bez
zgody rumunskich organdw podatkowych. Serinus nie jest w zaden sposdb zaangazowany w powyzszy spor podatkowy, spor
dotyczy jedynie partnera. Jednakze zajecie oznacza, ze jakiekolwiek przeniesienie udziatéw partnera na Spétke bezwzglednie
wymaga rozméw z rumunskimi organami podatkowymi. W sierpniu 2017 r. Spdtka przekazata partnerowi zawiadomienie
0 uznanym przeniesieniu udziatéw zgodnie z warunkami JOA. Zawiadomienie o uznanym przeniesieniu udziatéw stanowi, ze
Serinus ma prawo do udziatéw bez Zzadnych przysztych zobowigzan wobec partnera, a partner musi niezwtocznie wykonaé
wszelkie czynnosci wymagane do zapewnienia prawomocnego przeniesienia udziatow kapitatowych, w tym uzyskanie
wszystkich zezwolen i zgéd administracyjnych, oraz sporzadzi¢ wszelkie wymagane dokumenty i podjg¢ inne dziatania, ktore
moga by¢ konieczne, by wptyng¢ na szybkie i wigzgce przeniesienie udziatdw w koncesji Satu Mare. Serinus oczekuje od
partnera catkowitego wypetnienia obowigzku przeniesienia udzialdw w koncesji Satu Mare na rzecz Serinus w trybie
przyspieszonym, pod warunkiem uzyskania zgody rumunskich organéw podatkowych.

Zgodnie z warunkami JOA, po przekazaniu formalnego powiadomienia o niedotrzymaniu warunkéw oraz zawiadomienia
0 uznanym przeniesieniu udziatéw, Serinus objat pod wzgledem biznesowym 100% udziatu we wspdlnym przedsigwzigciu.
Spétka powiadomita Krajowg Agencje ds. Zasobow Mineralnych w Rumunii (ang. National Agency for Mineral Resources —
“NAMR”) o niedotrzymaniu warunkéw wspélnej umowy operacyjnej przez partnera i dostarczyta wymagane gwarancje na
100% projektu. Spotka powiadomita o sytuacji wtadze podatkowe Rumunii. Spotka w dalszym ciggu nalega na wypetnienie
przez partnera jego obowigzku przeniesienia udziatow, natomiast jesli to nie nastgpi, zastosuje wszelkie srodki prawne, ktore
zapewnig prawomocne przeniesienie 40% udziatéw operacyjnych przystugujgcych Serinus. Spoétka zachowuje prawo do 100%
zobowigzan i korzysci zwigzanych z dziataniami komercyjnymi prowadzonymi w ramach koncesji Satu Mare.

Biorgc pod uwage spér prawny partnera z wtadzami podatkowymi Rumunii, wcigz nie jest jasne czy Partner ma mozliwos¢
przeniesienia swoich udziatdw w koncesji Satu Mare na Serinus. Istnieje ryzyko zwigzane z terminem przeniesienia, jako ze
jest on uzalezniony od rozwigzania sporu prawnego z wkadzami podatkowymi.

Koncesja Satu Mare zajmuje obszar przy granicy z Wegrami i Ukraing, w Basenie Panonskim. Umowa koncesji wygasa we
wrzesniu 2034 r.

Pozostale aktywa

Spotka posiada udziaty w niewielkich aktywach w Sturgeon Lake w Prowincji Alberta (Kanada). Obecnie aktywa te nie generujg
przychoddw, a koszty ich przysztego opuszczenia szacowane sg na 1,1 min USD (1,4 min CAD). W pierwszym kwartale
2018 r. nie poniesiono kosztdw przysztego opuszczenia tych aktywdw (I kw. 2017 r.: 0 USD).

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Spéitka stosuje przeptywy srodkéw z dziatalnoSci operacyjnej jako kluczowy wskaznik, stuzacy do pomiaru zdolnosci Spotki do
generowania Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej do sfinansowania przysztych dziatan poszukiwawczych

i rozwojowych. Przeptywy srodkow z dziatalnosci operacyjnej nie sg standardowg miarg wystepujacg w MSSF, a zatem moga
nie by¢ poréwnywalne do podobnych miar raportowanych przez inne jednostki.
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Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy przeptywami Srodkdéw z dziatalnosci operacyjnej i przeptywami
z dziatalnosci operacyjnej:

Okres trzech miesiecy

Za okresy zakonczone 31 marca 2018 2017

Przeptywy srodkéw z dziatalnosci operacyjnej $ (945) (555)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 3 450 721
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej $ 2 505 166
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje $ 0,02 0,00

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. wyniosty
2,5 min USD, w poréwnaniu do 0,2 min USD za okres trzech miesigecy zakonczony 31 marca 2017 r., co stanowito wzrost
0 2,3 min USD. Wygenerowanie dodatkowych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. w gtdéwnej mierze
spowodowane byto otrzymaniem srodkow z tytutu odszkodowania, zwigzanych z jednorazowym wypadkiem na odwiercie w
grudniu 2017 r., wyzszymi przychodami ze sprzedazy pomniejszonymi o koszty produkcji w Tunezji, nizszymi kosztami
ogolnego zarzadu w omawianym okresie, czesciowo skompensowanym przez wyzsze koszty transakcyjne oraz podatek
biezacy.

Zyskl(strata) netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Spétka stosuje przeptywy srodkéw z dziatalno$ci operacyjnej jako kluczowy wskaznik, stuzgcy do pomiaru zdolnosci Spotki do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej do sfinansowania przysziej dziatalnosci. Ponizsza tabela
prezentuje uzgodnienie pomiedzy przeptywami srodkow z dziatalnosci operacyjnej i przeptywami z dziatalno$ci operacyjnej
oraz do straty netto w podziale na segmenty.

Rumunia Tunezja Obszar korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zyski(strata) netto 2798 (15) 182 (397) (1978) (1 687) 1002 (2 099)
Korekty:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1 1 414 774 40 38 455 813
Przyrost wartosci 19 1 241 170 - - 260 171
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - 129 46 129 46
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - 17 17

Niezrealizowany (zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (56) - 35 5) (393) 103 (414) 98

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 321 403 321 403
Koszty odsetkowe - - - - 776 717 776 717
Koszty wycofania aktywdw z eksploatacii (24) - - - - (24) -
Przeplywy $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej 2738 (13) 1193 945 (1 426) (766) 2 505 166
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (2 902) - (819) (453) 271 (268) (3 450) (721)
Przeplywy z dziatalno$ci operacyijnej (164) (13) 374 492 (1 155) (1034) (945) (555)
Produkcja
Okres trzech miesiecy
Za okresy zakonczone 31 marca 2018 2017
Produkcja - ropa naftowa (bbl/d) 276 519
Produkcja - gaz ziemny (mcf/d) 626 1025
Produkcja - ogdtem (boe/d) 380 690
% udziat ropy 73% 75%
% udziat gazu 27% 25%
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W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r. cato$¢ wydobycia pochodzita z pola Sabria, podczas gdy w okresie
trzech miesigcy zakornczonym 31 marca 2017 r. wydobycie odbywato sie¢ z dwdch pél - Sabria i Chouech Es Saida. Wielko$¢
wydobycia w pierwszym kwartale 2018 r. spadta o 45%, do 380 boe/d, w poréwnaniu do 690 boe/d w pierwszym kwartale
2017 r. Spadek produkcji w pierwszym kwartale 2018 r. spowodowany byt zamknieciem pola Chouech Es Saida od 28 lutego
2017 r. oraz nizszym wydobyciem z odwiertu WIN-12bis na polu Sabria w wyniku przedtuzajgcego sie zamkniecia pola Sabria
od maja do wrzesnia 2017 r. Ponadto wplyw na wielko$¢ produkcji z pola Chouech Es Saida w poréwnawczym okresie miato
nizsze wydobycie w zwigzku z zamknigciem w potowie grudnia 2016 r. odwiertdw CS-3 i CS-1, ktére pozostawaty nieczynne
réwniez w pierwszym kwartale 2017 r., w oczekiwaniu na wymiane pomp oraz rekonstrukcje.

Pole Chouech Es Saida pozostaje nieczynne od 28 lutego 2017 r., a jego zamkniecie wynikato ze strajku ogtoszonego przez
zwigzek zawodowy Tunisia General Trade Union (,UGTT”) w imieniu pracownikdw Spotki z pola Chouech Es Saida.
Zamkniecie nastgpito na skutek zapowiedzi strajku oraz nielegalnego strajku okupacyjnego na polu w odpowiedzi na
zwolnienie z powodu sytuacji ekonomicznej 14, sposréd 52, zatrudnionych na Chouech Es Saida, mimo, ze Spoétka miata
Zwolnieni pracownicy zaakceptowali wypowiedzenia, a strajk okupacyjny zakonczyt sie w drugim kwartale 2017 r., jednak ze
wzgledu na trwajgce w potudniowej czesci kraju niepokoje spoteczne, pole pozostawato zamkniete. W trakcie trzeciego
kwartatu 2017 r. pole catkowicie zamknieto, a wszyscy pozostali pracownicy zostali zwolnieni. Spotka analizuje mozliwosci
ponownego uruchomienia pola Chouech Es Saida pod koniec 2018 r.

Na poczatku wrzesnia 2017 r. Spétka wznowita wydobycie na polu Sabria, po okresie zamkniecia od maja 2017 r.
spowodowanego hiepokojami spotecznymi. Wszystkie odwierty powrdcity do poziomu produkcji sprzed zamkniecia, poza
odwiertem Win-12bis, z ktérego wydobycie spadio poczgtkowo o 60% w poréwnaniu do stanu przed zamknieciem.
Historycznie wydobycie z odwiertu Win-12bis odbywato sie przy wysokich wskaznikach zawodnienia (ang. water cut), gdy
poprzedzato je zamkniecie odwiertu. W trakcie czwartego kwartatu 2017 r. stabilno$¢ wydobycia z odwiertu ulegata poprawie,
w pierwszym kwartale 2018 r. wydobycie ustabilizowato si¢ i wynosito okoto 160 boe/d, netto. Po zakonczeniu kwartatu Spdtka
zapuscita instrumenty w celu zbadania odwiertu Win-12bis oraz zamierza przeprowadzi¢ w trzecim kwartale 2018 r. zabieqgi
w otworze w celu poprawy wynikéw. Srednie wydobycie z pola Sabria w kwietniu 2018 r. wynosito 338 boe/d netto.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy

w tys. USD, poza wielkosciami w % i na boe 2018 2017

Przychody z ropy naftowej ® $ 1638 2 404
Przychody z gazu ziemnego 573 546
Przychody ogdtem $ 2211 2950
Przychody z ropy naftowej (%) 74% 81%
Przychody z gazu ziemnego (%) 26% 19%
Ropa naftowa (USD/bbl) $ 66,00 50,89
Gaz ziemny (USD/mcf) 10,17 5,85
Srednia zrealizowana cena (USD/boe) $ 64,63 46,98

(1) Dane poréwnawcze za rok 2017 obejmujg ,zmiane stanu zapaséw ropy naftowej”

Przychody ze sprzedazy sg obecnie w catosci generowane w Tunezji. Spotka jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego
wydobycia z koncesji Sabria na rynek lokalny, po cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej
sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej jest sprzedawana na miedzynarodowy rynek, w ramach
ktérego Spoétka prowadzi sprzedaz w oparciu o porozumienie handlowe zawarte z Shell International Trading and Shipping
Company Limited (,porozumienie z Shell”).

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r. $rednia cena ropy Brent wyniosta 66,80 USD/bbl, w poréwnaniu
do 53,68 USD/bbl w analogicznym okresie 2017 r., co stanowito wzrost o 24%. W pierwszym kwartale 2018 r. Spétka
zrealizowata cene ropy Brent w 99%, a w pierwszym kwartale 2017 r. w 95%. Zrealizowana w pierwszym kwartale 2018 r.
cena wyniosta 66,00 USD/bbl i wzrosta o 30% w stosunku do uzyskanych 50,89 USD/bbl w 2017 r.
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Ceny gazu ziemnego sg regulowane na szczeblu panstwowym i przed 2018 rokiem powigzane byty ze $rednig kroczacg ceng
oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki za okres dziewieciu miesiecy (odnoszone do Brent). Powigzanie to zostato
zmienione na $rednig kroczacg cene oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki za miesigc biezacy, co spowodowato wzrost
cen o okoto 10%. Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. zawierajg
korekte cen, dotyczgca sprzedazy za listopad i grudzien 2017 r., w wysokosci 78 tys. USD. Po wytgczeniu tej jednorazowej
korekty, zrealizowana cena gazu ziemnego wynositaby 8,79 USD/mcf i bytaby wyzsza o 50% od ceny gazu ziemnego
zrealizowanej w pierwszym kwartale 2017 r., ktéra wynosita 5,85 USD/mcf. Wzrost ten spowodowany jest wzrostem ceny ropy
Brent oraz korzystniejszym sposobem kalkulacji cen gazu ziemnego.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosty 2,2 min USD, w poréwnaniu
do przychodéw ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego oraz zmiany stanu zapasow ropy naftowej w wysokosci 3,0 min
USD w pierwszym kwartale 2017 r. Zmniejszenie przychodéw o 25% odzwierciedla spadek wydobycia o 45%, czesciowo
skompensowany przez wzrost cen o 38%, jak oméwiono powyze;.

Przed 2018 rokiem, w zwigzku z gromadzeniem ropy naftowej Spétka ujmowata zapasy w wartosci sprzedazy netto, a zmiana
stanu zapaséw byta ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako ,zmiana stanu zapaséw ropy naftowej”. Srodki pieniezne
otrzymywane co miesigc od Shell byly prezentowane w bilansie jako ,zaliczki na sprzedaz ropy naftowej”. Kiedy ropa naftowa
zostawata fizycznie zatadowana na tankowce i nastepowato przeniesienie wlasnosci, to zapasy i zaliczki byly odwracane,
naleznosci byly rozliczane z pozostatg kwotg nalezng od Shell, a zmiana stanu zapasu w rachunku zyskoéw i strat byta
reklasyfikowana do przychodéw. Poczgwszy 1 stycznia 2018 r., w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15, przychdd jest
rozpoznawany w momencie dostarczenia wolumenu odbieranego przez tankowce, w przeciwiehstwie do poprzedniego
wymogu rozpoznawania przychodu w momencie zatadowania na tankowce. Tym samym zmiana stanu zapasu ropy naftowej
jest obecnie prezentowana jako przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego. Zmiana w sposobie rozpoznawania
przychodu na podstawie MSSF 15 pozostaje bez wptywu na wynik. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zapas surowca, po
pomniejszeniu o zaliczki na sprzedaz ropy naftowej, ewidencjonowany jest jako naleznosci handlowe.

Koszty naleznosci koncesyjnych

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy
(w tys. USD, poza wielko$ciami na boe) 2018 2017
Koszty naleznosci koncesyjnych $ 213 308
Koszty naleznosci koncesyjnych (USD/boe) $ 6,23 4,91
Koszty naleznosci koncesyjnych (% sprzedazy) 9,6% 10,4%

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych umoéw koncesyjnych. Dla dwoch koncesiji,
Sabria i Zinnia, stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika - obliczonego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych nakfadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji - zwanego wspotczynnikiem R. Poniewaz wspotczynnik R wzrasta, maksymalna stawka optat
koncesyjnych wynosi 15%. W 2018 r. stawka optat dla koncesji Sabria wynosita 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego.
Dla koncesji Chouech Es Saida stawki optat sg rowne i wynoszg 15%.

Koszty naleznosci koncesyjnych w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 r. spadty o 31%, do 0,2 min USD.
Spadek zwigzany byt z obnizong wielkoscig sprzedazy o 25% oraz spadkiem stawki optat koncesyjnych dla ropy naftowej, co
miato zwigzek z tym, ze cato$¢ wydobycia w omawianym okresie 2018 r. pochodzita z pola Sabria. Efektywna stawka optat
koncesyjnych spadfa z 10,4% w pierwszym kwartale 2017 r. do 9,6% w pierwszym kwartale 2018 r. Efektywna stawka opfat
koncesyjnych byta nizsza w pierwszym kwartale 2018 r. niz w pierwszym kwartale 2017 r., jako ze ponad 10% przychodéw w
pierwszym kwartale 2017 r. pochodzita z pola Chouech Es Saida, dla ktérego stawka optat koncesyjnych jest wyzsza i wynosi
15%. W pierwszym kwartale 2018 r. koszty optat koncesyjnych dotyczyly jedynie pola Sabria.

Wzrost kosztéw naleznosci koncesyjnych przypadajgcych na boe za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.,
wynika z wyzszych cen surowcoéw w poréwnaniu do okresu trzech miesiecy zakornczonego 31 marca 2017 r.
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Koszty produkcji

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy
(w tys. USD, poza wielkosciami na boe) 2018 2017
Koszty produkcji - Tunezja $ 728 1720
Koszty produkcji - Kanada 11 13
Koszty produkciji - Ogotem 739 1733
Koszty produkciji - Tunezja (USD/boe) $ 21,28 27,39

Koszty produkcji w pierwszym kwartale 2018 r. spadty 0 57%, do 0,7 min USD, w poréwnaniu do 1,7 min USD w pierwszym
kwartale 2017 r. Spadek kosztow w 2018 r. odzwierciedla zamkniecie pola Chouech Es Saida w Tunezji, obejmujace
wypowiedzenie umow personelowi operacyjnemu pola, co skutkowato nizszymi kosztami operacyjnymi i kosztami transportu,
a takze nizsze wydobycie z pola Sabria i spadek kosztéw biura w Tunezji.

Koszty produkcji przypadajgce na boe w pierwszym kwartale 2018 r. spadly do 21,28 USD/boe, w poréwnaniu do
27,39 USD/boe w poréwnywalnym okresie 2017 r. Spadek kosztéw przypadajgcych na boe o 22% nie pozostawat
w bezposredniej korelacji z 45% spadkiem wolumenu produkcji, w zwigzku ze statym charakterem pewnych kosztow
operacyjnych.

Koszty produkcji dotyczgce Kanady obejmujg koszty zwigzane z aktywami w Sturgeon Lake i wyniosty 11 tys. USD za okres
trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 r. (okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r.: 13 tys. USD). Aktywa
te nie sg aktywami produkcyjnymi. Spotka ponosi minimalne koszty operacyjne w celu utrzymania aktywow.

Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto (ang. operating netback)

Serinus stosuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci, aby wspoméc Kierownictwo
w zrozumieniu rentownosci Serinus w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych oraz jako narzedzie do analizy
poréwnawczej efektywnosci operacyjnej w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto sktada
sie z przychodow z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty produkcyjne i
naleznosci koncesyjnych. Wartos¢ retroaktywna netto jest miarg niewystepujgcg w MSSF, dlatego miara ta moze byé
nieporéwnywalna z miarami stosowanymi przez inne podmioty. Patrz rozdziat zatytutowany ,Miary niewystepujgce w MSSF”
w celu uzyskania informacji dotyczacych miar niewystepujgcych w MSSF.

W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie wartosci retroaktywnej netto do najbardziej zblizonej miary przychodéw
w MSSF.

Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto wedtug Okres trzech miesiecy zakoriczony Okeres trzech miesigcy zakonczony
towaréw (ang. netback ) 31 marca 2018 . 31 marca 2017r.

Ropa naftowa Gaz Razem Ropa naftowa Gaz Razem
(w USD/boe, poza wolumenem) (bbl/d) (Mcf/d) (boe/d) (bbl/d) (Mcf/d) (boe/d)
Wolumen produkcji 276 626 380 519 1025 690
Zrealizowana cena $ 66,00 $ 10,17 $ 64,63 $ 50,89 $ 58 $ 46,98
Koszty nalezno$ci koncesyjnych (6,73) (0,82) (6,23) (5,65) (0,44) (4,91)
Koszty produkcji (21,72) (3,35) (21,28) (29,49) (3,50) (27,39)
Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto ® $ 3755  $ 600 $ 37,12 $ 1575  $ 191 $ 14,68

Zrealizowana cena przypadajaca na boe wzrosta o 38% w pierwszym kwartale 2018 r., w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2017 r. Wielko$¢ produkcji pomigdzy tymi dwoma okresami byta nizsza o 45%.

Wartos¢ retroaktywna netto przypadajgca na boe wyniosta 37,12 USD/boe w pierwszym kwartale 2018 r. i byta wyzsza
0 22,44 USD/boe od wartosci retroaktywnej netto osiggnietej w analogicznym okresie 2017 r., kiedy to wyniosta 14,68
USD/boe. Na wzrost tej wartosci przypadajgcej na boe wptynat w gtéwnej mierze wzrost zrealizowanych cen w potgczeniu
Z nizszymi kosztami produkcji na boe.
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Koszty ogdlnego zarzadu

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy

(w tys. USD, poza wielkosciami na boe) 2018 2017
Koszty ogdlnego zarzadu $ 698 774
Koszty ogdlnego zarzadu (USD/boe) $ 20,40 12,33

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym cze$é kosztow bezposrednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywdéw jest kapitalizowana lub wykazywana jako koszty produkciji.
Przedstawione koszty ogdlnego zarzgdu sg zatem wartoscig netto — stanowig koszty ogdlnego zarzgdu brutto pomniejszone
0 odzyskane koszty (ang. recoveries).

Koszty ogdlnego zarzadu spadty o 0,1 min USD, tj. o0 10%, z 0,8 min USD w pierwszym kwartale 2017 r. do 0,7 min USD
w pierwszym kwartale 2018 r. Spadek byt bezposrednim efektem nizszego w pierwszym kwartale 2018 r. zatrudnienia
w biurach w Calgary i Warszawie, w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2017 r.

Negatywny wptyw na koszty ogdlnego zarzadu przypadajgce na boe miat spadek wolumenu produkcji w ujeciu rok do roku.
Za pierwszy kwartat 2018 r., koszty ogolnego zarzadu na boe wzrosty o 65%, do 20,40 USD/boe, w pordwnaniu do
12,33 USD/boe w pierwszym kwartale 2017 r., w zwigzku z 45% spadkiem wolumenu produkcji, czesciowo skompensowanym
przez 10% spadek kosztéw ogdlnego zarzgdu.

Koszty wypadku na odwiercie

W dniu 18 grudnia 2017 r. miat miejsce wypadek na odwiercie, kiedy to podczas rutynowych dziatan przygotowujacych odwiert
Moftinu 1001 do dalszej produkcji, nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co w nastepstwie spowodowato zapton.
Kontrole nad odwiertem przywrécono w dniu 6 stycznia 2018 r. Niezwtocznie po zaczopowaniu otworu Spoétka wykonata
zattoczenie otworu, a w wyniku nastepujgcego przegladu Spétka ustalita, ze uszczelnienie w wieszaku rur oktadzinowych byto
poddane dziataniu na tyle wysokiej temperatury, ze jego szczelnos¢ jest watpliwa. Spdtka zdecydowata sie na likwidacje
koncowg odwiertu i opuszczenie Moftinu 1001. Koszty zwigzane z opisanym powyzej zdarzeniem w kwocie 4,0 min USD
zostaty w catosci ujete w wyniku roku 2017. W pierwszym kwartale 2018 r. Spétka poniosta dalsze koszty opuszczenia odwiertu
Moftinu 1001 oraz dziatan naprawczych terenu odwiertu oraz drég dojazdowych uszkodzonych w trakcie awarii.

W pierwszym kwartale 2018 r. Spétka ztozyta wstepny wniosek o odszkodowanie i ujeta odzyskane 2,6 min USD $rodkow
z tytutu odszkodowania, w zyskach i stratach w pierwszym kwartale 2018 r. Spétka otrzymata srodki z odszkodowania
w kwocie 1,9 min USD, a pozostate 0,7 min USD zaprezentowane zostato w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci. Po 31 marca 2018 r., Spotka otrzymata 0,7 min USD dotyczgce pierwszego wstepnego wniosku o odszkodowanie
i jest wtrakcie przygotowywania drugiego wstepnego wniosku o odszkodowanie. zabezpieczyta urzgdzenie wiertnicze
i obstuge odwiertu do bezzwtocznego podjecia prac nad wykonaniem zastepczego odwiertu Moftinu 1007, zlokalizowanego
okoto 300 metréw od odwiertu Moftinu 1001. Oczekuje sie, ze wydobycie z tego odwiertu rozpocznie sie pod koniec maja.
Ostatnig cze$¢ roszczen odszkodowawczych Spétki stanowig koszty przeprowadzenia ponownych prac wiertniczych.
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) jest uposazonym w ramach wiasciwej polisy ubezpieczeniowej i ma prawo
przeznaczy¢ catos¢ srodkow z tytutu odszkodowania, dotyczgcego zastgpienia odwiertu, na sptate zadtuzenia Spétki wobec
EBOR.

Koszty transakcyjne

Poniesione w okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2018 r. koszty transakcyjne w wysokosci 0,4 min USD zwigzane
sg z przeniesieniem siedziby Spétki z Prowincji Alberta w Kanadzie na Jersey na Wyspach Normandzkich oraz planami
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku AIM, prowadzonym przez gietde London Stock Exchange. Jako, ze operacja zostata
zainicjowana w trzecim kwartale 2017 r., w pierwszym kwartale 2017 r. nie ponoszono zwigzanych z nig kosztow. Spotka
poniesienie dodatkowe koszty w drugim kwartale 2018 r., gdy projekty osiggng faze koncowa.
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Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy

(w tys. USD, poza wielkosciami na boe) 2018 2017
Ptatnosci w formie akcji wlasnych $ 129 $ 46
Platnosci w formie akcji wlasnych (USD/boe) $ 3,77 $ 0,73

Pfatnosci w formie akcji wlasnych wyniosty 129 tys. USD w pierwszym kwartale 2018 r., w poréwnaniu do 46 tys. USD
w pierwszym kwartale 2017 r., co stanowito wzrost o 180%. Wyzsze koszty ujete w pierwszym kwartale 2018 r. w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu 2017 r. odzwierciedlajg fakt, ze w drugim kwartale 2017 r. przyznano 6 680 000 opcji, co spowodowato,
ze saldo 3 611 000 opcji na koniec grudnia 2016 r., zostato podwojone na koniec lipca 2017 r. Spétka spodziewa sie, ze koszty
ptatnosci w formie akcji wiasnych w drugim kwartale 2018 r. pozostang na poréwnywalnym poziomie do omawianego kwartatu.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy

w tys. USD, poza wielkosciami na boe 2018 2017

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Tunezja) $ 416 $ 774

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Obszar korporacyjny) 39 39
455 813

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - Tunezja (USD/boe) $ 12,13 $ 12,33

Koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowe;j
netto koncesiji, przysztych kosztéw zagospodarowania zwigzanych z rezerwami danego pola oraz z potwierdzonymi
i prawdopodobnymi rezerwami danej konces;ji.

Koszty odpiséw umorzeniowych i amortyzacji w Tunezji za pierwszy kwartat 2018 r. spadty o 46%, do 0,4 min USD,
w poréwnaniu do 0,8 min USD w pierwszym kwartale 2017 r., co skorelowane bylo z nizszg o 45% produkcjg miedzy tymi
dwoma okresami. Stawka umorzeniowa przypadajgca na boe spadta do 12,13 USD/boe za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 r., w poréwnaniu do 12,33 USD/boe w analogicznym okresie 2017 r.

Koszty odsetkowe i przyrost wartosci

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy
(w tys. USD, poza wielkosciami na boe) 2018 2017
Koszty odsetek $ 776 717
Przyrost wartosci zobowigzania z tytutu wycofania skfadnika
. . . 260 171
aktywow z uzytkowania
$ 1036 888

Koszty odsetkowe i przyrost wartosci w pierwszym kwartale 2018 r. wzrosty 0 9% w poréwnaniu do 0,7 min USD w pierwszym
kwartale 2017 r. Sredni poziom zadtuzenia uwzgledniony w kalkulacji kosztéw odsetkowych za pierwszy kwartat 2018 r. wynosit
30,5 min USD, w poréwnaniu do 30,0 min USD za pierwszy kwartat 2017 r. w zwigzku z czym koszty odsetkowe byty
nieznacznie wyzsze w pierwszym kwartale 2018 r. Wzrost ten byt réwniez rezultatem wyzszych stop oprocentowania kredytéw.

Koszty przyrostu warto$ci obejmujg wzrost zobowigzania z tytutu wycofania skfadnika aktywoéw z uzytkowania od korca
ubiegtego roku i odzwierciedlajg uptyw czasu. Koszty przyrostu wartosci w 2018 r. byly wyzsze niz w 2017 r., jako ze
zobowigzanie z tytutu wycofania sktadnika aktywdw wzrosto na dzien 31 grudnia 2017 r., w zwigzku ze wzrostem przysztych
stop inflacji w Tunezji, a takze zwigekszonym zobowigzaniem zwigzanym ze stacjg gazowg w Rumunii.
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Waluty obce

Wahania kursow wymiany walut sg czynnikiem ekonomicznym, ktéry wptywa na przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz na inwestycje. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktére
stanowig walute sprawozdawczg Spotki.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r. ujeto zysk z tytutu réznic kursowych w wysokosci 0,3 min USD,
w poréwnaniu do straty w wysokosci 0,1 min USD za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r., w zwigzku
z wahaniami réznych walut w stosunku do dolara amerykariskiego.

Spétka jest narazona na ryzyko wynikajace z wahan kurséw wymiany dolara kanadyjskiego, polskiego ziotego, leja
rumunskiego, dinara tunezyjskiego, euro i dolara amerykanskiego. Na dzien 31 marca 2018 r. gitéwne ekspozycje Spotki na
ryzyko walutowe dotyczyly dolara kanadyjskiego (,CAD”), leja rumunskiego (,LEU”) oraz dinara tunezyjskiego (,TND”).
W ponizszej tabeli znajduje sie podsumowanie ryzyka walutowego Spéiki dla kazdej ze wskazanych walut:

Na dzier 31 marca 2018 r. CAD LEU TND

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne $ 369 1982 777
Naleznosci 117 8 553 3793
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3 1911
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1384 - -
Przedpfaty 10 1106 262
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (582) (9 758) (7 510)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ 1298 1 886 (767)
Kurs przeliczeniowy na USD 0,7756 0,2647 0,4128
Ekwiwalent USD wg kursu waluty na koniec okresu $ 1007 499 (317)

Biorgc pod uwage ekspozycje netto na ryzyko kursowe walut na koniec okresu, w przypadku umochienia sie lub ostabienia
tych walut o 10% w relacji do dolara amerykanskiego (przy zatozeniu, ze inne czynniki pozostajg bez zmiany), wynik netto po
opodatkowaniu spadtby lub wzréstby odpowiednio o ponizsze wartosci:

31 marca 31 grudnia
Wplyw na zysk/(strate) netto 2018 2017
Dolar kanadyjski (CAD) $ 101 % 437
Lej rumunski (LEU) 50 (72)
Dinar tunezyjski (TND) (32) (43)
Razem $ 119 $ 322
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Naktady inwestycyjne

Za okres trzech miesigcy zakonczony
31 marca 2018 r.

Obszar
Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwate $ 12 2052 84 2148
Poszukiwanie i ocena zasobéw - - - -
Poszukiwanie i zagospodarowywanie razem $ 12 2 052 84 2 148
Za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2017 r.
Obszar
Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwate $ 313 - - 313
Poszukiwanie i ocena zasobéw - 545 - 545
Poszukiwanie i zagospodarowywanie razem $ 313 545 - 858

Nakfady inwestycyjne w Rumunii w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 r. wyniosty 2,1 min USD. Koszty
obejmowaly budowe stacji gazowej Moftinu w wysokosci 1,6 min USD, a takze koszty zwigzane z utrzymaniem biura
w Bukareszcie w wysokosci 0,6 min USD.

Ptynnosé¢, zadluzenie i zasoby kapitatlowe

Za okresy zakonczone 31 marca Okres trzech miesiecy
2018 2017
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej $ (945) (555)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (190) 16 113
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (3041) (613)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 394 (100)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych $ (3782 14 845

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r. zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto wyniosta 3,8 min USD
(warto$¢ ujemna), w poréwnaniu do 14,8 min USD (warto$¢ dodatnia) w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2017r.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosty 0,9 min USD (warto$¢ ujemna), w porownaniu do
0,6 min USD (warto$¢ ujemna) w okresie poréwnawczym. Wzrost ujemnej wartosci przeptywow w kwartale spowodowany byt
gtéwnie rozliczeniem kosztow zwigzanych z wypadkiem na odwiercie, pomniejszonych o $rodki otrzymane z tytutu
odszkodowania. Ponadto przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byly dodatkowo obnizone poprzez zwiekszone koszty
transakcyjne zwigzane z przeniesieniem siedziby Spétki na Jersey oraz procesem dopuszczania akcji do obrotu na rynku
AIM. Koszty te zostaty czesciowo skompensowane przez polepszong sytuacje w zakresie przeptywoéw Srodkéw pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjnej, ktére wzrosty do 1,2 min USD w pierwszym kwartale 2018 r., z 0,9 min USD w pierwszym kwartale
2017r.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosty 0,2 min USD, na co sktadaty sie ptatnosci z tytutu

odsetek. Zgodnie ze zmienionymi warunkami umow Kredytu Gtéwnego i Kredytu Zamiennego, w biezgcym kwartale nie
dokonano zadnych sptat rat kapitalowych dlugoterminowego zadtuzenia. Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie
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poréwnawczym dotyczyty gtéwnie emisji akcji w lutym 2017 r. o wartosci 18,0 min USD, co zostato czesciowo skompensowane
przez zgodng z harmonogramem sptate kredytu w wysokosci 1,7 min USD oraz odsetek w wysokosci 0,2 min USD.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2018 r. dotyczyty gtéwnie naktadéw inwestycyjnych w wysokosci
2,0 min USD zwigzanych z projektem zagospodarowania gazu Moftinu, w poréwnaniu do 0,5 min USD w analogicznym okresie
2017 .

Krotkoterminowe potrzeby Spétki w zakresie ptynnosci sg uzaleznione od ukonczenia w terminie budowy stacji gazowe;j
Moftinu oraz od zakohczenia prac wiertniczych nad odwiertem Moftinu 1007, ktére zapewnig Spétce zrdédta dalszych
przeptywow pienigznych.

Spotka planuje dopuszczenie akcji do obrotu na rynku AIM, prowadzonym przez gietde London Stock Exchange, co zdaniem
Spotki zwiekszy jej dostep do kapitatu na rynkach kapitatowych. W potaczeniu z dopuszczeniem akcji do obrotu w potowie
maja, Spotka zamierza zwiekszy¢ kapitat o 10 min GBP, co zapewni potrzebne $rodki na dalsze zagospodarowanie
rumunskich aktywoéw.

Generowanie przeptywdw pienieznych w Tunezji nadal stanowi wyzwanie ze wzgledu na obecny poziom wydobycia, jednak
mimo to, po ustabilizowaniu wydobycia oraz w wyniku dziatan majgcych na celu ograniczenie kosztéw, Tunezja byta jednostkg
biznesowg generujgcg dodatnie przeptywy pieniezne za kwartat.

Na dzien 31 marca 2018 r. istnieje istotna niepewnos¢, ktéra moze powodowa¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci. Zdolno$¢ Spétki do kontynuowania dziatalnos$ci jest zalezna od jej zdolnosci do generowania
przysztych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci i/lub pozyskania potrzebnego finansowania wymaganego do pokrycia jej
biezgcych kosztéw produkcji, kosztéw ogdlnego zarzadu, programu rozwoju i rozliczania zobowigzan w momencie, gdy staja
sie wymagalne. Nie ma pewnosci, ze finansowanie lub srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej bedg
dostepne lub wystarczajgce do spetnienia tych zobowigzan, a takze czy finansowanie zadtuzeniem lub kapitatem wtasnym
bedzie dostepne na warunkach akceptowalnych przez Spoétke. Wptyw na zdolnos$¢ Spotki do generowania przeptywow
pienieznych miaty wydarzenia w Tunezji i Rumunii. Sytuacja w Tunezji, gdzie niepokoje spoteczne doprowadzity do
wstrzymania catej produkcji w 2017 r., ograniczyta zdolno$¢ Spotki do generowania przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. Wypadek na odwiercie w Rumunii w grudniu 2017 r. spowodowat opdznienie pierwszego wydobycia i przeptywéw
pienieznych w Rumunii.

Koniecznos$é generowania przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej lub innych Zrédet finansowania, w celu
sfinansowania biezgcej dziatalnosci, wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Spotka nadal aktywnie rozwaza alternatywne sposoby finansowania jej dziatalnosci i zapewnienia potrzebnej ptynnosci
i kapitatu. Spoétka monitoruje swojg sytuacje, jezeli chodzi o ptynnos¢ i ocenia czy generowane wewnetrznie przeptywy
pieniezne beda wystarczajgce do zaspokojenia zapotrzebowania na srodki pieniezne. Limit zadtuzenia Spdiki jest catkowicie
wykorzystany, a okres dokonywania wyptat wygast, w zwigzku z czym Spétka nie ma dostepu do dodatkowego finansowania
w ramach umoéw kredytowych z EBOR. Alternatywy dostepne dla Serinus w celu zarzadzania ptynnoscig obejmujg umowy
dzierzawy zasobow (ang. farm-out arrangements) oraz zabezpieczenia nowego kapitatu wtasnego, a takze minimalizowanie
kosztéw poprzez ograniczenie kosztoéw operacyjnych i administracyjnych oraz odraczanie naktadéw inwestycyjnych. Nie ma
zadnych ograniczen w korzystaniu z zasobow kapitatowych Spotki, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ bezposrednio lub posrednio
na jej dziatalnosc.

W celu zapewnienia bezpieczehnstwa i ochrony kapitatu, polityka inwestycyjna Spétki w zakresie nadwyzek pienieznych ponad
poziom biezgcego zapotrzebowania, zakfada inwestowanie takich srodkéw w instrumenty emitowane przez uznane banki
o ratingu ,AAA” lub analogicznym, przyznawanym przez niezalezne agencje ratingowe.

Kapital obrotowy

Serinus stosuje kapitat obrotowy jako kluczowy wskaznik efektywnosci stuzacy do pomiaru aktywow obrotowych Spotki
pomniejszonych o zobowigzania krotkoterminowe, aby wspomoc Kierownictwo w zrozumieniu ptynnosci Serinus w odniesieniu
do aktualnych warunkéw rynkowych oraz jako narzedzie analityczne dla analizy poréwnawczej w stosunku do poprzednich
okresow. Kapitat obrotowy jest miarg niewystepujagca w MSSF, dlatego miara ta moze by¢ nieporéwnywalna z miarami
stosowanymi przez inne podmioty. Patrz rozdziat zatytutowany ,Miary niewystepujace w MSSF” w celu uzyskania informaciji
dotyczacych miar niewystepujacych w MSSF. W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie kapitatlu obrotowego do
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najbardziej zblizonej miary aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych w MSSF.

31 marca 31 grudnia
Kapitat obrotowy na dzien: 2018 2017
Aktywa obrotowe $ 13 522 15 393
Zobowigzania krétkoterminowe (22 151) (21 960)
Ujemny kapitat obrotowy $ (8 629) (6 567)

Na dzien 31 marca 2018 r. ujemny kapitat obrotowy wynosit 8,6 min USD, w poréwnaniu do 6,6 min USD (wartos¢ ujemna)
na dzien 31 grudnia 2017 r. Na dzien 31 marca 2018 r. warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wynosita 22,2 min USD
i wzrosta do 0,2 min USD, w poréwnaniu do zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 22,0 min USD na 31 grudnia 2017 r.
Wzrost zobowigzan krétkoterminowych byt rezultatem klasyfikacji zadtuzenia w wysokosci 2,7 min USD, jako krétkoterminowe
na dzien 31 marca 2018 r., w zwigzku z tym, ze termin jego sptaty przypada na 31 marca 2019 r. Zostato to czesciowo
skompensowane poprzez uregulowanie przez Spétke zobowigzan zwigzanych z wypadkiem na odwiercie, ktére pozostawaty
niezaptacone na dzien 31 grudnia 2017 r. Spadek aktywéw obrotowych o 1,9 min USD od 31 grudnia 2017 r. byt rezultatem
wykorzystania srodkéw pienieznych w wysokosci 3,8 min USD w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 r.,
czesciowo skompensowanego przez wzrost naleznosci z tytutu sprzedazy ropy naftowej o 0,5 min USD, wzrost naleznosci
z tytutu podatku od towaréw o 0,8 min USD oraz przez naleznosci z tytutu odszkodowania w kwocie 0,7 min USD.

Na dzien 31 marca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. ujete byty zobowigzania dotyczgce Brunei w wartosci 8,3 min USD. Z tej kwoty
2,3 min USD dotyczy sporu ze spotkg wiertniczg w zwigzku z pracami na Bloku L w 2013 r. Pozostate 6,0 min USD dotyczy
prac w ramach umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, ktéra wygasta w sierpniu 2012 r.

Kredyt z EBOR - finansowanie w Tunezji

Odsetki od Kredytu Gidwnego sa ptatne w okresach poétrocznych, w oparciu o zmienng stope procentowg LIBOR powiekszong
0 6%. W zaleznosci od decyzji Spotki stopa procentowa moze zosta¢ ustalona na statym poziomie 6% plus terminowa stopa
procentowa (forward rate) dostepna dla EBOR na rynku instrumentow zamiany stop procentowych.

Pozostate do sptaty na dzien 31 marca 2018 r. zobowigzanie z tytutu kwoty gtéwnej dla Kredytu Gtéwnego wyniosto 5,4 min
USD (31 grudnia 2017 r.: 5,4 min USD). Do 2019 r. sptata rat kapitatowych nie jest wymagalna, a pozostaty do spfaty kapitat
ma zosta¢ sptacony w dwodch réwnych ratach kapitalowych w wysokosci 2,7 min USD kazda, w dniach 31 marca 2019 r.
i 31 grudnia 2019 r.

Mechanizm odprowadzania srodkéw pienieznych (tzw. cash sweep) kalkulowany jest w oparciu o okresy pétroczne na dzien
31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, na poziomie catej spofki, tak diugo jak bedzie istniato zadtuzenie z tytutu Kredytu
Gtéwnego. Saldo srodkéw pienieznych przekraczajgce 7,0 min USD zostanie wykorzystane w celu spfaty Kredytu Gtéwnego
w kolejnosci odwrotnej do terminéw zapadalnosci az do momentu, gdy pozostate saldo Kredytu Gtéwnego bedzie nie wyzsze
niz okreslone zgodnie z pierwotnym harmonogramem rat. Nie sg przewidziane zadne optaty zwigzane z przyspieszonymi
sptatami przedstawionymi powyze;.

Kredyt Zamienny w wysokosci 20 min USD przypada do sptaty na czerwiec 2023 r. wraz z kapitalizacjg naliczonych odsetek
do czerwca 2020 r. W czerwcu 2020 r. ustalona zostanie tgczna kwota pozostatego do spfaty kapitatu powiekszona o naliczone
skapitalizowane odsetki, ktéra stanowi¢ bedzie nowe saldo podlegajace sptacie w czterech réwnych ratach rocznych,
przypadajgcych do zaptaty w czerwcu kazdego roku w okresie od 2020 do 2023 r. Kredyt Zamienny jest oprocentowany
w oparciu o sume zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz oprocentowania obliczonego w oparciu o przyrost przychodéw
netto, ale nie mniej niz 8% rocznie i nie wiecej niz 17% rocznie. Marza ta jest kalkulowana w oparciu o przychody netto
uzyskane z aktywéw tunezyjskich i rumunskich. Serinus moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ konwers;ji
catosci lub jakiejkolwiek czesci kwoty gtdéwnej Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotki,
wedlug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW, jak tego wymagajg zasady wymiany. EBOR przystuguje
takze prawo, by w kazdej chwili oraz wielokrotnie dokonywac¢ zamiany catosci lub czesci niesptaconego kapitatu Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spétki, wedlug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na
TSX lub GPW. Zamiana kredytu ograniczona jest do 5% rynkowej kapitalizacji Spétki po dokonaniu zamiany.

Zamiennos$¢ kredytu oparta jest na cenie rynkowej, co skutkowatoby wyemitowaniem zmiennej ilosci akcji Spotki, w rezultacie

tego nie zostata przypisana zadna warto$¢ do opcji zamiany. Kredyt Zamienny zostat ujety jako zadluzenie i zaklasyfikowany
do zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Spotka moze rowniez sptaci¢ Kredyt Zamienny w terminie zapadalnosci w gotéwce lub, po spetnieniu okreslonych warunkéw,
w postaci emisji nowych akcji zwyktych, wycenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Kwota spiaty
podlega¢ bedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskonta ok. 10% w przypadku, gdy wymdg, aby zasadniczo
wszystkie aktywa Spotki i jej dziatalno$¢ znajdowaty sie oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalnoscig EBOR, nie
bedzie spetniony w terminie sptaty.

Kredyty byty dostepne przez okres trzech lat, okres ten uptynat.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz akcjach
podmiotéw zaleznych Spoitki, ktére sg wiascicielami koncesji, jak rowniez korzysci z udziatlu Spotki w polisach
ubezpieczeniowych i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spétek nalezacych do Serinus.
Dodatkowo, nowe warunki przewidujg wprowadzenie dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu na akcjach spotki
Serinus Energy Romania S.A., bedacej posiadaczem aktywéw w Rumunii.

Zgodnie z warunkami kredytu, EBOR ma prawo do zgdania przedptaty w przypadku, gdy zmieni sie struktura sprawowania
kontroli w Spétce. Zwazywszy na dopuszczenie akcji do obrotu na rynku AIM oraz proponowane podniesienie kapitatu
wiasnego, EBOR odstgpit od skorzystania z prawa do zgdania przedptaty, pod warunkiem ze pakiet akcji Kulczyk Investments
S.A. nie spadnie ponizej 30% i nie bedzie zadnego pojedynczego inwestora, ktéry bedzie posiadat wiecej niz 24,99% kapitatu
zaktadowego Spofki.

Umowa Kredytu Gtéwnego zawiera klauzule, zgodnie z ktérg EBOR ma prawo do zadania przedptaty, jezeli wskaznik pokrycia
rezerw dla rezerw tunezyjskich wynosi mniej niz 1,5, w takiej wysokosci, by wskaznik zostat spetniony. Odnosnie rezerw na
dzien 31 grudnia 2017 r., EBOR odstgpit od skorzystania z prawa do zgdania przedpfaty.

Zmienione umowy kredytowe zapewniajg zwolnienie z wymogu spetnienia wszystkich kowenantow finansowych do wrzesnia
2018 r. Minimalna warto$¢ wskaznika obstugi dlugu na poziomie skonsolidowanym, ktéry dotyczy Kredytu Gtdwnego, wynosi
1,3 i obowigzuje od grudnia 2018 r. Maksymalna warto$¢ wskaznika zadluzenie do EBITDA wynosi 10,0 i obowigzuje we
wrzesniu 2018 r. i w grudniu 2018 r., a nastepnie wynosi¢ bedzie 2,5.

Kowenanty Kredyt Glowny Kredyt Zamienny

Poziom korporacyjny - wskaznik obstugi dtugu 1,3 n/d

Maks. 10,0 wrzesien Maks. 10,0 wrzesien
Poziom korporacyjny - zadtuzenie do EBITDA i grudzien 2018, i grudzien 2018,
maks. 2,5 od 2019 r. maks. 2,5 od 2019 r.

Kowenanty

Oba kredyty pozyskane w ramach kredytu z EBOR dla Tunezji obejmujg wymogi spetnienia szeregu warunkéw, w tym
przestrzeganie okreslonych norm w zakresie bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymanie
okreslonych wskaznikéw finansowych. Przy kalkulacji kowenantéw stosowane sg miary finansowe niewystepujace w ogdlnie
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz miary niewystepujgce w MSSF, dlatego miary te moga by¢ nieporéwnywalne
Z miarami stosowanymi przez inne podmioty.

Kowenanty, jak wspomniano wyzej, ksztattujg sie w nastepujgcy sposoéb:

o Warto$¢ wskaznika zadtuzenie finansowe do EBITDA we wrzes$niu i grudniu 2018 r. moze wynosi¢ maksymalnie do 10,0,
a nastepnie zostanie obnizona do 2,5. Wskaznik zadtuzenie do EBITDA ma zastosowanie zaréwno do Kredytu Gtéwnego,
jak i Kredytu Zamiennego.

e Warto$¢ wskaznika obstugi dlugu obowigzujaca na 31 grudnia 2018 r., zostata okreslona na poziomie minimum 1,3
i dotyczy wytgcznie Kredytu Giéwnego.

Definicje kowenantéw pozostaty niezmienione po restrukturyzacji warunkéw umow kredytowych i brzmig nastepujgco:
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e Zadtuzenie finansowe zdefiniowane jest jako kapitalowa cze$¢ kredytu oraz innych pozyczek i zobowigzan
zidentyfikowanych w Umowach Kredytowych.

e EBITDA kalkulowana jest w oparciu o0 warunki i definicje przedstawione w Umowie Kredytowej, ktére korygujg dochody
o koszty odsetkowe, podatek dochodowy oraz transakcje niepieniezne (w tym odpisy umorzeniowe, amortyzacja, koszty
poszukiwania i oceny zasobow, utrate wartosci lub rezerwy, zyski lub straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
oraz ptatnosci w formie akcji wtasnych) i kalkulowana jest za okres kolejnych dwunastu miesiecy.

e Wskaznik obstugi dlugu jest kalkulowany jako stosunek (i) przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych z dziatalnosci
operacyjnej za okres ostatnich dwunastu miesiecy, taki jak wykazywany w rachunku przeptywéw pienieznych,
pomniejszonych o przeptywy wykorzystane do nabycia dtugoterminowych aktywow oraz innych naktadéw inwestycyjnych,
wylgczajgc naktady inwestycyjne finansowane kapitatem witasnym, nazywanych przez Serinus jako ,skorygowane
przeptywy pienigzne”, do (ii) sumy sptat kapitatu oraz odsetek od zadtuzenia finansowego zgodnie z harmonogramem za

okres ostatnich dwunastu miesiecy.

Na dzien 31 marca 2018 r. Spétka nie podlegata zadnym wymogom dotyczgcym finansowych kowenantéw.

Informacje o akcjach

Spoétka ma prawo wyemitowaé nieograniczong liczbe akcji zwyktych, z czego na dzien 31 marca 2018 r. byto wyemitowanych
150 652 138 akcji zwyktych, 67 000 opcji na akcje zwykie po cenie wykonania wyrazonej w USD oraz
9 105 000 opcji na akcje po cenie wyrazonej w dolarach kanadyjskich (,CAD").

Liczba akciji
zwyklych Wartos¢
Stan na 31 grudnia 2016 r. 78 629 941 $ 344 479
Wyemitowane za srodki pieniezne 72 000 000 19 105
Wyemitowane nie za $rodki pieniezne 22 197 7
Koszty emisji, pomniejszone o podatek - (1057)
Stan na 31 grudnia 2017 r. i 31 marca 2018 . 150 652 138 $ 362 534

Spétka ma rowniez prawo wyemitowac nieograniczong liczbe akcji uprzywilejowanych. Brak jest aktualnie wyemitowanych lub
pozostajgcych w obrocie akcji uprzywilejowanych.

Zmiana w liczbie akcji zwyktych w 2017 r. jest wynikiem oferty, w ramach ktérej Spotka wyemitowata 72 000 000 akcji
zwyktych, na skutek czego na 24 lutego 2017 r. byto wyemitowanych tgcznie 150 629 941 akcji zwyktych. W drugim kwartale
2017 r. kolejne 22 197 akcji zwyktych zostato objete przez Pana Jeffrey'a Aulda, Prezesa i Dyrektora Generalnego Spofki
(CEOQ), jako cze$¢ wynagrodzenia, w efekcie czego Spdtka ma wyemitowanych 150 652 138 akcji zwykiych.

Spotka posiada nastepujgce opcje:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD

Srednia wazona Srednia wazona

cena wykonania opcji cena wykonania opciji

Liczba opcji (USD) Liczba opciji (CAD)

Stan na 31 grudnia 2017 r. 67 000 $ 3,68 9 933 000 $ 0,36
Opcje, ktdre utracity waznosé/uniewaznione - - (3 000) 3,22
Opcje utracone - - (825 000) 0,37
Stan na 31 marca 2018 r. 67 000 $ 3,68 9 105 000 $ 0,36
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W tabelach ponizej przedstawiono zestawienie wyemitowanych opcji USD i CAD na dzien 31 marca 2018 r.:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Sredniowazony Sredniowazony
Cena wykonania Mozliwe do  czas trwania Cena wykonania Mozliwe do czas trwania
(USD) Wazne opcje zrealizowania w latach (CAD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$3,01-$4,00 32 000 32 000 0,5 $0,30-$1,00 9 055 000 1166 667 4,7
$4,01-$5,00 35 000 35 000 0,6 $1,01-%$250 50 000 50 000 1,6
67 000 67 000 0,6 9 105 000 1216 667 4,7

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w stanie opcji przyznanych i posiadanych przez
dyrektorow i cztonkéw kadry kierowniczej od dnia 31 marca 2018 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Zmiany posiadanych akciji

Nazwisko
Dyrektora/Cztonka
Kierownictwa WyZzszego Opcje Akcje Zmiany Akcje
Szczebla/Kluczowego posiadane na posiadane na posiadanych posiadane na
Personelu 11 maja 2018 r. 31 marca 2018 r. akciji 11 maja 2018 r.
Evgenij lorich ® 100 000 3415 - 3415
Jeffrey Auld 4 500 000 22 197 - 22 197
Lukasz Redziniak - - - -
Dominik Libicki - - - -
Eleanor Baker 100 000 - - -
Tracy Heck 2 750 000 - - -
Calvin Brackman 750 000 - - -
Jim Causgrove 100 000 - - -

Dawid Jakubowicz - - - -
8 300 000 25 612 - 25 612

(@) Pan lorich zajmuje stanowisko w Pala Investments, spéfce powigzanej z Pala Assets Holdings Limited (,Pala”). Pala posiadafa 11.266.084 akcje na dzien
31 marca 2018 r. Ze wzgledu na sprawowang funkcje w Pala Investments, mozna uznaé, ze pan lorich kontroluje ww. akcje, oprécz akcji wykazanych
w tabeli powyzej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kierownictwo posiada wiedze o trzech akcjonariuszach, ktérzy posiadajg

wiecej niz 5% ogolnej liczby akcji zwyklych spéiki. Kl posiada 52,17%, Pala posiada 7,48% oraz Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA posiada 5,25% wyemitowanych akcji zwyktych.-

Podjete zobowigzania

Zobowigzania umowne Spotki na 31 marca 2018 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Do 1 roku QOd 1do 3 lat Od 4 do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 650 $ 889 $ 4 $ - $ 1543
Instalacja przetwarzania gazu w Rumunii 1159 - - - 1159
Kredyt dlugoterminowy @ 2700 9444 13 487 6 743 32374
Zobowigzania umowne ogdtem $ 4 509 $ 10333 $ 13491 $ 6 743 $ 35076

1)  Wynikajace z umowy zobowigzania dotyczgce budowy stacji gazowe;j.
2)  Zobowigzania z tytutu kredytu dtugoterminowego prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmujg naliczone
odsetki.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej i sg zwigzane z pracami w Tunezji oraz
Rumunii.
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Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’'Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysoko$ci do 50%, jezeli tagczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po
pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodorow (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona
barytek. Na dzien 31 marca 2018 r. sprzedano tgcznie z koncesji 5,2 milionéw barytek (z uwzglednieniem pomniejszenia
o0 koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodorow).

Rumunia

Zgodnie z warunkami przedtuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmujg
wykonanie dwéch odwiertéw oraz — do wyboru przez Spoétke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 kmz2 lub
wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty muszg by¢ wykonane odpowiednio na gteboko$¢ co najmniej 1 000 i 1 600
metréw, a w przypadku zdecydowania sie na trzeci, ma on mie¢ gtebokos¢ 2 000 m. Przedtuzenie obowigzuje przez okres
trzech lat, do dnia 28 pazdziernika 2019 r. W dniu 5 maja 2017 r. Spotka podpisata list gwarancyjny, w ktérym zobowigzata
sie do pokrycia niezbednych kosztéw do kwoty 12 min USD, aby wypetni¢ minimalne zobowigzania dla przedtuzenia Etapu 3.
Gwarancja ta nie obejmuje kosztéw juz poniesionych od dnia zatwierdzenia przedtuzenia.

Spotka zawarta kontrakt wykonawczy EPCC (ang. Engineering, Procurement, Construction and Commissioning Contract)
z rumunska spotka Confind S.R.L., na wykonanie stacji gazowej wraz z liniami przesytowymi i gazociggiem na koncesji Satu
Mare. Na dzien 31 marca 2018 r. zobowigzania z tytutu tego kontraktu wynoszg 1,1 min USD.

Powierzchnia biurowa

Spétka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r. i zawarta nowg umowe
najmu lokalu biurowego w Bukareszcie w Rumunii, ktéra wygasa 27 sierpnia 2020 r. Umowy najmu lokali biurowych zwigzane
sg ze zwyklg dziatalnoscig gospodarcza. Spétka ma mozliwo$¢ odnowienia lub przedtuzenia uméw najmu lokali biurowych na
podstawie nowych warunkéw umow, ktére bedg bazowaé na aktualnych cenach rynkowych.

Zobowigzania pozabilansowe

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d'Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%.

Perspektywy 2018

Spodtka koncentruje sie na Rumunii, ktéra bedzie napedzata wzrost w ciggu najblizszych kilku lat. Projekt zagospodarowywania
gazu Moftinu jest projektem o krétkim horyzoncie realizacji i obejmuje uzyskanie produkcji z odwiertu Moftinu-1000 oraz
odwiertu Moftinu-1007, ktéry ma zosta¢ wykonany, uzbrojony i by¢ gotowy do podjecia produkcji pod koniec drugiego kwartatu
2018 r. Budowa stacji gazowej, o operacyjnej przepustowosci 15 Mmcf/d, jest w korcowej fazie, a rozpoczecie produkcji gazu
spodziewane jest pod koniec drugiego kwartatu 2018 r.

Spodtka prowadzi réwniez program wiercen w celu realizacji prac objetych zobowigzaniem w ramach uzyskanego przedtuzenia
koncesji do pazdziernika 2019 r. i planuje wykona¢ dwa dodatkowe odwierty (Moftinu-1003 i Moftinu-1004) w drugiej potowie
2018 r. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,LEBOR”) jest uposazonym w ramach wtasciwej polisy ubezpieczeniowej, i jezeli
bedzie zgda¢ przeznaczenia catosci srodkow z tytutu odszkodowania, dotyczacego zastepczego odwiertu Moftinu-1007, na
sptate zadluzenia Spétki wobec EBOR, Spétka przesunie na poczatek 2019 r. wiercenie odwiertu Moftinu 1004. Spétka
przewiduje, ze w potgczeniu z wydobyciem z odwiertow Moftinu 1000 i Moftinu 1007, potencjalne wydobycie z tych odwiertow
powinno doprowadzi¢ do osiggniecia przez stacje na poczatku 2019 r. petnej wydajnosci .

W Tunezji Spoétka obecnie kieruje uwage na zwiekszanie produkcji z pola Sabria, po okresie, gdy pozostawato zamkniete oraz
planuje skoncentrowa¢ sie na przeprowadzeniu niskokosztowych programéw prac w celu zwiekszenia wydobycia
z istniejgcych odwiertdw, w tym ponownej aktywizacji Sabrii N-2 oraz instalacji rurek syfonowych w innym odwiercie na polu
Sabria, o ile produkcja na polu naftowym Spoétki moze by¢é prowadzona w bezpiecznym i zrGwnowazonym s$rodowisku,
oferujgcym wystarczajacg pewnos$¢, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie wystapig dalsze zakitdcenia produkcji. Spétka
postrzega pole Sabria jako szanse na znaczny rozwoéj w diuzszej perspektywie.
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Dla pola Chouech Es Saida Spétka przygotowuje oszacowanie kosztu ponownego uruchomienia pola wraz z terminarzem
i kosztami wymiany elektrycznej pompy wgtebnej w odwiercie CS-3. Spdtka uwaza, ze skala dziatalnosci prowadzonej
w Tunezji jest uzalezniona od osiggniecia i utrzymania ponizszych progéw optacalnosci. W odniesieniu do cen ropy naftowej,
dodatkowe odwierty pionowe stajg sie optacalne, gdy cena ropy naftowej Brent osigga poziom 45 USD/bbl, potencjalne
odwierty poziome wielohoryzontalne przesuwajg prég optacalnosci ponizej 30 USD/bbl dla pola Sabria. Obecna wydajnos¢
infrastruktury naziemnej pozwala jedynie na obstuge od 1 do 3 dodatkowych odwiertéw dla kazdego z p6l: Sabria oraz
Chouech Es Saida/Ech Chouech. Instalacja gazowa STEG El Borma obstugujgca Chouech Es Saida/Ech Chouech jest bliska
osiggniecia maksymalnej przepustowosci. Dalsze zagospodarowywanie gazu na obszarze tej koncesji moze sie przesungé
do czasu ukonczenia gazociggu Nawara, ktory istotnie zwigkszy przepustowosc.

Podsumowanie danych kwartalnych

Niektére dane dotyczace ilosci ropy naftowej i kondensatu gazu ziemnego zostaty przeliczone na mcf lub mmcf w oparciu
0 wspotczynnik konwers;ji bbl, gdzie 6 mcf gazu odpowiada ekwiwalentowi jednej baryiki ropy naftowej. Réwniez niektére dane
dotyczgce ilosci gazu ziemnego zostaty przeliczone na boe lub mboe przy zastosowaniu powyzszego przelicznika. Wszelkie
wartosci prezentowane sg w mcf.

1 kw. IV kw. 11 kw. 11 kw. I kw. IV kw. 11 kw. 11 kw.
2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Przychody z ropy naftowej oraz zmiana
stanu zapasow ropy naftowej © 2211 1895 382 1342 2 950 4 456 3632 4080
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych 1002 (9 681) (7 043) 31 (2099) (14 419) (4971) (3994)
Zyskl/(strata) na akcje:
- podstawowa i rozwodniona $ 0,01 $(006) $((0O005 $ - $ (002 $ (019 $(0,06) $ (0,05

(@) Wartosci zostaly zaprezentowane po uwzglednieniu reklasyfikacji dziatalnosci na Ukrainie do dziatalno$ci zaniechanej, patrz Nota 20 do zbadanego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na dzien 31 grudnia 2017 r.

e Wptyw na wynik w drugim kwartale 2016 r. miaty nizsze ceny surowcow w Tunezji.

e  Wplyw na wynik w trzecim kwartale 2016 r. miaty nizsze ceny surowcéw w Tunezji oraz wzrost kosztow ogélnego zarzadu, w zwigzku
z kosztami odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla poniesionymi w kwartale.

e  Wplyw na wynik w czwartym kwartale 2016 r. mialy wzrastajgce ceny surowcow w Tunezji oraz nizsze koszty ogolnego zarzadu
w obszarze korporacyjnym, ktére zostaty skompensowane przez spadek wydobycia. Ponadto ujemny wptyw na wynik miato ujecie odpisu
z tytutu utraty wartosci aktywéw w Tunezji w wysokosci 16,8 min USD.

e  Wplyw na wynik w pierwszym kwartale 2017 r. miat spadek produkcji w zwigzku z zamknieciem pola Chouech Es Saida, czgsciowo
skompensowanym poprzez wzrastajgce ceny surowcow, nizsze koszty produkcji i nizsze koszty ogdlnego zarzadu w obszarze
korporacyjnym.

e Negatywny wptyw na wynik w drugim kwartale 2017 r. miato zamknigcie p6l w Tunezji, z polem Chouech Es Saida zamknietym przez
caty kwartat i polem Sabria zamknietym od 22 maja 2017 r. Dodatkowo, wptyw na wynik drugiego kwartatu 2017 r. miato zbycie spotki
zaleznej posiadajgcej syryjskie aktywa w kwocie 2,2 min USD.

e Negatywny wplyw na przychody ze sprzedazy ropy i gazu w trzecim kwartale 2017 r. miato zamknigcie pdl w Tunezji: pole Chouech Es
Saida byto zamkniete przez caty kwartat (od konca lutego 2017 r.), pole Sabria pozostawato zamkniete od 22 maja 2017 r. do poczatku
wrzesnia 2017 r. Wydobycie z pola Sabria zostato wznowione ze $rednig wartoscig 286 bbl/d we wrzesniu 2017 r. W tym okresie 100%
produkcji pochodzita z koncesji Sabria. Ujemny wpltyw na wynik miato ujecie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw w Tunezji
w wysokosci 5,0 min USD.

e Negatywny wplyw na przychody ze sprzedazy ropy i gazu w czwartym kwartale 2017 r. miato zamkniecie pol w Tunezji, przy czym pole
Chouech Es Saida byto zamkniete przez caty kwartat. Cato$¢ wydobycia na poziomie 396 boe w czwartym kwartale 2017 r. pochodzita
z pola Sabria. Negatywny wptyw na wynik netto miaty wptyw jednorazowe koszty w wysokosci 4,0 min USD poniesione w zwigzku
z wypadkiem na odwiercie oraz rezerwa w wysokosci 0,6 min USD na potencjalne koszty odpraw w zwigzku ze zwolnieniem pracownikow
z pola Chouech Es Saida w Tunez;ji.

Cato$¢ wydobycia w pierwszym kwartale 2018 r. pochodzita z koncesji Sabria, $rednie wydobycie wyniosto 380 boe/d.
Pozytywny wptyw na wynik netto miato otrzymanie $rodkéw z ubezpieczenia w kwocie 2,6 min USD, zwigzanych
z ubiegtorocznym, jednorazowym wypadkiem na odwiercie, ktérego koszty w kwocie 4,0 min USD zostaty ujete w 2017 roku.

Zmiany zasad rachunkowosci
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Za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r., Spotka zastosowata nastepujgce standardy MSSF:

Przychody z tytutu uméw z klientami

Spotka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” w dniu 1 stycznia 2018 r., uzywajgc zmodyfikowanego
retrospektywnego ujecia. Kierownictwo dokonato przegladu i przeanalizowato strumienie dochodéw Spéiki i gtdwne umowy
z klientami przy uzyciu modelu pieciu krokéw zdefiniowanego przez MSSF 15. Skonkludowano, ze po zastosowaniu nowego
standardu, nie bedzie konieczne korygowanie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zgodnie z MSSF 15 przychdéd jest rozpoznawany w momencie dostarczenia wolumenu odbieranego przez tankowce do
terminalu zatadunkowego, w przeciwienstwie do poprzednich wymogdw, na podstawie ktérych przychéd rozpoznawany byt
w momencie odbioru. Prezentacyjnie w sprawozdaniu z zyskéw i strat, wartosci, ktére byly ewidencjonowane jako ,zmiana
stanu zapasu ropy naftowej”, sg rozpoznawane jako ,przychody ze sprzedazy gazu ziemnego i ropy naftowej’. Pozostaje to
bez wptywu na wynik. Analogicznie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zapas surowca pomniejszony o zaliczki na dostawy
ropy naftowej, ewidencjonowany jest obecnie jako naleznosci handlowe.

Instrumenty finansowe

Spétka zastosowata standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (,MSSF 9”) w dniu 1 stycznia 2018 r. Zastosowanie standardu
nie skutkowato zadnymi korektami zmianami, poza korektami dotyczgcymi modyfikacji zobowigzania z tytutu kredytu,
w zwigzku z tym, ze Spotka renegocjowata warunki sptaty kredytu dlugoterminowego, ktére ulegty zmianie od 31 pazdziernika
2017 r. Spotka skalkulowata strate z przeksztatcenia w wysokosci 0,4 min USD dla Kredytu Gtéwnego oraz zysk
z przeksztatcenia w wysokosci 1,4 min USD dla Kredytu Zamiennego. Zysk z przeksztatcenia netto w wysokosci 1,0 min USD
zostat ujety jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu dtugoterminowego kredytu i zwiekszenie bilansu otwarcia zatrzymanych
zyskoéw na dzien 1 stycznia 2018 r.

Ostatnio opublikowane zmiany zasad rachunkowosci

Leasing

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16 Leasing (“MSSF 16”), ktéry wymaga ujmowania aktywdw i zobowigzan
z tytutu umow najmu w bilansie. Dla leasingéw, MSSF 16 eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym, tym samym traktuje wszystkie umowy leasingu, jako leasing finansowy. Pewne
krétkoterminowe umowy leasingu (ponizej 12 miesiecy) oraz umowy leasingu dotyczgce sktadnika aktywdw o niskiej warto$ci
sg wyjatkiem od tych wymagan i mogg w dalszym ciggu by¢ klasyfikowane jako leasing operacyjny. Leasingodawcy w dalszym
ciggu bedg stosowaé podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Klasyfikacja bedzie miata wptyw na to jak i kiedy
leasingodawca rozpozna przychdd oraz ktére aktywa powinny zostaé ujete.

MSSF 16 ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2019 r., dozwolone jest jego
wczesdniejsze zastosowanie, jezeli zostat zastosowany réwniez MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami. Nowy standard
wymaga retrospektywnego ujecia albo uzycia zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia, gdzie Spotka rozpoznaje
skumulowany efekt zastosowania standardu jako korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych i stosuje standard
retrospektywnie. Spdtka jest w trakcie identyfikowania, zbierania i analizowania wszystkich uméw, ktdére wchodzg w zakres
standardu. Wplywu zastosowania tego standardu nie zostat on jeszcze ustalony. Spétka planuje zastosowa¢ MSSF 16 od 1
stycznia 2019 r. Spdtka zamierza wprowadzi¢ standard uzywajgc zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia i rozpoznac
skumulowany efekt zastosowania standardu w zyskach zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 r. i wprowadzi¢ kilka
praktycznych rozwigzan dopuszczonych przez standard jak na przyktad wyjatki dotyczace umoéw o niskiej wartosci
i krétkoterminowych.

Kontrole i procedury ujawniania oraz kontrole wewnetrzne sprawozdawczosci finansowej

Sporzadzenie niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci wspierane jest przez kontrole i procedury ujawniania informacji oraz
system kontroli wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej na dzien 31 marca 2018 r.

Kontrole i procedury ujawniania informacji, jak zdefiniowano w Zarzadzeniu Krajowym 52-109, oznaczajg kontrole i inne
procedury emitenta, ktore zostaty zaprojektowane w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze istotne informacje wymagane do
ujawnienia przez emitenta w jego raporcie rocznym, srodrocznym lub innych raportach publikowanych lub dostarczanych przez
niego zgodnie z regulacjami w zakresie papierow wartosciowych, sg rejestrowane, przetwarzane, podsumowywane
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i raportowane w terminie wymaganym przez regulacje w zakresie papierow wartosciowych i zawierajg kontrole i procedury
zaprojektowane w celu zapewnienia, ze informacje wymagane do ujawnienia przez emitenta w jego raporcie rocznym,
$rédrocznym lub innych raportach publikowanych lub dostarczanych przez niego zgodnie z regulacjami w zakresie papieréw
wartosciowych, sg gromadzone i komunikowane kierownictwu emitenta, w tym dyrektorom emitenta sktadajgcym
oswiadczenie, aby umozliwi¢ podejmowanie decyzji odnosnie wymaganych ujawnien.

System kontroli wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej oznacza proces zaprojektowany przez, lub pod nadzorem

dyrektoréw emitenta sktadajgcych oswiadczenie, w ktérym udziat bierze rada dyrektor6w emitenta, kierownictwo oraz

pozostaty personel, w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, co do wiarygodnosci raportowania finansowego oraz
przygotowania sprawozdan finansowych dla zewnetrznych uzytkownikow, zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej stosowanymi przez emitenta i obejmuje polityke i procedury, ktére:

(a) odnoszg sie do prowadzenia ewidencji, ktéra w odpowiednim stopniu szczegdtowosci, wiernie i rzetelnie odzwierciedla
transakcje i rozporzadzanie aktywami emitenta;

(b) sa zaprojektowane w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze transakcje sg rejestrowane w niezbednym zakresie
umozliwiajgcym przygotowanie sprawozdan finansowych zgodnie z odpowiednimi standardami sprawozdawczosci
finansowej stosowanymi przez emitenta, oraz ze wptywy i wydatki emitenta sg dokonywane wytgcznie z upowaznienia
kierownictwa i dyrektoréw emitenta; oraz

(c) sa zaprojektowane w celu uzyskania racjonalnej pewnosci w zakresie zapobiegania lub wykrywania w pore
nieupowaznionego nabycia, uzytkowania lub zbycia aktywéw emitenta, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na roczne lub
$rodroczne sprawozdania finansowe.

Dyrektor Generalny Spotki oraz Dyrektor Finansowy zaprojektowali kontrole i procedury ujawniania informacji oraz system
kontroli wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej lub spowodowali, ze pod ich nadzorem zostaly one zaprojektowane,
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze informacje wymagane do ujawnienia przez Serinus w jego raporcie rocznym
i Srodrocznym sg rejestrowane, przetwarzane, podsumowywane i raportowane w terminie wymaganym przez regulacje
w zakresie papieréw wartosciowych, oraz w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, co do wiarygodnosci raportowania
finansowego oraz przygotowania sprawozdan finansowych dla zewnetrznych uzytkownikéw, zgodnie z MSSF. System kontroli
wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej oparty jest na zasadach System kontroli wewnetrznej — zintegrowane wytyczne
opracowanych przez Komitent Sponsorowanych Organizacji (ang. The Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission) - standardy COSO z 2013.

Rada Dyrektoréw, dziatajgca za posrednictwem Komitetu Audytu, odpowiada za zagwarantowanie wypetnienia przez
kierownictwo obowigzkéw cigzacych na nim w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej i kontroli wewnetrznej. Komitet Audytu
spotyka sie przynajmniej raz do roku z niezaleznymi audytorami Spoétki w celu dokonania przeglgdu zagadnien rachunkowosci,
kontroli wewnetrznej, sprawozdawczosci finansowej i audytu.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. nie wystgpity istotne zmiany w systemie kontroli wewnetrznej Spétki
w zakresie sprawozdawczosci finansowej, ktdére mialy istotny wptyw lub z duzym prawdopodobienstwem mogg mie¢ istotny
wptyw na kontrole wewnetrzne Spétki w obszarze sprawozdawczosci finansowe;j.

Miary niewystepujace w MSSF

Informacje finansowe zamieszczone w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalno$ci sporzgdzono zgodnie z MSSF, z wyjgtkiem
pozycji ,wartos¢ retroaktywna netto”, ,kapitat obrotowy”, ktére nie sg definiowane przez MSSF i nie majg standardowego
znaczenia okreslonego w MSSF. Te miary, niewystepujace w MSSF, doftgczono wytgcznie dla celow informacyjnych i nie
nalezy ich traktowaé jako alternatywy lub miary istotniejszej niz informacje zaprezentowane zgodnie z MSSF. Zdaniem
kierownictwa, warto$¢ retroaktywna netto i kapitat obrotowy mogg stanowi¢ uzyteczne miary uzupehiajgce, poniewaz sg
stosowane przez Spotke do pomiaru wynikéw operacyjnych i oceny harmonogramu wydatkowania i kwoty kapitatu
niezbednego do sfinansowania przysztej dziatalnosci operacyjnej. Metoda obliczania tych miar stosowana przez Spotke moze
sie rézni¢ od metod uzywanych przez inne podmioty, dlatego te miary moga by¢ nieporéwnywalne z miarami stosowanymi
przez innych przedsiebiorcow.

Serinus oblicza ,wartos$¢ retroaktywna netto” oraz ,kapitat obrotowy” w sposéb zaprezentowany wczesniej w tym dokumencie.
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Wyrazenia perspektywiczne

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera pewne stwierdzenia dotyczace przysziosci. Dotyczg one zdarzen przysztych
lub przysztych wynikéw Spoétki. Uzyte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci pojecia: ,moc”, ,bytby”, ,mégtby”, ,bedzie”,
.Zamierzac¢”, ,planowac”, ,zaktada¢”, ,mie¢ przekonanie”, ,szacowac¢”, ,przewidywac”, ,spodziewac sie”, ,proponowac”,
Loczekiwac¢”, ,potencjalny”, ,kontynuowac” i inne podobne stwierdzenia majg na celu zwrdcenie uwagi, ze sg to stwierdzenia
dotyczace przysziosci. Stwierdzenia te pociagajg za sobg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci, jak réwniez inne czynniki,
ktéore mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki lub zdarzenia bedg sie zasadniczo rézni¢ od tych przewidywanych
w stwierdzeniach lub informacjach dotyczgcych przyszioci. Stwierdzenia takie odzwierciedlajg aktualny poglad Spétki na
okreslone zdarzenia i podlegajg okreslonym ryzykom, niepewnosciom i zatozeniom. Faktyczne wyniki lub osiggniecia Spofki
mogg, z powodu wielu czynnikéw, rozni¢ sie od tych przedstawionych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli
przynajmniej jedno lub wiecej z takich ryzyk badz obszaréw niepewnosci stanie sie faktem lub jesli zatozenia przyjete przy
formutowaniu stwierdzen dotyczgcych przysziosci okaza sie nieprawidtowe, to faktyczne wyniki moga znaczaco odbiega¢ od
opisanych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci jako zamierzone, planowane, przewidywane, prognozowane, szacowane
lub oczekiwane.

Stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci zawierajg w szczegdlnosci
oswiadczenia dotyczace:

e czynnikdw, na podstawie ktérych Spoétka podejmie decyzje o podjeciu lub niepodejmowaniu okreslonych dziatan;
popytu i podazy produktéw naftowych na Swiecie;
oczekiwan dotyczgcych zdolnosci Spotki do pozyskiwania kapitatu;
podlegania Spdéftki regulacjom panstwowych; oraz
cen surowcow.

W zakresie stwierdzen dotyczacych przysztosci, zawartych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétka poczynita pewne
zatozenia, dotyczace miedzy innymi:

e  wptywu wzrostu konkurencji;

e  zdolnosci wspdlnikéw do wywigzywania sie z podjetych zobowigzan;

e zdolnosci Spotki do pozyskiwania dodatkowego finansowania na satysfakcjonujgcych warunkach;

e zdolnosci Spdtki do przyciggania i utrzymywania przy sobie wykwalifikowanego personelu.

Czynniki ryzyka, przedstawione ponizej oraz gdzie indziej w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, mogg powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda roznity sie istotnie od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci:

e 0go6lne warunki gospodarcze;

e zmiennos$¢ Swiatowych cen rynkowych ropy naftowej i gazu ziemnego;

e  konkurencja;

e zobowigzania i ryzyka, w tym miedzy innymi w zakresie ochrony srodowiska, zwigzane nieodtgcznie z dziatalnoscig

w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego;

e dostepnos¢ kapitatu;

e niestabilno$¢ geopolityczna w krajach, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ operacyjna Spotki; oraz

e alternatywy i zmiany popytu na produkty naftowe na swiecie.

Ponadto stwierdzenia ,rezerwy” lub ,zasoby” uznaje sie za stwierdzenia dotyczgce przysziosci, poniewaz zawierajg
sugerowang oceng, opartag na pewnych szacunkach oraz zatozeniach, iz rezerwy lub zasoby mogg przynies¢ korzyéci
W przysztosci.

Niniejsze ostrzezenie dotyczy wszystkich informacji i stwierdzen dotyczacych przysziosci, zawartych w niniejszym

Sprawozdaniu z dziatalnosci. Stwierdzenia te dotyczg wytacznie zatozen i przewidywan przyjetych na dzien niniejszego
Sprawozdania z dziatalnosci.
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Skroty

W niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci mogg by¢ stosowane nastepujace skroty:

bbl barytka (barytki) bbl/d barytek dziennie

boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej boe/d barytki ekwiwalentu ropy
dziennie

mcf tys. stop szesciennych mcf/d tys. stop szesciennych
dziennie

mmcf min stop szesciennych mmcf/d min stép szesciennych
dziennie

mcfe tys. stop szesciennych ekwiwalentu mcfe/d tys. stop szesciennych
ekwiwalentu dziennie

mmcfe min stop szesciennych ekwiwalentu mmcfe/d min stép szesciennych
ekwiwalentu dziennie

mboe tys. barytek ekwiwalentu ropy Bcf miliard stép szesciennych

mmboe min barytek ekwiwalentu ropy mcm tys. metréw szesciennych

CAD dolar kanadyjski usD dolar amerykanski

tys. USD tys. dolaréw amerykanskich UAH hrywna ukrainska

min USD milion dolaréw amerykanskich TND dinar tunezyjski

Przelicznik miar

Niektére dane dotyczace ilosci ropy naftowej i kondensatu gazu ziemnego zostaty przeliczone na mcfe lub mmcfe w oparciu
o wspétczynnik konwersiji bbl, gdzie 6 mcf gazu odpowiada ekwiwalentowi jednej barytki ropy naftowej. Rowniez niektore dane
dotyczgce ilosci gazu ziemnego zostaty przeliczone na boe lub mboe przy zastosowaniu powyzszego przelicznika. WartoSci
prezentowane w mcfe, mmcfe, boe lub mboe mogg jednak niekiedy byé mylace, szczegdlnie prezentowane bez kontekstu.
Wspétczynnik konwersji jednego bbl ropy naftowej lub gazu ziemnego na 6 Mcf gazu ziemnego oparty jest 0 metode konwersiji
weditug réwnowaznosci energetycznej, ktéra to metoda stosowana jest przede wszystkim na koncéwce palnika i nie
odzwierciedla rownowaznych wielkosci w odwiercie.

Informacje dla inwestoréw

Dodatkowe informacje na temat Serinus i jej dziatalno$ci znajdujg sie na stronie internetowej www.sedar.com. Informacje
mozna takze uzyskac¢ na stronie Spétki pod adresem www.serinusenergy.com.

Oczekujemy na pytania zainteresowanych stron. Pytania kierowa¢ mozna na adres siedziby Serinus w Calgary: Suite 1500,
700 — 4" Avenue S.W., Calgary, Alberta T2P 3J4 Canada (Nr telefonu: +1 403 264-8877) lub wysytajgc wiadomos$¢ e-mail na
adres info@serinusenergy.com.
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