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RAPORT ZARZADU ERBUD S.A.
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA PIERWSZY KWARTAL 2018 ROKU




1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujacg Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,,Jednostka Dominujgca”.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonawstwa w kraju i za granica.
ERBUD S.A., ustugi dla przemystu, budownictwo drogowo — inzynieryjne.

ERBUD S.A. pelni w Grupie role podmiotu dominujacego.

W skiad Grupy wchodzi Jednostka dominujaca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujgce jednostki zalezne, konsolidowane metoda petna, z wyjatkiem: Erbud Construction
Sp. z o.0. ktora nie jest konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

W dniu 27 lutego 2018r. ERBUD Beteiligungs GmbH posrednio zalezna od ERBUD poprzez
spotke zalezng Erbud Deutschland Holding GmbH) zawarta jako kupujacy umowe sprzedazy i
przeniesienia udziatow ze wspdlnikami spotki IVT Weiner + Reimann GmbH z siedzibg w
Oberhausen (,,IVT”) jako sprzedajacymi. W ten sposob ERBUD S.A. stal si¢ posrednio
wlascicielem 100% udzialow spotki IVT Weiner + Reimann GmbH oraz spotki zaleznej w
100% od IVT Weiner + Reimann GmbH — IVT Menzenbach GmbH. Warto$¢ transakcji
wyniosta 8,5 mln EUR.

W omawianym okresie nie mialy miejsca zadne przeksztalcenia, taczenia jednostek
gospodarczych, przejecia, restrukturyzacje 1 zaniechanie dziatalnosci.

Wobec powyzej opisanej na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za I kwartat 2018 roku struktura GRUPY ERBUD przedstawia si¢ nastepujaco:
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2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnosnie realizacji prognoz publikowanvch w
prospekcie w Swietle wynikow prezentowanvch w niniejszym raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkdéw na rok 2018.

3. AKkcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedlug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 27 marca 2018 tj. od dnia
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2017 oraz
jednostkowego sprawozdania ERBUD S.A. zarok 2017 do dnia publikacji niniejszego raportu
nie mialy miejsce zadne zmiany w akcjonariacie Emitenta.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. 15 maja 2018 oraz na dzien 31 marca 2018
wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym zgromadzeniu Emitenta przedstawiat si¢
nastepujaco:
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259 500 2,03% 259 500 2,03% 259 500 2,03%
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12 811 859 100,00% 12 811 859 100,00% 12 811 859 100,00%

3.1. Informacja na temat dywidendy

W celu zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci realizowania dlugofalowego programu
inwestycyjnego opartego o czytelne i stabilne kryteria podzialu wypracowanego zysku, 26
stycznia 2016 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki w zakresie dywidend w
ERBUD S.A. Zgodnie z tg uchwata, Zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu, po
ocenie wniosku przez Rade Nadzorcza, wyptate dywidendy na poziomie od 30 do 50 procent
wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z uwzglednieniem
aktualnej oraz przysziej sytuacji finansowej spotki oraz Grupy Kapitalowej. W swojej
rekomendacji o wyptacie dywidendy Zarzad bedzie w szczegdlnosci bra¢ pod uwage potrzeby
inwestycyjne wynikajace z realizacji strategii Grupy Kapitalowej ERBUD, potrzeby
ptynnosciowe Spotki, wysokos$¢ zobowigzan z tytulu biezacej dziatalno$Sci oraz obshluge
zobowigzan. W przypadku wyjatkowo dobrej oceny powyzszych czynnikow oraz przy
pozytywnej ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad moze zarekomendowaé wyplate wyzszej
dywidendy.

8416 12 245 11 397 11103 12 539
8 900 6 381 15374 14 980** 14 093
0,70 0,50 1,20 1,17 1,10

21.07.2014 15.07.2015 17.05.2016 09.01.2017 05.06.2018

2,8 15 4,2 3,9

* Stopa dywidendy obliczona jako iloraz wysokosci dywidendy w przeliczeniu na 1 akcje i kursu akcji sprzed dwoch dni
poprzedzajgcych dzien ustalania prawa do dywidendy.

** Dywidenda nadzwyczajna z kapitatu zapasowego.

*** Rekomendacja dotyczgca dywidendy za rok 2017

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwartale 2018 roku.

Na dzien 15 maja 2018 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty nastepujacg liczbe
akcji.



Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 27 marca 2018 tj. od dnia
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2017 oraz
jednostkowego sprawozdania ERBUD S.A. za rok 2017 do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace:

Stan na 15 maja 2018 Stan na 27marca 2018

Udziat w Udziat w
kapitale kapitale
Powigzanie Liczba akcji | zaktadowym | Liczba akcji | zakladowym
igloséw na | iogolnej  iglosow na | iogodinej
W2z liczbie wz liczbie
gtoséw na gtoséw na
wz WZ
Czlonek 2136260  16,67% 2136260  16,67%
Zarzadu
Czionek 412 087 3,22% 512 087 4,00%
Zarzadu
Czlonek 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Zarzadu
Czlonek 259 500 2,02% 259 500 2,02%
Zarzadu
Czilonek 4077 0,03% 4077 0,03%
Zarzgdu
Cztonek
Rady 28 000 0,22% 28 000 0,22%
Nadzorczej

5. Informacja odno$nie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowan arbitrazowvch lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informaciji w zakresie:

Zaro6wno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak 1 w sprawach
gdzie Emitent jest pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz
doradcéw prawnych Emitenta $wiadczy iz sprawy zostang rozwigzane na korzy$¢ Emitenta.

5.1. Istotne postepowania, ktorych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD
S.A. jest strong, dotyczace zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.



5.1.1. Powo6d: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z o.0. (,, MPL”)
Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0.
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie
Data dorgczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 zt.

12 maja 2014 r. do ERBUD S.A. dorgczony zostat pozew, w ktorym MPL wniost o zaptatg kwoty 34 381 374,64
zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postgpowania. Na szkod¢ dochodzong
przez MPL skladaja si¢ poniesione przez powoda straty oraz korzysSci utracone w nastgpstwie rzekomo
nienalezytego wykonania przez ERBUD umowy z dnia 14 wrzes$nia 2010 r. o budowg czesci lotniczej Lotniska
Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wyltaczenia ruchu lotniczego na czesci drogi startowej lotniska.

11 pazdziernika 2014 r. ERBUD S.A. ztozyl odpowiedZ na pozew, w ktdrej wnidst o oddalenie powddztwa MPL
w calosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postgpowania. Jednocze$nie, niezaleznie od zakwestionowania
roszczenia powoda, Spotka wytoczyta przeciwko MPL powoddztwo wzajemne wnoszac o zasgdzenie na swoja
rzecz kwoty 19 892 366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne sktadaja si¢ poniesione
przez ERBUD S.A. koszty napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin.

2 marca 2015 r. do ERBUD S.A. dorg¢czone zostato pismo procesowe MPL, w ktorym ten podtrzymal swoje
zadania oraz wniost o oddalenie powddztwa wzajemnego ERBUD S.A. W odpowiedzi, w dniu 15 maja 2015 r.
prawnicy Weil ztozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z réznych dziedzin), w ktorym podtrzymali
dotychczasowe stanowisko ERBUD S.A. w sprawie, przedstawili dalsza argumentacj¢ oraz ustosunkowali si¢ do
kwestii dowodowych i proceduralnych.

3 lipca 2015 r. zostat ztozony wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w czerwcu 2015 r. Informacji
0 wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Pierwszy rozprawy miat miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. i dniu 10 lutego 2016 r. Podczas posiedzenia
przestuchano pierwszych ze swiadkéw powotanych przez MPL i wyznaczono kolejne terminy rozprawy w celu
kontynuowania przestuchan.

W listopadzie i grudniu 2015 r. strony wymienity dalsze pisma procesowe. Obecnie trwaja przestuchania
swiadkow.

Sad przestuchat do tego czasu wszystkich swiadkoéw zgtoszonych przez Strony. W dniu 4 kwietnia 2018 r. odbyta
si¢ ostatnia rozprawa, podczas ktorej Sad rozpoczal przestuchiwanie przedstawicieli Stron. Rozprawa w tym
zakresie bgdzie kontynuowana w dniu 17 pazdziernika 2018 r. Po przeprowadzeniu dowodu z przestuchania Stron
Sad przystapi do wyboru podmiotow-biegltych majacych sporzadzi¢ opinie w sprawie. Wnioski w tym zakresie
ztozyty obie Strony.

Zarzadzeniem Przewodniczacej XXVI Wydzialu Gospodarczego Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19
kwietnia 2018 r. zmieniony zostat dotychczasowy sedzia referent.

Biorac pod uwagg skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszernos¢ materiatu dowodowego zgloszonego w
postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo przeprowadzenia kilku dowodoéw z opinii biegtych, wyrok sadu
pierwszej instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wczeséniej niz po uptywie okoto 3 lat od wniesienia
pozwu przez MPL.

Jednocze$nie, ERBUD S.A. podtrzymuje przedstawiane we wczesniejszych memorandach oceny, zgodnie z
ktérymi ryzyko zasgdzenia roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze niz szansa oddalenia powddztwa. Gdyby jednak
nawet Sad uznal roszczenie MPL za zasadne, wysoko$¢ zasadzonego odszkodowania bytaby znaczaco nizsza od
kwoty zadanej w pozwie przez MPL, gdyz ERBUD S.A. jest w stanie zakwestionowa¢ niemal kazdy element
szkody zgloszonej przez MPL.

5.1.2. Powod: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Powod: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach
Data wysylki pozwu do Sadu: 14 lutego 2013 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zt



Aktualny stan sprawy: W wyniku zlozonego pozwu o zaptate Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial
Gospodarczy, nadal w/w sygnatur¢ akt. Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2013 r. sad wezwal
ERBUD S.A. do wniesienia zaliczki na pokrycie kosztow thumaczenia dokumentéw. W chwili obecnej, wobec
kosztow zastgpczego wykonania robot naprawczych, jakie poniost ERBUD S.A., opracowywane jest pismo
procesowe rozszerzajace powodztwo o kwote 19 451 174 zt. 27 maja 2014 r. ERBUD S.A. rozszerzyt powodztwo
o kwote 22 925 604, 52 zt o zwrot kosztow wykonawstwa zastepczego. Pozwany pismem z 27 kwietnia 2014 r. a
doreczonym 1 lipca 2014 r. wniost pozew wzajemny na kwotg 5 651 633 zt. 6 listopada 2015 r. odbyta sig¢
rozprawa. Strony zgodnie wnosily o zniesienie rozprawy celem kontynuowania rozmow ugodowych. Rozmowy
ugodowe zakonczyly si¢ bez rezultatu. Postepowanie zostalo wznowione, trwaja przestuchania swiadkow.

5.1.3. Powéd: ERBUD S.A. w Warszawie
Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie
Data zlozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji walutowych na zabezpieczenie
przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktow denominowanych w euro realizowanych przez Emitenta.
Propozycja Banku wynikata ze zgloszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do
jego sytuacji. Zdaniem Spoétki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czwartym
kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny ztotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat
Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstal spor co do tresci transakeji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wylaczania
struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktory
zazadatl realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajacych do przymusowej realizacji roszczen. W celu
ograniczenia wysoko$ci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat
poinformowany o podjeciu w przysztosci dziatan prawnych zmierzajacych do naprawienia szkody wynikajacej z
zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegoty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21
listopada 2008 r. oraz w sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem
Banku Millennium S.A. i w zwiazku z powyzszym, wezwal dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71 065 496 zt, na
ktorg sktadajg si¢ kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty
doradcoéw prawnych i finansowych. W zwiazku z powyzszym, Emitent zdecydowat si¢ na wytoczenie powodztwa
o0 zaplate zmierzajgcego do wyrdwnania szkody.

16 wrzesnia 2016 r. Zarzad ERBUD S.A. zostal poinformowany przez swoich doradcow prawnych
o wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sad oddalil powddztwo Emitenta w calosci.

Wyrok nie jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym 4 listopada 2016 r. zostata ztozona apelacja od tego
wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w calosci, a zarzuty apelacji koncentruja si¢ w szczego6lnosci na niewtasciwych
ustaleniach i wnioskach Sadu pierwszej instancji dotyczacych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych
transakcji, jak i niewtasciwej interpretacji dokumentow, w tym potwierdzajacych zawarcie transakcji. Dodatkowo
powotano w apelacji takze liczne wyroki Sadu Okregowego i Sadu Apelacyjnego w Warszawie, wydawane w
podobnych sprawach, w ktorych Sady wydawaty wyroki korzystne dla klientoéw Banku Millennium bedacych w
sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma zadnego wptywu na sytuacj¢ finansowa Emitenta bowiem cala strata zwigzana z
transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku 2008.

Laczna warto$¢ pozostalych ww. postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi 36.451.381,1
PLN zl.

5.1.4. Powéd: ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie (dot.: O/Wroclaw)
Pozwany: Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie
Data ztozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 9 877 132 zt



ERBUD S.A. dochodzi od Kepska S.A. zaplaty wynagrodzenia za wykonanie robot budowlanych. Pozwem z 22
kwietnia 2014 r. Powod wniost o zasadzenie od Kepska S.A. kwoty 8 187 631,31 zt.

W pozwie ERBUD S.A. wniést rdwniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1414 500 zt poprzez zajecie
przyshugujacych Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkdéw bankowych oraz ustanowienie hipoteki przymusowej
na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej przy ulicy Kepskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z
12 sierpnia 2014 r. Sad Okregowy zabezpieczyl roszczenie w kwocie 1 414 500 zt zgodnie z wnioskiem Powoda.
Postanowienie z klauzulg wykonalno$ci z 4 wrze$nia2014 r. zostato dorgczone Powodowi 19 wrzesnia 2014 r. 23
wrzesnia 2014 r. Powod ztozyt do Sadu Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksiag Wieczystych, wniosek o wpis
na podstawie ww. postanowienia Sadu hipoteki przymusowej w kwocie 1 414 500 zt. Sad Rejonowy w Opolu
postanowieniem z 15 grudnia 2014 r. oddalil wniosek Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W uzasadnieniu
orzeczenia Sad wskazat, ze ze stanu ujawnionego w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynika, ze
uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci, objetej ta ksiega jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a
nie Kepska S.A. 27 stycznia 2015 r. Powdd ztozyt wniosek o nadanie postanowieniu o zabezpieczeniu roszczenia
w zakresie ustanowienia hipoteki przymusowej klauzuli wykonalno$ci na EMIR 75 sp. z 0.0. Postanowieniem z
30 stycznia 2015 r. Sad Okr¢gowy w Opolu nadat klauzulg wykonalno$ci na EMIR 75 sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r.
ERBUD S.A. ztozyt wniosek o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka zostata wpisana do
ksiggi wieczystej. 29 czerwca 2015 r. Kegpska S.A. (data wptywu do Sadu 1 lipca 2015 r.) wniosta zazalenie do
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu na postanowienie Sagdu Okrggowego w Opolu o nadaniu klauzuli wykonalno$ci
na EMIR 75 Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu zmienit zaskarzone
postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp. z 0.0., w ten sposob, ze wniosek o jej nadanie oddalit (stanowi
ono podstawe do wykreslenia hipoteki w kwocie 1 414 500 zt). Postanowienie jest prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia 2014 r. Kepska S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w calosci oraz
podniosta zarzut potracenia wierzytelnosci Powoda z wzajemna wierzytelnos$cig Pozwanego z tytulu nienalezytego
wykonania zobowigzan ERBUD S.A. wynikajacych z umowy o generalne wykonawstwo.

30 listopada 2015 r. ERBUD S.A. rozszerzyl powddztwo o kwote 1 689 500 zl, ktéra to kwota stanowi nalezng
ERBUD S.A. kar¢ umowna z tytutu odstapienia od umowy na generalne wykonawstwo z przyczyn lezacych po
stronie Kepska S.A.

Od wrzesnia 2015 r. do lutego 2016 r. przestuchiwani §wiadkowie Stron. W lipcu 2016 r. dorgczona zostala opinia
bieglego, ktora jest korzystna dla ERBUD S.A. i potwierdza, Zze obiekt zostal wybudowany w terminie i nie
posiadat wad istotnych. Pismem z 18 lipca 2016 r. ERBUD S.A. ztozyt zarzuty do przygotowanej opinii biegtego.

Pismem z 16 sierpnia 2016 r. zarzuty do opinii przedstawita rowniez Ke¢pska, a ponadto wniosta o zlecenie
przygotowania opinii innemu biegltemu specjaliscie. Pismami z 7 i 25 listopada oraz 13 grudnia 2016 r. Pozwany
ztozyl wnioski o przeprowadzenie dowodu z nowych dokumentow, w tym prywatnych opinii i ekspertyz
technicznych oraz korespondencji mailowej miedzy stronami. W odpowiedzi na te wnioski, ERBUD S.A. wskazat,
Ze s one spoznione i z tego wzgledu niedopuszczalne, a ponadto czg¢$¢ z nich nie ma znaczenia dla rozstrzygniecia
sprawy.

W toku rozprawy z 11 stycznia 2017 r. Sad wydal postanowienie dowodowe, w ktorym dopuscil dowody z
dokumentow przedstawionych przez Kepska pod koniec 2016 1., a ponadto dopuscit dowod z uzupetniajacej opinii
bieglego. ERBUD S.A. zlozyt zastrzezenia do protokotu i wnidst o reasumpcje postanowienia dowodowego
zarowno w zakresie dopuszczenia dokumentow zataczonych do ww. pism procesowych, jak i w zakresie tezy
dowodowej dla bieglego dotyczacej wykazania ,,zwloki” ERBUD S.A. w wykonaniu umowy o roboty budowlane.

Po posiedzeniu 21 lutego 2018 r. Sad zamknat rozprawg.

Na podstawie wyroku ogloszonego na posiedzeniu 24 kwietnia 2018 r., Sad: zasadzit od Kepska na rzecz Erbud
SA kwote 9.877.131,31 zt z ustawowymi odsetkami oraz kwote 135.276,65 zt tytutem kosztéw postepowania.

5.1.5. Powod: ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie (dot. O/Warszawa)
Pozwany: Akademia Muzyczna w Lodzi
Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 2 050 515 zt

20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wniost powddztwo o zaptate kwoty 1 895 430,00 zt tytutem wynagrodzenia za
wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty budowlane objete umowag nr 694/U/AML/2012 z 20 grudnia



2012 r., z ktérego to tytulu Powod wystawil Pozwanemu fakture VAT
nr 519/13/W z 30 lipca 2013 r. oraz o zaptate kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleznych Powodowi odsetek
ustawowych od kwoty wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnosci roszczenia (tj. od dnia 29 sierpnia 2013
r.) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37 zt — tytulem odszkodowania
za nienalezyte wykonanie przez Akademi¢ Umowy nr 209/U/AML/11 z dnia 15 wrzeénia 2011 r., w wyniku
ktorego ERBUD S.A. ponidst szkode w postaci zwigkszonych kosztow utrzymania budowy przez okres dtuzszy
niz przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1 czerwca 2013 r.—15 lipca 2013 r. Pozwana Akademia Muzyczna
ztozyta odpowiedz na pozew z 23 stycznia 2014 r. z zadaniem oddalenia powodztwa w calosci oraz podniosta
procesowy zarzut potracenia kar umownych. Powod ztozyl pismo procesowe z 31 marca 2014 r. oraz z 22 maja
2014 r., a Pozwana pismo z 4 kwietnia 2014 r. i z 30 czerwca 2014 r. Dotychczas odbyty si¢ dwie rozprawy: w
dniu 29 sierpnia 2014 r. (stuchano jednego $wiadka ERBUD S.A.) oraz 7 listopada 2014 r., na ktdrej doszto do
odroczenia sprawy z uwagi na planowane wniesienie powodztwa wzajemnego przez Pozwanego o zaplate
pozostatej czg¢éci kar umownych. Odbyta si¢ rozprawa 4 czerwca 2015 r. — odroczenie terminu rozprawy.
Postanowieniem z 5 listopada 2015 r. Sad polaczyt przedmiotowq sprawe ze sprawg o sygn. akt I C 1944/14. Trwaja
przestuchania kolejnych §wiadkow. W sprawie, na wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone bylo postepowanie
mediacyjne celem zawarcia ugody. Strony nie porozumiaty si¢ w mediacji, postgpowanie jest kontynuowane.

Laczna  warto$¢  pozostalych  postepowan w_ ktéryech ERBUD  S.A.  jest pozwanym:
16.382.486 PLN.

5.1.6. Powo6d: Akademia Muzyczna w Lodzi
Pozwany: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 135 790,96 zt
Data ztozenia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostat doreczony ERBUD S.A. w dniu 27 marca 2015 r.).

Akademia Muzyczna wniosta o zaptatg kar umownych z tytutu opoéznienia ERBUD S.A. w dotrzymaniu terminu
zakonczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew Pozwany wnidst o oddalenie ww. roszczenia w catosci
z uwagi na brak odpowiedzialnosci za przekroczenie terminu koncowego. Powdd zamiescit wniosek o taczne
rozpoznanie niniejszej sprawy wraz ze sprawa z powodztwa ERBUD S.A. przeciwko Akademii Muzycznej, ktora
toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Lodzi pod sygn. akt I C 2090/13. Postepowanie zostato zawieszone w dniu
25 czerwca 2015 r. na 3 miesigce. Postanowieniem z dnia 5 listopada 2015 r. Sad polaczyt przedmiotowq sprawe
ze sprawg o sygn. akt I C 2090/13, a nastepnie wyznaczyt termin rozprawy na dzien 11 marca 2016 r. Rozprawa
zostala odroczona do 8 sierpnia 2016 r. Rozprawa si¢ odbyta, trwaja przestuchiwania kolejnych §wiadkow.

W sprawie, na wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone bylo postgpowanie mediacyjne celem zawarcia
ugody. Strony nie porozumiaty si¢ w mediacji,



6. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie | kw. 2018 roku oraz do dnia publikacji zarowno Emitent jak i podmioty od niego
zalezne nie zawieraty transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng
dziatalnos$cia w/w podmiotéw. Wszystkie transakcji sg zwierane na warunkach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyezki lub udzieleniu swarancji w okresie T kwartalu 2018,
jezeli laczna warto$¢ istniejacvch poreczen lub gwaranciji jest znaczaca.

Stan poreczen 1 pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

7.1 Poreczenia

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Podmiot,

ktoremu Wartos¢
udzielono (w tys. zh)
porgczenia

Data
Przedmiot Dla kogo wygasnigcia
porg¢czenia

Rodzaj porgczenia
i warunki finansowe

Poreczyciel

porgczenie cywilne,

e Poreczyciel pobiera
GWI GmbH biezacym 2 000 000 e s
ERBUD S.A. (podmiot 12 626 euro KBC 2018-09-30 ~ OPialc zaporgezeniew
. - . wysokosci 1% od
zalezny) oraz linia gwarancyjna y .
1000 000 euro wartosci porgczenia
rocznie
gwarancja udzielona
przez BRE na zlecenie
Sl el kredyt w rachunku Commerz- SRELDEA
ERBUD S.A. (podmiot 8417 vt . 2018-07-01 Poreczyciel obciaza
. biezacym Bank , :
zalezny) spotke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
GWI GmbH .
ERBUD SA. (podmiot 10100 kredytwrachunku — PKOBP 5059 g9.39  OPlate za poreczenic w
. biezacym S.A. wysokosci 1% od
zalezny) . .
warto$ci porgczenia
rocznie
PKO BP poreczenie cywilne,
GWI GmbH - .
ERBUD S.A. (podmiot 10100 LBE Y L S 2028-09-28 Poreczyciel pobiera
) biezacym (Qddnai oplate za porgezenie w
z Niemcy) wysokosci 1%
ERBUD poreczenie cywilne,
Industry BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp.zo.0. 1720 kredyt inwestycyjny Paribas 2022-09-17 oplate za porgczenie w
(podmiot S.A. wysokosci 1% od

zalezny) wartos$ci



ERBUD poreczenie cywilne,

Industry BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp.zo.0. 1750 kredyt inwestycyjny Paribas 2023-04-30 oplate za porgczenie w
(podmiot S.A wysokosci 1% od
zalezny) warto$ci
ERBUD poreczenie cywilne,
Industry . - BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z0.0. 22 000 W'e:("cfj'o""a e Paribas 2027-09-17  oplate za poreczenie w
(podmiot redytowa S.A wysokosci 1% od
zalezny) wartos$ci
kredyt inwestycyjny
ERBUD (6 200 000 zt -
Industry refinansowanie
Centrum kredytu zaciagnigtego poreczenie cywilne,
Sp. z 0.0. na zakup udzialow w Credit Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. (podmiot 5161 Engorem Sp. z 0.0.; Agricole 2023-08-28 oplate za poreczenie w
zalezny od 2 952 000 zt - zakup wysokosci 1% od
ERBUD oddziatow od PxM wartos$ci
Industry oraz 848 000 zI na
Sp. zo0.0.) dofinansowanie tych
oddziatow)
Kredyt nieodnawialny poreczenie cywilne,
Erbud na zakup udzialow w Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Beteiligungs 15 054 spolce IVT HSBC 2023-03-24 oplate za poreczenie w
GmbH Weiner+Reimann wysokosei 1% od
GmbH warto$ci
Razem: 86 928

Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. - stan na dzien publikaciji
Sprawozdania

Podmiot, Data

Rodzaj poreczenia
i warunki finansowe

ktéremu
udzielono
poreczenia

Przedmiot Dla kogo wygasniecia

Poreczyciel
poreczenia

poreczenie cywilne,

PBDI S.A. ] At n .

(podmiot wielocelowa linia Poreczyciel pobiera

ZF;| esny od ERBUD S.A. 50 000 kredytowo — PKOBP S.A.  2027-09-30 opfate za poreczenie w
Y gwarancyjna (LKW) wysokosci 1% od

ERBUD S.A)) o
wartosci



ERBUD . .
poreczenie cywilne,

International . . . .

Sp. z 0.0. wielocelowa linia Poreczyciel poblgra
(podmiot ERBUD S.A. 50 000 kredytowo — PKOBP S.A.  2027-09-30  optate za poreczenie w
z‘;ezny od gwarancyjna (LKW) wysokosci 1% od
ERBUD S.A.) wartosci

Wykaz poreczen w Grupie Erbud Industry:

Podmiot,

ktéremu Wartos¢
udzielono w tys. zt
poreczenia

Data
Przedmiot Dla kogo wygasniecia
poreczenia

Rodzaj poreczenia
i warunki finansowe

Poreczyciel

Erbud Industry poreczenie cywilne,

Erbud RelloKE . Poreczyciel pobiera
Industry Sp. z (por_Jmlot 2 000 Kredyj( W RS B(.;Z e 2028-01-16  optate za poreczenie w
0.0 zalezny od biezgcym Paribas S.A. wysokosci 1% od
o Erbud Industry wartosci
w 100%)
7.2 Pozyczki

Pozyczki udzielone przez Emitenta i podmioty powigzane w do dnia publikacji
sprawozdania
Emitent nie posiada zadnych pozyczek udzielonych mu przez spétki zalezne oraz podmioty trzecie.

Data udzielenia . . . Wartos¢ . Warunki
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca (W tys. zL) Przedmiot Data sptaty finansowe

pozyczki

Pozyczka celowa

2017-01-16  ERBUD SA. i el 10000  MAnOwyprojekt 55189531 4,8% rocznie
podmiot zalezny developerski Il
transza
PflegeQuartier Pozyczka celowa
2018-01-17 PBDI S.A. Beteiligungs 3156 na nowy projekt 2020-01-31 4% rocznie
GmbH developerski

Pozyczka celowa
5892 na nowy projekt 2020-01-31 10% rocznie
developerski

PflegeQuartier

2018-01-17 PBDI S.A. Dueren GmbH

Efeektywnosé
2018-01-02 PBDI S.A. Energetyczna dla 200
Polski Sp. z o.0.

Development

projektéw 2028-01-01 10% rocznie



2018-02-01 PBDI S.A.
2018-03-01 PBDI S.A.
2018-04-03 PBDI S.A.
2018-05-02 PBDI S.A.

Efektywnos¢
Energetyczna dla
Polski Sp. z 0.0.

200

Efektywnos¢
Energetyczna dla
Polski Sp. z o.0.

200

Efektywnos¢
Energetyczna dla
Polski Sp. z 0.0.

200

Efektywnos¢
Energetyczna dla
Polski Sp. z 0.0.

200

Development

- - 0, i
projektow 2028-01-31 10% rocznie
Cievielglinsi 2028-02-29 10% rocznie
projektow
Cieviellgliniz 2028-04-02 10% rocznie
projektow
Cieviellgliniz 2028-05-01 10% rocznie

projektow

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz oséb trzecich (w tys. zt)

ERBUD S.A.

31.03.2018
31.03.2017
31.12.2017
PBDI S.A.
31.03.2018
31.038.2017
3112 2017
GWI GmbH
31.03.2018
31.038.2017
31.12.2017

ERBUD International Sp. z 0.0.

31.03.2018
31.03.2017
31.12.2017
ERBUD Industry Sp. z 0.0.
31.03.2018
31.03.2017
31.12.2017

Gwarancje

. Gwarancje Razem
Gwarancje zaptaty dobrego . : .
: . : naprawy wad i zobowigzania
zobowigzan wykonania
) usterek warunkowe
kontraktu
26 788 236 946 153 700 417 434
22161 234 487 150 120 406 768
25 664 224 694 146 858 397 216
575 12 502 18 345 31422
5150 9920 15828 30 898
2255 12 105 17 686 32 045
12 278 19 549 41715 73 542
3148 12 932 37 008 53 088
12 024 19 374 41 294 72 692
0 0 421 421
0 0 1116 1.116
0 0 417 417

2180 7822 2973 12 974

1500 3 466 2097 7 064
2080 7883 2730 12 693




ERBUD Industry Centrum Sp. z 0.0.

31.03.2018 102 1944 1499 3545
31.03.2017 45 2101 1043 3188
31.12.2017 242 1809 1538 3589

ERBUD Industry Potudnie Sp. z o.0.
31.03.2018 916 862 856 2634
31.03.2017 201 1317 467 1985
31.12.2017 857 938 840 2635

ERBUD Industry Pomorze Sp. z 0.0.
31,03,2018 20 413 1151 2072
31,03,2017 295 975 841 2111
31.12.2017 150 2162 945 3257

ERBUD Rzeszéw Sp. z o.0.
31.03.2018 0 2611 1716 4327
31.03.2017 0 3114 517 3631
31.12.2017 0 4935 577 5512
IVT Weiner+Reimann GmbH
31.03.2018 1004 1263 328 2595
IVT Menzenbach GmbH

31.03.2018 0 0 678 678

Zobowigzania Warunkowe z tytutu pozwow skierowanych przeciwko ERBUD S.A.

Wyszczegdlnienie

31.03.2018 (wartos¢ w 31.12.2017 (warto$¢ w min z)
min zl)

Zobowigzania warunkowe z tytutlu pozwow skierowanych przeciwko
ERBUD S.A. 41,86 41,86

Na podstawie opinii prawnych oraz znajomos$ci spraw Zarzad ERBUD S.A. okresla prawdopodobienstwo
wygrania przez Spolke spraw zwigzanych ze zobowigzaniami warunkowymi jest istotne. Wsrod zobowigzan
warunkowych najwyzsza kwota dotyczy sporu z MPL Modlin Sp. z 0.0. — 34,4 mln zt

Na dzien 31 marca 2018 r. w Grupie odnotowano nastepujgce naleznosci warunkowe wynikajgce z
gwarancji gdzie spétki z Grupy ERBUD sg beneficjentami.

Naleznosci warunkowe z tytutu posiadanych gwarancji

Wyszczegodlnienie

Stan 31.03.2017 w

tys. zt.

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i 71814 ERBUD S.A.

usterek, Gwarancje zapfaty




Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i
usterek

13822

11 925 PBDI S.A.
0
0 ERBUD International Sp. z
0.0.
0
0 GWI GmbH
0
0 ERBUD Industry Centrum Sp.
z 0.0.
15814
11 769 ERBUD Industry Sp. z 0.0.
0
0 ERBUD Industry Pomorze Sp.
Z 0.0.
66
113 ERBUD Industry Potudnie Sp.
Z0.0
457
1647 ERBUD Rzeszéw Sp. z 0.0
42
IVT Weiner+Reimann GmbH
0
IVT Menzenbach GmbH
89 497

97 268




8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotvczacych emitenta wraz ze -
wskazaniem czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe

Do najwazniejszych zdarzen (istotnych dokonan) w I kw. 2018 Emitent zalicza akwizycje niemieckiej
Spotki IVT Weiner + Reimann GmbH z siedzibg w Oberhausen (,,IVT”).

W dniu 27 lutego 2018r. ERBUD Beteiligungs GmbH posrednio zalezna od ERBUD poprzez spotke
zalezng Erbud Deutschland Holding GmbH) zawarla jako kupujacy umowe sprzedazy i przeniesienia
udziatow ze wspolnikami spotki IVT Weiner + Reimann GmbH z siedzibag w Oberhausen (,,IVT”)
jako sprzedajacymi. W ten sposob ERBUD S.A. stat si¢ posrednio wtascicielem 100% udziatow spotki
IVT Weiner + Reimann GmbH oraz spotki zaleznej w 100% od IVT Weiner + Reimann GmbH — IVT
Menzenbach GmbH. Warto$¢ transakcji wyniosta 8,5 mln EUR.

Spotka IVT w Q1 2018 Spotka IVT w Q1 2018
Przychody ze sprzedazy: Aktywa:
21 min zi 76,6 min zi
EBIT: Srodki pieniezne:
1,9 min z} 18,9 min zl
EBITDA: Kapitaly wlasne:
2,3 min zi 27,9 min zi

Wynik brutto:
1,7 min z}

Wynik netto:
0,8 min z1
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Na koniec marca 2018 r. taczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytoéw, pozyczek i obligacji
wynosito 106.211 tys. zt, w tym 53.461 tys. zt zadtuzenia krétkoterminowego.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy istniejacych na dzien publikacji umow
kredytowych oraz wielocelowych linii kredytowo gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych
wynosi 1 184 900 tys. zt.

Grupa posiada rowniez kredyty inwestycyjne i samochodowe w wysokosci 12.516 tys. zt
Zabezpieczenia sptaty kredytow i1 pozyczek zaciagnietych w bankach przez Grupe to:

« hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

e cesje praw z umow na kontrakty budowlane,

o klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

o weksle wlasne in blanco,

e przewlaszczenie lokat pienigznych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych
wierzytelnosci.

9.1.1 Wykaz podpisanych umoéw kredytowych oraz umow dotyczacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD
(stan na dzien publikacji Sprawozdania)

Rodzaj WEL Warunki

Bank e uta oprocentowania Terminy splat Platno$¢ rat Kredytobiorca
. kredyt w
BGZ BNP WIBOR 1M A ERBUD S.A,;
Paribas S.A. chhunku 8000 zt +15% 2019-01-31 jednorazowo PBDI S.A. (5 000)
1ezacym
kredyt w
mBank S.A. rachunku 10 000 zt WLBf GRo/lM 2019-01-31 jednorazowo ERBUD S.A.
biezacym DA
PKO Bank kredyt w Stawka
Polski S.A rachunku 20 000 zt referencyjna 2020-06-30 jednorazowo ERBUD S.A.
o biezacym PKO BP + 1,7%
kredyt w WIBOR
Alior Bank S.A. rachunku 10 000 zt 3M+1.6% 2018-09-04 jednorazowo ERBUD S.A.
biezacym ’
kredyt w ERBUD S.A;;
ING Bank Slaski WIBOR . PBDIS.A;
SA rgchunku 34 000 zt 1M+1.6% 2019-01-31 jednorazowo ERBUD Industry
e Centrum
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BZ WBK S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A

BGZ BNP
Paribas S.A.

mBank S.A.

CommerzBank
AG

KBC

PKO BP S.A.
Oddziat Niemcy

HSBC Bank
Polska S.A.

Commerzbank

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt
inwestycyjny

kredyt
projektowy

kredyt
inwestycyjny

kredyt
inwestycyjny

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku

biezacym

Kredyt
nieodnawialny

Kredyt w
rachunku

biezacym

5000

2000

2172

20 000

2080

3753

4000

2 000

2500

4 500

2 000

200

2000

2 000

2000

3500

1500

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

euro

euro

euro

Euro

Euro

WIBOR
1M+1,5%

WIBOR 1M
+1,2%

WIBOR 1M
+1,9%

WIBOR 1M
+1,4%

WIBOR 1M
+1,9%

WIBOR
3M+1,7%

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR
O/N+1,25%

WIBOR 1M
+1,8%

WIBOR O/N
+1,9%

4,39%

EONIA +4%

EURIBOR
1M+2,1%

EURIBOR 3M+
2,2%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

2018-10-31

2019-01-31

2019-09-17

2019-01-31

2020-04-30

2020-02-28

2018-09-28

2018-09-28

2018-09-28

2018-09-28

2019-01-31

2018-09-08

2018-05-31

bezterminowo

2018-09-30

2023-02-24

Bezterminow
0

jednorazowo

jednorazowo

raty

jednorazowo

raty

raty

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty

jednorazowo

ERBUD S.A.

ERBUD Industry
Sp. z o.0.

ERBUD Industry
Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Sp. zo.0.

ERBUD Industry
Sp. z o.0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Potudnie Sp. z
0.0.

ERBUD Industry
Pomorze Sp. z
0.0.

ERBUD Industry
Pomorze Sp. z
0.0.

ERBUD Rzeszow

Sp. z 0.0.

GWI GmbH

GWI GmbH

GWI GmbH

Erbud
Beteiligungs
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH
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Deutchebank
AG

Nationla Bank
AG

Santander Bank
AG

Commerzbank

Commerzbank

Commerzbank

Nationla Bank
AG

Nationla Bank
AG

Ford Bank AG

VW Bank AG

Kredyt w
rachunku

biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w

rachunku
biezacym

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
samochodowy

Kredyt
samochodow

Suma:

Suma:

500

1000

1000

153

57

12

367

174

282

132 205

14572

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

71

euro

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +

1,5%-2,0%

2,50%

2,80%

3,65%

1,50%

EURIBOR +
1,25%

0,00%-3,92%

2,86%

Bezterminow
0

Bezterminow
0

Bezterminow
0

2019-03-31

2019-03-31

2019-03-31

2022-06-30

2022-06-30

2021-12-31

2018-12-31

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty

Raty

Raty

raty

raty

raty

raty

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji

Sprawozdania

Kwota limitu

i Waluta

Zobowiazany

Rodzaj zobowiazania

Gwarancje wadialne, dobrego

wykonania kontraktu, naprawy wad i 80 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 3450 euro ERBUD S.A.

usterek, splaty zaliczki, regwarancje



BGZ BNP Paribas S.A.

mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

BZ WBK S.A.

HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Gwarancje wadialne, dobrego

ERBUD S.A.; PBDI S.A.

wykonania kontraktu, naprawy wad i 89 000 zt
S . (8 000)
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 80000 2 ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 30000 2 ERBUD SA.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 45000 2 ERBUD S.A.
Gwarapqe wadialne, do_brego 70000 A ERBUD SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
ERBUD S.A. (30 000),
ERBUD Industry Centrum Sp.
. . z 0.0. (5 000), ERBUD
?(‘g’::;?:’ﬁ;"’?g'a'”\fv'agoiblﬁtgeorek 30 000 7 Industry Sp. z 0.0. (10 000),
Wy » naprawy ERBUD Industry Poludnie
(1 500) i ERBUD Industry
Pomorze Sp. z 0.0 (2 500)
ERBUD S.A. (88 000),
Gwarancje wadialne, dobrego 108 000 A PBDI S.A. (10 000)
wykonania, naprawy wad i usterek i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000)
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 921 2 PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dobrego i
wykonania, naprawy wad i usterek 1500 zt Erbud Rzeszoéw Sp. z o.0.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 600 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 2000 euro GWI GmbH
534 427 z
6 050 euro
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Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji
raportu.

®
s
)
=

STU Ergo Hestia S.A.

PZU S.A.

Allianz Polska S.A.

KUKE S.A.

Euler Hermes AG.

ZURICH

R+V

Bayerischer
Versicherungver

Swiss RE

U Ergo Hestia S
Warta S.A.

PZU S.A.

>

AXA
STU Ergo Hestia S.A.
STU Ergo Hestia S.A.

STU Ergo Hestia S.A.

>

U Ergo Hestia S

o)
ac
<

Rodzaj zobowigzania

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania

Kwota limitu
w tys. zl

Waluta

Zobowiazany

kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 175000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 44 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty 30 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 30 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
GWI GmbH,
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 7500 euro ERBUD S.A. i
naprawy wad i usterek ERBUD International
Sp.zo0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 3500 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 4000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 1500 euro GWI GmbH
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 2000 euro GWI GmbH
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 15000 7t PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, 14 000 4 PBDISA.
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 10 000 A PBDISA.
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 15000 7t PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
] 3000 zt
naprawy wad i usterek Pomorze Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 4000 A ERBUD Industry
naprawy wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
; 20 000 zt
naprawy wad i usterek Sp.zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
p 2500 zt
naprawy wad i usterek Sp.zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Rzeszow
< 3000 zt
naprawy wad i usterek Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, IVT Weiner+Reimann
naprawy wad i usterek 3000 eurol GmbH
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9.2. Istotne umowy finansowe

W dniu 29 stycznia 2018 r. Aneks nr 14 podpisal z mBankiem S.A. z siedziba w Warszawie do
umowy kredytowej z dnia 02 czerwca 2009 roku oraz Aneks nr 10 do umowy ramowej z dnia 02 lutego
2010 roku.

Na mocy niniejszych Aneksow Emitent moze korzystac¢ z linii wielocelowej do tgcznej wysokosci 90
mlIn PLN oraz Emitent ma mozliwo$¢ zaciggnigcia w ramach tej linii dtugu do kwoty 10 min PLN.
Zabezpieczeniem w/w Umowy wielocelowej jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw budowlanych,
petnomocnictwo do rachunku bankowego w mBank S.A., o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
stosownie do art. 777 § 1 pkt. 5 oraz kaucja zabezpieczajagca w przypadku zlecenia gwarancji o terminie
dhuzszym niz 24 miesiace.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

w dniu 15 marca 2018 roku Erbud S.A. otrzymat podpisang przez Bank Zmian¢ nr 19 do Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4120/05/221/RB1 z dnia 7 lipca 2005 roku z BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy niniejszej Zmiany Emitent wraz ze Spotkg zalezng PBDI S.A. moze korzysta¢ z linii
wielocelowej do tacznej wysokosci 92 min PLN oraz Emitent ma mozliwo$¢ zaciagnigcia dlugu do
kwoty 8 mln PLN oraz wykorzystania limitu na lini¢ akredytyw do 30 min PLN.

Podlimit dla Spotki PBDI wynosi 13 mIn PLN w tym mozliwo$¢ ciagnigcia dtugu do 5 min PLN

Zabezpieczeniem w/w Umowy wielocelowej jest cesja wierzytelnosci z kontraktow budowlanych,
weksel wiasny in blanco wszystkich kredytobiorcow kaucja zabezpieczajaca w przypadku zlecenia
wystawienia gwarancji o terminie dtuzszym niz 24 mc oraz akredytywa drugiego banku w przypadku
otwarcia akredytyw.

9.3. Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

9.3.1. Informacje ogélne.

Brak

9.4. Czynniki, ktére zdaniem Emitenta maja wplyw na przyszle wyniki Grupy, w tym co
najmniej wyniki kolejnego kwartatu.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami gospodarczymi w omawianym okresie nie wystapity zadne inne
zdarzenia, ktére moglyby mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy.

9.5. Rada Nadzorcza Emitenta

Sklad
31 marca 2018 r. oraz na dzien 15 maja 2018 Rada Nadzorcza ERBUD S.A. dzialala w sktadzie:
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Udo Berner — Przewodniczacy,

Albert Diirr — Czlonek,
Zofia Dzik — Czlonek,
Gabriel Gtowka — Czlonek,
Janusz Lewandowski — Czionek,
Michat Otto — Czlonek,
Janusz Reiter — Czlonek.

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:

Komitet Wynagrodzen w skladzie:

1.
2.
3.

Udo Berner — Przewodniczacy,
Albert Diirr — Czlonek,
Michat Otto — Czlonek;

Komitet Audytu w skladzie:

1.
2.
3.

Gabriel Gtowka — Przewodniczacy,
Albert Diirr — Czlonek,
Michat Otto — Czlonek.

Kompetencje

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spoiki,

zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych,

zatwierdzanie planéw inwestycyjnych Spoiki,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie 1 obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego,

udzielanie zgody na przestawienie produkcji, zaktadanie i rozwigzywanie zakladow 1 filii,
nabycie nowych przedsigbiorstw,

udzielanie zgody na udzielanie przez Spotke gwarancji, porgczen majatkowych 1 wystawianie
weksli, przejecie poreczen, otwarcia akredytywy, o wartosci kazdorazowo powyzej
rownowartosci kwoty 2.000.000,00 (stownie: dwdoch milionow) Euro,

udzielanie zgody na inwestycje kapitalowe powyzej réwnowartosci kwoty 100.000,00
(stownie: sto tysiecy) Euro z wylaczeniem lokat kapitalowych, bonow 1 obligacji skarbowych
emitowanych w Polsce lub krajach na obszarze, ktorych Spotka prowadzi dziatalnos¢,
udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udziatow lub akcji w innych podmiotac
ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spotek zaleznych i
stowarzyszonych w sprawie powotywania i odwotywania cztonké6w organoéw spoétek zaleznych
1 stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych spoélek, zmiany przedmiotu
przedsiebiorstwa, podziatu lub polaczenia spotek zaleznych i stowarzyszonych,

udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynnos$ci nie zwigzanych z przedmiotem
dziatalnos$ci Spotki 1 czynno$ci nadzwyczajnych o wartosci przekraczajacej rOwnowartos¢
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kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) Euro,

e udzielanie zgody na zawieranie uméw z akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5%
ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki oraz podmiotami powigzanymi w
rozumieniu  miedzynarodowych standardach rachunkowo$ci przyjetych zgodnie =z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 .
w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardow rachunkowosci; Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy
kapitatowej spotki,

e udzielanie zgody na inwestycje powyzej rownowartosci kwoty 100.000,00 (stownie: sto
tysigcy) Euro, chyba ze inwestycje te sa zawarte w planie inwestycyjnym, zatwierdzonym
przez Rad¢ Nadzorcza

e udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowigzywania
powyzej 48 miesiecy zawieranych poza zwyklym tokiem dziatalnos$ci i nieprzewidzianych w
budzecie,

e udzielanie zgody na sktadanie ofert i zawieranie umow o roboty budowlane o wartosci netto
przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 15.000.000,00 (stownie: pietnastu milionow) Euro, w
przypadku ofert wspdlnych, miarodajna jest suma netto oferty, a nie udziat spotki w ofercie,

e udzielanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggnig¢cie zobowigzania o wartosci
przekraczajacej rownowartos$¢ kwoty 2.000.000,00 (stownie: dwoch milionéw) Euro,

e udzielanie zgody na zatrudnienie pracownika 0 rocznym wymiarze wynagrodzenia
przekraczajacym rownowarto$¢ kwoty 150.000,00 (stownie: sto pigcdziesiat tysiecy) Euro,

e udzielanie zgody na zasiadanie cztonkow zarzadu Spotki w zarzadach lub radach nadzorczych
spotek spoza grupy kapitatowej spotki oraz w przypadkach okreslonych w art. 380 § 1 Kodeksu
spotek handlowych,

e inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa, postanowieniami
niniejszego Statutu, przekazane na wniosek Zarzadu lub delegowane uchwala Walnego
Zgromadzenia.

Zadania Komitetu Audytu:

1. monitorowania procesu sprawozdawczos$ci finansowej;

2. monitorowania skuteczno$ci systemOw kontroli wewngtrznej i systemoéw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;;

3. monitorowania wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczego6lnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania;

4. kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegltego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firm¢ audytorskg inne
ustugi niz badanie;

5. informowania rady nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob
badanie to przyczynilo si¢ do rzetelnosci sprawozdawczos$ci finansowej w Spotce, a takze jaka
byla rola komitetu audytu w procesie badania;
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11.

dokonywania oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na §wiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

opracowywania polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
opracowywania polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

okreslania procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

. przedstawiania radzie nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub

firm audytorskich zgodnie z opracowanymi przez komitet audytu politykami;
przedktadania zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce

Zadania Komitetu Wynagrodzen:

1.
2.

planowanie polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu,

dostosowywanie wynagrodzen czlonkéw Zarzadu do dlugofalowych interesow Spotki i
wynikow finansowych Spoftki.

9.6. Zarzad Emitenta

29 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. powotala w glosowaniu tajnym Zarzad Erbud S.A. na
wspolng trzyletnig kadencje w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Adam Zubelewicz Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018

16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Erbud S.A. w glosowaniu tajnym powotata nowego czlonka
Zarzadu Erbud S.A. — Pana Pawla Smolenia. Pan Pawet Smolen peini funkcje Czlonka Zarzadu od
dnia 1 wrzesnia 2015 roku. Kadencja Pana Smolenia uptynie 28 maja 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego raz na dzien publikacji sprawozdania sktad Zarzadu
Emitenta przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Pawet Smolen Czlonek Zarzadu 01.09.2015 28.05.2018

W okresie od 1 stycznia do 31 maja 2017 roku Zarzad ERBUD S.A. pracowal w nastepujacym

sktadzie:
1. Dariusz Grzeszczak — Cztonek Zarzadu,
2. Jozef Adam Zubelewicz — Czlonek Zarzadu,
3. Pawel Smolen — Czlonek Zarzadu.
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http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#Dariusz%20Grzeszczak
http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#J%C3%B3zef%20Adam%20Zubelewicz
http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#Pawel_Smolen

W dniu 23 maja 2017 roku uchwatg nr 17/2017, ktora weszta w zycie z dniem 1 czerwca 2017 roku,
Rada Nadzorcza Spotki ERBUD S.A. powotata do Zarzadu Panig Agnieszke Gltowacka, wobec czego
w dniach od 1 czerwca 2017 r. do 16 pazdziernika 2017 roku, Zarzad ERBUD S.A. pracowat w
sktadzie jak ponize;j :

1. Dariusz Grzeszczak — Cztonek Zarzadu,

2. Jozef Adam Zubelewicz — Czlonek Zarzadu,
3. Pawel Smolen — Cztonek Zarzadu,
4. Agnieszka Gtowacka - Cztonek Zarzadu.

W dniu 13 wrzes$nia 2017 roku, Pan Pawet Smolen — Czlonek Zarzadu ERBUD S.A. ztozyt rezygnacje
z petnienia swej funkcji, skutkujaca z dniem 16 pazdziernika 2017 roku. W zwiazku z powyzszym, od
dnia 17 pazdziernika 2017 roku, Zarzagd ERBUD S.A. pozostaje organem trzyosobowym, tj:

1. Dariusz Grzeszczak — Cztonek Zarzadu
2. Jozef Zubelewicz — Czlonek Zarzadu
3. Agnieszka Glowacka — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2018 oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu tj. 15 maja 2018 Zarzad
ERBUD S.A. Dziata w nastepujacym skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Joézef Adam Zubelewicz Cztonek Zarzadu 29.05.2015 28.05.2018
Agnieszka Glowacka Czlonek Zarzadu 01.06.2017 28.05.2018

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz Agnieszka Glowacka
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 maja 2018
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