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1. Dziatalnos¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Getin Holding w | kwartale
2018 .

a. Gléwne osiagniecia oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej Getin Holding w | kwartale 2018 r.
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W | kwartale 2018 r. Emitent kontynuowat strategie majgcg na celu rozwéj biznesowy Grupy oraz
osiggniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji podmiotow zaleznych, dziatajacych w sektorze ustug
finansowych (w szczegdlnosci dla matych i srednich przedsiebiorstw). Strategia Emitenta dopuszcza
ograniczenie obecnosci na rynkach o niskim potencjale wzrostu i wysokim stopniu ryzyka. Emitent
aktywnie wptywat na strategie i zarzgdzanie kontrolowanych podmiotéw w celu zapewnienia wzrostu
wartosci posiadanych aktywoéw, ich bezpieczenstwa oraz wykorzystania potencjalnych synergii w
ramach Grupy. Efektem podejmowanych dziatan jest wyrazna poprawa efektywnosci dziatania Grupy
na wiekszosci rynkow zagranicznych, tj. na Ukrainie, w Rumunii czy Rosji, co przyczynito sie do
zwiekszenia kontrybucji zagranicznych podmiotow w osiggnietym w | kwartale 2018 r. wyniku netto
przypisanym akcjonariuszom jednostki dominujacej Grupy Getin Holding do 63%.

W ramach realizacji dziatan zmierzajacych do zmniejszenia zadtuzenia Emitenta, w dniu 31.01.2018 r.
Emitent zawart z Getin International S.A. (spdtka zalezna od Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym), umowe potracenia wierzytelnosci. Na podstawie umowy Strony
dokonaty z dniem 31.01.2018 r. potrgcenia nastepujgcych wierzytelnosci:

(i) naleznej Emitentowi od Getin International wierzytelnosci w kwocie 217,6 min zt z tytutu
wynagrodzenia naleznego Emitentowi jako jedynemu akcjonariuszowi Getin International w zwigzku z
dokonanym obnizeniem kapitatu zaktadowego Getin International, ktore zostato uchwalone dnia
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10.11.2016 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Getin International i wpisane
do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 27.07.2017 r. i

(ii) naleznej Getin International od Emitenta wierzytelnosci w kwocie 217,6 min zt, na ktdrg
sktadajg sie wierzytelnosci z tytutu pozyczek w wysokosci 157,4 min zt oraz wierzytelnosci w wysokosci
60,3 min zt przystugujgcej Getin International od Emitenta na podstawie porozumienia z dnia
05.12.2008 r. w sprawie rozwigzania umowy sprzedazy udziatu w Carcade.

Z chwilg dokonania potracenia, wszelkie roszczenia wynikajgce z wyzej wymienionych wierzytelnosci
zostaty zaspokojone. W skutek zawartej umowy zadtuzenie Emitenta wzgledem Getin International
wynoszgce na dziert 31.12.2017 r. 219,4 min zt ulegto rozliczeniu do dnia 31.03.2018 r.

b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta

W dniu 17.01.2018 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Getin Investment sp. z 0.0.,
z kwoty 70 tys. do 130 tys. zt. Podwyzszenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 12.09.2017 r.

W dniu 19.03.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcdw Getin Investment sp. z 0. 0. z
siedziba we Wroctawiu, spotki zaleznej od Emitenta, w ktérej Emitent posiada udziaty stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego, podjeto uchwate o rozwigzaniu spoéfki i otwarciu jej likwidacji. Uchwata weszta
w zycie w dniu podjecia. Otwarcie likwidacji zostato zgtoszone w dniu 19.03.2018 r. do sadu
rejestrowego.

Decyzja o likwidacji zostata podjeta w zwigzku z tym, ze spdtka Getin Investment Sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Wedtug stanu na dzien poprzedzajgcy otwarcie likwidacji, tj. 18.03.2018 r.
suma bilansowa Getin Investment sp. z 0.0. stanowita 37 tys. zt., kapitat wtasny ogétem 24 tys. zt.

Poza zmianami w strukturze podmiotéw wchodzacych w skfad poszczegdlnych segmentéow Grupy
Kapitatowej Getin Holding opisanym ponizej, w strukturze Emitenta nie zaszty dalsze zmiany.

c. Opis czynnikow i ryzyk wspolnych dla Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére w ocenie Emitenta
beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Skala ryzyk prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Getin Holding dziatalnosci w znacznej mierze
powigzana jest z koniunkturg gospodarcza. Staba koniunktura gospodarek narodowych, gdzie
dokonywane sg badZ beda dokonywane inwestycje kapitatowe, wptywac moze negatywnie na zwrot z
tych inwestycji. Wahania koniunktury gospodarczej na rynkach, na ktérych dokonano inwestycji, nie
sg w obecnej sytuacji tatwe do przewidzenia. Spétki Grupy Getin Holding na biezgco dostosowujg
mechanizmy zarzadzania ryzykiem do panujgcej sytuacji gospodarcze;.

Getin Holding co do zasady jako spétka holdingowa koncentruje swojg dziatalnos¢ na petnieniu funkcji
inkubatora dla nowych i innowacyjnych przedsiewzie¢ gospodarczych. W zwigzku z powyzszym do
czynnikdw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Spotki zaliczy¢ nalezy ryzyka zwigzane z podejmowaniem
nowych przedsiewziec.

d. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Getin Holding

Czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na dziatalno$¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci sg czynniki ryzyka zwtaszcza w zakresie ryzyk
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kredytowych, zaktécen przeptywdéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej swoich
kontrahentow.

e. Sezonowos¢ lub cyklicznosé w dziatalnosci Grupy w | kwartale 2018 r.
Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Getin Holding.

2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Getin Holding w poszczegdlnych
segmentach w | kwartale 2018 r.

2.1 Segment ustug bankowych w Polsce

W sktad segmentu ustug bankowych w Polsce Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi Grupa Idea Bank
(Polska), obejmujgca m.in. Idea Bank S.A. (skupiajgcy swojg dziatalnos$¢ na oferowaniu matym i srednim
firmom szerokiej oferty produktow bankowych — kredytowych, oszczednosciowych i depozytowych),
Idea Money S.A. (faktoring i windykacja naleznosci) a takze Tax Care S.A. (ustugi w zakresie ksiegowosci
oraz doradztwa finansowego dla matych firm). Spétka Idea Getin Leasing S.A. (leasing pojazdéw i
maszyn) stanowi spétke stowarzyszong z Idea Bank (Polska)

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 137 955 185 153 -25,5%
Przychody z tytutu odsetek 244 992 278 964 -12,2%
Koszty z tytulu odsetek (107 037) (93 811) 14,1%

Wynik z tytutu prow izji i opfat 49 785 103 670 -52,0%
Przychody z tytutu prow izji i optat 80 517 135 155 -40,4%
Koszty z tytutu prow izji i opfat (30 732) (31 485) -2,4%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 13833 (15 743)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (58 990) (61 815) -4,6%

Koszty dziatania (130299) (152 706) -14,7%

Udziatw zyskach (stratach) jednostek stow arzyszonych 11 671 8678 34,5%

Podatek dochodow y (9 359) (16 083) -41,8%

Zysk netto 14 596 51154 -71,5%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 23804 654 22 277 474 6,9%
Naleznosci kredytow o-leasingow e 16 451 991 15 149 242 8,6%
Depozyty 17 986 283 15 686 312 14,7%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W | kwartale 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze segmentu:

W dniu 02.01.2018 r. zarejestrowano potgczenie Idea Leasing S.A. z Getin Leasing S.A. Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. potaczenie przez przejecie - przeniesienie catego majatku
Getin Leasing S.A. na ldea Leasing S.A., bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej.
Po zarejestrowaniu potgczenia spdétka przejmujaca dziata pod firma Idea Getin Leasing S.A.
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Idea Leasing S.A. przed potaczeniem posiadata 100% akcji Getin Leasing S.A.

W dniu 08.03.2018 r. Idea Bank (Polska) zawart aneks do umowy sprzedazy 100% akcji Tax Care S.A. na
rzecz ldea Money S.A. wydtuzajgc termin ptatnosci ceny za akcje do dnia 31.12.2018.

W dniu 20.03.2018 r. LC Corp BV zbyta na rzecz Getin Noble bank S.A. 3.040.075 akcji Idea Bank S.A.
uprawniajacych do 3.040.075 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Idea Bank, stanowigcych 3,83%
ogolnej liczby gtoséw oraz 3,88%% jej kapitatu zaktadowego.

Po ww. zbyciu akcji LC Corp BV posiada 1.794.103 uprawniajgcych do 1.794.103 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Idea Bank, stanowigcych 2,26% ogélnej liczby gtoséw oraz 2,29% jej kapitatu
zaktadowego.

c. Gléwne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skiad segmentu w |
kwartale 2018 r.

W | kwartale 2018 r. Idea Bank (Polska) odnotowat wzrost dochoddéw z dziatalnosci bankowej o 8% w
stosunku do poziomu na koniec ub. kwartatu. W omawianym okresie odnotowano catkowitg sprzedaz
kredytowg na poziomie 2,3 mld zt, tj. na poziomie zblizonym do wyniku ub. kwartatu.

Bank aktywnie rozwijat oferte rachunkéw dla swoich klientéw, odnotowujgc w samym tylko | kwartale
wzrost o 17% w przypadku rachunkéw firmowych oraz o 55% w przypadku rachunkéw dla oséb
fizycznych. Odnotowano réwniez wzrost sprzedazy ustug ksiegowych o 15% w stosunku do ub.
kwartatu.

Idea Bank (Polska) utrzymat koszty dziatania na poziomie zblizonym do poziomu w poprzednim
kwartale (98,5 min zt, co oznacza wzrost o 3,6% w stosunku do wyniku w ub. kwartale — 95 min zt;
powyzsze wartosci nie obejmujg obcigzen regulacyjnych wskazanych nizej), jednakze w obecnym
kwartale w sposdb znaczgcy wzrosty obcigzenia regulacyjne z tytutu optat na BFG i KNF, z poziomu 15,9
min zt do 31,8 min zt).

Idea Bank (Polska) utrzymuje stabilne wskazniki kapitatowe — CAR na poziomie 13,38% oraz Tier 1 na
poziomie 11,69%, natomiast wskazniki ptynnosciowe utrzymywane sg na poziomie z korica 2017 r. (LCR
na poziomie 111%, NSFR na poziomie 133%)

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzgce w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Doniesienia nt. sytuacji finansowe] spétki GetBack, ktére miaty miejsce po dacie sprawozdawczej,
moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy ldea Bank. Niemniej jednak, na moment przekazywania
niniejszej informacji trudno skwantyfikowaé ryzyko utraty czesci klientow, ktérym Bank oferuje
produkty inwestycyjne, jak rowniez ryzyko koniecznosci utworzenia odpisu na naleznosci spétki, jak
rowniez dalszych ryzyk reputacyjnych.

Idea Bank (Polska) prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, w zwigzku z tym wyniki
dziatalnosci, jak réwniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju banku w znaczgcym stopniu
narazone s na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej oraz prawnej w kraju. Ewentualna
dekoniunktura gospodarcza na rynkach europejskich moze miec¢ znaczacy negatywny wptyw na
kondycje przedsiebiorcéw — klientéow banku prowadzacych dziatalno$¢ na rynku polskim lub
europejskim. Dla dziatalnosci operacyjnej, a takze zwigzanej z nig dziatalnosci windykacyjnej, w



Grupa Kapitatowa Getin Holding S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2018 r.
dane w tys. zt
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

szczegolnosci istotna jest zdolno$¢ kredytowa klientdw banku oraz ich sktonnos$¢ do realizowania
inwestycji zwigzanych z prowadzong przez nich dziatalnoscia.

W ramach prowadzonej dziatalnosci podmioty z segmentu, w tym Idea Bank (Polska) narazone sg na
czynniki ryzyka zwtaszcza w zakresie ryzyk kredytowych, zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentow.

2.2 Segment ustug bankowych na Ukrainie

W sktad segmentu ustug bankowo-windykacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta na Ukrainie wchodzi
Idea Bank (Ukraina) oferujacy produkty i ustugi skierowane do osdb fizycznych, a takze spétki Gwarant
Legal Support (d. SF Gwarant Plus) i Idea Leasing (Ukraina) oraz grupa New Finance Service, obejmujaca
spotki New Finance Service i Seret Invest (zakup, obrot, windykacja wierzytelnosci wtasnych i zleconych
oraz dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa kredytowego i ubezpieczeniowego).

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 29 283 19 479 50,3% 233021 131 290 77,5%
Przychody z tytulu odsetek 42 005 36 780 14,2% 334 257 247 899 34,8%
Koszty z tytulu odsetek (12722) (17 301) -26,5% (101 236) (116 610) -13,2%

Wynik z tytutu prow izji i opfat 6 848 4081 67,8% 54 493 27 506 98,1%
Przychody z tytulu prow izji i optat 8 194 4994 64,1% 65 204 33 660 93,7%
Koszty z tytutu prow izji i optat (1 346) (913) 47,4% (10 711) (6 154) 74,1%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 2261 (2 753) - 17 992 (18 555) -

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (10 097) (25 557) -60,5% (80347) (172 256) -53,4%

Koszty dziatania (14 519) (11 829) 22,7% (115 536) (79 728) 44,9%

Podatek dochodow y (2 556) 2987 - (20 340) 20 133 -

Zysk netto 11220  (13592) - 89284  (91611) -

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 478439 527912 -9,4% 3685971 3615836 1,9%
Kredyty i pozyczki 371800 396 966 -6,3% 2864407 2718945 5,3%
Depozyty 368532 416683 -11,6% 2839230 2853993 -0,5%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

Uchwata Zgromadzenia Udziatowcow z dnia 01.03.2018 r. zmieniono nazwe SF Gwarant Plus Sp. z 0.0.
na Gwarant Legal Support Sp. z 0.0. oraz przedmiot dziatalnosci — z uwagi na wykreslenie Spoétki z
rejestru podmiotédw prowadzacych regulowang dziatalnos¢ finansowg. Obecnie przewazajacym
przedmiotem dziatalnosci Gwarant Legal Support jest Swiadczenie ustug prawnych.

c. Giéwne osiaggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skiad segmentu w |
kwartale 2018 r.

Na osiggniecie wyzej wymienionych wynikow finansowych w okresie sprawozdawczym miaty wptyw
nastepujgce czynniki:
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o wysokos$¢ sprzedazy kredytéw w | kwartale 2018 r. w UAH byta wyzsza o 57% niz w analogicznym
okresie 2017 r.,

e podwyzszenie marzy odsetkowej netto o 10,2 p.p. (z 16% w | kwartale 2017 r. do 26,2% w |
kwartale 2018 r.),

e zmniejszenie kosztéw finansowania o 3,2 p.p. (spadek z 15,4% w | kwartale 2017 r. do 12,1% w |
kwartale 2018 r.),

e dyscyplina oraz kontrola wydatkéw administracyjnych pozwolita na zmniejszenie poziomu C/I z
56,9% w | kwartale 2017 r., do 37,8% na koniec biezgcego okresu.

W zwigzku z wprowadzeniem w | kwartale 2018 r. standardu MSSF 9 Idea Bank (Ukraina) dopasowat
poziom rezerw do nowych obowigzujgcych regulacji. Idea Bank (Ukraina) przez caty okres
sprawozdawczy spetniata wszystkich wymogéw zwigzanych z wskaznikami okreslonymi przez
Narodowy Bank Ukrainy.

Bank pozostaje jednym z liderow w segmencie kredytdw gotéwkowych na ukrainskim rynku
bankowym.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzgce w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W przypadku rynku ukrainskiego, istotnymi czynnikami majgcymi w dalszym ciggu wptyw na wynik w
kolejnym okresie beda sytuacja polityczna na wschodzie Ukrainy oraz ogdlna sytuacja
makroekonomiczna, na ktéra sktadaja sie kurs hrywny, bilans ptatniczy oraz udzielenie pozyczki przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Ryzyko eskalacji sytuacji we wschodniej czesci Ukrainy, ktéra
moze wptyngé negatywnie na system finansowy Ukrainy. Dalsza eskalacja konfliktu, w pofaczeniu z
zaleznoscig poziomu kursu walut od finansowania przez MFW, moze grozi¢ zwiekszeniem ryzyka
ptynnosci oraz odptywem depozytéw z banku. Na finansowanie przez MFW moze réwniez wptyngc
wyhamowanie postepdw wdrazania reform ekonomicznych i strukturalnych wymaganych przez MFW.

Ponadto istotnymi czynnikami wptywajgcymi na wynik grupy ldea Bank (Ukraina) bedg stawki
depozytéw i kredytéw na rynku miedzybankowym oraz ogdlny poziom ptynnosci ukrainskiego systemu
bankowego.

Na wynik finansowy Idea Banku (Ukraina) w dalszych okresach sprawozdawczych wptyna¢ moze
prognozowane polepszenie wskaznikéw makroekonomicznych, w tym wzrost PKB Ukrainy i dalsze
obnizenie inflacji, co moze pozytywnie wptyngc¢ na ogdlng sytuacje gospodarczg kraju (niezaleznie od
trwajacego konfliktu na wschodzie Ukrainy oraz sytuacji politycznej). Idea Bank (Ukraina), obserwujac
wzrost konkurencji na rynku kredytowania osdb fizycznych w potgczeniu z politykg Narodowego Banku
Ukrainy w sprawie oceny ryzyka kredytowego przez banki, elastycznie dostosowuje sie do warunkéw
rynkowych.

Idea Bank (Ukraina) réwnomiernie rozwija swojg dziatalno$¢ bankowg, opartg o zwiekszenie
efektywnosci wykorzystywanych kanatéw sprzedazy oraz rozwdj nowych kierunkdw sprzedazy takich
jak Home Equity.
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Obnizenie tempa rozwoju gtéwnych partneréw ekonomicznych Ukrainy (m.in. Chiny, Rosja), moze
miec istotny wptyw na bilans ptatniczy Ukrainy i wartosci gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych.
Wptyw na dziatalno$¢ Idea Banku (Ukraina) moze mieé réwniez rozwijajgca sie konkurencja na
lokalnym rynku bankowym w obszarze kredytow gotowkowych, zwtaszcza ze strony duzych
podmiotéw bankowych.

W ramach prowadzone] dziatalnosci podmioty z segmentu, podobnie jak pozostate podmioty
prowadzgce dziatalno$¢ bankowg z Grupy kapitatowej Emitenta, narazone sg na czynniki ryzyka
wymienione zwtaszcza w zakresie ryzyk kredytowych, zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentow.

W przypadku grupy New Finance Service ryzyko walutowe zostato zidentyfikowane jako najwiekszy
czynnik ryzyka, ktéry moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ podmiotu w zakresie wysokosci zobowigzan
wyrazonych w walucie obcej. Ponadto zmiana praktyk sgdowych, ewentualne zmiany w przepisach
dotyczacych dziatalnosci windykacyjnej, moga mieé wptyw na efektywnosé wynikéw dziatalnosci
spotki.

2.3 Segment ustug bankowych na Biatorusi

W sktad segmentu ustug bankowych Grupy Kapitatowej Emitenta na Biatorusi wchodzi Idea Bank
(Biatorus) a takize spotki Idea Broker i ldea Finance. Bank oferuje ustugi finansowe klientom
detalicznym, kompleksowg obstuge dla firm specjalizujgc sie w sprzedazy kredytéw gotéwkowych,
kredytéw dla MSP oraz kart kredytowych.

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 10 156 15 559 -34,7% 5886 7309 -19,5%
Przychody z tytulu odsetek 17 640 26 084 -32,4% 10 223 12 253 -16,6%
Koszty z tytutu odsetek (7 484) (10 525) -28,9% (4 337) (4 944) -12,3%

Wynik z tytutu prow izji i optat 3475 2617 32,8% 2014 1229 63,8%
Przychody z tytutu prow izji i optat 5708 4618 23,6% 3308 2169 52,5%
Koszty z tytutu prow izji i optat (2 233) (2001) 11,6% (1294) (940) 37, 7%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5919 6 693 -11,6% 3430 3144 9,1%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (729) 1657 - (422) 778

Koszty dziatania (16 159) (17 879) -9,6% (9 364) (8 399) 11,5%

Podatek dochodowy (1523) (1 946) -21,7% (883) (914) -3,4%

Zysk netto 1139 6 701 -83,0% 660 3148 -79,0%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 642405 627 970 2,3% 369156 300 134 23,0%
Kredyty i pozyczki 427 167 334 979 27,5% 245 470 160 101 53,3%
Depozyty 478350 381348 25,4% 274882 182263 50,8%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W | kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.
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c. Gléwne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w sktad segmentu w |
kwartale 2018 r.

Poczawszy od 2018 r. Idea Bank (Biatorus) przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych stosuje MSSF 9.
Przejscie na MSSF 9 wymagato od Banku opracowania i wdrozenia nowej metody obliczenia rezerw na
utrate wartosci instrumentéw finansowych, podlegajacych ryzyku kredytowemu, w zwigzku z czym
przy przejsciu na MSSF 9 wysokos¢ rezerw znaczgco wzrosta.

Idea Bank (Biatorus) odnotowat istotny wzrost sprzedazy w ujeciu rocznym. Sprzedaz Banku wzrosta o
167% w | kwartale 2018 r., osiggajgc tym samym poziom 119,5 min BYN (odpowiednio vs 44,7 min BYN
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Portfel kredytowy Banku wzrést w | kwartale 2018 r. 0 53,3% w BYN, przy jednoczesnym mocnym
wzroscie depozytéw o 50,8%. Suma bilansowa Banku wzrosta zas o 23% osiggajgc tym samym 369,2
min BYN

W efekcie zlikwidowania ograniczenia stép procentowych depozytéw w walucie narodowej na okres
powyzej roku, wskaznik kosztu finansowania (COF) spadt do poziomu 5,8% (8,8% wg stanu na koniec |
kwartatu 2017 r.). Jednoczesnie Bank Centralny prowadzi polityke konsekwentnego obnizania stép
procentowych udzielanych kredytéw, co przetozyto sie na obnizenie marzy odsetkowej netto (NIM) do
poziomu 6,9% (11% wg stanu na koniec | kwartatu 2017 r.).

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Narodowy Bank Republiki Biatorusi konsekwentnie prowadzi polityke skierowang na obnizenie
oprocentowania udzielanych kredytow i przyjmowanych depozytéw. Polityka ta realizowana jest w
drodze okreslania maksymalnego odchylenia stawek kredytowych i depozytowych od wewnetrznej
stawki referencyjnej Narodowego Banku Republiki Biatorusi, tzn. w drodze ograniczenia swobodnego
ksztattowania stawek rynkowych. Wysokos$¢ stawki overnight zostata zmniejszona w | kwartale 2018 r.
z212% do 11,75%, a stopa refinansowania z 11% do 10,5%.

Dodatkowo, Narodowy Bank Biatorusi wprowadzit nowy tryb ograniczenia stép procentowych
depozytéw w dolarach USA, euro oraz rublach rosyjskich. Od dnia 19.02.2018 r. maksymalne
dozwolone stopy procentowe depozytéw w wymienionych walutach sg przywigzane do kluczowych
stop odpowiednich regulatoréw: Systemu Rezerw Federalnych USA, Europejskiego Banku Centralnego
oraz Centralnego Banku Federacji Rosyjskiej. Dla Idea Banku (Biatorus) stabos¢ gospodarki biatoruskiej,
charakteryzujaca sie niskim lub ujemnym przyrostem PKB, matymi rezerwami walutowymi i wysokim
poziomem zadtuzenia zewnetrznego w stosunku do PKB moze prowadzi¢ do dewaluacji waluty
krajowej, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na ryzyko ptynnosci, a co za tym idzie na dziatalnos$¢ Grupy
i jej wyniki w tym segmencie.

W ramach prowadzone] dziatalnosci podmioty z segmentu, podobnie jak pozostate podmioty
prowadzace dziatalnos¢ bankowa narazone sg na czynniki ryzyka, w tym zwtaszcza w zakresie ryzyk
kredytowych, zaktécen przeptywdéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej swoich
kontrahentéow. W szczegdlnosci Narodowy Bank Biatorusi w dniu 29.03.2018 r. zatwierdzit Instrukcje
dotyczacg trybu udzielania srodkéw pienieznych w postaci kredytu oraz ich zwrotu (sptaty). Jedng z
istotnych zmian jest ograniczenie obcigzenia kredytowego kredytobiorcow-oséb fizycznych: stosunek
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rat kredytowych osoby fizycznej do jej Sredniego miesiecznego dochodu nie powinien przekraczac¢ 40%.
Zmiana ta moze doprowadzi¢ do spadku efektywnego popytu na kredyty w catym systemie bankowym
Biatorusi. Réwnoczes$nie, ww. Instrukcja likwiduje ograniczenia w zakresie udzielania kredytdw na rzecz
klientow, posiadajgcym przeterminowane zadtuzenie z tytutu wczesniej udzielonych kredytéow.

2.4 Segment ustug leasingowo - finansowych w Rosji

W sktad segmentu dziatalnosci leasingowo-finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta na terenie
Federacji Rosyjskiej wchodzi Grupa Carcade oraz Assets Service Finance. Grupa Carcade obejmuje
Carcade (leasing pojazddw), spotke Centr Karawto oraz spdtke Carcade Service. Spotka Assets Service
Finance zajmuje sie obstugg nabytego portfela przeterminowanych wierzytelnosci.

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 13819 16 328 -15,4% 230 958 235 387 -1,9%
Przychody z tytutu odsetek 31482 37 251 -15,5% 526 162 537 016 -2,0%
Koszty z tytutu odsetek (17 663) (20 923) -15,6% (295 203) (301 629) -2,1%

Wynik z tytutu prow izji i opfat 5028 5696 -11,7% 84 033 82114 2,3%
Przychody z tytutu prow izji i opfat 5028 5696 -11,7% 84 033 82114 2,3%
Koszty z tytutu prow izji i optat - - - - - -

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 8270 8 757 -5,6% 138 217 126 242 9,5%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (4 192) (7 629) -45,1% (70061) (109 981) -36,3%

Koszty dziatania (22 233) (21 892) 1,6% (371582) (315598) 17,7%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stow arzyszonych 228 - - 3811 - -

Podatek dochodow y (348) (413) -15,7% (5816) (5954) -2,3%

Zysk netto 572 847 -32,5% 9 560 12 210 -21,7%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 830910 875890 -5,1% 13988384 12441619 12,4%
Naleznosci z tytulu leasingu finansow ego 648 074 689 957 -6,1% 10910337 9800526 11,3%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W | kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotow wchodzacych w skiad segmentu w |
kwartale 2018 r.
Od poczatku 2018 r. Grupa Carcade utrzymuje stabilng i zdywersyfikowang ptynnosc.

Sprzedaz grupy Carcade wyniosta w | kwartale 2018 r. 3,7 mld RUB (réwnowartos¢ 216,7 min zt),
odnotowujac tym samym poprawe o 90% w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym roku.
Koszty rezerw w | kwartale 2018 r. spadty w Grupie Carcade w ujeciu rocznym o 36,3%, natomiast
wskaznik COR na koniec | kwartatu uksztattowat sie na poziomie 2,6%.
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d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w skfad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Srodki ograniczajace w postaci sankcji USA w stosunku do Federacji Rosyjskiej znowu wywieraja presje
na rynek finansowy oraz ptynnosé spétek w regionie. W dniu 06.04.2018 r. Departament Finansow USA
wprowadzit nowe sankcje wobec szeregu rosyjskich przedsiebiorcéw oraz najwiekszych spétek. W
obecnej sytuacji geopolitycznej nie mozna wykluczy¢ zagrozenia wprowadzenia dodatkowych sankcji
wobec Federacji Rosyjskiej lub podmiotéw majgcych siedzibe na jej terytorium.

Mozliwe jest réwniez wstrzymanie przez Bank Centralny Federacji Rosyjskiej obnizki stopy kluczowej
w 2018 r. (tj. min. stopy procentowej, na ktérej Centralny Bank Rosji udziela kredytéw komercyjnym
bankom na okres 1 tygodnia oraz maks. stopy, po ktdrej Bank Centralny gotéw jest przyjmowac na
depozyty srodki bankéw komercyjnych). Stopa kluczowa determinuje ustanawiane przez banki stopy
procentowe na kredytyi wptywa na poziom inflacji i koszty finansowania, w zwigzku z czym
deklarowana obnizka moze znaczgco wptynac na dziatalnosé spotek Emitenta prowadzong na terenie
Federacji Rosyjskiej w kolejnym okresie.

Dalszy rozwdj Carcade zalezy od zapewnienia finansowania operacyjnego, gdzie przyznanie
finansowania uzaleznione jest od oceny portfela Carcade oraz jakos¢ aktywow. Sytuacja ekonomiczna
Federacji Rosyjskiej moze mie¢ wptyw na poziom popytu na produkty leasingowe. Wptyw na
dziatalno$¢ moze mieé rowniez potencjalny wzrost ryzyka kredytowego.

2.5 Segment ustug bankowo-leasingowych w Rumunii

W sktad segmentu wchodzi Idea Bank (Rumunia) bedacy bankiem uniwersalnym, Idea Leasing IFN S.A.
(dziatalnos¢ leasingowa), Idea Finance IFN S.A,, Idea Investment S.A. i spdtka Idea Broker de Asigurare
S.R.L. (broker ubezpieczeniowy). Produkty i ustugi Idea Bank (Rumunia) skierowane sg do klientow
indywidualnych oraz matych i srednich przedsiebiorstw.

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.
Wyniki segmentu:

kPLN k RON

Zmiana % Zmiana %
Q12018 Q12017 Q12018 Q12017

Wynik z tytulu odsetek 15576 10 968 42,0% 17 369 11 564 50,2%
Przychody z tytulu odsetek 23681 18 656 26,9% 26 407 19670 34,3%
Koszty z tytutu odsetek (8 105) (7 688) 5,4% (9 038) (8 106) 11,5%
Wynik z tytutu prow izji i opfat 6279 7 429 -15,5% 7 002 7833 -10,6%
Przychody z tytutu prow izji i optat 7827 8 653 -9,5% 8728 9123 -4,3%
Koszty z tytutu prow izji i optat (1 548) (1224) 26,5% (1726) (1291) 33,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 4883 3466 40,9% 5445 3654 49,0%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (3659) (1624) 125,3% (4 080) (1712) 138,3%
Koszty dziatania (19 922) (19 565) 1,8% (22 215) (20 628) 7,7%
Podatek dochodow y (684) (484) 41,3% (763) (510) 49,5%
Zysk netto 2473 190 1201,6% 2758 200 1276,6%
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Wybrane dane bilansowe:

kPLN kRON

Zmiana % Zmiana %
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Suma bilansow a 2034913 1742226 16,8% 2252505 1878006 19,9%
Naleznosci kredytow o-leasingow e 1378886 1206 808 14,3% 1526329 1300861 17,3%
Depozyty 1461139 1256002 16,3% 1617 378 1353888 19,5%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W | kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skiad segmentu w |
kwartale 2018 r.

W przypadku ldea Bank (Rumunia), pomimo faktu Zze miesigce styczen i luty s3 w gospodarce
rumunskiej okresem mniejszej aktywnosci, Idea Bank (Rumunia) zanotowat trend wzrostowy
nastepujgcych wartosci:

e poziom sprzedazy pozyczek w miesigcu marcu przekroczyt 88 min RON i byt rekordowym
wynikiem w pojedynczym miesigcu,

e w ujeciu miesiecznym zysk netto prezentowat trend wzrostowy przy jednoczesnym utrzymaniu
kosztéw administracyjnych banku,

e zanotowano wzrost liczby klientéw.

Co wiecej, Idea Bank (Rumunia) odnotowat w pierwszych dwdch miesigcach 2018 r. wzrost poziomu
konkurencji na rynku pozyczek okresowych w potgczeniu z duzg liczbg przedterminowych sptat. W
miesigcu marcu, dzieki wzmozonej kampanii skierowanej do nowych i obecnych klientéw oferujacej
refinansowanie zobowigzan, osiggnieto zatozony na Q1 poziom salda pozyczek.

W przypadku ldea Leasing (Rumunia), dzieki zmniejszeniu kosztéw ryzyka oraz wyzszemu poziomowi
dochoddéw w RON osiggnieto wynik w | kwartale 2018 r. na poziomie wyzszym o 49 w stosunku do
poziomu na koniec analogicznego okresu w 2017 r.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialty wptyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzgce w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Prognozowany wzrost poziomu PKB Rumunii moze pozytywnie wptyngc¢ na gospodarke krajowg w
ujeciu makroekonomicznym (co zostato spowodowane réwniez niskim poziomem inflacji, niskim
poziomem deficytu budzetowego oraz rozluznienia polityki fiskalnej). Prognozowany poziom wzrostu
PKB Rumunii na rok 2018 wynosi 4,4% oraz 4,1% na rok 2019, co bedzie pozytywnie wptywaé na stan
gospodarki. Ponadto na wyniki banku wptyw moga mie¢ prognozowany wzrost stdp procentowych dla
waluty lokalnej oraz poziomy kursu wymiany waluty lokalnej do euro.

W przypadku Idea Leasing (Rumunia) rozwdj rynku samochodowego wraz z rynkiem leasingu pojazdéw
bedzie miat wptyw na wyniki spétki, na ktéry mogg dodatkowo wptyngé¢ ewentualne zmiany prawne
czy skarbowe.

Na dziatalno$¢ banku w najblizszym okresie wptyw moze mieé nieprzewidywalnos$¢ zakresu zmian
prawnych dotyczgcych sektora bankowego i finansowego ( dtugotrwatych skutkéw zmian przepiséw o
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upadtosci konsumenckiej oraz kredytow hipotecznych), polityka fiskalna zmierzajgca do obnizenia
poziomu deficytu budzetowego, a takze sytuacja ekonomiczna UE, w tym mozliwy wpltyw sytuacji
sektora bankowego Grecji na banki rumuniskie. Na dziatalno$¢ Idea Banku (Rumunia) wptyw moze miec
okresowe ryzyko ptynnosci na rynku depozytowym.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na wynik Idea Bank (Rumunia) bedzie oddziatywanie
stawek bazowych na wynik odsetkowy z tytutu produktéw kredytowych, jak rdwniez trend na rynku
depozytowym.

W ramach prowadzonej dziatalnosci podmioty z segmentu podobnie jak pozostate podmioty
prowadzace dziatalno$¢ bankowga narazone sg na czynniki zwtaszcza w zakresie ryzyk kredytowych,
zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentéw.
Wprowadzona w sierpniu 2017 r. nowelizacja prawa podatkowego, ktéra obowigzuje od 2018 r. i
dotyczacy opodatkowania podatkiem dochodowym zbywania wierzytelnosci (przewyzszajacej 30%
wartosci wierzytelnosci) moze mie¢ wptyw na pozyskiwanie finansowania przez Idea Leasing IFN.
Pomimo, ze powyzsza zmiana nie wptyneta na dziatalno$¢ w | kwartale 2018 r., to mozliwy jest jej dalszy
wptyw w przypadku finansowania w drodze zwrotnego wykupu wierzytelnosci.

2.6 Segment ustug finansowych w Polsce

Segment ustug finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w Polsce obejmuje spdtke M.W. Trade.
Dziatalnos¢ M.W. Trade koncentruje sie na oferowaniu ustug finansowych podmiotom z sektora stuzby
zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Cechg charakterystyczng tego niszowego rynku jest
koncentracja popytu i podazy, ktéra prowadzi do uzaleznienia przychodéw od sytuacji w otoczeniu
rynkowym, szczegdlnie w zakresie zmian legislacyjnych oraz dziatan konkurencji.

a. Prezentacja wyniku segmentu za | kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 3355 3776 -11,1%
Przychody z tytulu odsetek 8 448 10 363 -18,5%
Koszty z tytutu odsetek (5093) (6 587) -22,7%

Wynik z tytutu prow izji i opfat (323) (105) 207,6%
Przychody z tytulu prow izji i optat 4 237 -98,3%
Koszty z tytutu prow izji i opfat (327) (342) -4,4%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 22 24 -8,3%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (7) -

Koszty dziatania (1603) (1 906) -15,9%

Podatek dochodow y (301) (343) -12,2%

Zysk netto 1143 1446 -21,0%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 434 572 566 843 -23,3%

Pozostate pozyczki i naleznosci 414 664 545 893 -24,0%
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b. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze segmentu
W | kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skiad segmentu w |
kwartale 2018 r.

Celem strategicznym M.W. Trade jest wzrost wartosci M.W. Trade poprzez tworzenie podmiotu w
ramach grupy kapitatowej specjalizujgcego sie w finansowaniu podmiotéw publicznych, w
szczegoblnosci stuzby zdrowia i JST, oferujgcego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu
wysokich poziomdw rentownos$ci operacyjnej.

M.W. Trade optymalizuje na biezgco pozyskiwane finansowanie do aktualnej sytuacji rynkowe;j i
posiadanego portfela aktywdw jak réwniez do planowanej sprzedazy produktéw na tym rynku.

Struktura przychodéw M.W. Trade wynika z koncentracji na sprzedazy gtéwnego produktu - Hospital
Fund. Dominujaca dziatalnoscig M.W. Trade nadal pozostajg dziatania majace na celu restrukturyzacje
zadtuzenia podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego, a przychody osiggane z
innych tytutdw stanowig dziatalnos¢ wspierajaca.

Wypracowanie przez spdtke nizszego wyniku niz w analogicznym okresie w 2017 r. byto gtéwnie
spowodowane nizszg sredniomiesieczng wartoscig portfela, ktéra w omawianym okresie wyniosta
431,2 min zt (na koniec | kwartatu 2017 r. srednia wartos¢ portfela wynosita 553,7 min zt co oznacza
spadek 0 22%).

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 wyniosty 8,4 mlin zt, czyli 0 2,2 mIn zt mniej niz w | kwartale
2017 r., co oznacza spadek 0 21%.

Struktura Zrédet uzyskiwanych przychoddéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich
okreséw. M.W. Trade generuje gtdwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych
podmiotom medycznym i jednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowig dominujaca pozycje
we wszystkich osiggnietych przychodach. Udziat produktéw sprzedawanych JST w omawianym okresie
wynidst 3,1% catkowitych przychodéw ze sprzedazy (w | kwartale 2017 r. udziat przychodéw od
podmiotéw JST wynosit 7,7%).

Portfel wierzytelnosci M.W. Trade, obejmujacy naleznosci dtugo- i krotkoterminowe oraz udzielone
pozyczki, w ostatnim dniu kwartatu osiggnat wartosé¢ 417,1 min zt wobec poziomu 550,8 min zt
uzyskanego w analogicznym okresie 2017 r., oznacza to spadek 0 24%. W stosunku do poziomu z korica
2017 r. wartos¢ portfela spadfa o 8%.

Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na
31.03.2018 r. wynosit 80%. Poziom tego wskaznika oscyluje wokdt poziomu z korica ubiegtego roku.

Wolumen kontraktacji bilansowej M.W. Trade osiggnat wartos¢ 7 min zt, co w poréwnaniu do |
kwartatu 2017 r., oznacza spadek o 77% (na koniec | kwartatu 2018 r. wynosita 30,7 min zt). W |
kwartale 2018 r. M.W. Trade nie sprzedawata kredytow w posrednictwie wobec sprzedazy tego
produktu w analogicznym okresie roku ubiegtego na poziomie 12 min zt.

Uzyskany wolumen sprzedazy w | kwartale 2018 r. byt wynikiem uwarunkowan rynkowych, w tym silnej
konkurencji cenowej a takze nizszego popytu klientow M.W. Trade na finansowanie zwigzanego z
wyptatg przez NFZ narostych z kilku okreséw rozliczeniowych nadwykonan w 2017 r., i na poczatku
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2018 r., jak i w zwigzku z wyiszym poziomem ryczattu (wzrost pomiedzy 7-15% w zaleznosci od
charakteru publicznego podmiotu leczniczego) wzgledem kontraktu z NFZ okreslanego na starych
zasadach.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w skfad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

M.W. Trade narazone jest na ryzyko zwigzane z ptynnoscia, tj. ryzyko nieposiadania przez spétke
$rodkdw pienieznych na pokrycie biezgcych zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania $rodkéw
pienieznych poprzez uptynnienie aktywdw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezgcych
i zapadajacych w przysztosci zobowigzan. M.W. Trade poprzez zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
zapobiega wystgpieniu sytuacji kryzysowych w przeptywach pienieznych, utrzymujac portfel ptynnych
i zdywersyfikowanych aktywow oraz odpowiadajgcych im stabilnych zrédet finansowania.

M.W. Trade finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatem dtuznym, w tym. m.in. w drodze emisji obligacji.
Zobowigzania M.W. Trade wynikajg z odroczonych sptat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnietych
pozyczek i kredytdw, wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych oraz sprzedanych rat w
ramach wykupu wierzytelnosci. Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezgcej
dziatalnosci tworzy biezgce i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. M.W. Trade pokrywa je z dodatnich
przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z posiadanego portfela naleznosci. llos¢ i ztozonos¢ aktywow i
pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych nie sg w petni
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Ryzyko ptynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylgcznie negatywnym wptywie na
funkcjonowanie M.W. Trade. Powstanie luki ptynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$
powstanie nadptynnosci wigze sie z ponoszeniem dodatkowych kosztow.

Szacuje sie, ze w najblizszym czasie nastgpi zwiekszenie popytu. Zaobserwowano rosngce
zainteresowanie w obszarze finansowania inwestycji (finansowania wkfadu wtasnego jak i
finansowania wiekszo$ciowego) majacych na celu spetnienie wymogdéw Ministra Zdrowia w zakresie
poprawy infrastruktury i poprawy pobytu pacjentéw. Realizacja indywidualnych programow
dostosowawczych przez szpitale byta parokrotnie przesuwana w czasie. W 2017 r. nie zezwolono na
kolejng prolongate, ktdrej oczekiwali zarzgdzajgcy SPZOZ. Negatywne konsekwencje niedostosowania
dla placdwek to ograniczenie wartosci ryczattu, a w skrajnym przypadku nawet utrata przynaleznosci
do tzw. sieci szpitali. Kolejnym argumentem wptywajagcym na popyt na ustugi M.W. Trade, a
uszczuplajgcym cash-flow placowek, jest presja ptacowa. Spetnienie oczekiwan personelu medycznego
przy mocno niedostatecznych jego zasobach w Polsce dla kazdego szczebla oznacza drastyczny wzrost
kluczowej pozycji kosztowej szpitali.

M.W. Trade $wiadczy ustugi finansowe jednostkom sektora publicznego. Charakterystyczny dla tego
rynku jest wysoki stopien koncentracji i zaleznos¢ przychoddéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby
zdrowia oraz finansdw publicznych. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku bedg miaty istotny wptyw
na dziatalnos¢ M.W. Trade. Nalezy podkreslié, iz sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem
gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest w wysokim
stopniu zalezny od zmieniajgcych sie przepiséw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym,
poniewaz teoretycznie zmiany zachodzgce w otoczeniu rynkowym mogg by¢ zaréwno korzystne, jak i
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niekorzystne dla M.W. Trade. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje
dziatalno$¢ M.W. Trade, wptywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci oraz
poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci podmiotéw medycznych. Gruntowne zmiany
systemu moga wiec spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania M.W. Trade, wptywajac na
wszystkie ww. trzy elementy. Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzysza silne
emocje polityczne i spoteczne, co dodatkowo powoduje, iz charakter i kierunek tych zmian jest trudno
przewidywalny. Jednoczesnie, trudno jest determinowac kierunki rozwoju modelu funkcjonowania i
finansowania publicznej stuzby zdrowia w Polsce.

Niewatpliwie czynnikiem wptywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzenie tzw. sieci szpitali,
ktore miato pozytywny wptyw na stabilno$¢ wptywdw z tytutu rozliczen jednostek stuzby zdrowia z
NFZ. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukfadzie zawierajagcym odpowiedni poziom
systemu zabezpieczenia, profile, w ramach ktdrych realizowane sg Swiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych swiadczen. Systemem objete sg wszystkie placowki zapewniajace ciggtos¢ dostepu do
Swiadczen oraz kompleksowos¢ w ich udzielaniu. Dla M.W. Trade jest to potwierdzenie dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu w
regionie.

Na wynik finansowy M.W. Trade wptyw ma réwniez wzrost kosztéw operacyjnych podmiotow
leczniczych, w tym gtéwnie kosztéw osobowych na skutek podnoszenia wysokosci ptacy minimalnej.
Kolejnym czynnikiem, ktéry moze mieé wptyw na przyszte wyniki M.W. Trade jest wzrost zadtuzenia
JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania projektéw
wspotfinansowanych przez UE i spadek poziomu dochoddw JST.

3. Pozostate informacje dotyczace Grupy Kapitatlowej Getin Holding za |
kwartat 2018 r.
a. Informacja na temat struktury wiasnosci znacznych pakietéw akcji i jej zmian

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji na dzien przekazania raportu za 2017 rok, zgodnie z
informacjami posiadanymi przez Emitenta, przedstawiata sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ZA 2017 ROK

Udziat
Liczba gtoséw Udziat procentowy
wynikajaca z procentowy w gtoséow w
Lp. Liczba posiadanych posiadanych kapitale walnym
Akcjonariusz akgji akcji zaktadowym zgromadzeniu
1
Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 417 275 107 417 275 107 54,97% 54,97%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 335220459 335220459 44,16% 44,16%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
2 Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny 73 516 574 73516 574 9,69% 9,69%

* Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 872 327 akgji, stanowigcych 10,79% kapitatu zaktadowego i 10,79% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 335 402 780 akcji stanowigcych 44,19% kapitatu zaktadowego i 44,19% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka Czarneckiego sa spotki: LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajaca
335 220 459 akcji stanowigcych 44,16% kapitatu zaktadowego i 44,16% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, Spdtka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibag we
Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji stanowigcych 0,004% kapitatu zaktadowego i 0,004% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, spétka Idea Money S.A. z
siedzibg w Warszawie posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu oraz Fundacja
Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 119 878 akcji stanowigcych 0,016% kapitatu zaktadowego i 0,016% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu a takze
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek Zarzadzany przez Open Finance TFI S.A. posiadajaca 27 000 akcji
stanowigcych 0,0036% kapitatu zaktadowego i 0,0036% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Struktura wtasnosci znacznych pakietdw akcji na dzien przekazania sprawozdania za | kwartat 2018 r.
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:

Udziat
Liczba gtoséw Udziat procentowy
wynikajaca z procentowy w gtosow w
Lp. Liczba posiadanych posiadanych kapitale walnym
Akcjonariusz akcji akcji zaktadowym zgromadzeniu
1
Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 417 275 107 417 275 107 54,97% 54,97%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 259 389 429 259 389 429 34,17% 34,17%
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie 75 831 030 75 831 030 9,99% 9,99%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
2 Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny 73516 574 73516 574 9,69% 9,69%

* Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 872 327 akcji, stanowigcych 10,79% kapitatu zaktadowego i 10,79% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 335 402 780 akcji stanowiqcych 44,19% kapitatu zaktadowego i 44,19% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka Czarneckiego sq spcétki: LC Corp B.V. z siedzibqg w Amsterdamie posiadajgca 259
389 429 akcji stanowiqcych 34,17% kapitatu zaktadowego i 34,17% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, Getin Noble Bank S.A. z siedzibqg w Warszawie
posiadajqca 75 831 030 akcji stanowigcych 9,99% kapitatu zaktadowego i 9,99% udziafu w gfosach na walnym zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu posiadajqca 32 922 akcji stanowigcych 0,004% kapitatu zaktadowego i 0,004% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, spétka Idea
Money S.A. z siedzibq w Warszawie posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
oraz Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 119 878 akcji stanowigcych 0,016% kapitatu zaktadowego i 0,016% udziatu w gfosach na walnym
zgromadzeniu a takze Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek Zarzqdzany przez Open Finance TFI S.A. po siadajgca
27 000 akcji stanowigcych 0,0036% kapitatu zaktadowego i 0,0036% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu.

b. Zestawienie zmian w akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace
Piotr Kaczmarek Prezes Zarzadu 24 000 - - 24 000
Krzysztof Jarostaw .

. i | Wiceprezes Zarzadu 0 - - 0
Bielecki
Izabela Lubczyriska Cztonek Zarzadu 4518 - - 4518
Krzysztof Florczak Cztonek Zarzadu 0 - - 0
Osoby nadzorujace

1) _ - 1)
. Przewodniczacy Rady 81872327 81872327
Leszek Czarnecki p i
Nadzorczej 335 402 780 75831 030 75831030 3354027802

Wiceprzewodniczacy

Remigiusz Baliriski .
Rady Nadzorczej 197 637 - - 197 637
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Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Grzegorzewicz 101963 - - 101963
Adam Maciejewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Wojciech Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Stanistaw Wlazto Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
1) akcje posiadane przez pana Leszka Czarneckiego w sposob bezposredni.
2) Akcje posiadane przez pana Leszka Czarneckiego w sposob posredni.
c. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok, w Swietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent ani jego spotki zalezne nie publikowaty prognoz finansowych.

d. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o istotnej wartosci

W | kwartale 2018 r. Emitent ani jego jednostki zaleznie nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani
nie udzielaty gwarancji o charakterze istotnym lub o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

e. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza wymienionymi w pozostatych punktach sprawozdania zdarzeniami, w omawianym okresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktdre s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

f. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem

W | kwartale 2018 r. nie toczyty sie pojedyncze postepowania dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci Getin Holding lub jednostek od niego zaleznych, ktére miatyby charakter istotny lub ich
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow witasnych Emitenta. Nie wystgpity réwniez
postepowania w zakresie zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta i jednostek od niego zaleznych, ktére
miatyby charakter istotny lub ich tgczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatéow
wtasnych Emitenta.
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g. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu

transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte

na warunkach innych niz rynkowe

W | kwartale 2018 r. Emitent ani jego jednostki zaleznie nie zawieraty z podmiotami powigzanymi

transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Piotr Kaczmarek

Prezes Zarzadu

Izabela Lubczynska

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Jarostaw Bielecki

| Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Florczak

Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 17 maja 2018 roku
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