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Komunikat z 390. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 18 maja 2018 r.

W trzysta dziewigc¢dziesigtym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzigli udziat:

e Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Andrzej Diakonow — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
e Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e  Armen Artwich — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. gospodarki?,

e Piotr Nowak — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. instytucji finansowych,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego,
e Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e  Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie;.

1. Komisja jednogtos$nie wyrazita zgodg na powotanie:

e Jakuba Papugi na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych PZUW odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

2. Komisja, po rozpatrzeniu wniosku ztozonego przez:

e |TS Smart Sp. zo.o.

o cofnigcie zezwolenia na §wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji
platniczej, jednoglosnie cofneta wydane spotce zezwolenie.

3. Komisja jednoglosnie odmoéwita wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI spofce:

e Albaluna Investments sp. z 0.0.

W nastepstwie oceny ustalonego stanu faktycznego Komisja uznata, ze wniosek Spoiki
o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI zostat zloZzony przez podmiot, ktéry nie zamierza
prowadzi¢ dzialalnoS$ci jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI, a zatem nie jest podmiotem
uprawnionym do zlozenia wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI, co stanowi,
zgodnie z art. 70zc ust. 3 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przestanke odmowy dokonania wpisu do
rejestru.

4. Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spotkom:
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e Fortuna Entertainment Group N.V., z dniem 10 czerwca 2018 r.,
e WDX SA zsiedzibg w Warszawie, z dniem 10 czerwca 2018 r.,
e ROBYG SA, zdniem 29 maja 2018 r.

5. Komisja jednoglo$nie nalozyla na Eques Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. karg pienigzng w wysokosci 300 tysiecy ztotych za naruszenie przez
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 31
marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych
ustaw w zwiazku przekroczeniem ograniczenia inwestycyjnego wynikajacego z w/w
przepisu prawa w okresie od I'V kwartatu 2013 r. do IV kwartatu 2015 r.

W toku przeprowadzonego postepowania ustalono, ze obligacje wyemitowane przez
podmioty, ktéorych papiery wartosciowe (akcje) byly przedmiotem obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, tj. NewConnect oraz obligacje wyemitowane przez
podmioty zarzadzajace sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych
kwalifikowane byly przez Towarzystwo jako instrumenty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 4 lit. b ustawy o funduszach inwestycyjnych, czyli jako instrumenty rynku
pieni¢znego, ktore to instrumenty lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczgdnosci oraz s emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym.

Komisja stoi na stanowisku, iz dana lokata moze zosta¢ zakwalifikowana do aktywow,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b ustawy o funduszach inwestycyjnych
w przypadku, gdy zostang jednocze$nie spelnione nast¢pujace warunki: podleganie
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczedno$ci oraz podleganie emitenta
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym albo przez podmiot podlegajacy 1 stosujacy si¢ do
zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym. Przez
nadzor zgodny z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym nalezy rozumie¢ rowniez
nadzoér w ujeciu ostroznosciowym. Przepis art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b ustawy o funduszach
inwestycyjnych jest bezposrednim efektem implementacji do polskiego porzadku
prawnego art. 50 ust 1 lit. h Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (tzw. Dyrektywa UCITS). W zwiazku z powyzszym
rozpatrujgc brzmienie przepisu art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b ustawy o funduszach
inwestycyjnych nie mozna abstrahowa¢ od tresci art. 50 ust. 1 lit. h pkt iii Dyrektywy
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UCITS), w ktérym wyraznie okreslono warunki, jakie musza spetnia¢ instrumenty rynku

pienieznego inne niz b¢dace w obrocie na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 50 ust. 1 lit.
h pkt iii , Przedmiotem inwestycji UCITS jest wylqcznie jedna Ilub wigcej sposrod
nastepujgcych kategorii: h) instrumenty rynku pienigznego inne niz te bedgce w obrocie na
uregulowanym rynku, objete art. 2 ust. 1 lit. o), jesli emisja lub emitent takich instrumentow
sami podlegajg regulacji do celow ochrony inwestorow
I Oszczednosci, pod warunkiem zZe sq one: iii) emitowane lub gwarantowane przez
przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami
okreslonymi w prawie wspolnotowym, lub przez przedsigbiorstwo, ktore podlega zasadom
i stosuje si¢ do zasad ostroznosciowych uznawanych przez wlasciwe organy za
przynajmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe (...)".

Dyrektywa UCITS w w/w przepisie powotuje si¢ na nadzér ostroznosciowy. Przez
przedsiebiorstwa podlegajace nadzorowi ostroznosciowemu nalezy rozumie¢ takie
pomioty, na ktore przepisy prawa nakladaja obowigzek stosowania si¢ do okreslonych
norm ostrozno$ciowych np. wymogu posiadania minimalnego poziomu kapitatu wtasnego
lub innych limitow na okre§lone kategorie ekonomiczne odzwierciedlajagce poziom
bezpieczenstwa i stabilnosci prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji oznacza to, ze nie
kazdy podmiot nadzorowany przez Komisje podlega tego typu nadzorowi.

Przepisy prawa nie nakladaja obowigzkoéw speliania norm ostroznosciowych przez
emitentow, ktorych papiery warto$ciowe zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu oraz podmioty zarzadzajace sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
inwestycyjnych, a co za tym idzie obligacje wyemitowane przez te podmioty nie spetniaty
przestanki, o ktorej mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b ustawy o funduszach inwestycyjnych,
tj. nie byly emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym.
Zatem ani emitenci papierow wartosciowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu ani podmioty wykonujace dziatalno$¢ zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami nie mogg zosta¢ uznane za objete nadzorem ostroznosciowym.

Instrumenty te w ocenie Komisji nalezy kwalifikowa¢ jako instrumenty, o ktorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, tj. ,,(...) papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna wartosc
tych lokat nie moze przewyzszyc¢ 10% wartosci aktywow funduszu”.

Odmienna kwalifikacja w/w instrumentow przez Towarzystwo spowodowata

przekroczenie ograniczenia inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy
o funduszach inwestycyjnych przez subfundusze wydzielone w ramach Eques
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Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego przez Eques
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ograniczenia inwestycyjne stuzg zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji portfeli
funduszy inwestycyjnych, a przez to sluza zapewnieniu bezpieczenstwa Srodkow
powierzonych przez uczestnikow funduszy i lokowanych przez fundusze inwestycyjne. Ich
przestrzeganie powoduje, ze w przypadku niewyplacalnosci lub innych negatywnych
zdarzen dotyczacych danego emitenta papierow wartosciowych, ktore znajduja sie
w portfelu funduszu, niekorzystne skutki takich zdarzen jedynie w sposdb ograniczony
wplywaja na warto$¢ catego portfela funduszu inwestycyjnego. Uczestnicy funduszy
powierzajac im zgromadzone $rodki pieni¢zne maja prawo oczekiwaé, ze begdg one
zarzadzane w sposOb profesjonalny i1 zgodny z przepisami, w tym takze, Zze beda
respektowane ograniczenia inwestycyjne z tych przepiséw wynikajace. W ocenie Komisji,
nie ulega zatem watpliwosci, ze przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych shizacych
bezpieczenstwu i ochronie sktadu portfela pozostaje w interesie uczestnikdw funduszy
inwestycyjnych i stanowi jeden z nadrzednych obowigzkow Towarzystwa 1 Funduszu.

Komisja podkresla, ze w interesie uczestnikow funduszy inwestycyjnych jest przede
wszystkim dziatanie zarowno towarzystw, jak i funduszy inwestycyjnych przez nie
reprezentowanych, w sposéb zgodny z prawem, w tym przypadku w szczegdlnosci
przestrze ganie ograniczen inwestycyjnych wskazanych w przepisach ustawy o funduszach
inwestycyjnych i niedopuszczanie do ich wystgpowania w dziatalnosci funduszy, a w razie
ich wystgpienia, sprawne dostosowanie prowadzonej dziatalno$ci do obowigzujacych
regulacji.

6. Komisja jednoglosnie natozyta na Provide Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,, Towarzystwo”) karg pienigzng w wysokosci 30 tysiecy zl, w zwigzku z naruszeniem
przez Towarzystwo:

1) art. 65 ust. 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych, poprzez pozostawanie jedynym
uczestnikiem Provide Wind Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych dtuzej niz przez okres 6 miesigcy;

2) art. 246 ust. 1 pkt 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych, poprzez brak podjecia
czynnos$ci w zakresie likwidacji Provide Wind Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych, w zwigzku z uplywem 6-miesiecznego okresu, przez ktory
Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem tego funduszu.

Stwierdzone naruszenie w zakresie art. 65 ust. 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych
dotyczylo regulacji o charakterze ostroznosciowym, okreslajacej reguty dziatalnosci
inwestycyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktorej celem jest ograniczenie ryzyka
zwigzanego z zarzadzaniem finansami towarzystwa oraz zapewnienie bezpiecznego
1 stabilnego zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, a w razie wystgpienia podstaw
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odpowiedzialno$ci odszkodowawcze] towarzystwa — zabezpieczenie majatku, z ktorego

mozliwe jest zaspokojenie ewentualnych roszczen. Ponadto stwierdzono brak podjecia
przez Towarzystwo czynno$ci W zakresie likwidacji Provide Wind Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych mimo wystgpienia przestanki
likwidacji tego funduszu inwestycyjnego wynikajacej z art. 246 ust. 1 pkt 7 ustawy o
funduszach inwestycyjnych, a zatem naruszenie regulacji dotyczacej zasad prowadzenia
dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych. Adres Towarzystwa: ul. Chlodna 51,
00-867 Warszawa.

7. Komisja jednoglosnie natozyla na Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA kare pieniezng
w wysokosci 800 tysiecy zlotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym 1 Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkow opdznien
w przyznaniu 1 wyplacie odszkodowania lub niedopelieniu obowiazkoéw
informacyjnych. Naruszenia stwierdzone w toku prowadzonego postgpowania dotyczyly
szkdd likwidowanych w latach 2013-2014 r. Zaktad ubezpieczen wdrozyt srodki zaradcze
oraz usprawnil procedury likwidacji szkdd, co zostato uwzglednione przy wymiarze kary.

8. Komisja jednoglosnie natozyla na InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna
Insurance Group kare pieni¢zng w wysokosci 50 tysigcy zlotych, za naruszenie art. 14 ust.
1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym 1 Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwiazku
ze stwierdzeniem przypadkow opoOznien w przyznaniu 1 wyplacie odszkodowania
lub niedopelieniu obowigzkéw informacyjnych. Naruszenia stwierdzone w toku
prowadzonego postepowania dotyczyly szkod likwidowanych w latach 2013-2015 .
Zaktad ubezpieczen wdrozyt §rodki zaradcze oraz usprawnil procedury likwidacji szkod,
co zostalo uwzglednione przy wymiarze kary.

9. Komisja  jednoglosnie natozyla na Time Asset Management SA
m.in. kar¢ pieni¢zng w wysokos$ci 100 tysiecy zlotych, na podstawie art. 167 ust. 2 pkt 1
w zw. z art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym) w zwigzku z naruszeniem
w szczegOlnosci art. 83a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poprzez brak
stosowania w prowadzonej dzialalnosci rozwigzan technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych bezpieczenstwo i ciggtos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone
interesow klientéw 1 informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

10. Komisja jednogto$nie uchylita w catoséci decyzje KNF z dnia 18 lipca 2017 r. naktadajaca

na spotke GANT DEVELOPMENT SA administracyjng kar¢ pieniezng w wysokosci
300 tysiecy ztotych oraz natozyta na spotke GANT DEVELOPMENT SA administracyjng
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kare pieniezng w wysokosci 290 tysigcy ztotych wobec stwierdzenia, ze spotka GANT
DEVELOPMENT SA:

. dwukrotnie nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia
10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r. poz. 724), poniewaz nie przekazata Komisji
Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej
wiadomosci dwoch informacji poufnych dotyczacych okolicznosci wskazujacych na
utrate wartosci aktywow GANT DEVELOPMENT S.A. oraz grupy kapitalowej GANT
DEVELOPMENT S.A. powstatych najpdzniej w dniach 111 13 lipca 2012 r;

Il.  wzwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu potrocznego za I potrocze 2012
r. nienalezycie wykonala obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie, w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 9 marca

2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych
ustaw (Dz. U. z 2017 r. poz. 791):

1. wzwiazku z § 84 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133, z p6ézn. zm.) (dalej: ,,Rozporzadzenie™), w zwigzku z art. 28 ust. 7
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 poz. 1047, z pdzn.
zm.) (dalej: ,,ustawa o rachunkowosci”), w zwigzku z § 24 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674, z pdézn. zm.) (dalej: ,,Rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”) oraz w zwigzku z § 3 ust. 1 1 3 Rozporzadzenia, poprzez
brak aktualizacji warto$ci aktywow finansowych pomimo wystgpienia trwalej utraty
wartosci tych aktywow w skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze 2012 1,

2. w zwiazku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku z par. 58, 59 i 63
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 ,,Utrata wartosci aktywow” (dalej:
»MSR 39”) przyjetego rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada
2008 r. przyjmujacym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U. UE L 320 z
29.11.2008, str. 1, z pdézn. zm. (dalej: ,,Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1126/2008”"), w
zwigzku z par. 28, 29, 30 lit. a Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” (dalej: ,,MSR 34”) przyjetego Rozporzadzeniem
Komisji (WE) Nr 1126/2008 oraz w zwiazku z § 3 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, poprzez
brak oszacowania kwoty straty z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych
1 w konsekwencji brak dokonania odpisu z tytutu utraty ich wartosci w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2012 r.;
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3. w zwiazku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku z par. 10 MSR 34 oraz
w zwigzku z § 3 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, poprzez nieujawnieniec w skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 polrocze 2012 r.
pelnych informacji dotyczacych charakteru pozyczki krotkoterminowej w formie linii
odnawialnej udzielonej przez spotke GANT PM Sp. z 0.0. 7 S.K.A. spdlce Kantor sp. z
0.0. GANT S.K.A. oraz informacji o charakterze instrumentéw finansowych
stanowigcych zabezpieczenie splaty ww. pozyczki,

I1l.  szesnastokrotnie nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1
pkt 1 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z
dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r. poz. 724), poniewaz nie przekazata Komisji
Nadzoru Finansowego, spoice prowadzacej rynek regulowany i do publicznej
wiadomosci informacji poufnych dotyczacych 16 emisji obligacji przeprowadzonych w
2012r.

IV. w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2012
nienalezycie wykonata obowigzek okres$lony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie,
w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o
zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych ustaw
(Dz. U. z 2017 r. poz. 791):

1. w zwigzku z § 84 wust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku z par. 37 lit. b
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczos$ci Finansowej 7 (dalej: ,,MSSF 77)
przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 oraz w zwiazku z § 3 ust. 11
3 Rozporzadzenia, poprzez nieujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 czynnikow wzietych pod uwage przy ustalaniu warto$ci
aktywow finansowych, w przypadku ktorych wykazano utratg wartosci, oraz kryteriow
stosowanych w celu ustalenia, czy istniejg obiektywne dowody potwierdzajace stratg z
tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, zgodnie z par. B5 lit. f zalgcznika B do
MSSF 7;

2. wzwiazku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku par. 31 136 lit. a i b MSSF 7
oraz par. B6 zalacznika B stanowigcego integralng cze$¢ MSSF 7 oraz w zwigzku z § 3
ust. 1 1 3 Rozporzadzenia, poprzez nieujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 pelych informacji dotyczacych charakteru pozyczki
krotkoterminowej w formie linii odnawialnej udzielonej przez spotke GANT PM Sp. z
0.0. 7 S.K.A. spolce Kantor sp. z 0.0. GANT S.K.A. oraz informacji o charakterze
instrumentow finansowych stanowigcych zabezpieczenie sptaty ww. pozyczki;

3. wzwigzku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku z par. 39 lit. c MSSF 7, a takze
par. 31 i 32A MSSF 7 oraz w zwiagzku z § 3 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, poprzez brak
zamieszczenia rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem plynnosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012;
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4. wzwigzku z § 91 ust. 6 pkt 11 w zwigzku z § 92 ust. 3 Rozporzadzenia oraz w
zwigzku z § 3 ust. 1 1 3 Rozporzadzenia, poprzez ujawnienie w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 2012 nierzetelnych i niekompletnych
ujawnien w odniesieniu do oceny, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacej zarzadzania
zasobami finansowymi, ze szczeg6dlnym uwzglgdnieniem zdolnosci wywigzywania si¢
z zaciagnigtych zobowigzan, oraz okreslenia ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

V. sze$¢dziesigciodziewigciokrotnie  nie  wykonala  obowigzku  informacyjnego
okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed
wejsciem w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r. poz. 724),
poniewaz nie przekazata Komisji Nadzoru Finansowego, spdlce prowadzacej rynek
regulowany 1 do publicznej wiadomosci w okresie od dnia 31 grudnia 2012 r. do 9
pazdziernika 2013 r. informacji poufnych dotyczacych 69 przypadkéw niewywigzania
si¢ z zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji;

VI. w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2013
nienalezycie wykonata obowigzek okre§lony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie,
w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 9 marca 2017 r.
0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. 22017 r. poz. 791), w zwiazku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zwigzku z par.
37 lit. b MSSF 7, oraz w zwiazku z § 3 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, poprzez nieujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 czynnikéw wzigtych pod
uwage przy ustalaniu wartosci aktywow finansowych, w przypadku ktorych wykazano
utrate wartosci, oraz kryteriow stosowanych w celu ustalenia, czy istnieja obiektywne
dowody potwierdzajace strate¢ z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, zgodnie
z par. BS5 lit. f zalacznika B do MSSF 7;

VII.  w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok 2014, nienalezycie wykonala
obowiazek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w brzmieniu
obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw w zwigzku
z § 91 ust. 1 pkt 7 oraz § 3 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia w zwiazku z art. 64 ust. 1 pkt 3
ustawy o rachunkowosci poprzez przekazanie Komisji Nadzoru Finansowego, spotce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci niepetnego raportu
rocznego za rok 2014, tj. niezawierajacego opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2014;

VIIl.  w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spdlce prowadzace;j
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego
za rok 2014, nie wykonata obowiazku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o
ofercie, w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 9 marca
2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. 22017 r. poz. 791), w zwiagzku z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia.
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Jednoczesnie Komisja umorzyta postepowanie w pozostalym zakresie, tj. w czesci
dotyczacej niewykonania przez spotke GANT DEVELOPMENT SA z siedzibg w Legnicy
obowigzku informacyjnego okre§lonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w brzmieniu

obowigzujagcym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, polegajacego
na nieprzekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany
i do publicznej wiadomosci informacji poufnej dotyczacej przypadku niewywigzania si¢
z zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji przypadajacych w dniu 19
sierpnia 2013 r. (zaplata odsetek)

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita, ze
ustalony ponownie stan faktyczny daje podstawy do uchylenia i zmiany decyzji z dnia 18
lipca 2017 r.

11. Komisja jednogto$nie utrzymala w catoéci decyzje KNF z dnia 20 grudnia 2016 r.
w zakresie natoZzenia, na podstawie art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zZycie ustawy
z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektoérych
innych ustaw, na osobg¢ fizyczng (,,Strona”) kary pieni¢znej w wysokosci 90 tysiecy zt w
zwigzku z razacym naruszeniem obowigzkow informacyjnych przez spotke publiczng
(,,Spotka”), w okresie petnienia przez Strong funkcji cztonka Zarzadu Spoiki, polegajacych
na:

I. nienalezytym wykonaniu obowigzkéw informacyjnych o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zwiazku z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za roOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6ézn. zm., dalej: ,,Rozporzadzenie™)
w zwigzku par. 15 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (dalej: ,,MSR”) 1,
stanowigcego zalagcznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3
listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej:
»Rozporzadzenie WE Nr 1126/2008”), § 3 ust. 1 1 3 Rozporzadzenia, w zwigzku
z przekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej wiadomosci
sprawozdan finansowych za 2013 r. i 2014 r. i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za 2013 1 2014 r., poprzez sporzadzenie tych sprawozdan finansowych
W sposob uniemozliwiajacy inwestorom rzetelng i kompletng oceng sytuacji gospodarczej,
majatkowej 1 finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki;

Il. nienalezytym wykonaniu obowigzkow informacyjnych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku z § 86 ust. 1 pkt 1 w zw. z § 84 ust. 1
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Rozporzadzenia w zwiagzku z par. 4 MSR 1, w zwigzku z par. 15 MSR 1, § 3 ust. 113

Rozporzadzenia, w zwigzku z przekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany
1 do publicznej wiadomosci sprawozdan finansowych za I potrocze 2013, za I pétrocze
2014 r 1 za I potrocze 2015 r. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
potrocze 2013 r., I pétrocze 2014 1. i za I potrocze 2015 r., poprzez sporzadzenie tych
sprawozdan finansowych w sposdb uniemozliwiajacy inwestorom rzetelng i kompletng
oceng sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Spoiki 1 Grupy Kapitatowej Spotki.

KNF ustalila, iz Spotka, w okresie petnienia przez Stron¢ funkcji cztonka Zarzadu, dopuscita
si¢ naruszenia obowigzkéw informacyjnych w zwigzku z publikacja rocznych sprawozdan
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) za lata 2013-2014 oraz potrocznych
sprawozdan finansowych (skonsolidowanych i jednostkowych) za I potrocze 2013, 2014
12015 r. sporzadzonych w sposéb uniemozliwiajacy inwestorom rzetelng ocen¢ sytuacji
gospodarczej, majatkowej 1 finansowej Spotki 1 Grupy Kapitatowej Spodtki. Komisja
podkresla, iz biegly rewident przeprowadzajacy badania ww. rocznych sprawozdan
finansowych oraz przeglady ww. potrocznych sprawozdan finansowych sporzadzit
stanowiska, w ktorych odmowit wydania odpowiednio opinii z badania lub raportu
z przegladu. W uzasadnieniu ww. stanowisk biegly rewident wskazal m.in., iz pomimo
przedstawienia przez Spotke w sporzadzonych sprawozdaniach finansowych czynnikéw
stwarzajacych potencjalne zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci oraz podjecia dziatan
majacych na celu ich eliminacje (restrukturyzacja oraz pozyskanie nowego finansowania),
nie przedstawiono mu zadnych uméw potwierdzajacych mozliwos$¢ uzyskania znaczacego
finansowania zewngetrznego, ktore pozwolitoby na prowadzenie dalszej dziataInosci, nie
zakonczono réwniez rozmOw z potencjalnymi inwestorami, ani nie wypracowano
porozumienia z bankami finansujacymi, zar6wno Spotke, jak i jej podmioty zalezne,
odnosnie przeterminowanych kredytow. W ocenie bieglego rewidenta waga, jak rowniez
mozliwy wplyw tych zagadnien na wynik finansowy, uniemozliwial wydanie opinii
o badanych lub przegladanych sprawozdaniach finansowych.

KNF wskazuje rowniez, iz powyzsze naruszenie zostalo zakwalifikowane jako razace
naruszenie obowigzkow informacyjnych z art. 56 ustawy o ofercie przez Spoike.
O powyzszej kwalifikacji zdecydowata m.in. waga naruszonych obowigzkdéw — naruszenie
podstawowego prawa inwestorow do informacji oraz czas trwania zaistniate go naruszenia
(publikacja raportu okresowego za I potrocze 2013 r. nastgpita w dniu 30 sierpnia 2013 r.,
za$ publikacja raportu okresowego za I potrocze 2015 r. w dniu 31 sierpnia 2015 r.).

12. Komisja zapoznata sig:

e 7z podsumowaniem czynno$ci inspekcyjnych 1 walidacyjnych w sektorze
bankowym, spotdzielczych kasach oszczednosciowo — kredytowych i krajowych
instytucjach ptatniczych za 2017 r.

13. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:
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e 5czerwca 2018 r.,

e 12 czerwca 2018r.,
e 19 czerwca 2018r.,
e 26 czerwca 2018 r.

1 M. Chrzanowski nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 9 komunikatu.
2 A. Artwich nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 10 komunikatu.
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