id PROJPRZEM MAKRUM S.A.

GRUPA PRZEMYSLOWA

Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

18 maja 2018 roku



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Spis tresci

10.

11.

NajWazni€JSZE INFOTMACTE ..vevereiteiieiie ettt sttt bbb b bt re bt re st e 3
Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dziatalnosci Spotki w okresie od 01.01.2018 do

31032018 I\ ottt bbb b h R R E b £ bR R R Rt R e Rt b e bt bt e st b n s 3
2.1, Charakterystyka SPrzedaZy........ccoooviiieiieiiiiesee e e 4
2.2, WYNIKI FINANSOWE ..ottt bbbttt bt 5
Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrocone sprawozdanie
FIMANSOWE ... 9
Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.............. 10

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
ST 00 a0 Y0 1iTr= 1)/ o] USSR 10

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
WZA na dzien 18.05.2018 r. (na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke zgodnie z Art. 69

UStaWY O OFEICIE PUDIICZNE])...c.eiviiiiiite bbb 10
Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien 18.05.2018 T...ccviiiiiiiciiiiiicrereeee s 11
Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administraCji PUBIICZNE] .....ccuecveiiiiiccice e re s 11
Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
FYNKOWE ...ttt bbbt b bbbt h e £ bbb e bt e b e e bt e b b e bt e b e b e bt ek b e bt e b e b et et b en et 11

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 r., jezeli taczna wartos¢
istniejacych porgczen lub gwarancji JeSt ZNACZACA. ........vvvvrieiiieiiiie i 12

Inne informacje, ktore w ocenie Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji ZODOWIAZAN PIZEZ CIMILEILA ........eevirueeriieiieesieeite ettt ettt et et e st e e b e e sbeene e e e snnesnnesneenreens 12
Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wptyw na osiaggnigte przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej Kolejnego KWartahll .........c.covoiiiiiii e 13

2/14



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Najwazniejsze informacje

1. Podstawowe dane finansowe i czynniki majace wptyw na wynik finansowy Spotki

a. Przychody Spotki w I kwartale 2018 roku wyniosty 26,5 min PLN,

b. EBITDA wynosi 1,8 PLN,
€. Zysk netto w wysokosci 0,7 min PLN.

2. Komentarz Zarzadu do osiaggnietych wynikoéw i dzialalnosci Spotki w

okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 r.

od 01.01 do o0 OO o od 01.01 do

31.03.2018 A 31.12.2017

(niebadane) (e (przeksztatcone)

przeksztalcone)
tys. PLN

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 26 529 23749 112 492
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 964 1428 11873
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695 10 820
Zysk (strata) netto 710 1168 7 858
Zysk na akcje (PLN) 0,12 0,19 1,31
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4158 5005 9796
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 283 (10 363) (18 167)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (390) 3022 5513
Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 4078 (2 336) (2 861)
Bilans
Aktywa 147 083 136 91 157 080
Zobowiazania dlugoterminowe 9048 14 152 6 009
Zobowigzania krotkoterminowe 43021 33308 56 767
Kapitat whasny 95 014 88 932 94 304

Spotka Akcyjna PROJPRZEM MAKRUM prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w nastepujacych segmentach:

systemow przetadunkowych,

konstrukcji stalowych,

budownictwa przemystowego

—  pozostaty, ktoéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Funkcjonowanie segmentéw w ciagu 3 miesiecy 2018r. oraz ich perspektywy:

Systemy przeladunkowe

W I kwartale 2018r. utrzymywat si¢ wysoki wzrost sprzedazy z w tym segmencie. Spétka kontynuuje dziatania
w zakresie optymalizacji procesoOw produkcyjnych zachodzacych w Zaktadzie w Koronowie, gdzie
wytwarzane sa komponenty systemow przetadunkowych. Na etapie prac analitycznych sa rozwazane
inwestycje w modernizacj¢ i rozbudowe tego zaktadu produkcyjnego pozwalajace na skrocenie czasu
produkcji, zwigkszenie mocy produkcyjnych jak rowniez docelowo zwigkszenie konkurencyjnosci
wytwarzanych produktow).

Konstrukcje stalowe
Produkcja tego segment realizowana byta w I kwartale 2018r. w Zaktadzie w Bydgoszczy (zaktad dawnego
MAKRUM Project Management Sp z 0.0.) — w odpowiednim okresie roku 2017 przychodu tego segmentu
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

pochodzity z Zakladzie w S¢polnie Krajenskim, ktory zostal sprzedany we wrzesniu 2017r.

Zaktad

w Bydgoszczy wytwarza cigzkie konstrukcje maszyn dla szeregu gatezi przemystu. W zakresie tego segmentu
realizowany jest cel sprzedazy glownie wlasnych produktow, ktore generuja wyzsze marze. W biezacym roku
poziom sprzedazy tego zaktadu jest wyraznie wyzszy niz rok wczesniej, co potwierdza Spoétka rozpoczeta
proces reorganizacji tego zakladu, planowana jest optymalizacja w zakresie aktywow trwatych.

— Budownictwo przemyslowe

W segmencie tym realizowane byly jedynie przychody rozpoczetych wezesniej kontraktow. Nowe projekty
dotyczace tego segmentu sg realizowane w wyodrgbnionej spétce PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw w | kwartale 2018 roku wyniosty 26,5 min PLN
i bylty wyzsze o 11,7% od przychodéw osiagnigtych w analogicznym okresie 2017 roku. Wzrost przychodoéw
odnotowano jedynie w segmencie systemow przetadunkowych. Ponizej zaprezentowano sprzedaz za 1 kwartat
2018 w porownaniu do I kwartatu 2017 roku.

SEGMENTY OPERACYJNE przesiﬁtsr’?kiwe K"Srt‘:lt;“jé‘ge ';;‘Zde?;’l”yns'ﬁ)“v’;’: \Qi)szzgsstt;f Niealokowane | OGOLEM
segmenty
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 18 048 7505 479 497 - 26 529
Wynik segmentu /7ysk brutto ze sprzedazy/ 3233 747 - 350 - 4330
Koszty sprzedazy 726 726
Koszty ogdlnego zarzadu 2054 854 55 57 - 3020
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 453 (107) (55) 293 - 584
Aktywa segmentu sprawozdawczego 50 210 56 124 1557 26 986 12 206 147 083
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku (niebadane przeksztatcone)
Przychody przypisane do segmentow 13990 7692 1574 493 - 23749
Wynik segmentu /7ysk brutto ze sprzedazy/ 3205 336 (14) 243 - 3770
Koszty sprzedazy 606 250 - 34 - 890
Koszty ogdlnego zarzadu 1229 675 138 43 - 2085
Wynik segmentu /7ysk (strata) ze sprzedazy/ 1370 (589) (152) 166 - 795
Aktywa segmentu sprawozdawczego 54 360 36 904 983 26 011 18133 136 391

Udzial przychodow z segmentow w przychodach ogotem w | kwartale 2018 roku

28%

0,
20627

= Systemy przetadunkowe

Budownictwo przemystowe

68%

= Konstrukcje stalowe

= Wszystkie pozostate segmenty
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Przychody ze sprzedazy z podziatem na sprzedaz krajows i zagraniczng w | kwartale 2018 oraz w roku
poréwnawczym zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wg kierunkéw geograficznych

Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna
m1Q2018 8 548 17 981
m1Q2017 5972 17777
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2.2.  Wyniki finansowe

221  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat PROJPRZEM MAKRUM
S.A. w pierwszym kwartale 2018 r. oraz analogicznym okresie roku 2017.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

ool | Sisa
(niéba-dane) prz(zlzl;?:ligie)

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 26 529 23749
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug 26 007 23749
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 522 -
Koszt wlasny sprzedazy 22 199 19979
Koszt sprzedanych produktow i ustug 21 580 19979
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 619 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4330 3770
Koszty sprzedazy 726 890
Koszty ogolnego zarzadu 3020 2085
Pozostate przychody operacyjne 553 689
Pozostate koszty operacyjne 173 56
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 964 1428
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (wptyw wdrozenia MSSF 9) 316 984
Przychody finansowe 186 163
Koszty finansowe 466 880
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695
Podatek dochodowy 290 527
Zysk (strata) netto 710 1168
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Na wzrost przychodow Spotki az o 12% w poréwnaniu z [ kwartatem 2017 roku wptyw miat:

—  wzrost przychodow ze sprzedazy systeméw przetadunkowych o 4,1 min PLN (wzrost o 29%), wzrost
ilo§ciowy w tym segmencie jest nizszy z uwagi na konieczno$¢ aktualizacji cennikéw systemdw jako
efekt wzrostu cen czynnikéw produkcji (w szczegdlnosci materiatdéw stalowych) — ponizej zestawienie
zmian ilo$ciowych (dane w sztukach):

Pozycja | kwartal 2018 | kwartal 2017 Zmiana

Pomosty 1154 1018 13,4%
Termosluzy 104 79 31,6%
Uszczelnienia 848 733 15,7%

— niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie konstrukeji stalowych 0 0,2 min PLN (spadek
0 2%) — przychody w obu okresach dotyczyly dwoch roznych dziatalnoéci — przychody I kwartatu 2017r.
roku dotyczyly sprzedazy lekkich konstrukcji stalowych z sprzedanego Zaktadu w S¢pdlnie Krajenskim,
przychody I kwartatu 2018 r. dotyczg sprzedazy konstrukcji maszyn i urzadzen produkowanych w

Zaktadzie w Bydgoszczy (dawne MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.),

— spadek przychodow ze sprzedazy segmentu budownictwa o 1,1 min PLN (tj. o 70%) — z uwagi na
przeniesienie tego rodzaju dzialalnosci do spéiki zaleznej PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0., W
Spoétce w | kwartale 2018r. realizowane byty jedynie rozpoczete wezesniej projekty.

PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1,0 min PLN. Na pozostate
przychody operacyjne w wysokosci 0,6 mln PLN wptynely gléwnie otrzymane kary 1 odszkodowania w wysokosci
0,5 min PLN. Na pozostate koszty operacyjne wptynety przede wszystkim zaptacone karty i odszkodowania 0,1

min PLN.

Pomimo osiggnigtej straty na dzialalnosci finansowej w kwocie 0,3 mln PLN Spétka osiagneta zysk brutto w
wysokoséci 1,0 mln PLN oraz netto w wysokosci 0,7 min PLN.

2.2.2  Bilans

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.03.2018 r. spadta 0 1% wobec stanu na dzien 31.12.2017 r. i
wyniosta 87,5 min PLN, co zwiazane bylo przede wszystkim z odpisami amortyzacyjnymi i niewielkimi

wydatkami inwestycyjnymi.

Aktywa (izilé%?;ggﬁ) (priiiclszz.tza(:gne)
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 3001 3325
Rzeczowe aktywa trwate 28 167 28 510
Nieruchomo$ci inwestycyjne 22 038 22038
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4286 4 286
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate nalezno$ci dugoterminowe 1335 1347
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 87 537 88 126
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za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2018 r. spadty w stosunku do 31.12.2017 r. o ca 9,4 min PLN
i wyniosty 58,5 min PLN.

Powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest:

wzrost zapasow o 2,1 min PLN,
wzrost aktywow z tytutu umowy o 2,1 min PLN,
wzrost warto$ci srodkéw pienigznych o 4,0 min PLN,

spadek nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci o 17,0 min PLN,

spfata udzielonych pozyczek per saldo ok. 0,2 min PLN.

Akt (isbacane) | (prashsstaleone

Aktywa obrotowe

Zapasy 17523 15 455
Aktywa z tytutu umowy 10724 8 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23020 40 059
Pozyczki 2296 2503
Pochodne instrumenty finansowe - 412
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 91
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 272 130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4634 583
Aktywa obrotowe 58 469 67877
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1077 1077

KAPITAL WLASNY

Kapital wtasny Spotki na dzien 31.03.2018 roku wyniost 95,0 min PLN i byt wyzszy w stosunku do konca roku

2017 0 0,7 min PLN (osiggniety zysku netto w pierwszym kwartale 2018 roku).

Pasywa (icbacane) | (prachastaeone

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 897 897
Kapitaty rezerwowe 36 401 36 401
Zyski zatrzymane: 1774 1064

- zysk (strata) z lat ubiegtych 1064 (6794)

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 710 7 858
Kapital wlasny 95014 94 304

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Warto$¢ zobowiazan i rezerw na dzien 31.03.2018 r. zmniejszyta si¢ 0 ok. 10,7 mIn PLN w stosunku do stanu na

koniec 2017 roku i osiaggng¢ta poziom 52,1 min PLN.

Na spadek zobowiazan ogdtem wptynely w gtownej spadek zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowiazan.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Pasywa 31.03.2018 31.12.2017
yw (niebadane) (przeksztalcone)
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3009
Leasing finansowy 2907 3154
Pozostate zobowiazania 1578 1589
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1295 1007
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 259 259
Zobowiazania dlugoterminowe 9048 6 009
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 245 32 580
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - 1378
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 473 17 096
Leasing finansowy 1687 2037
Pochodne instrumenty finansowe 28 -
Zobowigzanie z tytulu umowy - -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 2523 1665
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2011 2011
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 54 -
Zobowiazania krotkoterminowe 43021 56 767
Zobowigzania razem 52 069 62 776
223  Przeplywy pienieine
0d 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017
31.03.2018 (niebadane
(i) przeksztalcone)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4158 5005
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 283 (10 363)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (390) 3022
Zmiana netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4078 (2 336)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 583 3441
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4634 1105

W pierwszym kwartale 2018 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
4,2 min PLN. Osiagnigty zysk brutto (1,0 min PLN) zostat skorygowany gtéwnie o amortyzacj¢ (razem 0,9 min
PLN). Najwicksze zmiany w kapitale obrotowym dotyczyty zmiany stanu nalezno$ci i zobowiazan i W mniejszym
zakresie zapasow i aktywow z tytutu umow.

Na dziatalnoéci inwestycyjnej Spotka osiggneta niewielkie dodatnie przeptyw pieniezne w wysokosci 0,3 min
PLN, na co sktadaty si¢ ruchy zwigzane z:

— uzyskanym odszkodowaniem za przekazanie czgéci nieruchomosci pod droge publiczng - 0,7 min PLN
—  wplywami ze sprzedazy akcji - 0,1 min PLN
—  wplywami ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 0,1 min PLN,
—  pozyczkami udzielonymi i sptaconymi — wptyw gotéwki netto - 0,1 min PLN,
— wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 0,3 min PLN
— wydatkami na nabycie jednostek zaleznych - 0,5 min PLN.
Na dziatalno$ci finansowej odnotowano niewielki ujemny przeptyw w wysokosci 0,4 min PLN, co zwigzane byto

ze splatg netto kredytow, pozyczek i leasingu finansowego 0,2 min PLN i zaptatg odsetek w wysoko$ci 0,2 min
PLN.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

224  Analiza wskaZnikowa

Na koniec I kwartatu 2018 roku podstawowe wskazniki dotyczace trwatosci struktury finansowania (z wyjatkiem
wskaznika ptynnosci biezacej) ulegly poprawie, z kolei wskazniki rentownoéci ulegly nieznacznemu pogorszeniu

w stosunku do analogicznego okresu roku 2017.

Obrotowos¢ aktywow Formuly Cel 1Q2018 1Q2017
Obrotowos¢ aktywow Przychody neFto ze sprzedazy max. 18,17% 17,41%
produktow/aktywa
Wskazniki struktury bilansu Formuly* Cel 31.03.2018 31.03.2017
Wskaznik pokrycia majatku trwatego Kapital wlasny + Zobowiazania >1 117 115
kapitatem statym dlugoterminowe/aktywa trwale ? ’
Kapital wlasny + zobowiazania
Kapitat obrotowy netto dlugoterminowe - aktywa trwate + | dodatni 18 537 13 542
rezerwy na zobowigzania
Wskazniki plynnosci finansowej i Formuly* Cel 31.03.2018 31.03.2017
zadluzenia
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa Ot,)rotowe/gobowugzama 12-2 1,39 1,41
krotkoterminowe
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zapasy)/zobowigzania 1-12 0,98 0,82
krotkoterminowe
Wskaznik ogolnego zadtuzenia Zobowu;zgnla | rezerwy na ok.0,5 0,36 0,35
zobowiazania/aktywa
Wskaznik zadhuzenia kapitatu wiasnego ZObOW‘qza?‘a 1 rezerwy na ok. 1 0,55 0,53
zobowigzania/kapitat wlasny
Wskazniki rentownosci Formuly Cel 1Q2018 1Q2017
L. . . Zysk netto/przychody netto od
Wskaznik rentov(vFreloOsg)l sprzedazy netto sprzedazy produktéw, towarow i max. 2.68% 4.92%
materialow
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przychody r)etto od max. 3,77% 7,14%
sprzedazy produktow
Wskaznik rentownosci aktywéw Zysk netto/aktywa max. 0,49% 0,36%
(ROA)
Wskaznik remown((ngk)apltabw wiasnych Zysk netto/kapitat wlasny max. 0,75% 1,31%
Pozostale wskazniki Formuly Cel 1Q2018 1Q2017
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzialalnosci max. 1857 2230
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN/Przychody netto | o, 7,00% 9,39%
od sprzedazy produktow

* do obliczen powyzszych wskaznikoéw zobowiazania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio

krotko i dlugoterminowych

3.

istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace

W zwiazku z polaczeniem Spotki ze spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w dniu 01.12.2017r. oraz
sprzedaz Zaktadu Produkcyjnego w Se¢polnie Krajenskim jako Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa w dniu
29.09.2017r. I kwartat 2018r. jest pierwszym okresem, ktory wskazuje wyniki Spotki po ww. zmianach
organizacyjnych. W zwiazku z tym zarowno w zakresie zrodet przychodow jak i majatku, ktéory umozliwia ich
osiaganie wyniki segmentu konstrukcji stalowych sa odmienne. W I kwartale 2017r. wielkosci te dotyczyty
Zaktadu Produkcyjnego w Sepolnie Krajenskim, w I kwartale 2018r. Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy
(dawny MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.).

9/14



Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

4, Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJIPRZEM MAKRUM S.A,,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostatly objete nizej wymienione spoiki:

Nazwa spoélki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
przedstawia graf zamieszczony ponize;j.

Promstahl Polska Sp. z 0.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.
100% 100%

Promstahl GmbH Promstahl Turcja ’
0, 0H*
PROJPRZEM 100% 100%

MAKRUM S.A.

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
100%

IFP TRANSYLVANIA SR.L.
40%6**

* Spotka w likwidacji

** Do dnia publikacji spotka nie rozpoczeta dziatalnosci

4, Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2018.

5. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 18.05.2018 r. (na
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

podstawie informacji otrzymanych przez Spolke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

Liczba akcji | | . .. | % udziatuw | Liczba % udziatu
Akcjonariusz uprzywilejo- HIEAR ] kapitale glosow na | w glosach
wanych zwyklych zaktadowym wz na WZ
Stan na dzien 18.05.2018
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. - 3.932.370 65,73 3.932.370 65,73
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. 1.918.484 32,07 1.918.484 32,07
MAKRUM Development Sp. z 0.0. 1.680.118 28,08 1.680.118 28,08
KUCHET Sp. z 0.0. 180.000 3,01 180.000 3,01
Hotel 1 Sp. z 0.0. 83.143 1,39 83.143 1,39
NOBLES Sp. z 0.0. 70.625 1,18 70.625 1,18
Pozostali akcjonariusze - 2.050.346 34,27 2.050.346 34,27
OGOLEM - 5.982.716 100,0 5.982.716 100,0

W stosunku do dnia publikacji ostatniego raportu za 2017 rok tj. od dnia 29.03.2018 roku struktura akcjonariatu
nie ulegta zmianie.

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu kwartalnego tj. do dnia 18.05.2018 r. do PROJPRZEM
MKARUM S.A. nie wplynety inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na WZA.

6. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien
18.05.2018 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31.03.2017 roku jedyng osobg
posiadajacg akcje Spotki byl Pan Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej, ktory posiadat 500 akcji
PROJPRZEM MAKRUM S.A.

7.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spotki zostaty zaprezentowane
W $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rozdzial Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 21.2. Sprawy sqgdowe.

8.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spolka nie byta strong tego typu transakcji.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie 0d 01.01.2018 do 31.03.2018 r., jezeli Iaczna wartos$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W | kwartale 2018r. Spotka nie udzielita zadnych porgczen kredytow lub pozyczek.

W I kwartale 2018 roku Spotka udzielita nastgpujacych pozostate porgczenia:

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W I KW. 2018 ROKU

Wartos$¢
Data umowy Dluznik Beneficjent poreczenia Wamos?
(w tys. pore¢czenia
PLN)
0401.2018 | Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0, | UBIS Dystrybucje Budowlane Czekafiski i 150 30.06.2018
Wspolnicy sp.k.
05.02.2018 Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. Sktady VOX Sp. z 0.0. Sp. k. 62 30.06.2018
29.03.2018 Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. PERI Polska Sp. z o.0. 200 31.12.2019
29.03.2018 Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo Produkeji Mas Betonowych 98 30.08.2018
Bosta Beton Sp. z 0.0.

W I kwartale 2018 roku zostaty udzielone na zlecenie Spéiki nastgpujace gwarancje:

GWARANCJE UDZIELONE NA ZLECENIE PROJPRZEM MAKRUM S.A. W | KW. 2018 ROKU

Kwota

Data wystawienia | Gwarant Dhuznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia Data
‘waznoscl

w tys. PLN

gwarancja nalezytego
26.02.2018 BZ WBK SA PROJPRZEM MAKRUM wykonania umowy, gwarancji 453 31.01.2023

SA S S
rekojmi i gwarancji jakosci

gwarancja wykonania

27.02.2018 mBank SA PR.OJPRZEM kontraktowych zobowigzan 213 15.12.2022
Budownictwo Sp. z 0.0. . ;
gwarancyjnych
21.03.2018 PKO BP SA PROJPRZEQAAMAKRUM gwarancja zwrotu zaliczki 1894 20.04.2018
PROJPRZEM gwarancja dobrego wykonania
23.03.2018 mBank SA Budownictwo Sp.  0.0. umowy 1129 28.01.2019
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10. Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka zakonczyta w kwietniu 2018r. transakcja sprzedazy nieruchomosci przy ul. Kieleckiej proces zbywania
majatku nieoperacyjnego, ktory nie jest niezbedny do prowadzenia jej dzialalno$ci operacyjnej i nie daje
mozliwo$ci alokowania go do przedsiewzig¢ generujacych satysfakcjonujaca stopg zwrotu.

Spoétka rozwaza przebudowe posiadanej nieruchomosci inwestycyjnej — budynku biurowego w Bydgoszcz przy
ul. Bernardynskiej 13 na budynek hotelowy. Analizowane s3 trzy scenariusze: zbycie nieruchomosci poza grupe
kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A, zrealizowanie przebudowy i wynajecie budynku do operatora
hotelarskiego, zrealizowanie przebudowy i zbycie zmodernizowanej nieruchomosci poza grupe kapitatowa Spotki.

11. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Bezposrednimi czynnikami zewng¢trznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:
— koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie — w tym poziom naktadow inwestycyjnych,
— poziom kursu EUR rzutujacy na rentowno$¢ i atrakcyjnosc sprzedazy eksportowe;j,

— sytuacja na rynku nieruchomos$ci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwosciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscia inwestycyjna w Bydgoszczy w dzielnicy Fordon,

Bezposrednimi czynnikami wewng¢trznymi wplywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:
— reorganizacja modelu zarzadzania Spotka i jej podmiotami zaleznymi,
— optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu produkcyjne, w tym rozbudowanego zakladu
produkcyjnego systemow przetadunkowych w Koronowie,
— reorganizacja modelu sprzedazy i zwickszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,

—  wykorzystanie synergii w zwigzku z polaczeniem z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.

Gltowne cele na 2018 rok zwigzane sg z:

— optymalizacjg zarzadzania Spotka i jej Grupa Kapitatlows,

— zwickszeniem przychodow i rentownosci segmentu systemow przetadunkowych,

—  zwigkszeniem mozliwosci produkeyjnych parkingéw MODULO,

— wykorzystaniem synergii Spotki z jej podmiotami zaleznymi w tym wynikajace z potaczenia Spotki
z MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.,

— reorganizacja i optymalizacja aktywow trwatych w zaktadzie w Bydgoszczy przy ul. Lesnej,

— optymalizacja wykorzystania potencjatu produkcyjnego, rynkowego i kapitalu ludzkiego Spoéiki i jej
podmiotdéw zaleznych,

— koncentracja na dziataniach zwigzanych z podstawowymi segmentami operacyjnymi i sprzedaz aktywow
nieoperacyjnych,

—  wzrost wartosci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spdice zaleznej
i osiagniecie rentownosci tego segmentu,
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— koncentracja na ograniczeniu ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami, cO
byto znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.

Bydgoszcz, dn. 18 maja 2018 roku

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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