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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

d 01.01 di d 01.01d
od 01.01 do ° ° od 01.01 do od 01.01 do ° ° od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2017
31.03.2018 . 31.12.2017 31.03.2018 . 31.12.2017
. (niebadane, | (niebadane,
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
przeksztatcone) przeksztatcone)
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 26529 23749 112 492 6352 5494 25786
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 964 1428 11873 231 330 2722
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695 10820 239 392 2480
Zysk (strata) netto 710 1168 7 858 170 270 1801
Zysk na akcje (PLN) 0,12 0,19 1,31 0,03 0,04 0,30
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1765 4,3228 4,3625
hunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 4158 5005 9796 996 1158 2246
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 283 (10363) (18 167) 68 (2398) (4 164)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (390) 3022 5513 (93) 699 1264
Zmi tto st Srodkow pienieznych iich
mla_na ne f)s anu $rodkow pienieznych i ic 1078 (2336) (2861) 976 (540) (656)

ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1765 4,3228 4,3625
Bilans
Aktywa 147 083 136 391 157 080 37324 32322 35506
Zobowigzania dtugoterminowe 9048 14152 6 009 2150 3354 1358
Zobowigzania krétkoterminowe 43021 33308 56 767 10 222 7 893 12 832
Kapitat wtasny 95014 88932 94 304 22577 21075 21316
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2085 4,2198 4,4240

Pozycje dotyczace rachunku zyskdow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziert kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs

ten wynidst:

01 stycznia do 31 marca 2018: 1 euro = 4,1765
01 stycznia do 31 marca 2017: 1 euro = 4,3228
01 stycznia do 31 grudnia 2017: 1 euro = 4,2585

31 marca 2018: 1 euro = 4,2085
31 marca 2017: 1 euro = 4,2198
31 grudnia 2017: 1 euro = 4,1709

ztotych
ztotych
ztotych

ztotych
ztotych
ztotych

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skrédconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 9 do 46

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w
sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat

od 01.01 do
od 01.01 do
31.03.2017
nota 31.03.2018 .
. (niebadane,
(niebadane)
przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7,9 26 529 23749
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 26 007 23749
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 522 -
Koszt wtasny sprzedazy 9 22199 19979
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 21580 19979
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 619 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4330 3770
Koszty sprzedazy 9 726 890
Koszty ogdlnego zarzadu 9 3020 2 085
Pozostate przychody operacyjne 9 553 689
Pozostate koszty operacyjne 9 173 56
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 964 1428
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (wptyw wdrozenia MSSF 9) 4 316 984
Przychody finansowe 9 186 163
Koszty finansowe 9 466 880
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695
Podatek dochodowy 10 290 527
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 710 1168
Zysk (strata) netto 710 1168
Zysk (strata) na jedna akcje
d 01.01d
0d 01.01 do (;1 03 201;)
Wyszczegdlnienie nota 31.03.2018 o
. (niebadane,
(niebadane)
przeksztatcone)
z dziatalnosci kontynuowanej 21.8.1
- podstawowy 0,12 0,19
Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow
d 01.01d
od 01.01 do 21 03 201;)
31.03.2018 o
. (niebadane,
(niebadane)
przeksztatcone)
Zysk (strata) netto 710 1168
Inne catkowite dochody -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych ) )
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 710 1168

Na dzier 31.03.2018 roku nie wystapity pozycje wyceniane przez kapitat z aktualizacji wyceny i dotyczyty aktulizacji
wartosci akcji posiadanych przez Spoétke.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 46

4/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

AGTE - 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (przeksztatcone)

Aktywa trwate
Wartos$é firmy 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 12 3091 3325
Rzeczowe aktywa trwate 11 28 167 28510
Nieruchomosci inwestycyjne 13 22038 22038
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 4286 4286
Naleznosci i pozyczki 16 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21.1 - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1335 1347
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10/4 - -
Aktywa trwate 87 537 88 126
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 17523 15455
Aktywa z tytutu umowy 9.1 10724 8 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16.1/4 23020 40 059
Pozyczki 16 2296 2503
Pochodne instrumenty finansowe - 412
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 91
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 272 130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 4634 583
Aktywa obrotowe 58 469 67 877
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 1077 1077
Aktywa razem 147 083 157 080

5/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

R . 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (przeksztatcone)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21.5 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 897 897
Kapitaty rezerwowe 36 402 36 402
Zyski zatrzymane: 4 1774 1064

- zysk (strata) z lat ubiegtych 4 1064 (6 794)

- zysk (strata) netto a 710 7858
Kapitat wtasny 95014 94 304
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 3009 -
Leasing finansowy 219 2907 3154
Pozostate zobowigzania 20 1578 1589
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10/4 1295 1007
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 259 259
Zobowigzania dtugoterminowe 9048 6 009
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 22245 32580
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 - 1378
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 14 473 17 096
Leasing finansowy 219 1687 2037
Pochodne instrumenty finansowe 28 -
Zobowigzania z tytutu umowy - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2523 1665
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 2011 2011
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 54 -
Zobowigzania krétkoterminowe 43 021 56 767
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 14 - -
Zobowigzania razem 52 069 62 776
Pasywa razem 147 083 157 080

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

o od 01.01 do
nota 31.03.2018 3?'03'2017
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 659 634
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Amortyzacja aktywdéw niematerialnych 12 234 168
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 29 20
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 2 27
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 121 (31)
Przychody z odsetek i dywidend -
Inne korekty (81) 6
Korekty razem 964 824
Zmiana stanu zapaséw (2 068) 2248
Zmiana stanu naleznosci 24 16 906 2234
Zmiana stanu zobowigzan 24 (10339) (1487)
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych (88) (1442)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw (2 080) 968
Zmiany w kapitale obrotowym 2332 2521
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (136) (35)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4158 5005
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 11 (316) (129)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 15
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 17 (516) (12 026)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 133 100
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 837 7 000
Pozyczki udzielone 16 (690) (5401)
Wptywy z pozostatych aktywéw finansowych 835
Otrzymane odsetki - 78
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 283 (10 363)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 21.5 - -
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 3919 3372
Sptaty kredytéw i pozyczek 19;24 (3 543) (110)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 21.9 (597) (193)
Odsetki zaptacone (169) (47)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (390) 3022
Przeptywy pieniezne netto razem 4051 (2 336)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4078 (2 336)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 583 3441
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (27) -
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4634 1105

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 49 959 897 36 402 1064 94304
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2018
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku - - 710 710
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.03.2018 - - - - 710 710
Saldo na dzien 31 marca 2018 roku 5983 49959 897 36 402 1774 95014
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 roku 5983 49 959 897 36 401 (5 476) 87764
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - 28 28
Saldo po korektach 5983 49 959 897 36 401 (5 448) 87792
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2017 )
Razem jez i - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - - 1140 1140
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.03.2017 - - - - 1140 1140
Saldo na dzien 31 marca 2017 roku 5983 49 959 897 36 401 (4308) 88932
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 roku 5983 49959 897 36401 (5 476) 87764
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (574) (574)
Saldo po korektach 5983 49959 897 36401 (6 050) 87190
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2017 - - - - 8041 8041
Kapitat z potaczenia z Makrum PM - - - - (928) (928)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - 1 - 1
Saldo na dzieri 31 grudnia 2017 roku 5983 49959 897 36402 1064 94304

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spétka", ,,Emitent") jest spotka akcyjng z siedziba w Bydgoszczy przy ul. Bernardyniskiej 13,
ktorej akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzier 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw i
rachunku zyskdéw i strat obejmuja dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku, ktére nie byty przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xlil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

e roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

¢ roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.7,

¢ realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2018 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku, ktére dnia 18 maja 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 29 marca 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. , sSrédroczne sprawozdanie
finansowe”, (,,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Emitenta na dzier 31 marca
2018 roku, dane poréwnawcze na dzier 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakoniczony 31 marca 2018 roku i 2017 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakorczony 31
marca 2018 roku i 2017 roku.

Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok 2017 zostata wydana w dniu 29 marca 2018 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku:

® MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej niezostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej,

o MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j,

® Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12
wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdZniej,

® Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umédw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowanodnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaiacvch sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniei,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

* Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

® MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdézniej,

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

* Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowanodnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedgce czescig
Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014 - 2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

¢ Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015 -2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzeni a niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej.

e Zmiany do Odniesien do zatozen Koncepcyjnych zawartych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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4. Zmiana szacunkéw, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne

4.1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane
w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z
wejscia w zycie nowych standarddéw, interpretacji oraz zmian standardéw.

* Nowy MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastapit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmuja
przede wszystkim:

o inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcja ujecia skutkéw wyceny w pozostatych catkowitych dochodach dla instrumentéw
kapitatowych);

przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego sie do danego skfadnika aktywow oraz
charakteru przeptywéw z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie ryzykiem, zwiekszajace mozliwos$é wyznaczenia
instrumentoéw jako pozycje zabezpieczajgce oraz likwidujgce sztywne zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

o nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy koniecznos¢ szybszego ujmowania
kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z tytutu utraty wartosci wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystapity
obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub niedotrzymanie warunkédw umowy, np. opéznienie w
sptacie; nowy model zaktada, ze juz od momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-
stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywow z
tytutu umowy.

Zarzad Spétki w sprawozdaniu finansowym poinformowat, iz zastosowanie MSSF 9 odbedzie sie retrospektywnie bez korekty danych
poréwnawczych. W trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat Zarzad zmienit decyzje i zastosowat petnej metody
retrospektywnej.

Skutki zmian zostaty opisane ponizej:

Do tej pory Grupa posiadata wytacznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Zgodnie z nowym standardem wszystkie
zostaty zakwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poniewaz analiza przeprowadzona przez Grupe na dzien pierwszego
zastosowania standardu wykazata, ze sg utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, a przeptywy te sg
wytacznie sptatg wartosci nominalnej i odsetek. Zmiana kategorii nie wptyneta na wartos¢ aktywdéw Grupy oraz jej wynik finansowy.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
byly nastepujgce:

MSR 39 MSSF 9
Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ bilansowa
KI ktywow finansowych K ri K ri
asa aktywo ansowyc ategoria 01.01.2018 ategoria 01.01.2018
Aktywa trwate:
wyceniane w
Naleznosci i pozyczki pozyczki i naleznosci - 4 -

zamortyzowanym koszcie
Aktywa obrotowe:

wyceniane w
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pozyczki i naleznosci 40021 4 . 39312
zamortyzowanym koszcie

Pozyczki pozyczki i naleznosci 2503 wyceniane w i 2503
zamortyzowanym koszcie

‘ wyceniane w
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pozyczki i naleznosci 583 4 . 583
zamortyzowanym koszcie
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MSR 39 MSSF 9
Katergoria zobowigzan finansowych Kategoria Wartosc bilansowa Kategoria Wartosc bilansowa
& 3 Y g 01.01.2018 & 01.01.2018
Zobowigzania dtugoterminowe:
wyceniane w wyceniane w
Kredyty,pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4 . - 4 . -
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
3 . wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty finansowe L ) - L ) -
godziwej przez wynik godziwej przez wynik
wyceniane w wyceniane w
Pozostate zobowiqzania 4 . 1589 4 ) 1589
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania krétkoterminowe:
wyceniane w wyceniane w
Zobowiqzania z tytutu dostw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 . 32580 4 X 32580
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
wyceniane w wyceniane w
Kredyty,pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4 . 17 096 4 X 17 096
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
. X wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty finansowe L ) - L ) -
godziwej przez wynik godziwej przez wynik

Na sprawozdanie finansowe Spotki wptynety istotnie zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka kredytowego dotyczacego naleznosci,
ktore zgodnie z MSR 39 byty skategoryzowane jako ,naleznosci i pozyczki”, a zgodnie z MSSF 9 sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Spétka
zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw z umowy
zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywow
zaktada dla instrumentdw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej
kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Spétka przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje m.in. gdy
przeterminowanie ptatnosci przekraczg 30 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia
instrumentu. Spotka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 90 dni lub wystapity inne okolicznosci
na to wskazujace.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 12.910 tysiecy ztotych. Korekta wprowadzona do
wartosci naleznosci oraz zyskéw zatrzymanych na 1 stycznia 2018 roku wyniosta 709 tysiecy ztotych, co skutkowato zwiekszeniem wartosci
odpisu aktualizujacego do kwoty 13.619 tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2018 roku odpisy aktualizujgce naleznosci sa wyzsze o 355 tysiecy
ztotych niz gdyby byty dokonywane wedtug dotychczasowych zasad.

Ponadto Spotka wyodrebnita w sprawozdaniu z wyniku pozycje ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych”, ktére wczesniej prezentowane
byly w pozostatych kosztach operacyjnych.

- Nowy MSSF 15 ,, Przychody z uméw z klientami”
Nowy standard zastapit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania przychoddw.

Zarzad Spotki podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 15 ujmie metodg petnej retrospektywne;j.

Spotka dokonata analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe. Jej wyniki wskazujg na to, ze polityka rachunkowosci w zakresie ujecia
przychoddw nie ulega zmianie.

Dodatkowe ujawnienia wynikajgce z MSSF 15 dotyczace przychodoéw z tytutu umow z klientami w podziale na kategorie zostaty ujete w nocie nr
7.

e Zmiany MSR 28 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016": doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza
wycene inwestycji albo metodg praw wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajace kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze
wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru tego mozna dokonac odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Skutki
wprowadzenia zmiany nie wptynety na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Nowa KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowac w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére poprzedzone sg otrzymaniem lub
uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy uja¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w
momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywdw nalezy je ujac po
kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywodw.

Skutki wprowadzenia zmiany nie wptynety na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 roku wejdzie w zycie nowy MSSF 16 ,Leasing”.

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,,prawa do korzystania ze
sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywdw jest nastepnie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o
niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.
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4.2. Wptyw wdrozenia MSSF 9

MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe” zastgpit MSR 39. Standard wprowadza model przewidujacy dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych:

- wyceniane w wartosci godziwej;

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke

modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych

wynikajacych z umowy. MSSF 9 zmienia sposdb ustalania odpisdw aktualizujagcych z modelu strat poniesionych na

model oczekiwanych strat kredytowych. MSSF 9 naktada na jednostki wymadg prezentowania w innych catkowitych

dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12 - miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, Spdtka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Emitent odsgpit od wykorzystania w MSSF 9 zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, z ktérym to standard dopuszczat
mozliwos$¢ zrezygnowania z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Ponizej przedstawiono wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji wyceny aktywow finansowych Spétki.

Efekt
Aktywa 31.12.2017 wdrozenia (pr::I-(zzzt.:::Z\e)

MSSF 9
Aktywa trwate 88126 - 88 126
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40 768 (709) 40059
Aktywa obrotowe 68 586 (709) 67 877
Aktywa razem 157 789 (709) 157 080

Efekt
Pasywa 31.12.2017 wdrozenia (pr:";zzt':ﬂ Ze)

MSSF 9
Zyski zatrzymane: 1637 (574) 1064
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 404) (390) (6 794)
- zysk (strata) netto 8041 (184) 7 858
Kapitat wiasny 94 878 (574) 94 304
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1142 (135) 1007
Zobowigqzania dtugoterminowe 6144 (135) 6 009
Zobowigzania razem 62911 (135) 62776
Pasywa razem 157 789 (135) 157 080
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Efekt
31.12.2017 wdrozenia 31.12.2017
MSSE 9 (przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 112 492 - 112 492
Koszt wiasny sprzedazy 93 648 - 93 648
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 844 - 18 844
Koszty sprzedazy 3875 - 3875
Koszty ogdlnego zarzadu 8568 - 8568
Zysk (strata) ze sprzedazy 6401 - 6 401
Pozostate przychody operacyjne 5903 - 5903
Pozostate koszty operacyjne 821 (390) 431
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 390 11873
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - (685) (685)
Przychody finansowe 1187 (24) 1163
Koszty finansowe 1531 - 1531
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 (295) 10 820
Podatek dochodowy 3098 (135) 2963
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8041 (160) 7 858
Zysk (strata) netto 8041 (160) 7 858
(:Ileg‘::::: Efekt wdrozenia 31.03.2017

przeksztatcone) MSSF 9 (przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 23749 - 23749
Koszt wtasny sprzedazy 19979 - 19979
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3770 - 3770
Koszty sprzedazy 890 - 890
Koszty ogdlnego zarzadu 2085 - 2 085
Zysk (strata) ze sprzedazy 795 - 795
Pozostate przychody operacyjne 1650 (961) 689
Pozostate koszty operacyjne 56 - 56
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2389 (961) 1428
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - 984 984
Przychody finansowe 163 - 163
Koszty finansowe 891 (12) 880
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1661 34 1695
Podatek dochodowy 521 6 527
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1140 28 1168
Zysk (strata) netto 1140 28 1168
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4.3. Korekty prezentacyjne danych porownawczych

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci opisanych w nocie 4.1 oraz
nastepujacych korekt btedéw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

Spodtka zmienita rowniez nastepujgce zasady prezentacji wynikajace z wdrozenia MSSF 15:

Aktywa 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang (8 644)
Aktywa z tytutu uméw 8644

Aktywa razem -

Pasywa 31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang -

Zobowiqzania z tytutu umow -

Pasywa razem -

Pozostate zmiany prezentacyjne

Spdtka dokonata zmiany poréwnawcze w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 9. Wiecej
na temat zmian opisano w nocie numer 4.2.

Ze wzgledu na zmiane podejécia Zarzadu zmieniono prezentacje aktywdéw segmentu wykazang na dzier 31.03.2017
roku w taki sposéb, ze wartos¢ 26.011 tys. zt dotyczacg nieruchomosci inwestycyjnych przeniesiono z pozycji
aktywow niealokowanych do aktywow segmentéw pozostatych. Zmiane zaprezentowano w nocie nr 7.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spodtki wymaga od Zarzadu jednostki osadow,
szacunkdéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére maja najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spotka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie
jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spdétka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku
nieoperacyjnego.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréow istotnie wptywajgcych
na wartosé, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkdéw rynkowych i innych parametrow istotnie
wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych aktywow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W
konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i
powigzanie zalegania z faktyczng spfacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegoty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujacych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie
16.1.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spoétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstatej w zwigzku z nabyciem i potaczeniem ze
Spdétka MAKRUM Project Management Sp.zo.o, w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony test na utrate wartosci.
Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych dla osrodka generujacego przeptywy
pieniezne do ktdérego zostata przypisana wartosc firmy.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg

odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. 18/46
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywdéw trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkdéw rynkowych i innych parametrow istotnie
wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczes$niejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos$¢ tych aktywow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spdtka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych rzeczoznawcow
majgtkowych, wiasny osad, ktéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow rynkowych gtéwnie takich jak
mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o zblizonym potencjale i/lub stép kapitalizacji.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spoétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow w skutek niemozliwosci wykorzystania w
procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o
indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujgcego majgcego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do
wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Wiecej informacji zawiera nota nr 15.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w k w zamortyzowanym koszcie. Spétka zbudowata model stuzacy do szacowania
oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug zastosowano uproszczong wersje modelu
zaktadajaca kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu.

Szczegoty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujacych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie
16.1.

Niepewnosc zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spdtka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposéb wiarygodny oszacowaé w tym w
szczegdlnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i
mozliwych do oszacowania kosztdw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i
$wiadczonymi ustugami.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy
bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczer pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2017 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie rowniez
wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku na koniec marca 2018 roku.
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Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;.
Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja,
sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$é, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie
wagi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkoéw.

Umowy o ustuge budowlang

Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéow realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Spotki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 1.008 tys. PLN.

6. Sezonowos$c dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systemdéw przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktdry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostal pofgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych s3 takie same jak polityka rachunkowosci Spotki.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z
tytutu dostaw i ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.

21/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie
Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Zarzad dokonat oceny przestanek utraty wartosci segmentdéw ze strata.

Zysk operacyjny segmentow nie obejmuje:

- pozostatych przychodéw operacyjnych,
- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychodoéw finansowych.

- kosztéw finansowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

- inwestycji w jednostkach zaleznych,

- aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- udzielonych pozyczek,

- Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,

- pozostatych krotkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

X Wszystkie
System: Budownictwo A
SEGMENTY OPERACYJNE % v Konstrukcje stalowe udownictw pozostate Niealokowane | OGOLEM
przetadunkowe przemystowe
segmenty
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 18 048 7505 479 497 - 26 529
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3233 747 - 350 - 4330
Koszty sprzedazy 726 - - R R 726
Koszty ogdlnego zarzadu 2054 854 55 57 - 3020
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 453 (107) (55) 293 - 584
Aktywa segmentu sprawozdawczego 50210 56124 1557 26 986 12 206 147 083
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 13990 7692 1574 493 - 23749
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3205 336 (14) 243 - 3770
Koszty sprzedazy 606 250 - 34 - 890
Koszty ogdlnego zarzadu 1229 675 138 43 - 2 085
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 1370 (589) (152) 166 - 795
Aktywa segmentu sprawozdawczego 54 360 36904 983 26011 18133 136 391
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYINYCH Z 0d 01.01 do 31.03.2018 od 01.01 do 31.03.2017
WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM
(niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw 584 795
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 553 689
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow 173 56
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 964 1428
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
(wptyw wdrozenia MSSF 9) 316 984
Przychody finansowe 186 163
Koszty finansowe (466) (880)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1000 1695
Aktywa segmentow
tacznie aktywa segmentdw operacyjnych 134 877 118 258
Aktywa nie alokowane do segmentow 12 206 18 133
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Przychody Spétki w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychodéw poszczegdlnych
segmentoéw prezentuje ponizsza tabela:

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.03.2018
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 2563 5009 479 497 8548
Eksport 15485 2 496 _ _ 17981
Razem 18 048 7 505 479 497 26 529
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 11927 - - - 11927
parkingi 1284 - - - 1284
uszczelnienia 2216 - - - 2216
termosluzy 495 - - - 495
maszyny i kruszarki Makrum - 7 505 - - 7 505
budownictwo przemystowe - - 479 - 479
czesci 2126 - - - 2126
pozostate - - - 497 497
Razem 18 048 7 505 479 497 26 529
Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.03.2017
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 2180 1725 1574 493 5972
Eksport 11810 5967 - - 17777
Razem 13 990 7 692 1574 493 23749
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 10021 - - - 10021
parkingi - - - - -
uszczelnienia 1560 - - - 1560
termosluzy 544 - - _ 544
konstrukcje stalowe - 7692 - - 7692
budownictwo przemystowe - - 1574 - 1574
czesci 1865 - - - 1865
pozostate - - - 493 493
Razem 13 990 7 692 1574 493 23749

Przychody Spétki w segmencie systemdéw przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane s3 w momencie czasu, przychody w
segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa rozpatrywane sg w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia zaangazowania
danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi.
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8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad spoétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spodtka"), poinformowat, ze otrzymat informacje o
podjeciu uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie rekomendacji Rady Nadzorczej Spétki, w sprawie przeznaczenia zysku netto za
2017 rok w kwocie 8.041. tys. zt na wyptate dywidendy w kwocie 5.982.716,00 zt tj. 1 zt na akcje, w pozostatej zas czesci
zysku Rada Nadzorcza zarekomendowata przeznaczenie tej czesci zysku na kapitat zapasowy Spotki.

9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do marca 2018 roku Spétka kontynuowata dziatalno$¢ w segmentach, w ktérych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Warto$¢ przychoddéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 26.529 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku wartos¢ ta wzrosta o 2.780 tys. PLN tj. o 11,7%. Zwigzane jest to ze wzrostem
portfela zamdéwnien produkowanych wyrobdw gtéwnie w segmencie systemdéw przetadunkowych. W segmencie
budownictwa przemystowego przychody osiggniete w prezentowanym okresie wynikaja z rozpoczetych kontraktéw,
dziatalnos¢ w tym segmencie jest kontynuowana w spoétce zaleznej Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w okresie od stycznia do marca 2018 roku osiggnety poziom 22.199 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2017 roku warto$¢ wzrosta 0 2.220 tys. PLN tj. 0 11,11%.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2018 roku osiggnety poziom 726 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2017 roku wartos¢ ta spadta o 164 tys. PLN tj. 0 18,43%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do marca 2018 roku osiggnety poziom 3.020 tys. PLN.
W stosunku do analogicznego okresu 2017 roku wartosc¢ ta wzrosta o 935 tys. PLN. Wzrost zwigzany jest ze zmiang struktury
organizacyjnej w szczegdlnosci z przejeciem dziatalnosci spétki przejetej (MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.).

Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie od stycznia do marca 2018 roku wyniosta 553 tys. PLN. Na wartos¢
przychoddéw w tym obszarze wptyw miat skutek wystawionych not obcigzeniowych tytutem kar za opdznienia w dostawie w
kwocie 521 tys. zt. Na wartos¢ w tym obszarze wptyw miaty rowniez réznice inwentaryzacyjne per saldo 4 tys. zt oraz
pozostate koszty w kwocie 28 tys. zt.

Szczegotowe dane zawiera ponizsza tabela.
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e T P e G od 01.0.1 do 31.03.2018|od 01.0.1 do 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)

Otrzymane kary i odszkodowania 521 -
Réznice inwentaryzacyjne 4 -
Rozwigzanie rezerw na Odprawy pracownicze - 210
Rozwigzanie rezerw na zapasy - 404
Inne przychody 28 75
Razem przychody 553 689

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do marca 2018 roku osiggnety poziom 173 tys. PLN i dotyczyty
zaptaconych kar i odszkodowan w kwocie 74 tys. zt. Poza tym na pozycje te wptyw miata rowniez kwota przekazana jako

darowizna o wartosci 20 tys. zt oraz pozostate koszty.

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2017
(niebadane)

Koszty refaktur 46 -
strata ze sprzedazy sktadnikéw majgtkowych - 8
Zaptacone kary i odszkodowania 74 48
Darowizny 20 -
Inne koszty 33 -
Razem koszty 173 56

Przychody finansowe

Przychody finansowe

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2017
(niebadane)

Zysk ze sprzedazy akcji

2 -
Odsetki a1 91
Wynik z rozliczenia kontraktéw walutowych - 72
Poreczenia a1 -
Réznice kursowe 102 -
Razem przychody 186 163

Koszty finansowe

Koszty finansowe

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2017
(niebadane)

Odsetki od leasingu 44 23
Odsetki od kredytu 57 57
Odsetki 80 -
Poreczenia 34 -
Prowizja i optaty bankowe 72 -
Wynik z rozliczenia kontraktéw walutowych 177 -
Réznice kursowe per saldo - 800
Pozostate 2 -
Razem koszty 466 880
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WdrozZenie MSSF 9 wptyw na biezqce wyniki

od 01.01 do
31.03.2018
(niebadane)

od 01.01 do
31.03.2017
(niebadane)

Odpis na naleznosci finansowe - zaprezentowane w nocie 4 (wptyw MSSF 9) -

dziatalno$¢ pozostata operacyjna - zmiana prezentacyjna 60 961
Odpis na pozyczce udzielonej podmiotowi powigzanemu - zaprezentowane w nocie 4
(wptyw MSSF 9) - dziatalno$¢ finansowa - zmiana prezentacyjna (99) (11)
Skutki wdrozenia MSSF 9 za lata poprzednie 355 34
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 316 984
Koszty w uktadzie rodzajowym
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty w uktadzie rodzajowym 31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja 893 802
Swiadczenia pracownicze 4 826 4 509
Zuzycie materiatéw i energii 15719 18 400
Ustugi obce 8 088 3155
Podatki i optaty 217 286
Pozostate koszty rodzajowe 131 129
Koszty wedtug rodzaju razem 29 874 27 281
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 619
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (4 548) (4 327)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 25 945 22 954
9.1. Zmiany w umowach o ustuge budowlana
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUGE BUDOWLANA
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (niebadane)
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 15 144 11 569
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 2555 1251
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) (114) (112)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 17 585 13 686
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 6 861 5042
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 10 724 8 644
Aktywa z tytutu umowy 10 724 8 644
Zobowigzania z tytutu umowy - -
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (niebadane)
Kwota przychoddéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 24 528 26 160
Zmiana przychodéw z umowy
tgczna kwota przychodéw z umowy 24 528 26 160
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 15 144 11 569
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5583 10 412
Szacunkowe tgczne koszty umowy 20 727 21981
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 3801 4179
zyski 3801 4291
straty (-) - (112)
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10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za kwartat zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku i na dzien 31

marca 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.03.2018 od 01.01 do 31.03.2017
PODATEK DOCHODOWY

(niebadane) (niebadane, przeksztatcone)
Wynik przed opodatkowaniem 1000 1695
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 190 322
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (+) 139 370
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi (-) (231) (165)
Odpis aktualizujacy na aktywo 192 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 29,00% (na dzier 31.03.2017
roku: 31,37%) 290 527
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 29,00% 31,09%

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do

wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiaja sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.03.2018
(niebadane)

31.12.2017

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3749 1751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4756 1629
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1 007) 122
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) (218) (1 264)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 (70) 135
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1295) (1 007)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3728 3749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5023 4756

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH saldo na Saldo na koniec
poczatek okresu | rachunek zyskéw| inne dochody okresu
i strat catkowite

Stan na 31.03.2018
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywdw trwatych 948 (233) - 715
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 251 194 - 445
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia zapaséw 131 - - 131
Kontrakty dtugoterminowe 1448 355 1803
Od rezerw bilansowych 693 7 - 700
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 31 - - 31
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 - 70 70
Pozostate 112 (87) - 25
Odpis aktualizujacy na aktywo - (192) (192)
Razem 3614 114 3728

Zarzad opracowat plan rozliczenia straty podatkowej w ustawowo przewidzianym terminie i z tego wzgledu nie ma potrzeby
tworzenia odpisu aktualizujgcego na aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu .
TYTULY ROZNIC PRZEISCIOWYCH saldo na i T e dachoay | 4o na koniec
poczatek okresu \J okresu
zyskow i strat catkowite

Stan na 31.03.2018
Aktywa:
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 228 i 228
(wycenianych przez rachunek zsykoéw i strat)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 730 i 730
(wycenianych przez inne dochody catkowite)
Rdznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg aktywow trwatych i wartosci 324 324
niematerialnych i prawnych (w tym znak towarowy)
Kontrakty dtugoterminowe 1665 373 2038
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig naleznosci 130 - 130
Odsetki naliczone od pozyczek - -
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowiazar leasingowych
oraz s’rogkéweirv:a?ych w Ieaiingu ! ! o 1429 >3 1482
Pozostate 250 (167) 83
Razem 4756 259 5015
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11.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
. . P tat
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH| Budynki i Maszyny Srodki O,ZOZE € | aktywa trwate R
. run srodki azem
ATYWOW TRWALYCH Y budowle i urzadzenia transportu trwat w trakcie
rwate
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2017 386 11675 14 644 817 513 474 28 510
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 6 - - 310 316
Amortyzacja (-) - (144) (407) (74) (34) - (659)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2018 386 11531 14 243 743 479 784 28 167

Zminiejszenia wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 roku, warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosta 28.167 tys. Na
spadek wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych wptyw miaty wptyw przede wszytskim odpisy amortyzacyjne w kwocie 659

tys. zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2018 roku Spdtka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.

W dniu 14.09.2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajacy zabezpieczenie Banku.
Spétka w tym dniu m.in. ustanowita zastawy rejestrowe na srodkach trwatych (robot przemystowy oraz 4 woézki widtowe)
zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o tacznej. Wartos¢ ksiegowa zabezpieczonych srodkdw trwatych na
dziert 31.03.2018 roku wynosit 175 tys. PLN.

12. Aktywa niematerialne
. . ) Koszty Pozostate
Znaki Patenty i Oprogramowanie L.
AKTYWA NIEMATERIALNE . . prac wartosci Razem
towarowe licencje komupterowe i X )
rozwojowych | niematerialne
Stan na 01.01.2018
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2702 - - 5640
Skumulowane umorzenie i odpisy - - (2 549) - - (2 549)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 1705 1233 153 - - 3091
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o .
Znaki towarowe Patenty i licencje [FEEIMEEINE Razem
komupterowe

za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku

Warto$¢ bil tt dziern 01.03.2018

arto$¢ bilansowa netto na dzien 1705 1233 387 3395

roku

Amortyzacja (-) - (61) (173) (234)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2018 1705 1172 214 3091

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 roku amortyzacja wyniosta 234 tys. PLN.

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 marca 2018 roku wynosita 22.037.900 PLN.

W prezentowanym okresie 2017 roku nie sprzedano nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomos$¢é w Bydgoszczy przy ul.
Kieleckiej zostata decyzja Zarzadu juz w 2017 roku zakwalifikowana jako aktywo dostepne do sprzedazy

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Na
dzien 31 marca 2018 roku nie dokonano przesuniecia miedzy poziomami.

Zarzad Spotki dokonat 31.12.2017 roku analizy podstawowych danych wejsciowych wptywajgcych na szacunek wartosci
godziwe] pozostatych, posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych i nie zmienit osgdu w tej kwestii. Na dziert 31.12.2017 roku
Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny transakcyjne gruntéw o podobnej
lokalizacji i potencjale, osiggniety i planowany dochéd operacyjny generowany przez nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
metodg DCF oraz zmiany w poziomie stép dyskontowych. Wyniki analizy upewnity Zarzad, iz nie nastgpity istotne zmiany
wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody porédwnawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i
ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im
odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwe;j:

Istotne nieobserwowalne dane
wejsciowe

Nieruchomosci inwestycyjne warto$¢ w PLN Metoda wyceny Przedziat (Srednia wazona)

Podejscie dochodowe,

metoda inwestycyjna,

Dochdd operacyjny netto

631,9 tys. PLN

Biurowiec, ul. Bernardyriska, Bydgoszcz, 1.247 m2 7 021 000 R - .
technika kapitalizacji prostej
dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 m? 15 016 900 metoda porownywania nieruchomosci o podobnej od 244 PLN/m? do 346 PLN/m’
parami lokalizacji i potencjale
RAZEM 22 037 900

W okresie od 01.01.2018 roku do dnia 31.03.2018 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 327 tys.
PLN. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 31 marca 2018 roku

wyniosty 147 tys. PLN.
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14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzier 31.03.2018 roku wystgpity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

(ﬁe‘gj:nl:) 31.12.2017

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 1077 11134

Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie - (11134)

Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 3953

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy - (123)

Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie - (2753)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1077 1077

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spétki podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej przy ulicy
Kieleckiej w Bydgoszczy. Sprzedaz nieruchomosci nastgpita w dniu 26 kwietnia 2018 roku, w wynkiu podpisanego w tym dniu akty

notarialnego na sprzedaz w/w nieruchomosci.

.. L. Istotne Przedziat
Aktywa przeznaczone do sprzedazy: nieruchomosci .. . ! R
R X L, K wartos¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne (Srednia
inwestycyjne na dzien 30.09.2017 (niebadane) . .
dane wejsciowe wazona)

Podejscie poréwnawcze,

Ceny transakcyjne

od 53 PLN/m*

Bydgoszcz, ul. Kielecka, 12.131 m2 1077 200 metoda porc’)w.nywania nieruch.om?s’.ci o pod_obnej do 141 PLN/m’
parami lokalizacji i potencjale
RAZEM 1077 200
Wartos¢ Firmy
31.03.2018 31.12.2017
28 620 28 620

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy wykazana powyzej powstata w wyniku potgczenia Spétki ze Spdtkg MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w 2017 roku.

Na dzien bilansowy zakoriczony 31.12.2017 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki z tesu zostaty przedstawione
w nocie 5.2 sprawozdania finansowego zakoriczonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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15. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sa nastepujagce pozycje zapasow:

31.03.2018
Zapas 31.12.2017
pasy (niebadane)
Materiaty 9160 8437
Pétprodukty i produkcja w toku 1278 1571
Wyroby gotowe 5967 4416
Towary 882 879
Zaliczki na dostawy 236 152
Wartos¢ bilansowa zapasoéw razem 17523 15 455
31.03.2018
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2017
pIsy vq P (niebadane)
Stan na poczatek okresu 1358 2426
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 267
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - (1334)
Stan na koniec okresu 1358 1358

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasdw obcigzyty koszt wiasny sprzedanych produktéw. Kwota odwrdconych odpiséw réwniez zostata ujeta

w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

W dniu 14.09.2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajgcy zabezpieczenie Banku. Spétka w tym
dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5.000

tys. PLN. Na dzierr 31.03.2018 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.
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16. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI (iil(;f;'::::) 31.12.2017
Aktywa dtugoterminowe:
Naleznosci - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1335 1347
Naleznosci dtugoterminowe 1335 1347
Aktywa krotkoterminowe:
Aktywa z tytutu umoéw 10724 8 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22034 40137
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 355 -709
Pozostate naleznosci krétkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatow spotki
zaleinej 631 631
Pozyczki 2296 2503
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 25316 42 562
Naleznosci i pozyczki, w tym: 26 651 43 909
Naleznosci 23020 40 059
Pozyczki 2296 2503

Powyzsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanu na dziei 31 marca
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku. Na kwote 25.316 tys. PLN sktada sie 2.296 tys. PLN jako saldo pozyczek
udzielonych spétkom zaleznym oraz 22.034 tys. PLN. naleznosci handlowe. Pozostate naleznosci krétkoterminowe w
kwocie 631 tys. PLN stanowig naleznos¢ od podmiotu powigzanego za sprzedaz udziatéw spotki zaleznej. Pozostate
naleznosci dtugoterminowe w kwocie 1.335 tys. PLN stanowia wartos¢ kaucji zatrzymanych.

Oprocentowanie . Wartos¢ bilansowa Skumulowane saldo
w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 31.03.2018 (niebadane)
WIBOR1IM+3% |PLN | 2296 3653
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.03.2018 2296 3653

Stan na 31.12.2017
WIBOR1IM+3% |PLN | 2503 3761

Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2017 2503 3761

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2018

od 01.01 do 31.12.2017

Wartosc brutto

Saldo na poczatek okresu 3761 3812
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 690 16 482
Kwota pozyczek przejetych w wyniku potfgczenia - 2397
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa 32 297
Spfata pozyczek wraz z odsetkami (-) (830) (10 157)
Wytaczenia w zwigzku z potaczeniem - (9 070)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 3653 3761
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 1258 804
Odpisy odsetek przejetych w wyniku potgczenia - 430
Odpisy w ciggu roku 99 24
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1357 1258
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2296 2503
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Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wysokosci 690 tys. PLN. Ponadto otrzymata sptaty

udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 830 tys. PLN.

W okresie od stycznia do marca 2018 roku utworzono odpis aktualizujgcy odsetki od pozyczki udzielonej podmiotowi

zaleznemu w kwocie 99 tys. PLN.

16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane)

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32532 49 240
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (13 204) (13 619)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 19 329 35621
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 3060 3060
Pozostate naleznosci finansowe 631 631
Pozostate naleznosci finansowe netto 3691 3691
Naleznosci finansowe 23 020 39 312
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen - 747
Naleznosci niefinansowe - 747
Naleznosci krotkoterminowe razem 23 020 40 059

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.
Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Wysoka wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci wykazana na poczatek okresu wynika gtéwnie z odpiséw dokonanych w
latach ubiegtych. Zmiana wartosci odpisu na dzient 31.03.2018 roku w poréwnianiu z 31.12.2017 roku wynika z odwrdcenia
odpisu w kwocie 61 tys. PLN w zwigzku z zaptatg dokonang przez spotke zalezna.

Spdtka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci obcigzyly pozostate koszty operacyjne, natomiast ich odwrdcenie zostato ujete w

pozostatych przychodach operacyjnych.

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza

tabela:
. A ‘s L 31.03.2018
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (niebadane) 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 13619 12 306
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 2134
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone ujete jako przychod w

okresie (-) (61) (1763)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 (354) 709*
Inne zmiany odpis przejety od spétki przejetej - 233
Wartosc¢ bilansowa zapaséw razem 13 204 13619

*w tym 482 tys. PLN jako korekta na dzieri 31 grudnia 2016 roku
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Nabycie jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat nabycia udziatéw spétek zaleznych Grupy .

Informacje dotyczace pozostatych transakcji po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 27.

Woptaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

1.03.201.
Udziat w 3_ e 31.12.2017
ST X (niebadane)
Wyszczegdlnienie kapitale
’ Skumulowana X Skumulowana
podstawowym Cena nabycia L Cena nabycia ,
utrata wartosci utrata wartosci
[
PROMStahl Polska Sp. 2 0.0. 100,0% 3535 3535 3535 3535
[
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
[
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7821 3535 7821 3535

W omawianym okresie Emitent nie dokonat zwiekszenia wartosci nabycia udziatéw w spétkach zaleznch.

PROJPRZEM MAKRUM S.A. posiadat 40% udziatéw w IP Transylvania S.R.L spdtki w Rumunii. Kapitat nie jest optacony, i spétka nierozpoczeta

dziatalnosci.

18. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzier 31.03.2018 roku w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Wartos¢ rezerwy urlopowej na koniec marca 2018 roku wyniosta 722 tys. PLN i wzrosta 0 190 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia

2017 roku. Pozostate rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych nie ulegty znaczagcym zmianom w okresie objetym

sprawozdaniem.

Rezerwy krétkoterminowe 3?'03'2018 31.12.2017
(niebadane)

Rezerwy na sprawy sadowe - pracownicze 1 1
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 903 903
Rezerwy na koszty restrukturyzacji 1107 1107
Pozostate rezerwy razem 2011 2011

Rezerwy dtugoterminowe 3?'03'2018 31.12.2017
(niebadane)
Rezerwy na odprawy emerytalne 259 259
Pozostate rezerwy razem 259 259
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2018
(niebadane)

31.12.2017

Pozostate - rezerwa na koszty

54

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem

54

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Waluta Oprocentowanie Ul L. Wartos$¢ bilansowa Zobowigzanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN kroétkoter dtugot

Stan na 31.03.2018 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 29.06.2018 - 4682 4682 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR O/N + marza 21.06.2018 - 3495 3495 -
Kredyt w rachunku biezagcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2018 292 1230 1230 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 11.05.2018 - 3824 3824 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 18.05.2018 1242 1242 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2019 - 3009 3009 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.08.2018 17 482 17 482 -

Stan na 31.12.2017
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 29.06.2018 - 4802 4802 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2018 - 4447 4447 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2018 74 310 310 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 11.05.2018 - 4485 4485 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 18.05.2018 - 3052 3052 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2017 17 096 17 096 -
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2017
(niebadane)

Zobowigzania krétkoterminowe krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19526 29341
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 619 619
Inne zobowigzania krétkoterminowe - 1665
Pozostate zobowigzania w tytutu podatkow 1661 -

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spétki zaleznej 439 955
Zobowigzania krétkoterminowe razem 22245 32580

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1578 1589

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spétki zaleznej - -

Zobowigzania dtugoterminowe razem 1578 1589

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 23 823 34 169

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.
Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spotka posiadata 2.197 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadaja sie
gtéwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Kwota 439 tys. PLN zobowigzarn finansowych dotyczy
krotkoterminowego wobec Spétki Dominujacej za nabycie udziatow spotki zalezne;.

21. Inneistotne zmiany
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Kapitatlowe papiery wartosciowe

Spodtka nie posiadata na dzien 31 marca 2018 r. akcji spotek notowanych na GPW. W dniu 6 lutego 2018 roku Emitent
sprzedat walory finansowe za kwote 88 tys. zt. W wynku tej transakcji Spotka oiggneta zysk w kwocie 2 tys. zt.

Spétka prezentowata posiadane akcje w pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych na dzien bilansowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Wartos¢ godziwa akcji spdétek notowanych na gietdzie ustalone byty w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego
rynku, byt to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwe;j.
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21.2. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spotce:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa z powddztwa Krzysztofa Zadto

13.03.2015 ztozono sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w dniu 29.01.2015 z powddztwa p. Krzysztofa Zadto o zaptate
42.378,15 zt. Spétka Projprzem Makrum S.A. jest pozwana jako Wykonawca robdt budowlanych przez dalszego
podwykonawce. Sprawa w toku.

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa w postepowaniu upadto$ciowym Budopol S.A.

Zgtoszenie przez Spotke roszczenia w postepowaniu upadtosciowym dtuznika spétki Budopol S.A., w ktorym spétka zgtosita
roszczenie pierwotnie w wysokosci 793.805,46 zt. Obecnie na liScie jest wpisana faczna kwota: 458.524,97 zt.. Sprawa w
toku.

Sprawa przeciwko Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystgpita przeciwko Donges Stell Tec GmbH z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych przez Pozwang kaucji w
zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spétki o wartosci tacznej 32 351,49 EUR. Pozwana ztozyta
sprzeciw, nie wyznaczono jeszcze terminu rozprawy.

38/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakornczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spétki zaleznej Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz zaptaty kwoty
587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku k. Zakopanego, na ktérej w
ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostat ztozony w zwigzku z brakiem zaptaty ze strony
dtuznika Dom M4 Sp. z o.0., za ktérego pozwana poreczyta. Powdd uzyskat nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt
sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad w zwigzku z nie uzupetnieniem brakéw sprzeciwu w terminie
wskazanym przez Sad. Sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego. W wyniku licytacji doszto do przybicia
wylicytowanej kwoty 480.000 zt i przysadzenia wtasnosci. Komornik rozpoczat podziat wyegzekwowanej kwoty.

Sprawa przeciwko Palfinger Dreggen AS

Pozew ze strony Makrum Project Management Sp. z 0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko Palfinger Marine
AS (dawniej Palfinger Dreggen AS) Powdd wystgpit o zaptate kwoty 54.443,17 EUR tytutem wynagrodzenia za wykonany
przedmiot umowy - dostawa dzwigu. W sprawie nie wyznaczono jeszcze pierwszej rozprawy.

Sprawa przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spétka cywilna

Pozew ze strony spotki zaleznej Makrum Project Management Sp. z 0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko
VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spétka cywilna o zaptate odszkodowania w wysokosci 44.817,97 zt w zwigzku z
niewykonaniem umowy przewozu przez pozwanych. Pozwani wniesli o oddalanie powddztwa. W sprawie nie zapadto
jeszcze zadne rozstrzygniecie Sadu.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o0.0., ktdra zgtosita wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt.
Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktorej znajduje sie Spotka jest redukcja
naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéw postepowania egzekucyjnego. W wyniku
gtosowania wierzycieli nad propozycja uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie
uktadu. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajagcym uktad zredukowana naleznos$¢ powinna byc
uregulowana do dnia 31.03.2019r. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata uregulowana zadna kwota.

21.3. Zobowigzania warunkowe

PROJPRZEM MAKRUM S.A. w okresie od 01.01 do 31.03.2018 roku udzielita:

- cztery nowe poreczenia za zobowigzania handlowe spétki zaleznej PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. w t3cznej
kwocie 510 tys. PLN,
'- cztery nowe gwarancje w tgcznej kwocie 3.688 tys. PLN.
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NALEZNOSCI WARUNKOWE 3%'03'2018 31.12.2017
(niebadane)
Poreczenie sptaty naleznosci 2538 2538
Gwarancje 1544 1603
Naleznosci warunkowe ogétem 4082 4141
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 3?'03'2018 31.12.2017
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 14 055 14 045
Gwarancje 16 889 16648
- 2836
Zobowigzania warunkowe ogétem 30944 33529
21.4. Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 31 marca 2018 roku jak i na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.
21.5. Kapitat wiasny
KAPITAt PODSTAWOWY 3:.['03'2018 31.12.2017
(niebadane)
Liczba akgji 5982716 5982716
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dziert 31.03.2018 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byta uprzywilejowana. Na dzier publikacji
sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réowna byta ilosci akcji i wynosita 5.982.716
gtoséw. Z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami imiennymi (bezuprzywilejowania), a
pozostata czesc¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. facznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym
Akcjonariuszem posiadajagcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa
Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu
akcyjnego i dajgcych 65.73% gtosow w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

21.6. Zarzadzanie kapitatem
Nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane)

Kapitat:
Kapitat wasny 95014 94 304
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 95014 94 304
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 482 17 096
Leasing finansowy 4594 5191
Zrédfa finansowania ogétem 117 090 116 590
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,80 0,81
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 964 11483
Amortyzacja 893 2671
EBITDA 1857 14 154
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 482 17 096
Leasing finansowy 4594 5191
Dtug 22 076 22 286
Wskaznik dtugu do EBITDA* 11,89 1,57

EBITDA™ - nie jest to miarq zdefiniowanq w MSSF, spotka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji. Dla
okresu 31.03.2018 EBITDA dotyczy okresu 3 miesiecy 2018 roku.

** EBIDTA to wielkos¢, ktéra przedstawia dziatalnos¢ firmy bez uwzglednienia kosztow zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i niematerialne). Wskaznik
informuje o zdolnosci Spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

40/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

21.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dla celow srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:

(?i‘:j:;; 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 276 13
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 4084 277
Srodki pieniezne w kasie 3 2
Srodki pieniezne w kasie walutowej 17 37
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania 254 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 4634 583

21.8. Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34:
21.8.1 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarédwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spotke akcji wtasnych):

od 01.01 do 31.03.2018 od 01.01 do 31.03.2017
ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE i )
(niebadane) (niebadane, przeksztatcone)
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 710 1168
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,12 0,19

21.9. Leasing
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka zawarta pie¢ umdw najmu dtugoterminowego na uzytkowanie
samochodéw.
Od 01 stycznia do 31 marca 2018 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 597 tys. PLN (w tym
zrealizowane rdéznice kursowe i odsetki).

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.03.2018
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1809 2994 - 4803
Koszty finansowe (-) (122) (87) - (209)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1687 2907 - 4594

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 2187 3221 - 5408
Koszty finansowe (-) (150) (67) - (217)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2037 3154 - 5191
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WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH EhTar $rodki Pozostate
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU budiwle Maszyny i urzadzenia R srodki Razem
FINANSOWYM P trwate
Stan na 31.03.2018
Warto$¢ bilansowa netto 724 10528 2183 77 13512
Zmnlej'szer?|a zvsﬂqzar]e z wyku?em, . (724) (260) (61) (77) (1122)
umorzeniem i odpisami aktualizujgcymi
Wartos¢ bilansowa netto - 10 268 2122 - 12 390
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH . Pozostate
< Budynki i § : Srodki , i
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU Maszyny i urzadzenia Srodki Razem
budowle transportu
trwate
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa netto 724 1419 261 77 2481
Zwiekszenia zwigzane z potgczeniem (+) - 10692 - 10 692
Zwiekszenia zwigzane z nabyciem (+) - - 2263 - 2263
Zmniejszenia - wykup, likwidacja (-) - - (39) - (39)
Amortyzacja (-) (10) (265) (216) (77) (568)
Przekwalifikowanie do aktywdw dostepnych
: 4 epny (714) (1318) 86) - (2118)
do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto - 10528 2183 77 12711
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci | \alucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.03.2018
i . O WIBOR
Umowy leasingu do 1 roku PLN ir'\r;llenna wop.0 0 1 rok - - - -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 659 187 472
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3 lata - 2494 655 1839
Umowy leasingu do 1 roku PLN zmienne 1rok - 625 625 -
i . 0. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR ir;\ﬂmnne wop 5 lat 184 816 220 596
Leasing finansowy na dzieri 31.03.2018 4594 1687 2907
i T Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Inodei
Wymagainoscl | \y walucie [  w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2017
zmienna w op. O WIBOR
Umowy leasingu do 1 roku PLN ™M Lrok - 7 7 -
. . PLN zmienne 4 lata - 768 269 499
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. . PLN zmienne 3lata - 2653 648 2005
Umowy leasingu powyzej 3 lat
Umowy leasingu do 1 roku PLN zmienne 1rok - 898 898 -
zmienne w op. O. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR 1M 5 lat 196 865 215 650
Leasing finansowy na dzien 31.12.2017 5191 2037 3154

22.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.
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23. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2018

(niebadane)

Stan na 31.12.2017

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23020 23020 40 059 40 059
Pozyczki 2296 2296 2503 2503
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4634 4634 583 583
Razem 29 950 29 950 43 236 43 236

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.03.2018

(niebadane)

Stan na 31.12.2017

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3009 3009 N N
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2907 2907 3154 3154
Krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 473 14 473 17 096 17 096
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1687 1687 2037 2037
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22245 22245 32580 32580
Razem 44 321 44 321 54 867 54 867

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;j.
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Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow
w rachunku biezgcym i kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krotkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w 2017 roku, nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartos$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z
tych poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

24. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych

pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych

Bilansowe zmiany pomiedzy pozycjami wykazanymi w przeptywach pienieznych wystepuja w naleznosciach i
zobowigzaniach, a wynikajg z:

|Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej Naleznosci Zobowiqzanial
Saldo na dzieri 31 grudnia 2017 roku 40059 35995
Slado na dzieri 31 marca 2018 roku 23020 25 140
|Zmiana 17 039 (10 855)|

Zaptata za udziaty zakupione od spotki zaleznej - wytgczenie zaprezntowane w dziatanosci 516
inwestycyjnej

Whptyw zaliczki za sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej - wytaczenie zaprezentowane w

133 -
dziatalnosci inwestycyjnej (133)

|Prezentacja w CF 16 906 (10 339)

25. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tagczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi (spotkami
zaleznymi) z Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 i dzien 31 grudnia 2017:
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SPRZEDAZ NALEZNOSCI

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ |

NALEZNOSCI

od 01.01 do
31.03.2018

(niebadane)

od 01.01 do
31.03.2017

(niebadane)

31.03.2018

(niebadane)

31.12.2017

Sprzedaz do:
Jednostek powigzanych - naleznosci handlowe 15488 14115 11584 18 108
Jednostek powigzanych - naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - - 631 631
Razem 15488 14 115 12 215 18739
ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 31.03.2018
ZOBOWIAZANIA 31.03.2018 31.03.2017 o 31.12.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostek powigzanych - zobowigzania handlowe 2073 332 1270 4953
Jednostek powigzanych - naleznosci z tytutu nabycia udziatéw - - 439 955
Razem 2073 332 1709 5908

31.03.2018
31.12.2017
(niebadane)
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI - -
Udzielone/ Udzielone/
Otrzymane Saldo Otrzymane Saldo
w okresie w okresie

Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 690 2296 6348 2503
Razem 690 2296 6348 2503
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek powigzanych 3009 3009 960 -
Razem 3009 3009 960 -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na
zasadach rynkowych.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2018 roku zakoriczone dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne wydarzenia.

Bydgoszcz, dnia 18 maja 2018 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska
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