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“
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

| KWARTAL 2018

1.1. WYBRANE DANE
NARASTAJACO ZA | KWARTAL 2018

FINANSOWE

W TYS. PLN ORAZ W TYS. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Pierwszy Pierwszy Pierwszy Pierwszy
kwartat kwartat kwartat kwartat

od 2018-01-01
do 2018-03-31

od 2017-01-01
do 2017-03-31

od 2018-01-01
do 2018-03-31

od 2017-01-01
do 2017-03-31

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

Y 43 510 72 280 10 413 16 852
materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2487 6 468 595 1508
Zysk (strata) brutto -1 941 4 986 -465 1163
Zysk (strata) netto -1 740 3840 -416 895
_Zysk (strlata) qettp prgypadajaca na akcjonariuszy 1475 3606 -353 841
jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 488 -49 845 -1 074 -11 622
Frzep’rywy pienigzne netto z dziatalnosci 2073 3247 496 757
iInwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1395 26 120 334 6 090
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 020 -26 972 -244 -6 289
Stany na koniec nastepujacych okresow: Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa obrotowe 266 708 249 464 63 374 59 811
Aktywa trwate 144 320 146 180 34 293 35 048
Aktywa razem 411 028 395 644 97 666 94 858
Zobowigzania dtugoterminowe 43 611 44116 10 363 10 577
Zobowigzania krotkoterminowe 261 873 244 244 62 225 58 559
Kapitat wtasny 105 544 107 284 25 079 25722
Kapitat akcyjny 59 180 54 180 14 062 12 990
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 59 180 000 54 180 000 59 180 000 54 180 000
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
Elé)lrjnliQr;ujacej na jedng akcje zwykita w (PLN) oraz -0,025 0,071 -0,025 0,071
zysk netto/$redniowazona liczba akgiji
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (PLN)
oraz (EUR) 1,78 1,98 1,78 1,98
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akgc;ji
dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
Przychocljy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 36 508 77 103 8 737 17 977
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1936 7129 463 1662
Zysk (strata) brutto -2 230 5764 -534 1344
Zysk (strata) netto -2 230 4579 -534 1 068
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11736 -42 785 2 809 -9 976
F’rzep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 3581 3847 857 -897
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 783 19 948 -2 102 4 651
Przeptywy pieniezne netto, razem -628 -26 684 -150 -6 221
Stany na koniec nastepujacych okreséw: Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa obrotowe 221 563 234 142 52 647 56 137
Aktywa trwate 146 802 142 780 34 882 34 232
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Aktywa razem 368 365 376 922 87 529 90 369
Zobowigzania diugoterminowe 37 152 37401 8 828 8 967
Zobowigzania krotkoterminowe 204 805 210 883 48 665 50 561
Kapitat wlasny 126 408 128 638 30 036 30 842
Kapitat akcyjny 59 180 54 180 14 062 12 990

Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)

zysk netto/Sredniowazona liczba akciji

-0,04 0,08 -0,04 0,08

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)
oraz (EUR) 2,14 2,37 2,14 2,37
kapitat wlasny/sredniowazona liczba akgcji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2018 roku — 4,2085 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2017 roku — 4,1709 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2018 roku — 4,1784 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienigznych za | kwartat 2017 roku — 4,2890 PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe
Udziaty i akcje

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje krotkoterminowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy (z aktualizacji wyceny)
Zyski zatrzymane
Udziaty niekontrolujgce

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Koniec okresu
31.03.2018

w tys. PLN

144 320
95 852
11192

4 252
15 326
702

16 960
36

266 708
189 462
8
75671
1528
39

411 028

Koniec okresu
31.03.2018
w tys. PLN

105 544
59 180
64 998

-144

-16 882
-1 608
43 611
26 098

8 324
750
8 439

261 873

130 184

123 935

2115
3489
2 150
411 028

Koniec okresu
31.12.2017

w tys. PLN

146 180
97 123
11 192

4349
16 019
501

16 960
36

249 464
182 262
759

63 856
2548
39

395 644

Koniec okresu
31.12.2017
w tys. PLN

107 284

59 180

64 998

-144

-15 407

-1 343

44 116

26 630

8475

750

8 260

244 244

120 223

115 563

2 833

3495

2129

395 644
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 43 510 72 280
Koszt wtasny sprzedazy 30 225 54 557
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 13 285 17 723
Pozostate przychody operacyjne 845 1074
Koszty sprzedazy 3726 4 939
Koszty ogdlnego zarzadu 7 023 6 586
Pozostate koszty operacyjne 894 804
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 2 487 6 468
Przychody finansowe 20 1054
Koszty finansowe 4 448 2 536
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1941 4 986
Podatek dochodowy -201 1146
Zysk/Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej -1 740 3840
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zh) -0,02 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (zt) 1,78 1,98
Zysk ogotem przypadajacy na:
- udziaty nie dajgce kontroli -265 234
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej -1 475 3606

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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&2 URSUS
1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk netto -1 740 3840
Korekty o pozycje: -2 748 -53 685
Amortyzacja 2811 2157
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1230 861
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -73 10
Zmiana stanu rezerw -7 -24
Zmiana stanu zapasow -7 200 -9 486
Zmiana stanu nalezno$ci -8 445 -32 435
Zmiana stanu zobow krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 9243 14 205
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -307 -563
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4488 49 845
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 69 8
Inne wptywy inwestycyjne 2541 0
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych 537 255
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 0 3000
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2073 -3 247
Dziatalnosé¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 0 400
Wptywy z kredytdéw i pozyczek 15 655 34 799
Spfata kredytéw i pozyczek 12 300 8 681
Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 712 789
Odsetki zaptacone 1248 659
Inne wptywy finansowe 1 050
Przeptywy pienigzne netto z dziatlalnosci finansowej 1395 26 120
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1 020 -26 972
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2548 29 746
Srodki pieniezne na koniec okresu 1528 2774

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy
ze Kapitaty
Kapitat sprzedflzy Pozostate rezer\'/vowe Zyski .UdZ|aly Razem kapitat
akcyjny akeji kapitaty (kapital z zatrzymane niekontrol wiasny
powyzej aktualizacji ujgce
ich wyceny)
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku (po
korekcie) 54 180 57 498 0 -4 374 3952 3615 114 871
Zwiekszenia : 0 0 0 4 230 3 606 234 8 070
Wynik biezgcego okresu 0 0 0 0 3 606 234 3840
Kapitaty rezerwowe (kapitat z aktualizacji
wyceny) 0 0 0 4230 0 0 4230
Zmniejszenia : 0 0 0 0 189 0 189
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0 189 0 189
Stan na 31 marca 2017 roku 54 180 57 498 0 -144 7 369 3849 122 752
Stan na 1 stycznia 2018 roku 59 180 64 998 0 -144 -15 407 -1 343 107 284
Zwiekszenia : 0 0 0 0 -1 475 0 -1 475
Wynik biezgcego okresu 0 0 0 0 -1 475 0 -1 475
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0 -265 -265
Udziaty niek ontrolujgce 0 0 0 0 0 -265 -265
Stan na 31 marca 2018 roku 59 180 64 998 0 -144 -16 882 -1 608 105 544

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: URSUS Spétka Akcyjna
Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréw 7
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 59.180.000 zt
Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66
Numer faksu: (+48) 22 506 55 35
E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com

URSUS S.A. — jednostka dominujgca — zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia POL-MOT
Warfama Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akeyjng (dzi§ URSUS S.A.). Uchwata
w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$ciag w spotke akcyjng podjeta
zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wcze$niejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie
V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Gloéwna dziatalno$¢ Spolki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 59.180.000 akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodzi szes¢
spotek:

1. URSUS S.A. (jednostka dominujaca)

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzgdzen dla rolnictwa takich
jak: ciagniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do ciggnikow, tadowacze
czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania
stomy, koparko-tadowarki, tadowacze chwytakowe oraz trolejbusy i autobusy elektryczne. Spotka
posiada oddziat gtéwny w Lublinie oraz dwie Dywizje Produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie
k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Nidzgorski - Wiceprezes Zarzadu
4. Zoran Radosavljevi¢ - Czlonek Zarzadu

5. Marcin Matusewicz - Czlonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu prokurentem spotki byta Pani Agnieszka Wisniewska.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Pan Jan Wielgus 1 Pan Marek Wtodarczyk ztozyli rezygnacje z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu URSUS S.A., z dniem 17 kwietnia 2018 r.

Historia

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siggajg 1946 roku kiedy powstato Przedsiebiorstwo Panstwowe —
Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto. Niewiele
istniejacych obecnie w kraju firm produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa moze
pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja i bogatszym do$§wiadczeniem. Pierwszymi wyrobami
fabryki byty mtocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji.
Po pierwszym <¢wier¢wieczu dzialalno$ci fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978
W przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjng produkcje przyczep wywrotek. Przelomowym rokiem
w dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaktad zostal sprywatyzowany, a wickszo$ciowy pakiet
akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego, obecnic URSUS S.A.) nabyty zostat przez POL-MOT
Holding S.A. Od tego momentu nastgpil dynamiczny rozwdj Spotki.

W grudniu 2006 r. Spotka zakupita od POL-MOT Holding S.A. 100% udziatlow Fabryki Maszyn
Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o.0. z siedzibg w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007 r. na Gieldzie Papierow Wartos§ciowych w Warszawie miato miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS S.A.). Kurs otwarcia
wyniost 4,18 zt, co w porOwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Z dniem 01.06.2012 r. Spotka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama S.A.),
co stanowito kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy rolniczej. Przeniesienie
siedziby Spotki do Lublina dopetnito wezesniejsze zmiany korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddziat gtbwny w Lublinie oraz trzy pozostate
oddziaty - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna i Biedaszkach Matych
k. Ketrzyna. Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat spotki
w Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014 r. zostaty przejete przez oddziat spotki w Dobrym
Miescie. Przejecie oddzialu stanowilo element procesow restrukturyzacyjnych jakie zostaty
rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013 r.

Poczawszy od roku 2014 Spoétka posiada oddziat gtéwny w Lublinie oraz dwie dywizje produkcyjne
Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna 1 Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajagc URSUS w nowg er¢ Emitent stal si¢ godnym kontynuatorem ponad 120- letnigj
znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikoéw rolniczych, co w potaczeniu z doswiadczeniem
Emitenta 1 jego historig daje najmocniejszg polska marke 1 olbrzymi atut w zdobywaniu rynkéw
I dalszym rozwoju Spofki.
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Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest Spotkag zalezng od Spotki POL-MOT Holding S.A.
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz
Z podmiotami powigzanymi REO sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A., Invest-Mot sp. z 0.0. i POL-MOT
AUTO S.A. posiada 23 684 996 akcji, co stanowi 40,02% ogotu akcji URSUS S.A. i uprawnia
do 23 684 996 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 40,02% ogotu gltosow.

2. URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)
W dniu 24.04.2015 r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.

Wspdlnikami ww. Spotki zostali Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania Spoitki jest nieoznaczony, a gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci
Spoftki jest produkcja i sprzedaz autobuséw i trolejbusow.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki URSUS BUS S.A. z dnia 14 czerwca 2016 r.,
kapitat Spotki zostat podwyzszony z kwoty 100.000 zt. do kwoty 12.627.500 zI w drodze emis;ji
12.527.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie nowo utworzone akcje zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:
URSUS S.A. i AMZ Kutno S.A. za wkiady niepieni¢zne 1 czg¢sciowe wklady pienigzne,
z zachowaniem dotychczasowych proporcji udziatu w akcjonariacie.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie Spétki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o 1.000.000 zi, tj. do kwoty 13.627.500 zt w drodze
emisji akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

W dniu 14 grudnia 2017 r. Walne Zgromadzenie Spotki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o 5.000.000 z1, tj. do kwoty 18.627.500 zt w drodze
emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaly objete w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do spotki URSUS S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem pienig¢znym.

W dniu 5 lutego 2018 r. spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. nabyta 29% akcji spotki URSUS BUS S.A.
posiadanych przez AMZ Kutno S.A.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu zakladowego
URSUS BUS S.A. o kwotg 5.372.000 zt, tj. do kwoty 24.000.000 zt, dokonane na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 14 grudnia 2017 r. Podwyzszenie kapitatu
nastapilo poprzez emisje akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaly objete w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do spotki URSUS S.A. i1 zostaty pokryte w calos$ci wkltadem

pieni¢znym.

Na  dzieh  sporzadzenia  niniejszego  sprawozdania  Emitent  posiada  77,3%,
za$ INVEST- MOT sp. z 0.0.— 22,7% akcji spotki URSUS BUS S.A.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. bylo wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie
zwigkszenia aktywnosci marki URSUS na rynku autobuséow, trolejbusow i autobusow
elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne
sa odpowiedzig na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne S$rodki
komunikacji.

12



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2018

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Marek Pol - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Pyzio - Czlonek Zarzadu

4. Filip Walczak - Czlonek Zarzadu

5. Pawel Dadej - Czlonek Zarzadu

W dniu 17 stycznia 2017 r. Zarzad Spotki udzielit prokury tacznej Panu Marcinowi Matusewiczowi.
Uchwatla weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 1 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita powota¢ z dniem 1 lutego 2018 r. Pana
Jana Wielgusa do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu URSUS BUS S.A. oraz Pana Pawla
Dadeja do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu URSUS BUS S.A.

W dniu 8 lutego 2018 r. Pan Zygmunt Fabisiak ztozyl rezygnacje¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej URSUS S.A.

W dniu 19 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS BUS S.A. powotato Pana
Karola Zarajczyka w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres obecnej, wspdlnej kadencji.

W sktad Rady Nadzorczej URSUS BUS S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:
1. Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka URSUS BUS S.A. jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2018 .
3. URSUS Dystrybucja sp. z o.0. (jednostka zalezna)

Spotka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie powstata z przeksztatcenia w dniu
11 grudnia 2017 r. spotki LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

W dniu 6 listopada 2017 r. nastapito potaczenie spotek zaleznych Emitenta- spotki URSUS Zachod
sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie oraz URSUS Wschod sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ze spotka
LZM3 sp. z o0.0. w Lublinie, poprzez przeniesienie catego majatku tych spotek w zamian za udzialy
spotki LZM3 sp. z o.0., ktore zostaly wydane wspolnikom spotek przejmowanych. W rezultacie
powyzszego spotka URSUS S.A., jako wspdlnik spotek przejmowanych, zostat wspdlnikiem spotki
LZM3 sp. z 0.0.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 8.900.100 PLN do kwoty 16.900.100 PLN.
URSUS S.A. objat 80.000 nowych udziatéw w spdtce LZM3 sp. z 0.0., ktdre zostaly pokryte w catosci
wkladem pienieznym w kwocie 8.000.000 PLN. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie
LZM3 sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spotki na URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. Powyzsze
zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 8 stycznia 2018 r.

W dniu 14 maja 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow URSUS Dystrybucja sp. z o0.0.
powotato czteroosobowy sktad Zarzadu Spotki nowej, wspolnej kadencji, jak réwniez dokonato
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zmian w Statucie Spotki polegajacych na ustanowieniu w Spotce Rady Nadzorczej, z jednoczesnym
powolaniem jej cztonkow.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 16.900.100 zt. Czas trwania tej spotki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania gtéwnymi wspdlnikami Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. sg URSUS
S.A., posiadajaca 95,925% udziatéw, Karol Nowe (2,064% udziatow), Marzena Nowe (1,981%
udziatéw), Edyta Lewandowska (0,027% udziatéw) i Michat Wisniewski (0,003% udzialow).

Przedmiotem dziatalnosci URSUS Dystrybucja sp. z o0.0. jest sprzedaz ciggnikOw 1 maszyn
rolniczych URSUS oraz czgsci zamiennych i1 materiatow eksploatacyjnych. Ponadto spotka
$wiadczy ustugi zwigzane z naprawami gwarancyjnymi i serwisowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:
1. Mariusz Lewandowski - Prezes Zarzadu
2. Karol Nowe - Wiceprezes Zarzadu
3. Marzena Nowe - Cztonek Zarzadu
4. Rafat Turowski - Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu byt Pan Janusz Nowe.

W sktad Rady Nadzorczej URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wchodza:

1. Karol Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Wlodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. jest objeta konsolidacja na dzien 31.03.2018 r.
4. URSUS sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 18 lutego 2016 r. Spotka URSUS S.A. powotata spotke URSUS sp. z o0.0. z siedzibg
w Lublinie, w ktdrej objeta 100% udziatdéw. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr KRS 0000610381. Gtownym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spoiki jest nieoznaczony,
a jej kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Karol Zarajczyk.

Spotka URSUS sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacja na dzien 31.03.2018 r. z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych spofki.

5. AIU+ sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostal podpisany akt notarialny, na mocy ktorego zostala utworzona
spotka AIU+ sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Spétka URSUS S.A. objeta 24% udziatéw w nowo
utworzonym podmiocie. W dniu 24 marca 2017 r. Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000669664. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci AIU+ sp. z o.0.
sa badania naukowe i prace rozwojowe. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 5.000,00 zi.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Prezesem Zarzadu Spoéiki jest Pan Marcin Gotgbiewski.

Spotka AlU+ sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2018 r. z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych spofki.

6. Nowe Technologie Przemyslowe sp. z o0.0. (spétka posrednio zalezna)

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spétka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej spotki
Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0. siedzibg w Lublinie, w ktorej objeta 20% udzialow.
Pozostatymi wspdlnikami ww. spotki s3: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta II,
Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spétka XDISC S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 wrzesnia 2016 r. pod
nr KRS 0000637959. Przedmiotem dziatalnosci spotki Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0.
sa badania naukowe i prace rozwojowe Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 150.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:
1. Pawet Dadej - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spoiki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:
1. Korneliusz Dubicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Eugeniusz Hyz — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dariusz Tomasik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Dariusz Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie jest obj¢ta konsolidacja na dzien 31.03.2018
r. Z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych spoiki.

— Os$wiadczenie o zgodnos$ci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS S.A. za | kwartal

2018 roku sporzadzone zostato w oparciu o:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegolnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. z p6zniejszymi zmianami (t.].
Dz. U.z 2013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4, 978, 1045, 1166, 1333,
1844, 1893) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujgcej — URSUS S.A. oraz jednostek zaleznych URSUS BUS S.A.
I URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. Spotki URSUS sp. z 0.0., AlU+ sp. z 0.0. oraz Nowe Technologie
Przemystowe sp. z 0.0. nie zostaly objete konsolidacja na dzien 31.03.2018 r. z uwagi
na nieistotnos¢ danych finansowych spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidziec
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przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano inng
walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w uktadzie
nastepujacym:

- | kwartat 2018 r., tj. 01.01.2018 - 31.03.2018 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
| kwartatu 2017 r., tj. 01.01.2017 - 31.03.2017 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 31.03.2018 r. oraz na dzien 31.12.2017 r. (sprawozdanie
z sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URSUS S.A. na mocy art. 45 ust. 1 Ustawy
0 Rachunkowos$ci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 r. podjelo decyzje,
iz poczawszy od 01.01.2008 r. sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie
Z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci ~ /Mie¢dzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartal 2018 r.
obejmuje:

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym;

« informacj¢ dodatkowa.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2018 roku s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowa URSUS zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, opublikowanym w dniu 10 maja 2018
roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy
zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji
wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —
majacy zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p6zniej,

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11
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wrzes$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem
(opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6znie;,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;,
Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku lub p6znie;j,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (opublikowano
dnia 20 czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspo6lnych
przedsiewzigciach bedace czgscia Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czg¢sciag Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-
2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdznie;j,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano
dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 9 Wcze$niejsze sptaty z ujemng rekompensata (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych 1 wspolnych
przedsigwzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
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UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019
roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia
7 lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku
lub poznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Radg ds.
Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w  Unii
Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane
W momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Wiadze Spéfki.

URSUS S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r.:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Nidzgorski - Wiceprezes Zarzadu
4. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

5. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

6. Zoran Radosavljevi¢ - Czlonek Zarzadu

7. Marcin Matusewicz - Czlonek Zarzadu

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Pan Jan Wielgus i Pan Marek Wiodarczyk ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Czlonka Zarzadu URSUS S.A., z dniem 17 kwietnia 2018 r.

Na dzien 31.03.2018 r. prokurentem byta Pani Agnieszka Wisniewska — Gtowna Ksiegowa,
Zastegpca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu na 31.03.2018 r. wchodzili:
1. Stanistaw Stuzatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
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3. Michat Szwonder - Czlonek Komitetu Audytu
URSUS BUS S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:

1. Marek Pol - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Pyzio - Czlonek Zarzadu

4. Filip Walczak - Czlonek Zarzadu

5. Pawel Dadej - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31.03.2018 r. prokurentem byt Pan Marcin Matusewicz.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:
1. Karol Nowe - Prezes Zarzadu
2. Michal Wisniewski -Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31.03.2018 r. prokurentem byt Pan Mariusz Lewandowski.

W dniu 14 maja 2018 r. zostal powotany Zarzad Spétki w nastepujacym sktadzie:
Mariusz Lewandowski - Prezes Zarzadu

Karol Nowe - Wiceprezes Zarzadu

Marzena Nowe - Cztonek Zarzadu
Rafat Turowski - Cztonek Zarzadu

Awbh e

W tym samym dniu zostala ustanowiona Rada Nadzorcza URSUS Dystrybucja sp. z o.o.
W ponizszym sktadzie:

1. Karol Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marek Wtlodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Na dzien publikacji niniejszego raportu prokurentem byt Pan Janusz Nowe.

URSUS sp. z 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r. wchodzit:
1. Karol Zarajczyk — Prezes Zarzadu

19



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2018

AIU +sp.zo0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r. wchodzit:
1. Piotr Popik — Prezes Zarzadu

W dniu 15 maja 2018 r. Prezesem Zarzadu Spotki zostat Pan Marcin Golebiewski.
Nowe Technologie Przemysltowe sp. z o.0.

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2018 r. wchodzit:
1. Pawel Dadej - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:

1. Korneliusz Dubicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Eugeniusz Hyz — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Dariusz Tomasik - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Dariusz Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej

. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki, ktora angazuje sie¢ w dziatalnos¢ gospodarcza
jednostki, w zwigzku z ktorg moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sg regularnie
monitorowane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne informacje finansowe.

Jednostke podzielono na segmenty operacyjne, obejmujace dywizje produkcyjne w: Lublinie,
Dobrym Miescie i Opalenicy oraz spotki zalezne URSUS BUS S.A. i URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.
Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te
spetniaja progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodow Grupy
Kapitatowe;.

Dywizja produkcyjna w siedzibie glownej spotki w Lublinie zajmuje si¢ gtownie produkcja,
kompletacja 1 montazem ciaggnikow rolniczych, a takze pras zwijajacych 1 kilku modeli fadowaczy
czotowych marki URSUS. Zarzad URSUS S.A. od kilku lat konsekwentnie rozwija i rozbudowuje
osrodek badawczo-rozwojowy, ktorego gtownym zadaniem jest rozszerzanie asortymentu oraz
unowoczes$nianie maszyn i pojazdéw znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta, a takze praca nad
stworzeniem nowoczesnego uktadu przeniesienia napedu — VIGUS oraz samochodu elektrycznego.
Dywizja w Dobrym Mieécie wytwarza przede wszystkim rozrzutniki nawozow naturalnych,
przyczepy rolnicze i tadowacze czotowe TUR wraz z osprzetem. Dywizja w Opalenicy §wiadczy
ustugi kooperacyjne oraz produkuje zespoty i podzespolty wozow paszowych.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. jest sprzedaz ciggnikdéw
I maszyn rolniczych marki URSUS oraz cz¢éci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych, a takze
$wiadczenie ustug zwigzanych z naprawami gwarancyjnymi i sSerwisowymi. Obecnie Spotka Ursus
Dystrybucja sp. z 0.0 jest wylgcznym dealerem ciggnikdw 1 maszyn rolniczych sygnowanych marka
URSUS na przewazajacym terenie kraju. Spotka otrzymata prawo wytacznej dystrybucji wyrobow
na obszarze swojej dziatalnosci.

Spoétka URSUS BUS S.A. zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza autobusow i trolejbuséw. Produkowane
przez Spotke autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne, a takze autobus z napgdem wodorowym
s3 odpowiedzig na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne s$rodki
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komunikacji. Spotka aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych prowadzonych
zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

URSUS S.A.

Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. w | kwartale 2018 r. wyniosty 36 508 tys. zt i byty one
nizsze 0d przychodow uzyskanych w I kwartale 2017 r. 0 52,7%. Sprzedaz krajowa wyniosta
22 560 tys. zt, co stanowito spadek o 40,7%, natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 13 948 tys. zt
i tym samym obnizyla si¢ o 64,3% w stosunku do I kwartatu 2017 r.

Spadek przychodow ze sprzedazy krajowej spowodowany byt trudng sytuacja na krajowym rynku
ciggnikow 1 maszyn rolniczych. Liczba sprzedanych ciggnikoéw od 2015 r. systematycznie spada,
poza I kw. 2017r. kiedy to liczba sprzedanych ciggnikéw wzrosta w stosunku do analogicznego
okresu w roku poprzednim o 3 %. Wedtug danych podanych przez Centralng Ewidencj¢ Pojazdoéw
i Kierowcow w I kw. 2015 roku sprzedano 2,8 tys. ciggnikow, natomiast w analogicznych okresach
kolejnych lat sprzedaz ciggnikoéw ksztattowata si¢ nastepujgco: I kw. 2016r.- 1,9 tys. szt. (spadek
0 34% r/r), I kw. 2017r. — 1,9 tys. szt. (wzrost 0 3% r/r), | kw. 2018r. — 1,7 tys. szt. (Spadek 0 13%
r/r). Istotnym elementem majacym wpltyw na wielko$¢ popytu w branzy rolniczej maja doptaty
do zakupu ciggnikow i maszyn rolniczych. Wedtlug informacji podanych przez Ministerstwo
Rolnictwa i Rozwoju Wsi, do konca I kwartatu 2018 r. do Agencji wptynelty wnioski, ktorych
warto$¢ stanowi ok. 115% srodkow przeznaczonych na realizacje dziatania ,,4.1 Modernizacja
gospodarstw rolnych” tj. 11,3 mld zt. Do dnia 31 marca 2018 r. Agencja zawarta umowy opiewajace
na ok. 28,6% $rodkow przeznaczonych na realizacje powyzszego zadania, natomiast wyplacone
srodki stanowily jedynie 7% wspomnianej kwoty. Spolka konsekwentnie poszerza, uzupeinia
i udoskonala swojg ofert¢ ciggnikdéw i maszyn rolniczych, aby w pelni wykorzysta¢ mozliwos$ci
sprzedazy wyrobow po uruchomieniu doptat w ramach programu PROW na lata 2014-2020.

Obnizenie sprzedazy eksportowej w I kwartale 2018 r. w stosunku do I kwartatu 2017 r. wynika ze
spadku przychodow z tytutu realizacji kontraktéw zagranicznych. Od 2016 r. Spotka realizuje
kontrakt zawarty z tanzanska spotka National Development Corporation (NDC). W I kwartale 2017
r. Spotka odnotowata przychody z tyt. realizacji ww. kontraktu w kwocie 23 630 tys. zt, natomiast
w | kwartale 2018 r. sprzedaz kontraktowa wyniosta 3 051 tys. zt. Od rozpoczecia realizacji
kontraktu w 2016 r. do konca I kwartatu 2018r. Spotka zrealizowata w ramach ww. umowy dostawy
na taczng kwote 23 193 tys. USD. Pozostata czgs¢ kontraktu o wartosci 31 807 tys. USD bedzie
realizowana w 2018 r., co przetozy si¢ znaczaco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

Strategia URSUS S.A. zaktada odbudowe kontaktéw i relacji z partnerami handlowymi URSUS,
a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Obecnie URSUS sprzedaje swoje produkty w wielu krajach
Europy Zachodniej i Srodkowej oraz rynkach wschodnich, a w szczegélnosci w takich krajach jak
Niemcy, Szwecja, Czechy, Holandia, Wegry, Chorwacja, Irlandia, Litwa, Stowenia, Serbia, Rosja,
Rumunia i Lotwa. Spotka planuje dalszy rozwdj na perspektywicznych rynkach zagranicznych,
czego dowodem jest podpisanie szeregu ramowych umoéw wspotpracy z partnerami z Bliskiego
i Dalekiego Wschodu oraz Afryki.

Spotka URSUS S.A. w | kwartale 2018 r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta zysk
w wysokosci 9 374 tys. zt, wobec zysku brutto ze sprzedazy wykazanego w analogicznym okresie
roku 2017 na poziomie 15 959 tys. zt. Pozytywny wptyw na wynik brutto ze sprzedazy w biezacym
okresie sprawozdawczym miata poprawa rentownos$ci sprzedazy 0 5 pp. Rentowno$¢ osiggnieta
w | kwartale 2018 r. wyniosta 26% w poréwnaniu do 21% w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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Na dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosztéow operacyjnych
Spotka wykazata zysk na poziomie 1 936 tys. zt, w porownaniu do wartosci zysku 7 129 tys. zt
w | kwartale 2017 r.

Pozytywny wptyw na wynik netto Spétki mial spadek kosztow sprzedazy o 1 305 tys. zi,
co stanowito 27 % spadek w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim. Obnizenie
kosztow sprzedazy bylo zwigzane z redukcja kosztow transportu, organizacji targoéw 1 wystaw,
reklamy, a takze wynagrodzen. Dodatkowo Spotka obnizyta koszty ogolnego zarzqdu o 116 tys. zt,
co stanowito 3% spadek w stosunku do okresu poréwnawczego.

Negatywny wpltyw na wynik netto Spotki w | kwartale 2018r. miat spadek przychodow finansowych
01027 tys. zt r/r. W | kwartale 2017r. Emitent rozliczyt szereg terminowych transakcji walutowych
typu forward, co miato wptyw na osiggniecie przychodow finansowych na poziomie 1 050 tys. zt.
W 2018 r. Spolka nie korzystata z instrumentéw pochodnych, a ich rozliczenie nie miato wptywu
na wyniki osiggane przez Spotke. Dodatkowo negatywny wptyw na wynik netto Spotki miat wzrost
kosztow finansowych 0 1 774 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim.
Wazrost kosztow finansowych spowodowany byl niekorzystng relacjg kursu dolara amerykanskiego
w stosunku do ztotego, co spowodowato powstanie negatywnych réznic kursowych.

Strata netto w | kwartale 2018r. wyniosta 2 230 tys. zl, wobec zysku netto wykazanego
w analogicznym okresie roku poprzedniego na poziomie 4 579 tys. zt.

Spétka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy w Spotce URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. w | kwartale 2018 r. wyniosty
19 011 tys. zi. Spotka odnotowala zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 1 347 tys. zl, osiagajac
rentownos$¢ ze sprzedazy na poziomie 7%. Po uwzglednieniu pozostalych przychodow i kosztow
operacyjnych spotka wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej o wartosci 1 205 tys. zt. Zysk netto
Spotki w I kwartale 2018 r. wynidst 1 147 tys. zt. Wyniki osiagnigte przez spotke miaty pozytywny
wplyw na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej URSUS.

Spétka URSUS BUS S.A.

Przychody ze sprzedazy w Spolce URSUS BUS S.A. w | kwartale 2018 r. wyniosty 1 896 tys. zt w
stosunku do przychodéow na poziomie 90 tys. zt osiggnigtych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Na dzien bilansowy zysk z podstawowej dziatalnosci wyniost 150 tys. zt w stosunku
do 14 tys. zt zysku osiagnictego | kwartale 2017r. W I kwartale 2018 r. Spotka wykazata strate
brutto na sprzedazy w wysokos$ci 902 tys. zt w stosunku do straty wykazanej na poziomie 1 005 tys.
zt w I kwartale 2017r. Po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych strata
Spotki uksztaltowala si¢ na poziomie 1 124 tys. zl., za$ strata netto wyniosta 1 038 tys. zl.
W | kwartale 2017 r. strata na dzialalnosci operacyjnej oraz strata netto wyniosty odpowiednio
1008 tys. zt oraz 1 128 tys. zt. Strata spotki spowodowana jest koniecznoscia ponoszenia wysokich
kosztow zwigzanych z rozwojem procesow technologicznych oraz badawczo-rozwojowych
zmierzajacych do usprawnienia dzialalno$ci Spoiki i rozszerzenia oferty Spotki.

Grupa Kapitalowa URSUS

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS w I kwartale 2018 r. (po wytaczeniach)
wyniosty 43 510 tys. zt 1 byly one nizsze od przychodéw uzyskanych w I kwartale 2017 r. 0 40%.
Sprzedaz krajowa wyniosta 29 562 tys. zl, co stanowilo spadek o 11%, natomiast sprzedaz

eksportowa wyniosta 13 948 tys. zt i tym samym obnizyla si¢ o 64% w stosunku do I kwartatu
2017 .

Grupa Kapitatowa URSUS w | kwartale 2018 r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagngta
zysk w wysoko$ci 13 285 tys. zt. i byt on nizszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego
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w | kwartale 2017 r. 0 25%. Natomiast marza na poziomie zysku brutto ze sprzedazy W | kwartale
2018 r. wyniosta 31%, przy czym w | kwartale 2017r. wynosita ona 25%.

Na dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych
Grupa wykazata zysk na poziomie 2 487 tys. zl, w porownaniu do wartosci zysku 6 468 tys. zt
wykazanego w | kwartale 2017 r.

Pozytywny wptyw na zysk na dziatalno$ci operacyjnej Grupy miato obnizenie kosztow sprzedazy
(0 25% r/r), natomiast negatywny wplyw miato zwigkszenie kosztow ogdlnego zarzqdu Grupy
(0 7% r/r) spowodowane wzrostem tej pozycji w spotkach zaleznych Grupy URSUS tj. spolce
URSUS BUS S.A. oraz URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.

Negatywny wpltyw na wynik netto Grupy w | kwartale 2018 r. miat wzrost kosztow finansowych
01912 tys. zt r/r. Wzrost kosztow finansowych spowodowany jest zwickszeniem zaangazowania
kapitatu obcego w spotkach zaleznych oraz niekorzystng relacja kursu dolara amerykanskiego
w stosunku do ztotego, ktorej skutkiem bylo naliczenie znaczacych roznic kursowych. Ponadto
wplyw na wynik finansowy Grupy ma spadek przychodow finansowych 0 1 034 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu w roku poprzednim. Jest to efekt rozliczenia przez Spotke dominujgca
w | kwartale 2017r. szeregu terminowych transakcji walutowych typu forward. W 2018 r. Spotka
nie korzystata z instrumentéw pochodnych, a ich rozliczenie nie miato wptywu na wyniki osiggane
przez Spotke.

Grupa URSUS w | kwartale 2018 r. wykazata strate brutto wysokosci 1 941 tys. zt., wobec zysku
brutto wykazanego w | kwartale 2017r. na poziomie 4 986 tys. zt.

W | kwartale 2018 r. Grupa URSUS odnotowata strate netto przypadajgcqg na akcjonariuszy

Jjednostki dominujgcej w wysokosci 1 475 tys. zk, wobec zysku netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujqgcej wykazanego w | kwartale 2017r. na poziomie 3 606 tys. zt.
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Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentow dziatalnosci:

_ Dywizja w | Dywizja Dywizja
0;.1..06[?;2206[188 Dobrym w w D :tRSlt:usc'a u:lsjgs Razem Wylaczenia | Razem
s Miescie Lublinie | Opalenicy ystrybucj
Przychody
segmentu ogéltem 7 406 25 398 3704 19 011 1 896 57 415 (13 905) 43 510
Koszty segmentu
ogbtem 5989 17 561 3 584 15 721 1746 44 111 (14 375) 30 225
Zysk
(strata)brutto na
sprzedazy
segmentu 1417 7 837 120 3 290 150 13 303 470 13 284
Koszty sprzedazy 276 3 158 84 - 209 3726 - 3726
Koszty ogdlnego
zarzadu 735 3284 219 1943 843 7 512 - 7 023
Zysk (strata) na
sprzedazy
segmentu 406 1 396 -183 1 347 -902 2 065 470 2535
Pozostate przychody
operacyjne 55 784 - 4 1 844 - 845
Pozostate koszty
operacyjne 75 387 63 147 223 894 - 894
Wynik operacyjny
segmentu 387 1793 (246) 1 205 (1124) 2 015 470 2487
Przychody finansowe - 22 18 - - 41 (21) 20
3 4
Koszty finansowe 259 924 24 58 205 469 (21) 4 448
Wynik brutto
segmentu 129 (2109) (251) 1147 (1329) (2413) 470| (1941)
Podatek dochodowy - - - - (291) (291) 90 (201)
Wynik netto
segmentu 129 (2109) (251) 1147 (1 038) (2122) 380 | (1740)
Zysk ogotem
przypadajacy na:
-udziaty
niekontrolujace - - - - - - - (265)
-akcjonariuszy
jednostki dominujacej - - - - - - -| (1475)
Aktywa segmentu 64 268 69 669 14 764 21108 49 948 219 757 - 219 757
Amortyzacja
segmentu 1 078 2872 258 660 612 5 480 - 5 480
Naktady na AT
segmentu 57 1461 - 6 - 1524 - 1524

Zrédto: Zarzad Emitenta
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Dywizja Dywizja
01.01.2017 - w w Dywizja w URSUS URSUS URSUS Razem Wvlaczenia Razem
31.03.2017 Dobrym ! | Opalenicy | Zachéd BUS Wschéd yia
g Lublinie
Miescie

Przychody
segmentu ogétem 13 167 58 461 5474 8 645 90 10 018 95 855 (23 575)| 72 280
Koszty segmentu
ogétem 11 737 44 954 4 452 7 743 76 8 947 77 909 (23 352) | 54 557
Zysk
(strata)brutto na
sprzedazy
segmentu 1430 13 507 1 022 902 14 1071 17 946 (223) | 17723
Koszty sprzedazy 482 4 146 193 - 118 - 4 939 - 4 939
Koszty ogdlnego
zarzadu 740 3 287 327 669 901 663 6 587 - 6 587
Zysk (strata) na
sprzedazy
segmentu 208 6 074 503 233 -1 005 408 6 421 -223 6 197
Pozostate
przychody
operacyjne 20 955 44 55 - - 1074 - 1074
Pozostate koszty
operacyjne 1 675 - 36 3 89 804 - 804
Wynik
operacyjny
segmentu 227 6 354 547 252 (1 008) 319 6 691 (223) 6 467
Przychody
finansowe - 1 051 - 3 - - 1 054 - 1 054
Koszty finansowe - 2413 - 2 120 - 2 535 - 2 535
Wynik brutto
segmentu 227 4 992 547 253 (1128) 319 5 210 (223) 4 986
Podatek
dochodowy - 1185 - - - 3 1188 (42) 1 146
Wynik netto
segmentu 227 3 807 547 253 (1128) 316 4 022 (181) 3 840
Zysk ogoétem
przypadajacy na:
-udziaty -
niekontrolujace - - - - - - - 234
-akcjonariuszy
jednostki
dominujacej - - - - - - - - 3 606
Aktywa segmentu 277 486 157 155 24 362 46 875 31031 50 591 587 500 (85951)| 501 549
Amortyzacja
segmentu 574 1 326 126 11 92 28 2 157 - 2 157
Naktady na AT
segmentu 15 821 - - - - 836 - 836

Zrédfo: Zarzad Emitenta
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Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych:

Dywizja w URSUS

01.01.2018- Dobrym Dywizja w Dywizja w | Dystrybucja URSUS

31.03.2018 Miescie Lublinie Opalenicy Sp. z o0.0. BUS S.A. Wylaczenia Razem

Kraj (Polska) 2913 19 457 191 19 011 1896 -13 905 29 562

Zagranica, w tym: 4 493 5941 3513 0 0 0 13 948
| Razem 7 406 25 398 3704 19 011 1 896 -13 905 43 510
Zrédto: Zarzad Emitenta

Dywizja w

01.01.2017- Dobrym Dywizja w | Dywizja w | URSUS URSUS URSUS

31.03.2017 Miescie Lublinie Opalenicy | Zachoéd BUS Wschéd | Wytaczenia| Razem

Kraj (Polska) 7 863 29 880 289 8 645 90 10 018 -23 576 33 208

Eksport 5 304 28 582 5185 0 0 0 0 39 072

Razem 13 167 58 461 5474 8 645 90 10 018 -23 576 72 280

Zrédfo: Zarzad Emitenta

2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.
W okresie od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato
oparte na nastepujgcych danych:

01.01.2018- 01.01.2017-

Zysk (w tys. PLN) 31.03.2018  31.03.2017
Zysk/Strata netto narastajgco za dany okres dla celéw wyliczenia zysku na
jedng akcje -1740 3840
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk/Strata na potrzeby wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajgcego na jedng akcje -1740 3 840

Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji na potrzeby wyliczenia wartosci zysku zwyktego
na jedng akcje 59 180 000 54 180 000
Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego na jedng akcje 59 180 000 54 180 000
Dziatalnosé kontynuowana (w tys. PLN)

Zysk/Strata netto narastajgco za dany okres -1740 3 840

Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej na potrzeby wyliczenia zysku
na jedng akcje, po wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej -1 740 3840
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje, po wylaczeniu wyniku na
_dziatalnosci zaniechanej (w PLN)
Zrodto: Zarzad Emitenta

- 0,02 0,07

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej URSUS ,,dziatalno$¢ zaniechana”
nie wystepuje.
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2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gltownych instrumentow finansowych z ktérych korzystajg spotki Grupy Kapitalowej naleza
kredyty bankowe, factoring, leasing operacyjny, akredytywy oraz $rodki pieni¢zne. Glownym
celem tych instrumentéw jest finansowanie biezgcej dziatalnoSci oraz inwestycji.

W | kwartale 2018 r. sprzedaz Grupy realizowana w walutach obcych wyniosta 20,2% sprzedazy
ogétem (w tym 7,0% sprzedazy ogoélem stanowita sprzedaz denominowana w USD, a 13,2%
sprzedazy ogélem stanowita sprzedaz denominowana w EUR), natomiast udzial zakupow
materiatéw do produkcji realizowanych w walutach obcych w zakupach ogdétem wyniost 32,2%
(w tym 31,9% zakupdéw ogotem realizowanych byto w EUR).

Ponadto Spotka URSUS S.A. jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwigzku z tym Spodtka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych, zarowno w odniesieniu do zaciagni¢tych kredytow, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejagcego zadluzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Spotki, a tym samym wptynaé
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stop
procentowych, szacuje jego wplyw na wynik finansowy Spotki i w przypadku wystgpienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentow zabezpieczajacych te ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem w spotce URSUS S.A. jest utrzymanie dobrego i stabilnego
standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztaltowaniu odpowiednich wskaznikow
kapitatlowych na bezpiecznym poziomie.

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe URSUS polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizacji zamoéwien na maszyny
I urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysoka ich warto$¢. Standardowe terminy ptatnosci
stosowane przez Grupe wynosza 90 dni. W roku 2017 przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wyniosty 25,2 min zt, co stanowito 6,4% sumy bilansowej Grupy. Natomiast na koniec
| kwartatu 2018r. przeterminowane nalezno$ci wyniosty 25,5 min zl i stanowily 6,2% sumy
bilansowej Grupy. Utrzymujaca si¢ na zblizonym poziomie wielko$¢ przeterminowanych
naleznos$ci spowodowana jest gtdéwnie opdznieniami w realizacji dofinansowania zakupu maszyn
ze $rodkéw unijnych (PROW 2014-2020). Brak uruchomienia programu dofinasowania
spowodowat zmniejszenie zakladanego popytu na rynku maszyn rolniczych. Naleznos$ci
sg sukcesywnie regulowane, Emitent podjal czynno$ci zmierzajace do zabezpieczenia
| przyspieszenia sptaty tych wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego wywigzywania sig
odbiorcow ze zobowigzan wobec Grupy Emitenta istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej ptynnosci
finansowej oraz w konsekwencji osigganych przez nig wynikow finansowych.

Spoétka monitoruje strukture kapitalowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentow finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 marca 2018 r. nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitatlem w zakresie celow, zasad i proceséw obowigzujacych w spotkach
Grupy.
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2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg URSUS przedstawiono
ponizej.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spoétki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Wartoéci niematerialne i prawne. Do warto$ci niematerialnych zaliczane sa: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa 1 znaki
towarowe.

W 2011 roku Spoétka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowac okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych.

Dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda liniowa,
wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

e koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

3. Srodki trwate na dzien przejécia na MSSF wyceniono wedtug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkdéw trwalych w budowie zalicza si¢ rdéznice kursowe
oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkoéw trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow zostalo zaprezentowane w wartosciach
niematerialnych.

4. Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogéhui kosztéw pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajagcym jednego roku oraz
warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty w momencie
przekazania do uzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzadowanie wytworzone we wlasnym zakresie —
zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwale umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotki zasadniczo cale ryzyko
I wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu
stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. Spoétka do ewidencji $rodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych wprowadzila maszyny i1 urzadzenia, a takze oprogramowanie bedace przedmiotem
leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacja od tych srodkow nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.
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6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem potproduktow
1 towardw, ktore wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu materiatow ustalana jest
metodg FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sg wg ceny zakupu lub odpowiednio cen
nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Zapasy, ktore utracity swoja
przydatnos¢ handlowa objete sa odpisem aktualizujacym.

7. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalne;j.
Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank prowadzacy
rachunek, za$ rozchdd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich przychdd i rozchdd.
Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia si¢ wg $redniego kursu NBP. Na dzien wyceny i przy
zaplacie zalicza si¢ odpowiednio:

- yjemne do kosztéw finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych

8. Naleznosci i zobowiazania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisem aktualizujacym objete sa naleznosci dochodzone na drodze sadowej i roszczenia
sporne.

9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

10. Kapitat podstawowy Spotek wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne
wktady na poczet kapitatu.

11. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego Spotek.

12. Rezerwy — Spoétki tworza rezerwy na urlopy pracownicze, odprawy emerytalno-rentowe,
a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace audytorskie. Wyliczenia
rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe dokonuje aktuariusz.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sa jako przychody przysztych okresow,
ktore s3 w sposob racjonalny i1 systematyczny ujmowane jako przychody w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sg uyymowane jako
przychdd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych
od tych aktywow.

14. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci — Grupa sporzadza sprawozdanie wedtug
podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego. Informacje
dotyczace segmentow dziatalnosci sg prezentowane w nastepujacym podziale: oddziaty w Dobrym
Miescie, Opalenicy i Lublinie oraz spotki zalezne tj. URSUS Zachod sp. z o0.0., URSUS BUS S.A.
oraz URSUS Wschad sp. z o.0.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktéw. Segmenty
te spetniajg progi iloSciowe, a tacznie przychody tych segmentéw stanowia 100% przychodéw
Grupy Kapitatowej URSUS.
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Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza
jednostki, w zwiazku z ktora moze osiggaé przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa regularnie
przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne informacje finansowe.

15. Przychody- ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz, gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
W wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktoéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz, gdy kwote przychodow mozna wycenié
W wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku
do trwajgcych umow.

16. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towaréw ujmowane sg wspotmiernie do przychodow
ze sprzedazy i1 obejmuja wartos¢ sprzedanych produktow, towaréw 1 innych skladnikow
wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogolnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym 0s6b prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich rdznic
przejsciowych.

Od roku 2012 Spotka obliczata amortyzacj¢ podatkowa od znaku towarowego. Spotka nie
dokonywata ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie
przewidywata realizacji transakcji zbycia tego aktywa. W dniu 31.12.2016 r. zakonczyt si¢ okres
amortyzacji podatkowej dla znaku towarowego.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
rdznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i1 podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.
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Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym
jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Prawo
to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega amortyzaciji.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentaciji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2018 r. oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 marca 2017 r. Wybrane dane finansowe za pierwszy kwartat 2018 roku oraz pierwszy kwartat
2017 roku zostaly przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu biezgcego —
31 marca 2018 r. — przyjeto Sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzieh = 4,2085.

Do przeliczenia poszczego6lnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2017 r. przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,1709 zt i obowigzujacy
w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony
jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,1784.

Do przeliczania danych sprawozdania z calkowitych dochoddéw oraz rachunku przepltywow
pieni¢znych za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. przyje¢to kurs $redni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursOw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,2891.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale 2018 r.
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan Ilub
niepowodzen.

W Ikwartale 2018 r. Spotka wprowadzita do produkcji seryjnej ciagniki wyposazone w nowoczesny
uktad przeniesienia napedu z funkcjami Power Shift i Power Shuttle oraz kolejny model ciggnika
URSUS o0 mocy 150 KM.
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Ponadto, w | kwartale 2018 r. spotka zawarta umowe wspotpracy z MESKO-ROL sp. z o.0.
w zakresie produkcji na rzecz URSUS S.A. maszyn rolniczych rozszerzajacych dotychczasowa
oferte handlowa Spotki, a takze w zakresie kooperacji polegajacej na dostarczaniu dla URSUS S.A.
czesei 1 podzespotow do wyrobow produkowanych przez Emitenta. Podpisanie umowy z polskim
producentem maszyn rolniczych do przygotowania i zbioru zielonki potwierdza realizacje strategii
Emitenta w zakresie wspierania i rozwoju polskiego przemystu poprzez nawigzywanie wspotpracy
z krajowymi dostawcami.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. podpisata ze spotkg The National Service Corporation
Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, umowg¢ na sprzedaz 2 400 ciaggnikow
rolniczych, oprzyrzadowania i cze$ci zamiennych (wartos¢ umowy to 55,0 mln USD), ktorej
postanowienia zostaty przeniesione w dniu 5 sierpnia 2016 r. na spotke National Development
Corporation. Do konca 2017 r. Emitent zrealizowal wysyiki na tgczng wartos¢ 22 299 tys. USD,
natomiast w | kwartale 2018 r. Spotka zrealizowata w ramach ww. umowy dostawy na tgczng kwote
894 tys. USD. Pozostata cze$¢ o wartosci 31 807 tys. USD bedzie zrealizowana w 2018 r.,
co przetozy si¢ znaczaco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

Strategia URSUS S.A. zaktada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi URSUS,
a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Obecnie URSUS sprzedaje swoje produkty w wielu krajach
Europy Zachodniej i Srodkowej oraz rynkach wschodnich, a w szczegolnosci w takich krajach jak
Niemcy, Szwecja, Czechy, Holandia, Wegry, Chorwacja, Irlandia, Litwa, Stowenia, Serbia, Rosja,
Rumunia, i Lotwa. Spoétka planuje dalszy rozwoj na perspektywicznych rynkach zagranicznych,
czego dowodem jest podpisanie szeregu ramowych umoéw wspodlpracy z partnerami z Bliskiego
i Dalekiego Wschodu oraz Afryki.

Na dynamike wzrostu przychodéw ze sprzedazy krajowej w gtownej mierze wpltywa Stopien
realizacji wnioskow oraz doptat w ramach unijnych programéw PROW. Wedlug informacji
podanych przez Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, do konca I kwartatu 2018 r. do Agencji
wptynety wnioski, ktorych warto$¢ stanowi blisko ok. 115% $rodkoéw przeznaczonych na realizacje
dziatania ,,4.1 Modernizacja gospodarstw rolnych” tj. 11,3 mld zt. Do dnia 31 marca 2018 r.
Agencja zawarla umowy opiewajace na ok. 28,6% $rodkow przeznaczonych na realizacje
powyzszego zadania, natomiast wyptacone $rodki stanowity jedynie 7% wspomnianej kwoty.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS w I kwartale 2018 r. (po wylaczeniach)
wyniosty 43 510 tys. zl 1 byly one nizsze od przychodow uzyskanych w I kwartale 2017 r. 0 40%.
Sprzedaz krajowa wyniosta 29 562 tys. zl, co stanowito spadek o 11%, natomiast sprzedaz
eksportowa wyniosta 13 948 tys. zl i tym samym obnizyta si¢ 0 64% w stosunku do I kwartatu
2017 r.

Pozytywny wptyw na zysk na dziatalnos$ci operacyjnej Grupy miato obnizenie kosztow sprzedazy
(0 25% r/r), natomiast negatywny wptyw miato zwigkszenie kosztow ogolnego zarzgdu Grupy
(0 7% r/r) spowodowane wzrostem tej pozycji w spotkach zaleznych Grupy URSUS tj. spolce
URSUS BUS S.A. oraz URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.

Negatywny wplyw na wynik netto Grupy w I kwartale 2018 r. mial wzrost kosztow finansowych
01912 tys. zt r/r. Wzrost kosztow finansowych spowodowany jest zwigkszeniem zaangazowania
kapitatu obcego w spotkach zaleznych oraz niekorzystng relacja kursu dolara amerykanskiego
w stosunku do ztotego, ktorej skutkiem bylo naliczenie znaczacych roznic kursowych. Ponadto

wplyw na wynik finansowy Grupy ma spadek przychodow finansowych 0 1 034 tys. zt w stosunku
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do analogicznego okresu w roku poprzednim. Jest to efekt rozliczenia przez Spotke dominujacg w
I kwartale 2017r. szeregu terminowych transakcji walutowych typu forward. W 2018 r. Spotka nie
korzystala z instrumentéw pochodnych, a ich rozliczenie nie mialo wplywu na wyniki osiggane
przez Spotke.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczny wptyw na wyniki osiggnigte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétek
Grupy Kapitatowej w | kwartale 2018 roku.

Branza producentow maszyn i urzadzen rolniczych, w ktérej Grupa URSUS prowadzi dziatalnos¢,
charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktoéra wynika z specyfiki dziatalnosci sektora rolnego. Sprzedaz
maszyn i urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caty rok, z nieznacznym obnizeniem sprzedazy
w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac polowych.

Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikéw funkcjonuje Program Rozwoju Obszarow
Wiejskich (PROW), ktory spowodowat splaszczenie zjawiska sezonowos$ci w branzy maszyn
rolniczych. Od roku 2014 obowiazuje kolejny unijny program PROW na lata 2014-2020. W ramach
realizacji Wspolnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do
wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na
lata 2014-2020 wynosi 13,6 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest
podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych
I inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwigkszenie konkurencyjnosci
1 rentownos$ci gospodarstw rolnych. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje dotyczaca realizacji
programu PROW na lata 2014-2020 oraz stopien wykorzystania i dostepnos¢ srodkow pomocowych
z UE w poszczegolnych wojewddztwach. Opdznienia w wyplatach dotacji unijnych Programu
spowodowaty obnizenie popytu na maszyny i urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie ma wpltyw
na wyniki finansowe Emitenta.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaty
podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akeji zwyktych
na okaziciela serii P 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji
serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantoéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do objecia Akcji Spotki
Serii Q 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 2;

- Uchwata w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w celu
przyznania Akcji Serii Q posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych
serii 2, uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii Q;

- Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 10 listopada 2015 r. Emitent zaoferowatl spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie, jako podmiotowi uprawnionemu, 8.900.000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2.
Spoéiki, uprawniajagcych do objecia 8.900.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii Q Spotki,
0 wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2,50 PLN w terminie

33



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2018

wskazanym w uchwale. Ww. akcje Emitenta zostaty objete przez POL-MOT Holding S.A. i 0 kwote
8.900.000 PLN zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spoiki.

W dniu 12 listopada 2015 r., Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta z kwoty 41.180.000 PLN do kwoty 45.280.000 PLN,
tj. o kwote 4.100.000 PLN w drodze emisji 4.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o warto$ci
nominalnej 1 PLN kazda akcja.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki uchwalone na podstawie uchwaty
nr 9/2015 z kwoty 45.280.000 PLN do kwoty 54.180.000 PLN, tj. o kwote 8.900.000 PLN, w drodze
emisji 8.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Q o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 13 listopada 2015 r.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 339/2016 z dnia 8 kwietnia
2016 r. postanowil dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 4.100.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii P oraz 8.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spoiki,
0 wartosci nominalnej 1 PLN kazda. W dniu 13 kwietnia 2016 r. w/w akcje zostaly wprowadzone
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW w Warszawie.

W dniu 16 maja 2017 r. Zarzad Spotki, w konsekwencji uchwaty nr 11/2015 1 uchwaty nr 12/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS S.A. z dnia 7 pazdziernika 2015 r., konczac
przewidziane przez ww. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emisje akcji, podjat uchwale
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki. Zarzad Spoétki postanowit o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 54.180.000 PLN do kwoty 59.180.000 PLN, to jest o kwotg
5.000.000 PLN, poprzez emisje 5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii R o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN oraz cenie emisyjnej 2,50 PLN (za kazdg akcjg.

Stosownie do tresci Uchwatly Zarzadu, akcje nowej emisji (serii R) zostaty zaoferowane, w drodze
subskrypcji prywatnej, podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki. W zwiazku z tym wyltaczone
zostalo w catosci przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spoéiki prawo poboru akcji serii
R, co nastapito za zgoda Rady Nadzorczej Spotki wyrazona w uchwale nr 220/2017 podj¢tej w dniu
16 maja 2017 r.

W ramach subskrypcji prywatnej przeprowadzonej w dniu 16 maja 2017 r. zostaty ztozone oferty
objecia akcji spotce POL-MOT Auto S.A. (KRS 396018) oraz spotce Invest-Mot sp. z 0.0. (KRS
15858). Oba podmioty zawarty ze Spotka umowy objecia akcji oraz uicity ceng emisyjng akcji, w
kwocie 2,50 PLN za kazdg akcje serii R.

Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, rozumiana jako iloczyn liczby akcji serii R
objetych oferta i ich ceny emisyjnej wyniosta 12.500.000 PLN.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 marca
2018 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii R spotki URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest Spotka zalezng od Spotki POL-MOT Holding S.A.
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz
z podmiotami powigzanymi REO sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A., Invest-Mot sp. z 0.0. i POL-MOT
AUTO S.A. posiada 23 684 996 akcji, co stanowi 40,02% ogoétu akcji URSUS S.A. i uprawnia
do 23 684 996 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 40,02% ogoétu glosow.
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3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spéice dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2017.
W spotce URSUS S.A. nie wystegpuja akcje uprzywilejowane.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 31.03.2018 r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynagé¢é na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2018 r. nie wystgpily zadne istotne nie ujete w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Na dzien 31.03.2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej URSUS wchodzi spdotka dominujagca URSUS
S.A. oraz spotki zalezne:

+ URSUSBUS S.A.

« URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.

* URSUS sp. z o.0.

* AlU+sp.zo.o.

* Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0.

URSUS BUS S.A. w Lublinie
W dniu 24.04.2015 r. zostala zawigzana spétka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.

Wspolnikami ww. Spoétki zostali Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o0.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania Spoitki jest nieoznaczony, a gtdéwnym przedmiotem dzialalno$ci
Spoiki jest produkcja 1 sprzedaz autobusow 1 trolejbusdw.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki URSUS BUS S.A. z dnia 14 czerwca 2016 1.,
kapitat Spotki zostat podwyzszony z kwoty 100.000 zt. do kwoty 12.627.500 zt w drodze emis;ji
12.527.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie nowo utworzone akcje zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:
URSUS S.A. i AMZ Kutno S.A. za wkiady niepieni¢zne i1 czeSciowe wklady pieni¢zne,
z zachowaniem dotychczasowych proporcji udziatu w akcjonariacie.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie Spotki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spotki o 1.000.000 z1, tj. do kwoty 13.627.500 zt w drodze
emisji akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoiki.
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W dniu 14 grudnia 2017 r. Walne Zgromadzenie Spotki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o 5.000.000 zi, tj. do kwoty 18.627.500 zt w drodze
emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zl kazda. Ww. akcje zostaty objete w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do spotki URSUS S.A. 1 zostaly pokryte w catosci wktadem pieni¢znym.

W dniu 5 lutego 2018 r. spdtka INVEST-MOT sp. z 0.0. nabyta 29% akcji spotki URSUS BUS S.A.
posiadanych przez AMZ Kutno S.A.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu zaktadowego
URSUS BUS S.A. o kwote 5.372.000 zt, tj. do kwoty 24.000.000 z1, dokonane na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 14 grudnia 2017 r. Podwyzszenie kapitatu
nastgpito poprzez emisje akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaly objete w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do spotki URSUS S.A. i zostaty pokryte w calosci wkltadem
pieni¢znym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada 77,3%, zas INVEST-MOT
Sp. Z 0.0.— 22,7% akcji spotki URSUS BUS S.A.

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spétka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej spotki
Nowe Technologie Przemyslowe sp. z 0.0. siedziba w Lublinie, w ktorej objeta 20% udziatow.
Pozostatymi wspdlnikami ww. spotki s3: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta II,
Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spotka XDISC S.A. Przedmiotem dziatalnosci
spotki Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. sg badania naukowe i prace rozwojowe.

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. w Lublinie

Spotka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie powstata z przeksztalcenia w dniu
11 grudnia 2017 r. spotki LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

W dniu 6 listopada 2017 r. nastapito potaczenie spotek zaleznych Emitenta- spotki URSUS Zachod
sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie oraz URSUS Wschod sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ze spotka
LZM3 sp. z 0.0. w Lublinie, poprzez przeniesienie calego majatku tych spotek w zamian za udziaty
spotki LZM3 sp. z o.0., ktore zostaly wydane wspolnikom spotek przejmowanych. W rezultacie
powyzszego spotka URSUS S.A., jako wspodlnik spotek przejmowanych, zostat wspdlnikiem spotki
LZM3 sp. z 0.0.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z o0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 8.900.100 PLN do kwoty 16.900.100 PLN.
URSUS S.A. objat 80.000 nowych udziatéw w spdtce LZM3 sp. z 0.0., ktore zostaly pokryte w catosci
wktadem pieni¢znym w kwocie 8.000.000 PLN. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie
LZM3 sp. z o0.0. podjeto uchwate o zmianie firmy spotki na URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. Powyzsze
zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 8 stycznia 2018 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania gtdéwnymi wspdlnikami Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. sg URSUS
S.A., posiadajaca 95,925% udziatéw, Karol Nowe (2,064% udziatow), Marzena Nowe (1,981%
udziatéw), Edyta Lewandowska (0,027% udziatéw) i Michat Wisniewski (0,003% udzialow).

Kapital zaktadowy spotki wynosi 16.900.100 zt. Czas trwania tej spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci URSUS Dystrybucja sp. z o.0. jest sprzedaz ciggnikow i1 maszyn
rolniczych URSUS oraz czgs$ci zamiennych i1 materiatow eksploatacyjnych. Ponadto spotka
swiadczy ustugi zwigzane z naprawami gwarancyjnymi i serwisowymi.
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URSUS sp. z 0.0.

W dniu 18 lutego 2016 r. Spotka URSUS S.A. powotata spotke URSUS sp. z o.0. z siedzibg
w Lublinie, w ktoérej objeta 100% udziatow. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000610381. Glownym przedmiotem dziatalnosci
spoiki jest sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzadzen rolniczych. Czas trwania spéiki jest nicoznaczony,
a jej kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

AlU+ sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostal podpisany akt notarialny, na mocy ktoérego zostata utworzona
spotka AIU+ sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Spotka URSUS S.A. objeta 24% udziatow w nowo
utworzonym podmiocie. W dniu 24 marca 2017 r. Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000669664. Gtownym przedmiotem dziatalnosci AIU+ sp. z o0.0.
sg badania naukowe i1 prace rozwojowe. Czas trwania spoiki jest nicoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

Nowe Technologie Przemysltowe sp. z o.0.

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spétka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej spotki
Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. siedzibg w Lublinie, w ktorej objeta 20% udziatow.
Pozostatymi wspdlnikami ww. spotki sa: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta II,
Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spotka XDISC S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzesnia 2016 r. pod
nr KRS 0000637959. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0.
sa badania naukowe i prace rozwojowe Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 150.000,00 zt.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych Grupy Kapitatowej, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

e W dniu 22 stycznia 2018 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Przedsigbiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice sp. z 0.0. w kwocie 195.000 PLN.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwiagzku z przystapieniem
Emitenta do przetargu na dostawe 5 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich,
niskopodtogowych o napegdzie elektrycznym i obowigzywala do dnia 28 marca 2018 r.

e W dniu 24 stycznia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaplaty
wadium na rzecz Miasta Inowroctaw w kwocie 100.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu
na dostaw¢ 8 nowych autobusow z napgdem elektrycznym, niskopodlogowych
i obowigzywata do dnia 3 kwietnia 2018 r.

e W dniu 26 lutego 2018 r. Emitent przystgpit do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytulu
umowy kredytowej zawartej przez URSUS BUS S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A.
w wysokosci 1.726.000 PLN, z terminem sptaty do 30 maja 2018 r.

e W dniu 8 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium
na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza
gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS
S.A. do przetargu na dostawe 6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich
niskopodtogowych z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym systemem ladowania
baterii trakcyjnych i obowigzywata do dnia 7 maja 2018 r.
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e W dniu 8 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego
wykonania umowy i usunigcia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz
Przedsigbiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice Sp. z 0.0. w kwocie 310.072,00 PLN
do dnia 24.02.2019 r. oraz w kwaocie 93.021,60 PLN do dnia 10.05.2022 r. Gwarancja
ta dotyczy umowy na dostawg fabrycznie nowych ekologicznych autobuséw miejskich,
niskopodtogowych o napedzie elektrycznym dla PKM Katowice Sp. z o.0.

e W dniu 9 marca 2018 r. Emitent przystapit do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytutu umow
kredytowych spotki zaleznej zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu
9 marca 2018 r. w tacznej wysokosci 108.000.000 PLN. Catkowita sptata kapitatu w ramach
ww. umoéw kredytowych nastapi do dnia 31 marca 2019 r.

e W dniu 14 marca 2018 r. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, dzialajac
na zlecenie Emitenta, udzielit dwoch gwarancji terminowej platnosci na rzecz
Lotos Oil sp. z 0.0. w kwocie 354.604,85 PLN oraz 366.625,29 PLN. Powyzsze gwarancje
obowigzujg do dnia 30 czerwca 2018 r.

e W dniu 4 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaplaty
wadium na rzecz Gminy Lomianki w kwocie 150.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez TUW Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A.
do przetargu na dostawe autobusoéw elektrycznych wraz z infrastrukturg towarzyszaca
I obowigzuje do dnia 5 czerwca 2018 r.

e W dniu 6 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielil gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy 1 usunigcia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia
S.A. na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 767.520,00 PLN do dnia
23.06.2019 r. oraz w kwocie 230.256 PLN do dnia 08.07.2022 r. Gwarancja ta dotyczy
umowy na dostawe 6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich niskopodtogowych
Z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym systemem tadowania baterii trakcyjnych.

e W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium
narzecz ZTM w Lublinie w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona
przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. w zwigzku z przystapieniem
Emitenta do przetargu na zakup taboru do obstugi linii komunikacji miejskiej - 10 szt.
trolejbusow maxi i obowigzuje do 12 lipca 2018 r.

Po | kwartale 2018 r. Emitent ani jego spotki zalezne nie udzielity innych porgczen, pozyczek ani
gwarancji.

Pozostale poreczenia warunkowe zostaty opisane w punkcie 3.15 niniejszego sprawozdania.

W omawianym okresie nie wystgpity inne zdarzenia majace wpltyw na powstanie zobowigzan
lub aktywow warunkowych.

3.10.Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spoftki

zawierajaca stanowisko dotyczgce mozliwosci realizacji tych prognoz oraz stosunek
wynikéw | kwartatu 2018 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2018.
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A ursus

3.11 Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji,
ktore nastapity w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien 31.03.2018 r. akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Sa nastgpujace
podmioty:

Tlosé akcii % udzial w Liczba % udzial w
Nazwa podmiotu 1 kapitale . ogolnej liczbie
(szt.) . glosow ,
akcyjnym glosow

POL-MOT HOLDING S.A. wraz ze spétkami 23 684 996 40,02% 23684 996 40,02%
powigzanymi
PB ELIN sp. z 0.0. 3350 000 5,66% 3350 000 5,66%
Pozostali 32 145 004 54,32% 32 145 004 54,32%
Razem: 59 180 000 100,00% 59 180 000 100,00%

* REO sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A., Invest- Mot sp. z 0.0. i POL-MOT Auto S.A.

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 31.03.2018 r.:

S . . . Stan posiadania | % udzial w ogoélnej
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: (szt.) liczbie gloséw
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 23 684 996** 40,02%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujgcym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. , w zwigzku z czym jest
podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-Mot Holding
S.A. wraz ze spotkami powiazanymi posiada 23 684 996 akcji Emitenta, co stanowi 40,02% udzialu w ogélnej liczbie
glosow.

3.13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem lub organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rowniez postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$é stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowej URSUS.
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3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji
z podmiotem powigzanym, jezeli wartos$¢ tej transakcji lub warto$é wszystkich
zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazong w ztotych polskich rownowartosé kwoty 500.000
EUR, jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych.

W roku 2018 Emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej
kwote 500 tys. EUR, ktore nie sg transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢é
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta.

W I kwartale 2018 r. obowigzywaty nastepujace porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta:

e W dniu 27 wrzeénia 2016 r. URSUS S.A. zawart z BOS Ekosystem sp. z 0.0. dwie umowy
przystapienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytulu uméw leasingu w wysokosci
2.000.000 PLN i 4.000.000 PLN zawartych przez URSUS BUS S.A. na okres 7 lat. W tym
samym dniu URSUS S.A. zawarl z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie umowe przystapienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytulu umowy
kredytu nieodnawialnego w wysokosci 3.600.000 PLN, z terminem sptaty na dzien 31 lipca
2017 r. Na podstawie ww. uméw Emitent przystapit do zobowigzan spotki zaleznej
wynikajacych z tych umoéw, stajac si¢ dtuznikiem solidarnym wraz z URSUS BUS S.A.

e W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Emitent udzielit ,,Gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu 1 wlasciwego usunigcia wad i/lub usterek” wystawionej przez KUKE S.A. narzecz
Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Toruniu sp. z 0.0., obowigzujacej od dnia wystawienia
gwarancji do dnia 29 stycznia 2017 r. w kwocie 468.630 PLN z tytulu niewykonania
lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 30 stycznia 2017r.
do 14 lutego 2019 r. w kwocie 140.589 PLN z tytutu nieusunigcia lub niewlasciwego
usunigcia wad 1/lub usterek w przedmiocie kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy
Z Miejskim Zaktadem Komunikacji w Toruniu sp. z 0.0. na dostawe fabrycznie nowych,
niskopodtogowych autobuséw miejskich, ktora zostala zawarta przez Emitenta w imieniu
Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktérego wchodzi Emitent, AMZ KUTNO S.A. oraz
URSUS BUS S.A. Zawarcie umowy jest nastepstwem wyboru oferty Konsorcjum
W przetargu nieograniczonym zorganizowanym przez Miejski Zakltad Komunikacji
w Toruniu sp. z 0.0.

e W dniu 10 listopada 2016 r. Emitent udzielit ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy”
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Miejskich Zaktadow Autobusowych sp. z o.o.
w Warszawie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 15 pazdziernika 2017r.
w kwocie 2.498.130 PLN z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 16 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2019 r. w kwocie
749.439 PLN =z tytulu nieusunigcia lub niewlasciwego usunigcia wad i/lub usterek
W przedmiocie kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych
autobuséw miejskich elektrycznych z Miejskimi Zakladami Autobusowymi sp. z o.0.
w Warszawie, ktora zostata zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum URSUS BUS,
w sktad ktérego wchodzi Emitent, AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A. Zawarcie
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umowy jest nast¢gpstwem wyboru oferty Konsorcjum w przetargu nieograniczonym
zorganizowanym przez Miejskie Zaktady Autobusowe sp. z 0.0. w Warszawie.

W dniu 23 listopada 2016 r. Emitent udzielit spélce URSUS BUS S.A. porgczenia
wekslowego na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 1.280.000 PLN stanowigcego
zabezpieczenie splaty kredytu na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezacym
W wysokosci 2.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A
w dniu 23 listopada 2016 r., z aktualnym terminem sptaty do dnia 22 grudnia 2018 r.

W dniu 16 lutego 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS BUS S.A. porgczenia wekslowego
do kwoty 7.500.000 PLN na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie splaty
kredytu na podstawie umowy o kredyt obrotowy w wysokosci 5.000.000 PLN zawartej
przez URSUS BUS S.A. z SGB - Bank S.A. w dniu 15 lutego 2017 r., obowigzujacej do dnia
15 lutego 2020 r.

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit spotce URSUS Zachod sp. z o.0. (aktualnie
URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.) poreczenia wekslowego do kwoty 7.914.000 PLN na rzecz
SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy
0 kredyt  inwestycyjny w  wysokosci  5.276.000 PLN  zawartej  przez
URSUS Zachod sp. 2 0.0. z SGB - Bank S.A. w dniu 21 kwietnia 2017 r., obowigzujacej
do dnia 21 kwietnia 2027 r.

W dniu 26 czerwca 2017 r. Emitent udzielit gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego
wykonania umowy oraz usunig¢cia wad i usterek wystawionej przez Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. na rzecz Gminy Lublin - Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie,
obowiazujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 20 czerwca 2018 r. w kwocie
1.703.857,50 PLN z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy
oraz w okresie od dnia 21 czerwca 2018 r. do 5 lipca 2020 r. w kwocie 511.157,25 PLN
Z tytutu nieusunigcia lub niewtasciwego usunigecia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawg fabrycznie 15 nowych
niskopodtogowych trolejbuséw przegubowych klasy mega, ktora zostala zawarta przez
Emitenta w imieniu Konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A.
W dniu 4 sierpnia 2017 r. mBank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, dziatajac
na zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji zabezpieczajacej terminowag ptatnos¢ na rzecz
Lotos QOil sp. z 0.0. w kwocie 3.460.000 PLN, stanowigca zabezpieczenie wykonania umowy
z dnia 1 sierpnia 2017 r. Powyzsza gwarancja obowigzuje do dnia 31 lipca 2018 r.

W dniu 28 sierpnia 2017 r. URSUS S.A. zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. cztery
umowy przystapienia do dtugu spétki URSUS BUS S.A. z tytutu uméw kredytowych z BOS
S.A. z dnia 28 sierpnia 2017 r. w tacznej wysokosci 43.245.742 zt, obowigzujacych do dnia
31 grudnia 2017 r. w kwocie 8.190.912 zt oraz do dnia 31 lipca 2018 r. w kwocie
35.054.830zt.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac
na zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji terminowej platnosci na rzecz Lotos Oil sp. z o.0.
w kwocie 441.459,91 PLN. Powyzsza gwarancja obowigzywata do dnia 31 stycznia 2018r.
W dniu 17 listopada 2017 r. Emitent udzielit dwoch gwarancji ubezpieczeniowych
nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad lub usterek w okresie r¢kojmi za wady
wystawionych przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. oraz KUKE
S.A. narzecz Miasta Zielona Gora, stanowiacych lacznie zabezpieczenie wykonania umowy
z Miastem Zielona Géra umowy na dostawe 47 sztuk fabrycznie nowych elektrycznych
niskopodtogowych autobusow. ktéra zostata zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum,
w sktad ktorego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A. Gwarancja udzielona przez STU
ERGO Hestia S.A. obowigzuje do dnia 30 grudnia 2018 r. w kwocie 2.648.270,06 PLN
Z tytulu niewykonania lub nienalezytego umowy oraz w okresie od dnia 30 listopada 2018
r. do dnia 15 grudnia 2021 r. w kwocie 794.481,02 PLN z tytutu rekojmi za wady,
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za$§ gwarancja udzielona przez KUKE S.A. obowigzuje w ww. terminach odpowiednio
w kwotach 7.000.000 i 2.100.000 PLN.

e W dniu 22 stycznia 2018 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Przedsi¢biorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice sp. z 0.0. w kwocie 195.000 PLN.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem
Emitenta do przetargu na dostawe 5 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich,
niskopodtogowych o napgdzie elektrycznym i obowigzywata do dnia 28 marca 2018 r.

e W dniu 26 lutego 2018 r. Emitent przystapit do dlugu spétki URSUS BUS S.A. z tytutu
umowy kredytowej zawartej przez URSUS BUS S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A.
w wysokosci 1.726.000 PLN, z terminem sptaty do 30 maja 2018 r.

e W dniu 9 marca 2018 r. Emitent przystapit do dtugu sp6tki URSUS BUS S.A. z tytutu uméw
kredytowych spotki zaleznej zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu
9 marca 2018 r. w tacznej wysokosci 108.000.000 PLN. Catkowita sptata kapitatu w ramach
ww. umoéw kredytowych nastapi do dnia 31 marca 2019 r.

e W dniu 14 marca 2018 r. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, dzialajac
na zlecenie Emitenta, udzielit dwoch gwarancji terminowej platnoSci na rzecz
Lotos Oil sp. z 0.0. w kwocie 354.604,85 PLN oraz 366.625,29 PLN. Powyzsze gwarancje
obowigzujg do dnia 30 czerwca 2018 r.

e W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium
narzecz ZTM w Lublinie w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona
przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. w zwiazku z przystapieniem
Emitenta do przetargu na zakup taboru do obstugi linii komunikacji miejskiej - 10 szt.
trolejbus6w maxi i obowigzuje do 12 lipca 2018 r.

W | kwartale 2018 r. obowigzywaly nastepujace porgczenia i gwarancje udzielone przez URSUS
BUS S.A.:

e W dniu 20 czerwca 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowe;j
nalezytego wykonania umowy oraz usuni¢cia wad i usterek wystawionej przez Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej Lomianki sp. z o.0.,
obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 27 listopada 2017 r. w kwocie
100.847,70 PLN z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy
oraz w okresie od dnia 28 listopada 2017 r. do dnia 12 grudnia 2019 r. w kwocie 30.254,31
PLN z tytulu nieusuni¢cia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy
umowy na dostawe 2 sztuk fabrycznie nowych autobusoéw miejskich, ktora zostata zawarta
przez URSUS BUS S.A. w dniu 30 czerwca 2017 r.

e W dniu 1 sierpnia 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy oraz usunig¢cia wad 1 usterek wystawionej przez KUKE S.A.
na rzecz Gminy Lublin, obowigzujgcej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 28 czerwca
2018 r. w kwocie 474.613,21 PLN z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 29 czerwca 2018 r. do dnia 13 lipca 2020 r.
w kwocie 142.383,96 PLN z tytutu nieusunigcia wad lub usterek w przedmiocie umowy.
Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe 8 sztuk autobusow miejskich, ktora zostata
zawarta przez URSUS BUS S.A.

e W dniu 4 sierpnia 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowe]
nalezytego wykonania umowy oraz usunig¢cia wad i usterek wystawionej przez KUKE S.A.
na rzecz MZK sp. z 0.0. w Kutnie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia
8 grudnia 2017 r. w kwocie 11.464,93 PLN z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 9 grudnia 2017 r. do dnia 23 grudnia
2019 r. w kwocie 3.439,48 PLN z tytulu nieusuni¢cia wad lub usterek w przedmiocie
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umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na napraw¢ powypadkowa autobusu, ktora zostata
zawarta przez URSUS BUS S.A. z MZK sp. z 0.0. w Kutnie.

e W dniu 23 listopada 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad lub usterek wystawionej przez STU ERGO
Hestia S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinku,
obowigzujacej do dnia 20 wrzesnia 2018 r. w kwocie 465.594,36 PLN z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia odbioru przedmiotu
umowy do dnia 5 wrzes$nia 2025 r. w kwocie 139.678,31 PLN z tytutu nieusunigcia wad lub
usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe 10 sztuk
fabrycznie nowych miejskich niskopodtogowych autobuséow elektrycznych wraz
Z systemem tadowania akumulatoréw trakcyjnych, ktora zostata zawarta przez URSUS BUS
S.A. wdniu 29 listopada 2017 r.

e W dniu 24 stycznia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Miasta Inowroctaw w kwocie 100.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu
na dostawe 8 nowych autobusow z napedem elektrycznym, niskopodtogowych
i obowigzywata do dnia 3 kwietnia 2018 r.

e W dniu 5 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium
na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza
gwarancja zostala udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystagpieniem URSUS BUS
S.A. do przetargu na dostawe¢ 6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich
niskopodtogowych z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym systemem tadowania
baterii trakcyjnych i obowigzywata do dnia 7 maja 2018 r.

e W dniu 6 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego
wykonania umowy 1 usuni¢cia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz
Przedsigbiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice Sp. z 0.0. w kwocie 310.072,00 PLN
do dnia 24.02.2019 r. oraz w kwaocie 93.021,60 PLN do dnia 10.05.2022 r. Gwarancja
ta dotyczy umowy na dostawg fabrycznie nowych ekologicznych autobuséw miejskich,
niskopodtogowych o napedzie elektrycznym dla PKM Katowice Sp. z 0.0.

e W dniu 4 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaplaty
wadium na rzecz Gminy Lomianki w kwocie 150.000 PLN. PowyzZsza gwarancja zostata
udzielona przez TUW Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A.
do przetargu na dostawe autobusoéw elektrycznych wraz z infrastrukturg towarzyszaca
i obowigzuje do dnia 5 czerwca 2018 r.

e W dniu 4 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia
S.A. na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 767.520,00 PLN do dnia
23.06.2019 r. oraz w kwocie 230.256 PLN do dnia 08.07.2022 r. Gwarancja ta dotyczy
umowy na dostawe 6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich niskopodtogowych
Z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym systemem tadowania baterii trakcyjnych.

Po I kwartale 2018 r. URSUS S.A. 1 jednostki od niej zalezne nie udzielity innych poreczen,
pozyczek ani gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W I kwartale 2018 r. Spotka wprowadzita do produkcji seryjnej 1 oferty handlowej ciagniki
wyposazone w nowoczesny uklad przeniesienia napgdu z funkcjami Power Shift i Power Shuttle
oraz kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM. Ponadto Spotka planuje zakonczyé prace
zwigzane z przygotowaniem wdrozenia do produkcji seryjnej modeli ciggnikow URSUS
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w przedziale mocy 110-160 KM wyposazonych w zaprojektowany przez Spotke nowoczesny uktad
przeniesienia napedu -VIGUS.

W zwigzku z nowymi wymaganiami europejskimi w zakresie norm emisji spalin Spotka planuje
przeprowadzi¢ procesy homologacji i wdrozenia do produkcji ciagnikow wyposazonych w silniki
Z normg emisji spalin EURO IV. Ponadto w biezacym roku Spoétka planuje uzupetnic obecng oferte
handlowg o nowg game ciggnikow o mocach 35-75 KM, a takze o nowy model ciggnika o mocy
75 KM wyposazony w silnik marki Kohler.

Emitent prowadzi prace nad uzyskaniem homologacji europejskiej i wdrozeniem do produkcji
seryjnej przyczep serii ,,D7” oraz ,,D8”. Nowe modele wywrotek zastapig modele znajdujace si¢
w aktualnej ofercie Spolki. Celem dziatania jest unowocze$nienie oraz zwigkszenie
konkurencyjnosci oferty produktowej Spotki. Wprowadzenie nowych serii przyczep zwigkszy game
oferowanych produktéw o przyczepy o zroznicowanej tadowno$ci oraz przyczyni si¢
do zmniejszenia kosztow i poprawy wydajnosci proceséw produkcyjnych. Aktualnie Emitent
prowadzi prace nad uzyskaniem homologacji europejskiej i wdrozeniem przyczep do produkcji
seryjnej. Po uzyskaniu europejskiego $wiadectwa homologacji mozliwa bedzie sprzedaz oraz
bezposrednia rejestracja pojazdow we wszystkich panstwach cztonkowskich UE. Spoétka szacuje,
iz prace nad uzyskaniem homologacji UE zakonczg si¢ w II potroczu biezacego roku.

W I kwartale 2018 r. spotka URSUS S.A. zawarta umowe wspotpracy z MESKO-ROL sp. z o0.0.
zakresie produkcji na rzecz Emitenta maszyn rolniczych rozszerzajacych dotychczasows oferte
handlowa Spoiki, a takze w zakresie kooperacji polegajacej na dostarczaniu dla URSUS S.A. cze¢sci
i podzespolow do wyrobow produkowanych przez Emitenta. Podpisanie umowy z polskim
producentem maszyn rolniczych do przygotowania i zbioru zielonki potwierdza realizacje strategii
Emitenta w zakresie wspierania i rozwoju polskiego przemystu poprzez nawigzywanie wspotpracy
z krajowymi dostawcami.

Spotka prowadzi intensywne prace nad wzbogaceniem oferty produktowej o samochody
wyposazone w silniki elektryczne. Obecnie Spotka opracowuje prototyp nowoczesnego pojazdu
uzytkowego o dopuszczalnej masie catkowitej do 3,5T oraz ubiega si¢ o uzyskanie homologacji
pojazdu. Auto zostato zaprezentowane w listopadzie 2017 r. podczas Kongresu 590 w Rzeszowie.
Whprowadzenie na rynek samochodu o alternatywnym nowoczesnym napedzie, z elastyczng
mozliwoscig zabudowy nadwozia oraz réznym wyposazeniem opcjonalnym, umozliwi dotarcie
do nowych grup odbiorcéw, zardéwno w sektorze B2B, jak i B2C.

Zarzad Spolki, szacuje, iz ciagle poszerzanie 1 udoskonalanie oferty o nowe modele ciaggnikow
I maszyn rolniczych bedzie miato znaczacy wplyw na poziom osigganych przychodow oraz
poprawg rentownosci sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiagni¢te wyniki Spolki w kolejnych okresach bedzie miato
zwigkszenie efektywnosci realizacji doptat unijnych z perspektywy na lata 2014-2020. W ramach
realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata
do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020 wynosi 13,6 mld EUR. Wedlug informacji podanych przez Ministerstwo
Rolnictwa 1 Rozwoju Wsi, do konca I kwartatu 2018 r. do Agencji wptynety wnioski, ktorych
warto$¢ stanowi blisko ok. 115% $rodkéw przeznaczonych na realizacj¢ dziatania
,4.1 Modernizacja gospodarstw rolnych” tj. 11,3 mld zt. Do dnia 31 marca 2018 r. Agencja zawarta
umowy opiewajace na ok. 28,6% Srodkow przeznaczonych na realizacj¢ powyzszego zadania,
natomiast wyptacone $rodki stanowily jedynie 7% wspomnianej kwoty.
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Znaczacy wptyw na wyniki Spotki w 2018 r. bedzie miata realizacja uméw zawartych na sprzedaz
m.in. ciagnikdow, maszyn rolniczych, oprzyrzadowania, technologii oraz inicjatyw wspotpracy
podejmowanych na kontynencie afrykanskim oraz w krajach Bliskiego i Dalekiego Wschodu.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. podpisala ze spotka The National Service Corporation
Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, umowg¢ na sprzedaz 2 400 ciaggnikow
rolniczych, oprzyrzadowania i cze$ci zamiennych (wartos¢ umowy to 55,0 mln USD), ktorej
postanowienia zostaty przeniesione w dniu 5 sierpnia 2016 r. na spotke National Development
Corporation. Do konca 2017 r. Emitent zrealizowal wysylki na tgczng wartos¢ 22 299 tys. USD,
natomiast w | kwartale 2018 r. Spotka zrealizowata w ramach ww. umowy dostawy na tgczng kwote
894 tys. USD. Pozostata czes¢ o wartosci 31 807 tys. USD bedzie zrealizowana w 2018 r.,
co przetozy si¢ znaczaco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

W dniu 17 marca 2017 r. Spétka zawarta z algierska spotka KARMAG INDUSTRIE umowe
0 wspolpracy przemystowo-handlowej prowadzacej do ustanowienia polsko - algierskiej spotki
joint — venture z siedzibg w Algierii, ktorej przedmiotem dziatalnos$ci bedzie montaz, sprzedaz,
dystrybucja i serwis ciggnikéw i maszyn rolniczych na rynku algierskim.

W dniu 17 marca 2017 r. Spotka podpisata ze spotka DOBRE HOLDINGS (Republika Namibii)
porozumienie o wspodtpracy handlowo-przemystowej, zakladajace podjecie dlugoterminowe;j
wspotpracy pomigdzy Stronami w zakresie produkcji 1 montazu ciagnikow, maszyn rolniczych i ich
oprzyrzagdowania oraz autobusoéw 1 pojazdéw specjalnych pod marka URSUS. Na mocy
porozumienia Strony potwierdzity wole wspdlnego prowadzenia dziatan majacych na celu rozwdj,
produkcje podzespotow, sprzedaz, dystrybucje, serwis i marketing ww. wyrobéw na rynku
Republiki Namibii 1 innych wybranych rynkach afrykanskich.

W dniu 21 lutego 2017 r. Spotka podpisata porozumienie o wspotpracy z iranska spotka Iran Tractor
Manufacturing Company. W ramach wspotpracy spotki beda dazy¢ do wprowadzenia wspolnie
wyprodukowanych ciagnikow o matej, Sredniej 1 duzej mocy na rynki, na ktorych obie obecnie
funkcjonuja. Ponadto, obie spotki przeprowadzg badania mozliwosci wprowadzenia na rynek
iranski maszyn rolniczych i autobuséw miejskich znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta.

W dniu 23 marca 2017 r. URSUS S.A. podpisat ze spotka Industrial Development Corporation
Limited (IDC) z siedzibg w Lusace (Zambia) umow¢ na dostawe ciagnikdw, maszyn rolniczych,
oprzyrzadowania 1 czes$ci zamiennych, a takze uslug powigzanych. Laczna wartos¢ ww. umowy
w momencie jej zawarcia wynosi 100 min USD. W ramach kontraktu Emitent dostarczy 2694
ciggniki rolnicze w przedziale mocy 47-180 KM wraz z oprzyrzadowaniem 1 cze$ciami
zamiennymi, oraz 2506 maszyny rolnicze, m.in. przyczepy, rozrzutniki obornika, prasy zwijajace
do stomy 1 siana. Ponadto Spotka we wspotpracy z IDC utworzy w Lusace fabryke montazu
ciagnikéw 1 maszyn rolniczych URSUS oraz 10 autoryzowanych centrow serwisowych na terenie
Zambii. Emitent przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu wsparcie
techniczne w niezbednym zakresie. Pierwsza platnos¢ w ramach Umowy zostanie dokonana
w formie zaliczki przed rozpoczgciem dostaw w wysokosci 40% wartosci Umowy, tj. w kwocie
40 mIn USD. Kolejne 58% tacznej ceny w kwocie 58 mln USD Emitent otrzyma po przedstawieniu
dokumentow przewozowych do kolejnych wysylek partii przedmiotu Umowy, natomiast pozostate
2% ceny w kwocie 2 mln USD zostanie zaptacone po podpisaniu przez kupujacego protokotow
odbioru towaréw z kazdej wysytki. Przystapienie do realizacji Umowy nastgpi niezwlocznie
po otrzymaniu przez Spotke zaliczki w wysokosci 40% jej calkowitej wartosci. Zakonczenie
projektu przewidywane jest w terminie do roku od momentu rozpoczgcia jego realizacji.
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W dniu 11 kwietnia 2018 r. Emitent podpisat z chinskg spotkg Guangdong Jianglong Agricultural
Machinery Technology Co., Ltd. (JML) z siedzibg w Guangzhou generalng umowe o wspotpracy
w zakresie sprzedazy, montazu i produkcji ciggnikdw i maszyn rolniczych oraz importu czesci
I komponentow z Chin, a takze ogdlng umowe importerska, ogdélng umowe na montaz ciggnikoéw
oraz 0golng umowe dostawy komponentéw. Na podstawie zawartych uméw Strony rozpoczng
wspotprace, ktora bedzie polegata glownie na sprzedazy przez URSUS na rzecz JML ciggnikow
i maszyn rolniczych i ich dalszej odsprzedazy przez JML na terytorium Chin, uruchomieniu
montazu ciggnikow URSUS w Chinach, a takze sprzedazy przez JML na rzecz URSUS czgs$ci
i komponentow, ktore mogg by¢ wykorzystywane przez URSUS w biezacej dziatalnoSci. Strony
uzgodnity réwniez, iz JML rozpocznie produkcj¢ transmisji do ciggnikéw URSUS w oparciu
0 otrzymang od URSUS dokumentacje¢ techniczng. Dzigki rozpoczeciu wspotpracy z JIML Emitent
uzyska mozliwo$¢ wejscia na perspektywiczny rynek chinski, co stanowi kolejny krok w ekspansji
zagranicznej URSUS S.A.

Znaczacy wpltyw na wyniki Grupy URSUS bedzie miata realizacja ponizszych uméw zawartych
przez spotke Ursus BUS S.A:

e W dniu 5 lipca 2017 roku Spotka podpisata z Zarzagdem Transportu Miejskiego w Lublinie
umowe na dostawe 15 sztuk trolejbuséw przegubowych o tacznej wartosci netto 27,7 min
z1;

e W dniu 3 sierpnia 2017 roku Spoétka podpisata z Zarzadem Transportu Miejskiego
w Lublinie umowe na dostawg 8 sztuk autobusow jednoczotowych MAXI o tacznej
wartosci netto 7,7 mln zl;

e W dniu 22 listopada 2017 roku Spotka podpisata z Miejskim Zaktadem Komunikacji
w Zielonej Gorze umowe na dostawe 47 sztuk elektrycznych niskopodtogowych autobuséw
miejskich o dtugosci 12m SOLO o tacznej warto$ci netto 78,4 mln zt;

e W dniu 29 listopada 2017 roku Spoétka podpisata z Komunikacja Miejska w Szczecinku
umowe na dostawe 10 sztuk elektrycznych niskopodlogowych autobusow miejskich
0 facznej wartosci netto 18,9 min zi;

e W dniu 20 lutego 2018 roku Spotka podpisata z Miejskim Przedsigbiorstwem
Komunikacyjnym w Lublinie umowe na dzierzawe 10 sztuk autobuséw jednoczotowych
0 facznej wartosci netto 10,6 min zi;

e W dniu 8 marca 2018 roku Spodtka podpisata z Przedsigbiorstwem Komunikacji Miejskiej
w Katowicach umowe¢ na dostawe 5 sztuk autobusow miejskich niskopodtogowych
0 napedzie elektrycznym o tacznej warto$ci netto 8,4 min zt;

e W dniu 6 kwietnia 2018r. Spotka podpisata umoweg z Miejskim Zaktadem Komunikacji
S.A. w Ostrowie Wielkopolskim na dostawe 6 autobusow elektrycznych o tacznej wartosci
12,5 min z1.

Realizacja postanowien powyzszych umow bedzie miala znaczacy wptyw na wyniki osiggane
przez Spotke oraz Grupg Kapitatowa URSUS w kolejnych okresach sprawozdawczych. W ocenie
Emitenta po dniu 31.03.2018 r. nie wystapity inne nie ujete w tym sprawozdaniu zdarzenia mogace
W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad spotki dominujacej URSUS S.A. nie posiada innych informacji, ktore bylyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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&2 URSUS
Lublin, 25 maja 2018 r.
Karol Monika Michat Zoran Marcin
Zarajczyk Kosko Nidzgorski Radosavljevic¢ Matusewicz
Prezes Wiceprezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2018

A ursus

1.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2018 31.12.2017

AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwale 146 802 142 780
Wartosci niematerialne 13133 13 657
Rzeczowe aktywa trwate 80193 81 019
Nieruchomosci inwestycyjne 9 326 9 326
Inwestycje diugoterminowe 150 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 16 527 16 527
Udziaty i akcje 27 473 22 101
Aktywa obrotowe 221 563 234 142
Zapasy 118 637 121 013
Inwestycje krétkoterminowe 776 2894
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 101 622 109 079
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 489 1117
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 39
AKTYWA RAZEM 368 365 376 922

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2018 31.12.2017
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN

Kapital wiasny 126 408 128 638
Kapitat zaktadowy 59 180 59 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 64 998 64 998
Pozostate kapitaty -144 -144
Zyski zatrzymane 2374 4 604
Zobowiagzania diugoterminowe 37 152 37 401
Kredyty i pozyczKi 19 951 20078
Pozostate zobowigzania finansowe 3991 3991
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 451 451
Rezerwy dtugoterminowe 474 474
Pozostate zobowigzania 12 285 12 407
Zobowigzania krétkoterminowe 204 805 210 883
Kredyty i pozyczki 96 145 103 240
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 101 767 100 044
Pozostate zobowigzania finansowe 1465 2171
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 3 347 3 347
Rozliczenia miedzyokresowe 2081 2081
PASYWA RAZEM 368 365 376 922

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 36 508 77103
Koszt wtasny sprzedazy 27 134 61 144
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 9 374 15 959
Pozostate przychody operacyjne 839 1019
Koszty sprzedazy 3516 4821
Koszty ogdlnego zarzadu 4 237 4 353
Pozostate koszty operacyjne 524 675
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 1936 7 129
Przychody finansowe 23 1 050
Koszty finansowe 4189 2 415
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 230 5764
Podatek dochodowy 0 1185
Zysk/Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej -2 230 4579
Zysk netto na jedng akcje zwyklg (z) -0,038 0,085
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 2,13 2,37

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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e URSUS
1.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos$¢ operacyjna
Zysk netto -2 230 4579
Korekty o pozycje: 13 966 -47 364
Amortyzacja 2 097 2 026
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 991 741
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -69 10
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow 2376 -1 493
Zmiana stanu nalezno$ci 7 554 -45 800
Zmiana stanu zobow krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1017 2744
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 -104
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11736 42 785
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 69 8
Odsetki uzyskane 19 0
Inne wpltywy inwestycyjne 2522 1 350
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych 395 255
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne 5 796 4 950
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3581 3847
Dziatalnos¢ finansowa
Whplywy z kredytow i pozyczek 7 469 28 978
Inne wptywy finansowe 0 1050
Sptata kredytéw i pozyczek 14 690 8 681
Sptata zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu finansowego 553 740
Odsetki zaptacone 1009 659
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -8 783 19 948
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -628 -26 684
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1117 28 363
Srodki pieniezne na koniec okresu 489 1679

Zrédio: Zarzqd Emitent

51



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2018

A ursus

1.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem kapitat
akcyjny powyzej ich kapitaty zatrzymane wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku (po korekcie) 54 180 57 498 -4 374 8 869 116 173
Zwiekszenia : 0 0 0 8 809 8 809
Wynik biezgcego okresu 0 0 0 4579 4579
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 4230 4 230
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2017 roku 54 180 57 498 -4 374 17 678 124 982
Stan na 1 stycznia 2018 roku 59 180 64 998 -144 4 604 128 638
Zwiekszenia : 0 0 0 -2 230 -2 230
Wynik biezgcego okresu 0 0 0 -2 230 -2 230
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2018 roku 59 180 64 998 -144 2374 126 408
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Lublin, 25 maja 2018 r.
Karol Monika Michat Zoran Marcin
Zarajczyk Kosko Nidzgorski Radosavljevi¢ Matusewicz
Prezes Wiceprezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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