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1. Wprowadzenie do sprawozdania
1.1 Podstawowe informacje o Spoétce

Firma Spoétki: Investment Friends SE. z siedziba w Plocku
do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firmg BUDVAR
Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli. Uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
09.06.2014 roku dokonano zmiany nazwy Emitenta, siedziby
oraz Statutu i profilu dziatalnosci.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 03.01.2018 roku dokonano potgczenia
Emitenta z podmiotem prawa czeskiego oraz dokonano zmiany
Statutu Spoéiki.
Zmiany statutu zostaly zarejestrowane przez KRS w dniu
26.02.2018 roku i z tym dniem Emitent przyjal forme prawnag
Spotki Europejskie;j.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

Numer identyfikacji

podatkowej: 8291635137

Przedmiot dziatalnosci

wedtug PKD: PKD - 64197
Pozostate posrednictwo pieniezne.

Sad Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego

Kapitat zaktadowy Spotki:

Rok obrotowy:

I Investment Friends S.E.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl
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Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy - pod numerem
0000720290

Do 26.02.2018r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit: 14 400 000,00
(czternascie miliondw czterysta tysiecy) ztotych i 18 000 000 o
wartosci nominalnej 1,60 zt kazda,

0d 26.022018 r kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.240.000,00
EURO (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci tysiecy EURO
00/100) i dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,36 EURO
(trzydziesci sze$¢ euro centow) kazda

Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu
01 stycznia, a konczy sie w dniu 31 grudnia.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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1.2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Kwartalne  sprawozdanie z  dziatalno$ci  Spotki  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. 757 ) Integralng cze$¢ sprawozdania
stanowi skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe wraz
z informacjg dodatkowa sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia oraz
sprawozdanie zarzadu uwzgledniajgce wymogi § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.

2. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skrdéconego
kwartalnego sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spétki za pierwszy kwartat roku obrotowego 2018 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoSci.

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okreséw:

e 31.03.2018r.,31.12.2017 r.oraz 31.03.2017 r. dla bilansu,

e 0d01.01.2018r.do 31.03.2018r.,0d 01.01.2017 r.do 31.12.2017 r. od 01.01.2017 r. do
31.03.2017 r. dla zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

e 0d01.01.2018 r.do 31.03.2018 r., 0d 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. dla rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych.

Waluta, w ktoérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, Ze zaznaczono inacze;j.

e Wartosci niematerialne i prawne
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Warto$ci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, zZe
w przysztoSci spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym
warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosSci. WartoSci niematerialne
i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwale

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badZz modernizacjg Srodkéw trwatych powodujace
wzrost ich warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich wartos$¢
poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktéorym nastapito przekazanie Srodka trwatego do uzytkowania, w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartos$ci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych =zalicza sie bezposrednio
w koszty okresu ktorego dotycza.

¢ Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane sg wedlug zasad Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich
nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywéw finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
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odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktéorym
nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krétkim
terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie
wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznoSci
warto$¢ biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie
istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnos$ci wycenia sie nie p6zZniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartos$ci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

e Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmujg materiaty, towary, produkcje
w toku oraz wyroby gotowe.

» Materiaty
Koszty materiatow wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

» Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rozch6d odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszto". Przy wycenie
stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

» Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.

» Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.

» Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg warto$ci surowcdw bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia.

e Naleznosci
Nalezno$ci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktdrych Sciggalnosc¢ jest watpliwa.
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Odpisane naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajac je w czeS$ci dotyczacej odsetek do kosztow
finansowych, a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartos¢.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedtug warto$ci nominalne;j.
Wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych sktada sie z gotowki w kasie, Srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg wowczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przysztych okreséw
sprawozdawczych i dopiero w przysztosci beda pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

e Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okreslonej
w umowie i wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapital (fundusz)
zakladowy wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokosci wynikajacej
z uchwal,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokoSci nadwyzki wartoSci emisyjnej nad nominalng
wartoscig akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapital zapasowy wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Kapital rezerwowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych - w wysokos$ci wynikajacej
z podjetych uchwat,
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepiséw - w warto$ci netto przeszacowania srodkéw trwatych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,
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- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokos$ci wzrostu wartosci

rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spé6tkach akcyjnych - w warto$ci nominalnej,

-kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny S$rodkoéw trwalych na podstawie odrebnych
przepisoOw - w warto$ci netto przeszacowania Srodkoéw trwatych dokonanego zgodnie
z odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokoS$ci wzrostu wartosci
rynkowej ponad wartos¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w spos6b wiarygodny oszacowac, a w szczegblnosci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sagdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowac
wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie warto$ci.

e Zobowigzania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej
zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczeg6lnosci ze
Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowa¢ w sposOb wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgca dzialalno$cig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowa¢ mimo, Ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym
z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszaja koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, Ze zobowigzania te nie powstaty.
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¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:

— réwnowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu §wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwa-
tych, w tym takze sSrodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie
do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wtasnych,

— ujemng warto$¢ firmy.

e Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnos$ci. Przychody ze sprzedazy
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT). Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a warto$cig sprzedanych produktéow, towardéw i materiatbw wycenionych w
kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catos¢ poniesionych od
poczatku roku obrotowego kosztow ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéow, towardow
i materiatow oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi rdéznice miedzy przychodami finansowymi,
w szczegollnosci z tytutu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w
szczegblnoSci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gtéwna dziatalnoscig Spétki.

¢ Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow, a ich warto$cig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosSci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Strona 11 z 60



P2 Y Investment Friends SE

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

¢ Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spéiki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2.2 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends SE
za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018r. (w tys. PLN)

2.2.1 Bilans

BILANS w tys. zL

stan na
31.03.2018
koniec kwartalu
(rok biezacy)

stan na
31.12.2017 koniec
kwartalu
(rok biezacy)

stan na
31.03.2017 koniec
kwartahlu
(rok poprz.)

Aktywa

I. Aktywa trwale

340

1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym:

- wartos$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dlugoterminowe

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

3.3. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dlugoterminowe

338

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

338

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
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a) w jednostkach powigzanych, w tym: 337

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych wyceniane
metoda praw wlasnosci

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie W kapitale, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych wyceniane
metoda praw wlasnosci

- udziaty lub akcje w innych jednostkach

¢) w pozostatych jednostkach 1 1 3
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 2 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 10 653 10 402 9983
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe 284 14 53
2.1. Od jednostek powigzanych 262 31

2.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

2.3. Od pozostatych jednostek 22 14 22

3. Inwestycje krotkoterminowe 10 362 10 387 9920

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 362 10 387 9920
a) w jednostkach powigzanych 2045 2019

b) w pozostatych jednostkach 7786 7786 8 350

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 531 582 1570

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 1 10

I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy

IV. Akcje (udzialy) wlasne

Aktywarazem 10 654 10 742 9986
Pasywa
I. Kapital wlasny 10 197 10 308 9927
1. Kapitat zaktadowy 13514 14 400 14 400
2. Kapital zapasowy 21559 21559 21559
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 886
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 668 -25950 -25950
6. Zysk (strata) netto -94 299 -82
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 457 434 59
1. Rezerwy na zobowiazania 407 409 0
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1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 400 406 0
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 400 406
2. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe 50 25 59
3.1. Wobec jednostek powiazanych 6 5 23
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 44 20 36
3.4. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 0 0
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywarazem 10 654 10742 9986
Warto$é ksiegowa 10 197 10 308 9927
Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 18 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl) 113 1,15 0,55
Rozwodniona liczba akgji 9 000 000 9 000 000 18 000 000
Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na jedna akcje (w zh) 1.13 1,15 0,55

Ptock, 30 maja 2018 roku

Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu
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2.2.2 Rachunek Zyskow i Strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

| kwartal
(rok biezacy)
okres od 01.01.2018
do 31.03.2018

I kwartal
(rok poprz.)
okres od 01.01.2017
do 31.03.2017

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow

I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w tym:

- do jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towaroéw i materiatow

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogblnego zarzadu

111

115

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I11-1V-V)

-111

-115

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

4. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

13

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

13

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII)

-124

-123

X. Przychody finansowe

229

256

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale

- od pozostatych jednostek w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale

2. Odsetki, w tym:

219

256

- od jednostek powigzanych

26

108

3. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powiazanych

4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

5. Inne

10
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XI. Koszty finansowe 193 218
1. Odsetki, w tym: 8
- dla jednostek powigzanych 8
2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym 0
- W jednostkach powiazanych
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
4. Inne 193 210
XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci
X111, Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) -88 -85
XIV. Podatek dochodowy 6 -3
a) cz¢$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 6 -3
XV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -94 -82
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 287 -670
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 254 795 14592 751
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,02 -0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 254 795 14592 751
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,02 -0,05
Zarzad: Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu GALEX Jolanta Gatuszka
I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650

Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137

Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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2.2.3 Zestawianie Zmian w Kapitale Wtasnym

I kwartal IV kwartaly I kwartal
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)
okres od okres od okres od
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.12.2017 do 31.03.2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 308 10 008 10 008
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 10 308 10 008 10 008
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 14 400 14 400 14 400
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -886 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu) 886 0 0
- obnizenie kapitatu zaktadowego 886
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 13514 14 400 14 400
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 21559 21 559 21 559
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 21559 21559 21 559
3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych 886 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 886
- obnizenie kapitatu zaktadowego 886
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 886 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -25 950 -25 839 -25 839
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
- korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290

I Investment Friends S.E.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl
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5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 25 950 25 839 25839
- korekty btedow podstawowych
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych porownywalnych 25 950 25 839 25839
a) zwigkszenia (z tytulu) 17 111 111
- przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia 111 111
- potaczenie z INVESTMENT FRIENDS1 POLSKA A.S. 17
b) zmniejszenia (z tytutu) 299 0 0
- wynik za rok 2017 299
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 25 668 25 950 25 950
5.7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -25 668 -25 950 -25 950
6. Wynik netto -94 299 -82
a) zysk netto 299
b) strata netto 94 82
¢) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 10197 10 308 9927
I11. Kapital wlasny, po uwzgl¢dnieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 10 197 10 308 9 927
Zarzad: Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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2.2.4 Rachunek Przeptywow Pienieznych

I kwartal I kwartal
(rok biezacy) (rok poprz.)
okres od 01.01.2018 | okres od 01.01.2017
3.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31.03.2018 do 31.03.2017
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -88 -82
1l. Korekty razem 37 -31
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw witasnosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -26 42
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -6 -16
7. Zmiana stanu zapasOw
8. Zmiana stanu naleznoSci -270 6
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 25 23
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 -2
11. Inne korekty 321 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -51 -113
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0 2408
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 108
a) w jednostkach powigzanych 0 108
- odsetki otrzymane 108
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- odsetki
4. Inne wplywy inwestycyjne 2 300
1. Wydatki 0 2
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 2
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 2
- nabycie aktywow finansowych 2

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290
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4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 0

2 406

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy 0

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki 0

742

. Nabycie akcji (udzialow) wiasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wptlaty na rzecz wihascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Splaty kredytow i pozyczek

700

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

. Odsetki

42

OO |IRN[([N|[Nn | [W|N|—

. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 0

-742

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) -51

1551

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: -51

1551

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 582

19

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 531

1570

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ptock, 30 maja 2018 roku

Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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4. Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009
r.Dz.U.z 2009 r. nr 33, z pézn. zm.)

4.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytutl 01.01.2018 (w tys. zl) (w tys. zl.) 31.03.2018
(w tys. zl) (w tys. z1.)
Rezerwa z tytulu odroczonego 3 4 7
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 2 2 0
podatku dochodowego
Odpis aktualizujacy * 514 192 706

Spétka dokonata w 2017 roku odpis na odsetki od pozyczki do Top Marka w wysokos$ci 514 tys. zt. Umowa
pozyczki zostata zawarta 07.11.2014 roku a termin zwrotu w umowie okreslony zostat na 31.03.2016r.
Na dzien bilansowy pozyczka nie zostata sptacona a odsetki naliczone za I kwartat w wysokos$ci 192 tys. zt
zostaty objete odpisem.

4.2 Kwota i rodzaj pozycji wplywajgce na aktywa, zobowiqgzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W Spotce nie wystepuja nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne

4.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W Spoétce, nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznoSci.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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4.4 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto
moZzliwej do uzyskania i odwraéceniu odpisow z tego tytutu

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends SE zdarzenie to nie nastgpito.

4.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends SE zdarzenie to nie nastapito.

4.6 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

Na dzien 31.03.2018 r. nie tworzono rezerw innych niz na podatek odroczony. Opisane w

pkt. 3.7
4.7 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytutl 01.01.2018 (w tys. zl) (w tys. z1.) 31.03.2018
(w tys. zl) (w tys. z1.)
Rezerwa z tytulu odroczonego 3 4 7
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 5 ) 0
podatku dochodowego

Na dzien 31.03.2017 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi
7 zt i jest wyzsze od salda na dzien 01.01.2018 roku o 4 tys. zl. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien 31.03.2018 roku wynoszg 0 zt.

4.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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4.9 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystgpito.

4.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystgpito.

4.11 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends SE zdarzenie to nie nastapito.

4.12 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktéore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwq
aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki niezaleznie od
tego, czy aktywa i zobowiqgzania sq ujete w wartosci godziwej czy
skorygowanej cenie nabycia( koszcie zamortyzowanym)

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends SE zdarzenie to nie nastapito.

4.13 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych
nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends SE zdarzenie to nie nastapito.

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
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4.14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte
na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje o poszczegdlnych
transakcjach sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majqtkowq, finansowq i wynik finansowy emitenta, zawierajgce w
szczegolnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
podmiotem bedqgcym strongq transakcji,

¢) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem  okreslonych przez strony specyficznych  warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umaéw,

e) inne informacje o tych transakcjach, jezeli sq niezbedne do zrozumienia
sytuacji majqtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkie zmiany transakcji z podmiotami powiqgzanymi, opisane w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje
majqtkowaq, finansowq i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji

z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

4.15 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
wycenianych instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentow finansowych. Spétka wycenia instrumenty finansowe w
sposob ciagty.

4.16 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
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4.17 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papierow wartosciowych
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.18 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tqgcznie i w przeliczeniu na jednq akcje, z podzialem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.19 Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzgdzono
kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu , a mogqcych w znaczqcy sposob wplynqé na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Emitent informuje, iZ powyzZsze zdarzenia nie wystgpity. Istotne zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitent opisat w punkcie 3.23
niniejszego raportu.

4.20 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystgpito.

4.21 Inne informacje mogqgce w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE nie istniejg inne informacje
mogace w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
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4.22

sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skréoconego

. w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe b
31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

P o1 0 0 0 0
towarow i materialow
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -124 -124 -30 -29
Zysk (strata) brutto -88 -85 -21 -20
Zysk (strata) netto -94 -82 -22 -19
Przep{y\./vy pienigzne netto z dzialalnosci 51 113 12 26
operacyjnej
Przepiywyf pienigzne netto z dzialalnosci 0 2406 0 561
inwestycyjnej
Przep{ywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 0 742 0 173
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem -51 1551 -12 362
Akt)_rwa, razem (rfa koniec biezacego kwartatu i 10 654 10 742 2532 2575
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (na
koniec bieZacego kwartatu i koniec poprzedniego 457 434 109 104
roku obrotowego)
Zobowiazania dlugoterminowe (na koniec
biezacego polrocza i koniec poprzedniego roku 0 0 0 0
obrotowego)
Zobowiazania krétkoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 50 25 12 6
obrotowego)

I Investment Friends S.E.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
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Kapital wlasny (na koniec biezacego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 10197 10308 2423 2471
Kap}tal zakladom_fy (na koniec biezacego kwartatu i 13514 14 400 3211 3452
koniec poprzedniego roku obrotowego)

!,iczb_a akgeji (w szt:) (na koniec biezacego kwartatu 9000 000 9000 000 9000 000 9000 000
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 0,02 -0,05 0,00 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,02 0,05 0,00 0,01
(w z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1/EUR) (na

koniec bieZacego pélrocza i koniec poprzedniego 1,13 1,15 0,27 0,26
roku obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

z1/EUR) (na koniec biezacego p6trocza i koniec 1,13 1,15 0,27 0,26
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedna akcje (w zl/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

w nastepujacy sposéb:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy

w dniu 30 marca 2018 roku 1 EUR = 4,2085 zt
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w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR =4,1709 zt

— pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywdw pienieznych przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
e wokresie od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. 1 EUR = 4,1784 zt

e wokresie od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. 1 EUR = 4,2891 zt

4.23 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie, ktorego
dotyczy raport oraz wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych emitenta

W_ okresie sprawozdawczym Emitent przekazal do publicznej nastepujace informacije
0 zawartych znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezagcym 1/2018 Emitent podatl do publicznej
informacji wykaz AKcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 03.01.2018r.

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 2/2018 Zarzad Emitenta przekazal do
publicznej wiadomosci tres¢ Uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
AKcjonariuszy, ktore odbylo sie w dniu 03.01.2018r.

- dnia 12 stycznia 2018 roku raportem biezacym 3/2018 Emitent poinformowal, Ze w dniu
12.01.2018 r. do Spoiki wplynelo powiadomienie o transakcji osoby bliskozwigzanej, o ktorej
mowa art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

- dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezacym 4/2018 Zarzad Investment Friends S.A.
opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego
o nalozeniu kary pienieznej na Emitenta.

Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Zarzad spoétki Investment Friends S.A.
z siedzibg w Ptocku poinformowal, Ze w dniu 16.01.2018r. na podstawie opublikowanego przez

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Strona 28 z 60



P2 Y Investment Friends SE

Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379 posiedzenia Komisji, powzigt wiadomos$¢
o natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci 400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez
Komisje nienalezytego wykonania przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art.
56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

W tresSci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dzialaniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spo6tki RB 20/2014, zawarciu transakcji w
wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz o planowanym
skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spo6tka dopuscita sie naruszen cigzacych na niej obowigzkow
informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publicznej. Ponadto Komisja
Nadzoru Finansowego zarzucita Spéice niewykonanie obowigzku informacyjnego o aktualizacji
wartosci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w cato$ci nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, ze Spo6tka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spéiki o ktérym
Emitent informowat raportem biezagcym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podzial Emitenta
dokonany zostal w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujacg IFERIA S.A. z wylaczeniem sktadnikow majatkowych
Spétki wskazanych w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z
zakresem podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty réwniez wszelkie prawa i obowigzki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.
Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazuje, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez
Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepisow
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo w sposéb zapewniajacy
zachowanie rownego dostepu do petnych informacji przez wszystkich uczestnikéw rynku.
Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa Kkroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.
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- dnia 22 stycznia 2018 roku raportem biezacym 5/2018 Emitent opublikowal
harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2018r.

- dnia 30 stycznia 2018 roku raportem biezacym 6/2018 Emitent poinformowat Ze w dniu
30.01.2018r. do Spoiki wptynal wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO INVEST Sp.
Z 0.0. zloZzony na podstawie art. 334 k.s.h. o dokonanie zamiany 592 270 akcji zwykltych
imiennych serii B Sp61ki na akcje zwykle na okaziciela serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowig 6,58 % ogolnej liczby akcji Spétki oraz 6,58 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spétki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, Ze w dniu 30.01.2018r. dokonat zamiany
rodzaju 592 270 akcji zwyktych imiennych serii B na 592 270 akcji zwykte na okaziciela serii B.
Jednocze$nie Emitent poinformowal, ze w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza
PATRO INVEST Sp. z.0.0. Sp6tka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia dematerializacji
tych akcji oraz wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 19 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 7/2018 Emitent poinformowal, ze w
dniu 19.02.2018r. Emitent otrzymal Oswiadczenie Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 19.02.2018r. dotyczace
rejestracji 592 270 akcji Investment Friends S.A. pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowat
o polaczeniu Emitenta jako Spotka Przejmujaca z INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spolecnost (Spotka Przejmowana) oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spotki
Europejskiej SE oraz zmiana Statutu Spéiki.

Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. o rejestracji potaczenia Emitenta
uprzednio dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firma Investment Friends S.A. z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON
730353650, ze spotkg INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie
adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem
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10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka Przejmowana. Spoétka przejmujgca
INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie Investment Friends SE dziata w branzy pozostate
posrednictwo pieniezne, natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spole¢nost dziata w
branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we
wilasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolefnost jest
podmiotem celowym, ktéry zarejestrowany zostat w dniu 09 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma
Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290. Na
dzien podania niniejszego raportu do wiadomosci publicznej Sad nie ujawnit w odpisie KRS
numeré6w NIP oraz REGON, informacje o tych danych Emitent poda niezwtocznie po ich
uzupeinieniu przez Sad odrebnym raportem biezgacym.

Potaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r.
udostepnionym bezptatnie do publicznej wiadomos$ci na stronach internetowych taczacych sie
spotek odpowiednio pod adresami Investment Friends S.A. - http://www.ifsa.pl/ oraz
INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolec¢nost - http://www.ifsase.eu/ a takze raportem
biezacym INVESTMENT FRIENDS S.A. ESPI nr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. sp6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosSci raportem biezacym ESPI nr 2/2018 w dniu
3 stycznia 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowal, Ze aktualnie kapitat zaktadowy Spoétki wyrazony zostat w
walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwieScie czterdziesci tysiecy
EURO 00/100)oraz dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ milion6w)akcji o warto$ci nominalnej 0,36
EURO (stownie: trzydzieSci szeS¢ euro centow) to jest na 5384750 akcje na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw) oraz 3615250 akcje
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzie$ci szeS¢ euro centow).
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Emitent poinformowal, ze wraz z rejestracjg potgczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu
Spotki wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r. w
zwigzku z czym Emitent w zalaczeniu do niniejszego raportu podaje peing tres¢ aktualnego
Statutu Spéiki.

Emitent wyjasnil rowniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spo6tki Europejskiej nie
doszto do zmian w sktadzie organé6w Emitenta, nie doszto do zmian w zakresie praw
przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany warto$ci
nominalnej akcji wyrazenie w EURO a Spo6tka kontynuuje swdj byt prawny oraz dziatalno$¢ w
formie Sp6tki Europejskie;j.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 9/2018 Emitent poinformowatl o
aktualizacja danych rejestrowych Emitenta numer REGON i NIP.

Emitent poinformowal, Ze w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr 8/2018 z dnia 26.02.2018r
wobec dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
z wilasnej inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o rejestracji potgczenia i przyjecia przez
Spétke formy prawnej Spotki Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonat wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta.

Zarzad Emitenta zwrdécit uwage, Ze numer REGON 730353650 oraz numer NIP 829-16-35-137
jest tozsamy z numerem dotychczas identyfikujagcym Spoétke dziatajaca uprzednio pod firmag
Investment Friends S.A.

W zalgczeniu Emitent zaprezentowat informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
z Rejestru Przedsiebiorcow pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U.z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.

- dnia 16 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 10/2018 Emitent poinformowat o
wplynieciu wniosku akcjonariusza o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, Zamiar
przeniesienia Siedziby Spotki.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 16.03.2018r. do Spétki wptynat
wniosek akcjonariusza spotki PATRO INVEST Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku ztoZony na podstawie
art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art. 400 § 1 k.s.h. zawierajacy zadanie
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zwotania Walnego Zgromadzenia oraz postawienie w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia nastepujgcych punktéw porzadku obrad:

- Powziecie uchwaty o przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii, o dostosowaniu do
estonskiego prawa, udzielenia upowaznien Zarzadowi Sp6tki,

- Powziecie uchwaty o zmianie Statutu Spotki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawart uzasadnienie wniosku oraz
przekazat propozycje nowego brzmienia Statutu Spétki po przeniesieniu statutowej siedziby
Spotki do Estonii. W zatgczeniu do niniejszego raportu Zarzad Emitenta przekazat otrzymany w
dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tres¢
Statutu Spotki, ktérego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE poinformowat, Ze majac na uwadze wniosek Akcjonariusza
podejmie niezbedne dzialania majgce na celu przeprowadzenie czynnosSci poprzedzajgcych
podjecie uchwaly w przedmiocie przeniesienia statutowej siedziby Spo6tki wynikajacych z tresci
art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych wtasciwych przepiséw prawa, a
ponadto Zarzad poinformowal, ze zamierza podja¢ dziatania majgce na celu zwotanie Walnego
Zgromadzenia w ktorego porzadku obrad znajda sie sprawy objete wnioskiem akcjonariusza z
dnia 16 marca 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowal, iz bedzie podawat wszelkie niezbedne informacje w zakresie
realizacji procedury poprzedzajacej powziecie uchwal w przedmiocie przeniesienia Siedziby
Spoiki

w drodze odrebnych raportéw biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta.

- dnia 18 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 11/2018 Emitent podatl informacje o
dokonaniu odpisow oraz rezerw, ktore zostang ujete w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2017.

Zarzad Investment Friends SE poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem okresowym za rok 2017, ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 20.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2017 r. podjat decyzje o ujeciu w
sprawozdaniu finansowym jednorazowych operacji ksiegowych o szacowanej, tacznej wartosci
ok. 914 121,00 zi. Operacje te negatywnie wptyng na jednostkowe wyniki za rok obrotowy
2017. Na w/w operacje sktadajg sie: odpis aktualizacyjny na kwote naliczonych i niesptaconych,
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od udzielonej pozyczki Spotce Top Marka S.A., odsetek w wysokosci 514 121,00 zt oraz rezerwa
finansowa w wysokosci 400 000,00 zt w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego
o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kwota w wysoko$ci 514 121,00 zt. bedzie zaliczona w
koszty operacyjne Spotki. Natomiast utworzona rezerwa w kwocie 400 000,00 zt. obcigzy
bezposrednio wynik finansowy sp6tki za 2017 rok. Wszystkie rezerwy oraz odpisy, o ktérych
mowa powyzej zostang ujete w sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2017.

- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 12/2018 Emitent podal informacje o
Planie Przeniesienia statutowej siedziby Spétki do Republiki Estonii , Sprawozdanie
Zarzadu.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2018 z
dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowatl Plan Przeniesienia statutowej siedziby
Spéiki do Republiki Estonii.

Szczegbétowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spo6tki zawarte
zostaly w Planie Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby
Spotki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spo6tki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane
brzmienie Statutu Spétki dostosowane do prawa istniejgcego w Republice Estonii .

Ponadto w zataczeniu do raportu Zarzad Spo6tki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu wyjasniajace
i uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje
przeniesienia o ktérych mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w
sprawie Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str.
1).

Zarzad Emitenta informuje, Ze procedura zmiany siedziby Spoétki nie wptynie na notowanie akcji
Emitenta na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych S.A. w Warszawie.

- dnia 20 marca 2018 roku Emitent opublikowal sprawozdanie roczne spoétki za rok 2017.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.03.2018 r.

- dnia 3 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 13/2018 Emitent podal informacje
o publikacji ogloszenia w MSiG zwigzanego z planem przeniesienia statutowej siedziby
SpoiKi.
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Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Plocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
10/2018 z dnia 16.03.2018r. oraz nr 12/2018 z dnia 19.03.2018r. poinformowat, ze w dniu
03.04.2018r. Emitent powzigt wiedze, iz w dniu 28.03.2018r. w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym nr 62 (5450) pod Poz. 13413 ukazato sie ogloszenie Emitenta w ramach
procedury planu przeniesienia statutowej siedziby Spoéiki, na podstawie art. 8 ust 2 i nast.
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej
(Rozporzadzenie SE).

- dnia 4 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 14/2018 Emitent podal informacje
o Uchwale Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych dotyczacej zmiany wartosci
nominalnej akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 04.04.2018r. do
spotki wptyneta Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. nr
205/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczgca zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta.

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, po
dokonanym przeksztatceniu spétki Investment Friends S.A. w spdtke europejskag i zwigzanym
z tym przeliczeniem kapitatu zaktadowego oraz warto$ci nominalnej akcji tej spotki na euro bez
zmiany liczby jej akcji, Zarzad Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku spoétki, postanawit
dokona¢ w dniu 6 kwietnia 2018 r. w systemie depozytowym zmiany wartos$ci nominalnej akcji
spotki Investment Friends SE oznaczonych kodem PLBDVR000018 z kwoty 1,60 PLN (jeden ztoty
sze$cdziesiat groszy) na kwote 0,36 EUR (trzydzieSci sze$¢ eurocentéw) kazda.

- dnia 9 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 15/2018 Emitent poinformowat
o oSwiadczeniu KDPW w sprawie zmiany umowy o rejestracje papierow wartosciowych.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowalt, ze w dniu 09.04.2018 r. Emitent otrzymat O$wiadczenie Dziatu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie dotyczace
zmiany jednostkowej warto$ci akcji w O§wiadczeniu Nr 114/2018 z 1,60 zt na 0,36 Euro.
Oswiadczenie KDPW z dnia 19.02.2018r. dotyczy rejestracji 592 270 akcji Investment Friends SE
pod kodem ISIN PLBDVR000018.
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- dnia 16 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 16/2018 Emitent poinformowat
o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu 16.04.2018r. do
Spétki wptyneto zawiadomienie spétki Damf Invest S.A. z dnia 16.04.2018r. w sprawie
posredniego zbycia akcji Emitenta i zmniejszenia posredniego udziatu w kapitale zaktadowym
Spéiki oraz ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajgca: Spotka Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku poinformowata, Ze na skutek utraty
w dniu 11.04.2018 r. przez Zawiadamiajaca statusu podmiotu dominujacego wobec spétki Patro
Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w dniu 11.04.2018 r. posrednio zbyta wszystkie posiadane
akcje to jest: 3.135.398 akcji Spétki INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Ptocku, ktéra to ilos¢
stanowita tgcznie 34,84 % udziatlu w kapitale zaktadowym INVESTMENT FRIENDS SE
i uprawniata posrednio do oddania 3.135.398 gtoséw, stanowigcych 34,84 % udziatu w ogodlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki Investment Friends SE.

Zawiadamiajgca poinformowata, Ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji
Investment Friends SE.

Ponadto Zawiadamiajgca poinformowata, Ze zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji
Investment Friends SE oraz, ze Zawiadamiajgca nie zawierata zadnych porozumien ani uméw,
ktérych bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

- dnia 18 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 17/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej pozyczce.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportéw biezacych nr
141/2014, 150/2014, 17/2015, 21/2015, 7/2016 oraz 34/2017 w dniu 18.04.2018r.
poinformowat, Ze w dniu 18.04.2018r. Emitent zawarl porozumienie ze spétka FON S.A.
w sprawie zaspokojenia cze$ci roszczen Emitenta z tytulu Umowy pozyczki zabezpieczonej
zawartej ze spotka TOP MARKA S.A. (KRS 0000292265 zabezpieczonej miedzy innymi hipoteka
do wysokosci 15.000.000,00 zt na nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 opisanej
w raporcie biezacym nr 141/2014.

Emitent wyjasnil, Ze w zwigzku z uzyskaniem przez FON S.A. z siedzibg w Ptocku zaspokojenia
catosci przystugujacych mu roszczen wobec spotki TOP MARKA S.A. z tytutu zawartej przez FON
S.A. ze spotka TOP MARKA S.A. umowy pozyczki w drodze realizacji przez FON S.A.
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przystugujacego mu zabezpieczenia, FON S.A. zobowigzane jest do przekazania nadwyzki
wartosci zrealizowanego zabezpieczenia nad warto$¢ roszczen przystugujacych FON S.A. na rzecz
Emitenta jako wierzyciela hipotecznego.

Tytutem sptaty czeSci wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 7
listopada 2014r. zawartej ze sp6tka TOP MARKA S.A., FON S.A. zobowigzato sie do przekazania na
rzecz Emitenta kwoty 6.699.234,28 zt (sze$¢ milion6w sze$c¢set dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy
dwiescie trzydziesci cztery ztote 28/100) w terminie do dnia 30.04.2018r.

Emitent poinformowat, Ze wysoko$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.479,97 zt od ktérej to kwoty
Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w Porozumieniu z dnia 18.04.2018r. Strony postanowity, ze po uzyskaniu wptaty kwoty
6.699.234,28 7zt (szes¢ miliondéw szescset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesSci
cztery ztote 28/100) oraz pod warunkiem udzielenia przez FON S.A. dodatkowego
zabezpieczenia pozostatej czesci roszczen Emitenta wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. w postaci poreczenia FON S.A. do kwoty 590.000,00 zt
(piecset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) Emitent ztozy o§wiadczenie o zgodzie na wykreslenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
Emitent poinformowat, Ze w dniu 18 kwietnia 2018r. zawart w wykonaniu opisanego wyzej
Porozumienia z FON S.A. Umowe poreczenia przez FON S.A. pozostatej czeSci roszczen Emitenta
wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty
590.000,00 zt (piec¢set dziewiecdziesiagt tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez
Emitenta zaspokojenia cato$ci roszczen Emitenta wobec spétki TOP MARKA S.A. wynikajacych z
Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. do dnia 30.06.2018r.

Wobec powyzszego Emitent poinformowal, Ze w terminie 7 dni od dnia otrzymania sSrodkéw na
zaspokojenie roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. w kwocie
6.699.234,28 7zl (szes¢ milionow szeScset dziewiecdziesiagt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesSci
cztery ztote 28/100) Emitent ztozy o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na wykreSlenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54 /56.
Emitent poinformowatl, Ze majac na uwadze posiadane i nie zrealizowane zabezpieczenia
przystugujacej Emitentowi wierzytelnosci wobec TOP MARKA S.A. oraz ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia w postaci poreczenia spo6tki FON S.A. z siedzibg w Ptocku do kwoty
590.000,00 zt (pie¢set dziewiecdziesigt tysiecy ztotych), Emitent ocenia, Ze zwolnienie
zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomos$ci Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 nie

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Strona 37 z 60



P2 Y Investment Friends SE

wptynie na poziom =zabezpieczenia Emitenta oraz mozliwo$s¢ wyegzekwowania catoSci
pozostatych roszczen Emitenta wobec TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, Ze zwrot kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia 7.11.2014r.
zabezpieczony pozostaje poprzez:

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wiasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A,, zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 z1,

Ponadto Emitent informuje, Ze posiada odrebne zabezpieczenie hipotekg do kwoty 1.000.000,00
zt.

Zarzad Emitenta poinformowal, Ze na zawarcie porozumienia opisanego w niniejszym raporcie
otrzymat zgode Rady Nadzorczej.

Ponadto Emitent poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem oraz FON S.A. zachodzg powigzania
kapitalowe oraz powigzania osobowe.

Emitent poinformowat, Ze znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest spotka Patro Invest Sp. z o.o.
z siedzibg w Plocku. Ponadto Emitent informuje, Ze troje czlonkéw Rady Nadzorczej petni
jednocze$nie funkcje w Radzie Nadzorczej FON S.A. w tym Pan Damian Patrowicz peini w FON
S.A. funkcje cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 18/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej umowie pozyczKi.

Zarzad spo6iki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
17/2018 z dnia 18.04.2018r. poinformowat, Ze w dniu 24.04.2018r. na rachunek Spoétki od spotki
FON SE z siedzibg w Ptocku (uprzednio FON S.A. w Ptocku) wplyneta kwota 6.699.234,28 zt
(szes¢ miliondéw sze$éset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwieScie trzydzieSci cztery ztote
28/100)tytutem sptaty czeSci wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia
7 listopada 2014r. zawartej ze spotka TOP MARKA S.A.
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Emitent informuje, Ze wysokos$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec Emitenta z
tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 1.831.761,17 zt od ktérej to kwoty Emitent
nalicza odsetki.

Ponadto w zwigzku z wywigzaniem sie przez FON SE ze zobowigzan okreSlonych w
porozumieniu z dnia 18.04.2018r. o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr
17/2018 Emitent w dniu 24.04.2018r. zlozyt oSwiadczenie o zgodzie na wykreslenie hipoteki z
ksiegi wieczystej nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktora stanowita jedno z
przystugujacych Emitentowi zabezpieczen zwrotu pozyczki TOP MARKA S.A.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 19/2018 Emitent przekazal
informacje zawarcie umowy pozyczki.

Zarzad Investment SE w Plocku poinformowal, Ze w dniu 24.04.2018r. udzielit spotce FON
Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. w Plocku (KRS 0000594728) pozyczki pienieznej w
kwocie 6.957.600 zl.

Umowa pozyczki z dnia 24.04.2018r. zostata zawarta na okres do dnia 24.04.2021r. Udzielona
przez Emitenta pozyczka podlega oprocentowaniu zmiennemu na poziomie réwnym zmiennej
stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania z dnia 24.04.2018 roku i przed
kazdym nastepnym okresem odsetkowym z notowania sprzed dwodch dni roboczych przed data
ptatnosci danych odsetek, powiekszonej o 4,5 % (stownie: cztery procent pie¢ dziesigtych).
Odsetki od kwoty pozyczki naliczane i ptatne bedg w okresach 1 -miesiecznych. Emitent udzielit
Pozyczkobiorcy 4 miesiecznej karencji w sptacie odsetek od pozyczki.

Z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 267.600,00 zt, ktdéra
Emitent potracit w dniu wyptaty pozyczki z kwoty pozyczki.

FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. zabezpieczyla zwrot kwoty pozyczki wraz
z odsetkami oraz innych roszczen Pozyczkodawcy jakie mogg powstac z tytutu zawartej umowy
poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto
pozyczka zostata zabezpieczona poprzez ustanowienie hipoteki do kwoty 10.090.000,00 zt na
nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56. Emitent na zawarcie Umowy pozyczki
uzyskat zgode Rady Nadzorczej oraz wystapi do Walnego Zgromadzenia

o wyrazenie zgody w trybie art. 17 § 2 k.s.h. na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Emitent ponadto poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem a FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami
Sp. z 0.0. zachodza powigzania osobowe.
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Podmiotem dominujacym wobec FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami jest spétka DAMF Invest
S.A. w Ptocku (KRS 0000392143), w ktérym to podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu petni cztonek
Rady Nadzorczej Pani Malgorzata Patrowicz, ponadto funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DAMF
Invest S.A. w Ptocku peti cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Damian Patrowicz.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 20/2018 Emitent przekazal
informacje o rezygnacji Cztlonkow Rady Nadzorczej.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku (dalej: Emitent) poinformowat, iz w dniu
25.04.2018 r. zostaly ztozone do Emitenta dwa oSwiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Investment Friends SE ze skutkiem na dzien 25.04.2018.r.
Oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyta Pani Matgorzata
Patrowicz, ktéra rowniez petnita funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej oraz Pan Damian Patrowicz
petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Jednocze$nie Pani Matgorzata Patrowicz z dniem 25.04.2018r. zlozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Komitetu Audytu Emitenta.

Zarzad Spoiki dziekuje Pani Matgorzacie Patrowicz i Panu Damianowi Patrowicz za
dotychczasowa prace dla Spétki Investment Friends SE.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 21/2018 Emitent opublikowat
informacje o zmianie terminu publikacji raportu okresowego.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2018 z dnia 22.01.2018r. dotyczacego harmonogramu
publikacji raportéw okresowych Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze dokonat
zmiany terminu publikacji raportu za I kwartat 2018 roku z dnia 11.05.2018 r. na 30.05.2018r.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 22/2018 Emitent opublikowat
Program naprawczy zwigzany z zakwalifikowaniem akcji Spoiki do Listy Alertow.

Zarzad spoiki Investment Friends SE. z siedzibg w Ptocku w zwigzku z komunikatem Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 27 marca 2018r. na podstawie ktérego
akcje Emitenta zostaty zakwalifikowane do Listy Alertow GPW, Zarzad Emitenta niniejszym w
zalgczeniu rb. nr 21/2018 opublikowal program naprawczy w celu usuniecia przyczyny
kwalifikacji akcji Spétki do Listy Alertow.
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- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 23/2018 Emitent przekazal
informacje o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 27.04.2018r. do
Spé6tki wptynety zawiadomienia:

1. spétki Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku z dnia 27.04.2018r. w sprawie
bezposredniego zbycia akcji Emitenta i zmniejszenia bezposSredniego udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

2. spoiki Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie z dnia 27.04.2018r. w sprawie bezposredniego
nabycia akcji Emitenta i zwiekszenia bezposredniego udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz
ogo6lnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 24/2018 Emitent podal informacje o
informacja o zwotlaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r.

Zarzad Investment Friends SE w Plocku zawiadomit o zwotaniu na dzien 30.05.2018 r. na
godzine 14.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze dodatkowe materiaty informacyjne t;:
Sprawozdanie z dziatalnoSci Rady Nadzorczej w roku 2017, Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki za rok
obrotowy 2017, beda zamieszczone na stronie internetowej Emitenta www.ifsa.pl w zaktadce
Walne Zgromadzenia.

Pela tres$¢ ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowita zatacznik do
niniejszego raportu 24/2018.

- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 25/2018 Emitent poinformowat
o incydentalnym naruszeniu Dobrych Praktyk.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Plocku poinformowal, Ze w zwigzku ze
zwotaniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r. raportem biezacym nr
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25/2018 z dnia 27.04.2018r. oraz w zwigzku z rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej o czym
Emitent informowatl raportem biezacym nr 20/2018 z dnia 26.04.2018r. poinformowat, ze
doszto do incydentalnego naruszenia zasady I1.Z.11 Dobrych Praktyk Spotek Norowanych na
GPW 2016 w zakresie przedstawienia przez Rade Nadzorczg opinii dotyczacej projektéw uchwat
na zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zarzad informuje, iZ powyzsza zasada naruszona zostala wobec tego Ze aktualny sktad Rady
Nadzorczej nie pozwala na funkcjonowanie Rady Nadzorczej w normalnym zakresie do czasu
uzupetnienia jej sktadu.

Emitent poinformowal, ze naruszenie zasad tadu korporacyjnego ma charakter incydentalny.

- dnia 11 maja 2018 roku raportem biezagcym nr 26/2018 Emitent poinformowatl o
zamianie rodzaju akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Plocku, niniejszym poinformowal, ze w dniu
11.05.2018r. do Spoétki wptyngt wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO INVEST OU z
siedzibg Tallinie (Estonia) ztoZony na podstawie art. 9 ust. 1 lit. ¢ pkt. [I Rozporzadzenia Rady
WE_nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spo6tki europejskiej SE z dnia
8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1_w zwigzku z art. 334 § 2 k.s.h. o dokonanie
zamiany 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii Spétki na akcje zwykte imienne serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowig 21,03 % ogolnej liczby akcji Spotki oraz 21,03 %
ogolnej liczby gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, ze w dniu 11.05.2018r, iz podjat stosowna
uchwale i dokonat zamiany rodzaju 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewiecdziesiagt dwa
tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B na 1.892.701 (jeden milion osiemset
dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych imiennych serii B, w zwigzku z
czym Zarzad Emitenta dokona stosownego wpisu w ksiedze akcyjnej Spétki.

Jednocze$nie Emitent informuje, Ze pozostata cze$¢ akcji emisji serii B bedacych wtasnoscia
PATRO INVEST OU tj. 1.184.549 (jeden milion sto osiemdziesiat cztery tysigce piecset
czterdzie$Sci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii B, nie uczestniczacych w obrocie
zorganizowanym, w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza PATRO INVEST OU
z siedzibg Tallinie (Estonia) nie zostanie wydana temu akcjonariuszowi w formie dokumentu a
Spétka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia rejestracji tych akcji w KDPW oraz
wprowadzenia ich do obrotu na GPW.
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- dnia 23 maja 2018 roku raportem biezagcym nr 27/2018 Emitent podal informacje
o zgloszenie przez akcjonariusza projektu uchwaly w sprawie objetej porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 30.05.2018r.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
24/2018 z dnia 27.04.2018r. w sprawie ogloszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
gromadzenia poinformowatl, Ze w dniu 23.05.2018r. do Spétki wptynat wniosek akcjonariusza
PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie, Estonia w trybie art. 401 par. 4 ksh zawierajacy projekt
uchwaty w sprawie przewidzianej w punkcie 13 lit. k) porzadku obraz Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 maja 2018r. w sprawie: Upowaznienia Zarzadu Spotki do
dokonania czynno$ci zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spétki do Estonii. W zatgczeniu do
raportu 27 /2018 Spoétka przedstawia zgtoszony przez Akcjonariusza projekt uchwaty.

- dnia 28 maja 2018 roku raportem biezacym nr 29/2018 Emitent podal informacje
o opublikowaniu przez KDPW Oswiadczenia.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowal, ze w dniu 28.05.2018 r. Emitent otrzymat O$wiadczenie
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie dotyczaca zmiany
Oswiadczenia Nr 114/18 Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19 lutego
2018 r., oraz OSwiadczenia Nr 217/2017 KDPW z dnia 9 kwietnia 2018 r. w nastepujacy sposdb:
zmienia sie liczbe rejestrowanych papieréw warto$ciowych w KDPW z 592 270 szt. na 1 184 549
szt.

4.24 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majqgcych istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe

W Spotce w pierwszym kwartale 2018 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, majgce znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.25 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania Iub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
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podlegajqgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqcego jednostkq
dominujqcq, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma
obowiqgzku Iub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych- rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;.

4.26 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Investment Friends SE nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.

4.27 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji sprawozdania tj. 30.05.2018 r. struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujaco:

Lp. | AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 PATR%B-NVEST 3077 250 34,19 3077 250 34,19
2 Pozostali 5922 750 65,81 5922 750 65,81
razem 9000000 100 9 000 000 100
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Akcjonariat na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego tj. 20.03.2018 r.
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujqco:

Lp. | AKCJONARIUSZ | L.AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Patro Invest 3077 250 34,19 3077 250 34,19
Sp.z o.o.
2 Pozostali 5922 750 65,81 5922 750 65,81
razem 9000 000 100 9000 000 100

4.28 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w

okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z osob

Zarzqd Emitenta:

» Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji

raportu rocznego tj. 20.03.2018 oraz na dzien publikacji raportu kwartalnego tj.
30.05.2018 .

Rada Nadzorcza Emitenta:

» Pan Damian Patrowicz - pehit funkcje w Radzie Nadzorczej spétki do dnia 25.04.2018
roku na ten dzien oraz na publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. - nie posiadat
bezposrednio akcji Emitenta.
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» Pani Matgorzata Patrowicz- petita funkcje w Radzie Nadzorczej spo6tki do dnia 25.04.
2018 roku na ten dzien oraz na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. r. - nie
posiadata bezposrednio akcji Emitenta

» Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 30.05.2018 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 30.05.2018 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pan Jacek Koralewski - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 30.05.2018 r. - nie posiada bezposrednio akcji Emitenta

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS SE na dzien przekazania Raportu
Kwartalnego

Emitent nie posiada informacji na temat posredniego posiadania akcji Investment Friends SE, na
dzien publikacji raportu.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdéw organow Spoétki zostaly
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedlug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych

transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie =zostata
poinformowana.
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4.29 Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, dotyczqcych zobowiqgzan oraz wierzytelnosci emitenta Iub jego
jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezacym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE poprzednio
Investment Friends S.A. opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku z komunikatem Komisji
Nadzoru Finansowego o natoZeniu kary pienieznej na Emitenta.

Zarzad spotki Investment Friends SE. z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu 16.01.2018r.
na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomo$¢ o natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci
400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spoétke
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, Ze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dzialaniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spo6tki RB 20/2014, zawarciu transakcji w
wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz o planowanym
skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na niej obowigzkow
informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publicznej. Ponadto Komisja
Nadzoru Finansowego zarzucita Spéice niewykonanie obowigzku informacyjnego o aktualizacji
wartosci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w catos$ci nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, ze Spotka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spo6tki o ktorym
Emitent informowal raportem biezagcym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostal w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujaca IFERIA S.A. z wyltaczeniem sktadnikow majatkowych
Spétki wskazanych w zataczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z
zakresem podziatu na Spo6tke Przejmujaca przeszty réwniez wszelkie prawa i obowiazki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.
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Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazuje, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez
Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepisow
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo w sposéb zapewniajacy
zachowanie rownego dostepu do petnych informacji przez wszystkich uczestnikéw rynku.
Emitent poinformowat, iZ zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

4.30 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezinq
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli zostaly zawarte
na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy emitenta, zawierajgce w
szczegolnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedgcym strongq transakcji,

¢) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony warunkow charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego rodzaju umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do
zrozumienia sytuacji majqtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mieé istotny wplyw na sytuacje
majqgtkowgq, finansowq i wynik finansowy emitenta - przy czym, jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w kwartalnym skroconym
sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie wylqgcznie miejsca zamieszczenia
tych informacji
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakc;ji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

4.31 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tqczna
wartos¢é istniejqcych poreczen lub gwarancji jest znaczqgca, z okresleniem:

a) Nazwy ( firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) Eqgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) Okresu na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje

d) Warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) Charakteru powiqzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktory zaciggngqt kredyty lub pozyczki

W I kwartale 2018 r. Emitent nie udzielat lub jednostka od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub gwarancji - 1gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli 1gczna
wartos$c¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

4.32 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan
przez emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystapity istotne zdarzenia, ktére
mogtyby istotnie wptynac na ocene sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, oraz realizacji
zobowigzan przez Emitenta.

4.33 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wptyw
na osiqggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu
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Spétka uzyskata 26.02.2018 roku status Spétki Europejskiej. Posiadanie takiej formy prawnej
otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz
zapewni nalezyta rozpoznawalno$¢ na terenie catej Unii Europejskiej wsréd potencjalnych
klientéw i kontrahentéw co znaczaco poszerzy potencjalny rynek na ktérym Emitent bedzie mégt
prowadzi¢ dzialalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu Spotki
Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii Europejskie;j.
Zarzad Emitenta przewiduje, ze uzyskanie formy prawnej Spo6tki Europejskiej w perspektywie
dtugookresowej przyczyni sie do dalszego rozwoju Spéiki.

Gtowne kierunki dziatalnos$ci Spoétki Investment Friends SE:

» perspektywiczna dziatalno$¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

e dzialanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

» wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu,

eoptymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw Inwestycje
realizujace wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw witasnych oraz finansowania
zewnetrznego.

W dniu 19.03.2018 roku Emitent opublikowat Plan przeniesienia statutowej siedziby spotki.
Zgodnie z opracowanym przez zarzad a zainicjowanym przez akcjonariusza planem siedziba
Spotki bedzie przeniesiona do Republiki Estonii. Opublikowany komunikat jest wynikiem
wniosku ztozonego przez Akcjonariusza Patro Invest Sp. z 0.0, w dniu 16.03.2018 roku.
Akcjonariusz wystgpit do Emitenta o zwotanie Walnego Zgromadzenia, oraz przeniesienie
Siedziby Spotki. Komunikatem z dnia 19.03.2018 roku Zarzad Investment Friends SE potwierdzit
zachowanie swojej formy prawnej, kontynuacje dziatalno$ci oraz barak zmian w zakresie
notowania na rynku papieréw warto$ciowych GPW.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Investment Friends SE do funkcjonowania Spoétki nadal beda
miaty zastosowanie dotychczasowe przepisy Rozporzadzenia SE a w zakresie nieuregulowanym
w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spétki beda miaty przepisy prawa
Estonii.

Zgodnie z tresci Planu Przeniesienia zmianie ulegnie réwniez Statut Spotki, w zwigzku z czym
Spoike jej akcjonariuszy oraz jej organy beda obowigzywaly nowe regulacje Statutowe.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Emitenta Estonia jest krajem ktéry pozwala prowadzi¢
dziatalno$¢ gospodarcza na szeroka skale w sposdb elastyczny w catej Unii Europejskiej z
wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan przewidzianych przez prawo Estonii.

Przeniesienie statutowej siedziby Spétki do Estonii w ocenie Zarzadu nie wplynie w istotny na
sytuacje akcjonariuszy Spéiki. Zakres informacji, ktéore Emitent bedzie przekazywat, bedzie

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290
Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Strona 50 z 60



P2 Y Investment Friends SE

zblizony do zakresu dotychczasowego w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, Ze uczestnictwo w
akcji Emitenta w obrocie gietdowym na GPW S.A. w Warszawie bedzie obligowato Spétke do
realizacji obowigzkoéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW S.A. w
Warszawie. Spétka w dalszym ciggu bedzie podlegata regulacjom Rozporzadzenia MAR (Market
Abuse Regulation).

Przeniesienie nie bedzie miato wplywu na sytuacje wierzycieli. Procedura Przeniesienia bowiem
nie bedzie miata wptywu na tres¢ wigzacych Spotke stosunkéw prawnych oraz na stan majgtku
Spotki.

Orientacyjna data wykres$lenia sp6tki polskiego rejestru KRS to 14.08.2018 rok.

5. Dodatkowe informacje i objasnienia
4.1. Potgczenie Investment Friends S.A. z Investment Friends1 Polska AS

Dnia 26.02.2018r. nastgpito potaczenie Emitenta uprzednio dziatajacego jako spdtka akcyjna
prawa polskiego pod firmg Investment Friends S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego
18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem
KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze sp6tkag INVESTMENT FRIENDS1
Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska
Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873.
Dalej: Spotka Przejmowana. Spotka przejmujgca INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie Investment
Friends SE dziata w branzy pozostate posrednictwo pieniezne, natomiast INVESTMENT FRIENDS
1 Polska Akciova spolecnost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z
przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we wtasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem celowym, ktory zarejestrowany zostat w
dniu 09 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spétki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma
Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290.
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Aktualnie kapitat zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00
EURO (stownie: trzy miliony dwiesScie czterdziesci tysiecy EURO 00/100)oraz dzieli sie na
9.000.000 (dziewie¢ milionéw)akcji o wartoSci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzieSci szes¢
euro centow) to jest na 5384750 akcje na okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej 0,36 EURO
(stownie: trzydzieSci sze$S¢ euro centow) oraz 3615250 akcje na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw).

W zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spo6tki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie
organdw Emitenta, nie doszlo do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom
z posiadanych akcji Spétki z wyjatkiem zmiany wartos$ci nominalnej akcji wyrazenie w EURO a
Spétka kontynuuje swdj byt prawny oraz dziatalno$¢ w formie Spo6tki Europejskie;j.

Rozliczenie polaczenia w sprawozdaniu finansowym Spotki

Realizujac wyzej opisane potaczenie akcjonariusze jednostki dominujacej Investment Friends SE
posiadali kontrole nad spo6tka, ktora podlegata taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku
przeprowadzonych operacji. W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci
w ksiegach Investment Friends SE mozliwe bylto rozliczenie potaczenia metoda taczenia
udziatow.

Generalna zasada zastosowania metody taczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegdlnych
pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywdédw oraz przychodéw i kosztéw potaczonych spébtek,
wedlug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosSci do jednolitych
metod wyceny i dokonaniu wzajemnych wytaczen.

Spéika przeprowadzita rozliczenie potaczenia metoda taczenia udzialéw w nastepujacy sposéb:

-Ujeto w ksiegach rachunkowych Investment Friends S.A. aktywa i pasywa wedtug wartosci
wynikajgcej z ksigg spotki przejmowanej Investment Friendsl Polska AS po uprzednim
doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci

-Dokonano wytaczenia wzajemnych naleznoSci i zobowigzan, przychodéw i kosztdw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym, w tym posiadanych akcji w spoétce
przejmowane;.

- Dokonano wytaczenia kapitatu podstawowego spétki przejmowanej. Réznice pomiedzy suma
przejetych aktywéw i pasywéw wykazano jako niepodzielong strate z lat ubiegtych.

-Koszty poniesione w zwigzku z potgczeniem zaliczono do kosztow finansowych.
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Przeksztaltcenie okresu poréwnywalnego.

W zwiazku z ty, iz Investment Friends1 Polska AS zostata utworzona 9 pazdziernika 2017 roku
nie przedstawia sie przeksztatcenia bilansu oraz rachunku zyskow i strat za poprzedni okres
sprawozdawczy w wyniku potaczenia spotek Investment Friends S.A. oraz Investment Friends1
Polska AS.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowani w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmienno$cig kurséw w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym
GPW powinni mie¢ swiadomo$¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznaczaé
bedzie jednocze$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego
profilu rynku, grupujacego spétki o kroétkiej historii, dziatajagce na bardziej zmiennym
i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkéw
Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to
istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowo$¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wptyw
na biezaca ptynnos¢ finansowa.
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Ryzyko zwiqzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spétke Investment Friends SE (poprzednia nazwa Investment
Friends S.A.) wiazaly sie z konieczno$cig zatrudnienia podwykonawcéw i przyjeciem peinej
odpowiedzialno$ci wobec Inwestordw za ich dziatania. Spétka prowadzac dziatalno$¢ operacyjna
polegajaca na produkcji i sprzedazy stolarki okiennej starata sie minimalizowa¢ ten czynnik
ryzyka, zadajac od podwykonawcoéw kaucji lub innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w peilnym zakresie roszczen
inwestorow. Istniato takze ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko
nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spotka nie ponosita odpowiedzialnosci za
przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego ponosila dodatkowe koszty takiego
przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, Ze opisane czynniki beda mogty mie¢ negatywny
wptyw na, wyniki, sytuacje finansowg Spo6tki, cho¢ w zwigzku z aktualnie wdrazanymi zmianami
kierunku rozwoju Spotki ryzyko to nalezy oceni¢ jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majag miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore s niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosSci stép procentowych i kurséw
walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdéb niekorzystnie wptynaé¢ na dziatalnos¢
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikow zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy
i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiaggane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnoSci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spétki, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spotki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spotka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznoScig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co
moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic¢ sprzedaz badz zakup akcji Spo6iki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, gcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
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jest rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane
transakcje sag podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty speinia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wiasnosci emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada
nie wiecej niz 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreSlonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.
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5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okres§lonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitalowym jest SciSle powigzana z sytuacjga prawnag i polityczng otoczenia, w
ktérym funkcjonuje Spoétka. Nowy zakres dziatalnos$ci Spotki obejmuje inwestycje w papiery
wartosciowe innych podmiotéow. Pogorszenie warunkéw ogélnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktére Spotka
zainwestuje, co mogtoby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie sie w projekty na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq kursow notowanych aktywow finansowych

Spétka w istotny sposdb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnos$ci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych i rynku
New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszos¢ aktywow finansowych
stanowia akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie
wptynac¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spétki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoSci gospodarczej. Dotyczy to w szczegblnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Spétki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
rowniez przez sady wspoélnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
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generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sagdéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z
orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Emitent planuje przeniesienie siedziby spétki na teren Republiki Estonii (plan przeniesienia
opublikowany zostat 19.03.2018 roku )wobec powyzszego zarzad rozpoczat proces weryfikacji
przepisoéw Estonii.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane s3 w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkoéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, Ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych odmienng od
przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze miec to
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
roZwoju.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spéiki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gltownymi obszarami: -
wiarygodno$¢ kredytowa kooperantéw handlowych - wiarygodno$¢ kredytowa instytucji
finansowych tj. bankdw, - wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, w ktore Spoétka inwestuje,
udziela pozyczek. Sp6tka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentéw, przez co
narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. W zakresie wolnych Srodkow
pienieznych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych
instytucji finansowych. Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spoétkom
portfelowym. Spétka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich
biezgca dziatalno$¢, na podstawie uméw inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich
sytuacje majatkowa i wynik finansowy, oceniajgc i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla
ewentualnie udzielonych w pozyczek.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wynika ze zmiennos$ci rynkéw finansowych i przejawia sie w
zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Sp6tki oznacza, ze jest ono narazone na
zmiany wartos$ci aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian st6p procentowych.

Spétka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywé4w pienieznych z tytutu zmian stop
procentowych wynikajgce z posiadanych aktywéw oraz pasywoéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych.

Udzielone oraz zaciagniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej
obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest réwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3- miesiecznych powiekszonych o oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
sptaty, co moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majgtkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektdw finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Chybione
decyzje powinny mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik
finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaro6wno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktéry bedzie niezbedny do dziatlalnoSci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie,
wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych Srodkow istnieje
ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynies¢ zaktadanych zyskéw lub
w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spoétka stara sie eliminowac
poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrddet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze
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niekorzystnie wptyna¢ na rentownosc¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie

na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
finansowych.

Ptock, 30.05.2018 r.

Prezes Zarzadu
Investment Friends SE
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