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1 O Grupie Kapitatowej GetBack

1.1 Informacje o Grupie Kapitalowej GetBack

Spotka zostata utworzona pod firma Getback Spétka Akcyjna w restrukturyzacji (,Spétka”, ,GetBack”) na
podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza 22 lutego 2012 r. (Rep. A numer 1413/2012).
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony. Spodtka prowadzi dziatalnos¢ pod firma GetBack Spotka
Akcyjna w restrukturyzacji. Spdtka moze réwniez postugiwad sie skrotem firmy GetBack S.A. w
restrukturyzacji oraz uzywad wyrozniajacego jg znaku graficznego. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie i
zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci kodeksu spotek handlowych.

GetBack zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 14 marca 2012 r. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spotki, odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON, jest pozostata finansowa
dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych
(PKD 64.99.Z).

Przewazajacym rodzajem dziatalnosci Spoétki jest odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci oraz zarzadzanie
pakietami wierzytelnosci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i odzyskiwanie
nabywanych wierzytelnosci.

1.2  Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej GetBack oraz informacje o posiadanych przez GetBack
S.A. oddziatach.

GetBack nie posiada oddziatow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej GetBack (, Grupa”) wchodzit GetBack jako
Podmiot Dominujacy oraz 38 spotek i funduszy, w tym:

e 11 spotek zaleznych od GetBack;

e 15spotka posrednio zalezna od GetBack;
e 1spdtka stowarzyszona;

e 11 funduszy whasnych;

e 14 funduszy zewnetrznych.

Schemat struktury organizacyjnej Grupy na dzien 31 grudnia 2017 .
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1.3  Zmiany oraz ich przyczyny w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych GetBack S.A. w
resrukturyzacji z innymi podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych w tym lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowej GetBack.

Zmiany w powiazaniach organizacyjnych GetBack S.A. w restrukturyzacji z innymi podmiotami

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat istotnych jednostek zaleznych i stowarzyszonych
czyli podmiotow bezposrednio lub posrednio zaleznych od Spotki, ktore zostaty uznane za istotne dla
dziatalnosci Grupy ze wzgledu na udziat aktywoéw danej jednostki we wszystkich aktywach Grupy.



Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. z siedzibg we Wroctawiu ustugi prawne 90,91% 90,91%
easyDebt NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
GetBack Recovery Srl z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) ustugi windykacyjne 100,00% 100,00%
Lawyer Consulting Associate Srl w Bukareszcie (Rumunia) ustugi prawne 98,00% 98,00%
Neum Pretium Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Open Finance FIZAN z siedzibg w Warszawie Dziatalnos¢ funduszy nd 100,00%
Bakura sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Bakura sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Universe 3 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Bakura Sp. z 0.0. Kolima Sp. k. z siedzibg we Wroctawiu pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
GetPro NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Debito NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Crown Stability S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu pozostate ustugi finansowe 100,00% nd
GetBack Finance AB z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) pozostate ustugi finansowe 100,00% nd
GetBack Baytree Advisors LLP z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) pozostate ustugi finansowe 100,00% nd
Debt Profit NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd
Centauris 2 NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd
EGB Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy pozostate ustugi finansowe 100,00% nd
ALTUS 49 FIZAN z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd
EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd
GetBack Recovery Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii (Butgaria) ustugi windykacyjne 100,00% nd
Centauris 4 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd
Stabilny Hipoteczny NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% nd

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez GetBack, w tym fundusze inwestycyjne, w ktorych
Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne i sprawuje aktywna kontrole. Szczegdtowe zasady konsolidacji zostaty
ujawnione w nocie 4.8 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GetBack za 2017 .

Jednostki stowarzyszone wykazane metodg praw wtasnosci:

OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% 20,00%
Trigon Profit XIV NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,03% 20,00%
Trigon Profit XV NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,11% 20,00%




Trigon Profit XVI NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,47% 20,00%

Trigon Profit XVIIl NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 28,34% 20,00%
Trigon Profit XXI NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 23,70% 20,00%
Trigon Profit XX NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,25% nd
Trigon Profit XXII NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,11% nd
Trigon Profit XXIIl NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 21,09% nd
Trigon Profit XXIV NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,21% nd
Centauris Windykacji NSFIZ z siedzibag w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 39,78% 26,66%
Lens Finance S.A. (dawniej Neum Pretium S.A.) z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe £49,00% 100,00%
Altus Wierzytelnosci 2 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy £40,71% nd
Universe NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,44% 0,14%
Universe 2 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 22,12% 0,21%

Jednostkami stowarzyszonymi sg jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw. Szczegotowe zasady
konsolidacji zostaty ujawnione w nocie 4.8 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
GetBack za 2017r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. udziat w ogodlnej liczbie gtosdw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych

i stowarzyszonych odpowiada bezposredniemu udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne w tym lokaty kapitatowe oraz gtowne inwestycje kapitatowe
dokonane w ramach Grupy.

Gtowne inwestycje krajowe i zagraniczne (w tym nabywane w 2017 r. przez podmioty z Grupy znaczace
portfele wierzytelnosci oraz akwizycja EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (dalej: ,EGB")) zostaty
opisane w ramach pkt. 1.8.4. ,Wazniejsze wydarzenia i dokonania majace miejsce w 2017 r. w tym umowy
znaczace dla dziatalnosci Spotki” oraz pkt. 1.8.5. ,Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktore wystapity po
zakonczeniu 2017 r. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego”.

1.4 Zmiany w zasadach zarzadzania GetBack S.A. w restrukturyzacji oraz Grupg Kapitatowa GetBack

W 2017 r. poza zmiang w sktadzie Zarzadu Spotki oraz zmianami w strukturze organizacyjnej Spotki nie
nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka oraz Grupa.

1.5  Zmiany wlasnosciowe w Grupie Kapitatowej GetBack

W okresie od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 miaty miejsce nastepujace istotne transakcje kapitatowe
w ramach Grupy Kapitatowej:

e W dniu 12.01.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 5 oso certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Open Finance FIZAN. Cena transakcji wyniosta 200 tys. zt.

e  Wdniu 19.01.2017 r. funduszowi Open Finance FIZAN, bedgcemu jednostka zalezng spotki GetBack S.A. w
restrukturyzacji, przydzielono 1 certyfikat inwestycyjny serii B3 funduszu Centauris Windykacji NSFIZ.



W dniu 06.02.2017 r. spofce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 35 certyfikatow inwestycyjnych
funduszu Trigon Profit XXI NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 6 955 tys. zt.

W dniu 08.03.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 49 certyfikatow inwestycyjnych
funduszu Trigon Profit XX NSFIZ - 20% certyfikatédw funduszu. Cena transakcji wyniosta 10 241 tys. zt.

W dniu 08.03.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 73 certyfikaty inwestycyjne
funduszu Trigon Profit XXII NSFIZ- 20% certyfikatdw funduszu. Cena transakcji wyniosta 15 257 tys. zt.

W dniu 10.03.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 13. certyfikatow inwestycyjnych
serii 8 funduszu Getback Windykacji NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 2 535 tys. zt.

W dniu 14.03.2017 r. spotka zalezna Bakura Sp. z 0.0. SKA objeta jeden udziat w spotce zaleznej GetBack
Recovery Srl o wartosci 4 tys. zt. W wyniku transakcji GetBack SA posiada 99,953 %, natomiast Bakura
Sp. z 0.0. SKA 0,047% udziatéw w spotce zaleznej GetBack Recovery Srl.

W dniu 16.03.2017 r. miata miejsce rejestracja spotki GetBack Baytree Advisors LLP z siedzibg w Londynie
w Wielkiej Brytanii. Akt zatozycielski Spotki powstat w dniu 07.09.2017 r. Wartos$¢ wniesionych srodkow
pienieznych wyniosta 1 383 tys. zt.

W dniu 10.04.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 106 certyfikatow inwestycyjnych
serii 1 funduszu Universe NS FIZ. Cena transakcji wyniosta 25 006 484,38 zt.

W dniu 10.04.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 74 certyfikatow inwestycyjnych
serii 1 funduszu Universe 2 NS FIZ. Cena transakcji wyniosta 15 016 710, 48 zt.

W dniu 11.04.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 35 662 certyfikaty inwestycyjne
serii 12 funduszu Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 3 941 tys. zt.

W dniu 16.05.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 57 certyfikatow inwestycyjnych
serii B funduszu Trigon Profit XXIII NSFIZ - 20% certyfikatow funduszu. Cena transakcji wyniosta 11 761
tys. zt.

W dniu 18.05.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji utworzyta spotke zalezng Crown Stability S.a
r.l. z siedziba w Luksemburgu, ktodrej jest jedynym udziatowcem. Wartos¢ wniesionych udziatéw wyniosta
51tys. zt.

W dniu 31.05.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 38 certyfikatow inwestycyjnych
serii B funduszu Trigon Profit XXIV NSFIZ - 20% certyfikatow funduszu. Cena transakcji wyniosta 7 933
tys. zt.

W dniu 01.06.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta 100% udziatow spotki GetBack Finance
AB z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) (dawniej Goldcup 14950 AB) od spotki Bolagsratt Sundsvall AB.
Cena transakcji wyniosta 252 tys. zt (60 tys. EUR).

W dniu 19.06.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 31 certyfikatow inwestycyjnych
serii 25 funduszu easyDEBT NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 6 421 tys. zt.

W dniu 29.06.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta 5 certyfikatow inwestycyjnych serii A
oraz 11 certyfikatow inwestycyjnych serii B funduszu GetBack Windykacji NSFIZ. Cena zakupu wyniosta 3
210 tys. zt. Transfer certyfikatow zostat dokonany 23.01.2017r.

Spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono nastepujace certyfikaty inwestycyjne funduszu
Universe 3 NSFIZ:

o wdniu 06.02.2017 r. — 41 certyfikatow inwestycyjnych serii |,
o wdniu 23.03.2017 r. — 64 certyfikaty inwestycyjne serii K,
o wdniu 28.03.2017 r. — 352 certyfikaty inwestycyjne serii L,

o wdniu 13.04.2017 r. — 38 certyfikatow inwestycyjnych serii M,



@)

@)

@)

w dniu 02.06.2017 r. — 49 certyfikatow inwestycyjnych serii N,
w dniu 03.07.2017 r. — 28 certyfikatdw inwestycyjnych serii P,

w dniu 20.07.2017 r. — 47 certyfikatdw inwestycyjnych serii Q,
w dniu 31.07.2017 r. — 22 certyfikaty inwestycyjne serii R,

w dniu 30.08.2017 r. — 22 certyfikaty inwestycyjne serii T,

w dniu 18.09.2017 r. — 38 certyfikatow inwestycyjnych serii W,
w dniu 21.09.2017 r. — 85 certyfikatow inwestycyjnych serii X,
w dniu 29.09.2017 r. — 63 certyfikaty inwestycyjne serii Y,

w dniu 06.10.2017 r. — 8 certyfikatow inwestycyjnych serii Z,

w dniu 11.10.2017 r. — 8 certyfikatow inwestycyjnych serii AA,
w dniu 13.10.2017 r. — 117 certyfikatow inwestycyjnych serii AB,
w dniu 20.10.2017 r. — 37 certyfikatow inwestycyjnych serii AC,
w dniu 24.10.2017 1. — 42 certyfikaty inwestycyjne serii AD,

w dniu 30.10.2017 r. — 211 certyfikatow inwestycyjnych serii AE,
w dniu 10.11.2017 1. — 144 certyfikaty inwestycyjne serii AF,

w dniu 27.11.2017 r. — 45 certyfikatow inwestycyjnych serii AG,
w dniu 29.11.2017 r. — 47 certyfikatow inwestycyjnych serii AH,
w dniu 06.12.2017 r. — 31 certyfikatow inwestycyjnych serii Al,
w dniu 11.12.2017 r. — 25 certyfikatow inwestycyjnych serii AJ,
w dniu 13.12.2017 1. — 590 certyfikatow inwestycyjnych serii AK,

w dniu 29.12.2017 r. — 30 certyfikatow inwestycyjnych serii AL.

Ostateczna cena transakcji wyniosta 315 916 tys. zt.

e Spotfce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono certyfikaty inwestycyjne funduszu Debito NS FIZ:

@)

@)

@)

o

w dniu 14.04.2017 r. — 98 min certyfikatow inwestycyjnych serii L,

w dniu 02.05.2017 r. — 53 min certyfikatow inwestycyjnych serii M,

w dniu 11.05.2017 r. — 20 min certyfikatdw inwestycyjnych serii N,

w dniu 15.05.2017 r. — 32 min certyfikatow inwestycyjnych serii P,

w dniu 05.06.2017 1. — 14 285 715 certyfikatow inwestycyjnych serii R,
w dniu 14.06.2017 r. — 140 909 091 certyfikatow inwestycyjnych serii S
w dniu 28.06.2017 r. — 25 mIn certyfikatow inwestycyjnych serii V,

w dniu 06.11.2017 . — 34 482 759 certyfikatdw inwestycyjnych serii Ha,

w dniu 13.11.2017 r. — 232 686 061 certyfikatow inwestycyjnych serii K1.

Ostateczna cena transakcji wyniosta 161 319 tys. zt.

e Spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono certyfikaty inwestycyjne funduszu GetPro NSFIZ:

o

o

w dniu 26.05.2017 r. — 70 200 certyfikatow inwestycyjnych serii E,

w dniu 13.06.2017 r. — 167 486 certyfikatow inwestycyjnych serii F,



o wdniu 03.07.2017 r. — 340 553 certyfikaty inwestycyjne serii G,

o wdniu 21.07.2017 1. - 61 410 certyfikatow inwestycyjnych serii H,
o wdniu 02.08.2017 r. — 5 500 certyfikatow inwestycyjnych serii |,

o wdniu10.08.2017 r. — 12 0oo certyfikatow inwestycyjnych serii J,
o wdniu17.08.2017 r. —161 710 certyfikatodw inwestycyjnych serii K,
o wdniu 04.09.2017 r. — 109 802 certyfikaty inwestycyjne serii L,

o wdniu12.10.2017 r. — 26 000 certyfikatow inwestycyjnych serii O,
o wdniu 20.10.2017 r. — 133 000 certyfikatow inwestycyjnych serii P,
o wdniu 25.10.2017 1. — 431 000 certyfikatdw inwestycyjnych serii R,

o wdniu 27.11.2017 r. — 73 355 certyfikatdw inwestycyjnych serii Q.

Ostateczna cena transakcji wyniosta 158 501 tys. zt.

W dniu 04.07.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta od spotki Trigon TFI S.A. 1 certyfikat
inwestycyjny serii A funduszu Trigon Profit XXI NSFIZ. Cena nabycia wyniosta 188 tys. zt.

W dniu 04.08.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 54 tys. certyfikatow
inwestycyjnych serii 13 funduszu Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ. Cena transakcji wyniosta 6 237 tys.
zt.

W dniu 07.08.2017 r. GetBack S.A. w restrukturyzacji na podstawie umowy sprzedazy zawartej pomiedzy
funduszami zarzadzanymi przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Mercurius Dom
Maklerski sp. z 0.0., dziatajgcy w imieniu i na rzecz GetBack S.A. w restrukturyzacji, GetBack S.A w
restrukturyzacji. nabyt akcje EGB Investments S.A. stanowigce w przyblizeniu 99,38% kapitatu
zaktadowego. W dniu 27.09.2017 r. GetBack S.A. w restrukturyzacji w wyniku przymusowego wykupu
akcji EGB Investments S.A. nabyt 81 158 akcji EGB, stanowigcych 0,62% kapitatu zaktadowego EGB. W
konsekwencji transakcji GetBack S.A. w restrukturyzacji posiada 13 054 0o zdematerializowanych akg;ji
EGB Investments S.A. o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 1 305 400
zt. Nabyte akcje uprawniajg do wykonywania 13 504 000 gtosdw, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce. Akcje zostaty nabyte za cene 208 864 tys. zt, tj. za cene 16 zt za jedng akcje. Cena zaptaty (w tym
zadatek) zostata uviszczona w srodkach pienieznych i nie stanowita zaptaty warunkowej. Sprzedaz akg;ji
EGB zawarta miedzy funduszami inwestycyjnymi odbyta sie poza obrotem zorganizowanym.
Szczegotowe rozliczenie transakcji nabycia EGB Investments S.A zostato przedstawione w nocie 35.

W dniu 11.08.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 1 certyfikat inwestycyjny serii A
funduszu Debt Profit NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 200 tys. zt.

W dniu 17.08.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta 281 200 certyfikatow inwestycyjnych
serii 3 funduszu Open Finance FIZAN od jednostki zaleznej Bakura Sp. z 0.0. SKA. Cena transakcji
wyniosta 7 845 tys. zt.

W dniu 23.08.2017 r. nastapit wpis spotki GetBack S.A. w restrukturyzacji do ewidencji funduszu jako
nabywcy 1 certyfikatu inwestycyjnego serii D funduszu GetBack Windykacji NSFIZ. Cena nabycia wyniosta
209 tys. zt.

Spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono certyfikaty inwestycyjne funduszu Centauris 2
NSFIZ:

o wdniu 31.08.2017 r. — 4 certyfikaty inwestycyjne serii 1,

o wdniu 03.11.2017 r. — 1 624 certyfikaty inwestycyjne serii 2,

Ostateczna cena transakcji wyniosta 81 400 tys. zt.
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W dniu 18.09.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 4 certyfikaty inwestycyjne serii 1
funduszu Centauris 3 NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 200 tys. zt. Spdotka GetBack S.A. w restrukturyzacji
zbyta 4 certyfikaty inwestycyjne funduszu Centauris 3 NSFIZ w dniu 27.09.2017 r. Wartos¢ ceny sprzedazy
wyniosta 200 tys. zt.

W dniu 27.09.2017 r. fundusz Open Finance FIZAN umorzyt:
o 200 certyfikatow inwestycyjnych serii 1,
o 11428 certyfikatow inwestycyjnych serii 2,
o 281200 certyfikatow inwestycyjnych serii 3,
o 17 ooo certyfikatow inwestycyjnych serii 4,
o 37375 certyfikatow inwestycyjnych serii 5,

o 1317 certyfikatow inwestycyjnych serii 6,

ktore byly w posiadaniu spotki GetBack S.A. w restrukturyzacji. £aczna wartos¢ umorzonych certyfikatow
wyniosta g 434 tys. zt.

W dniu 28.09.2017 r. spdtka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta od funduszu Open Finance FIZAN
10 000 udziatow spotki Neum Pretium Sp. z 0.0. co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki Neum
Pretium Sp. z 0.0. Cena nabycia wyniosta 7 551 tys. zt.

W dniu 28.09.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta od funduszu Open Finance FIZAN 400
certyfikatow inwestycyjnych serii B1 oraz 200 certyfikatow inwestycyjnych serii B3 funduszu Centauris
Windykacji NSFIZ, przy czym wpis do ewidencji funduszu nastapit w dniu 03.10.2017 r. Cena transakcji
wyniosta 628 tys. zt.

W dniu 28.09.2017 r. spotka GetBack S.A. w restrukturyzacji nabyta od funduszu Open Finance FIZAN 3
certyfikaty inwestycyjne serii 2 oraz 4 certyfikaty inwestycyjne serii 6 funduszu GetBack Windykacji
NSFIZ, przy czym wpis do ewidencji funduszu nastapit w dniu 3.10.2017. Cena transakcji wyniosta 1 380
tys. zt.

W dniu 29.09.2017 r. spdtka GetBack S.A. w restrukturyzacji zbyta na rzecz spétki Voelkel Sp. z 0.0. 510
akcji zwyktych serii A o numerach od ooo1 do 510 w kapitale zaktadowym spdtki Lens Finance S.A.
(dawniej Neum Pretium S.A.) co stanowi 51% kapitatu zaktadowego spotki zbywanej. Cena zbycia spotki
wyniosta 36 047 tys. zt.

W dniu 06.11.2017 r. miata miejsce rejestracja spotki GetBack Recovery Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii
w Butgarii. Wartos¢ wniesionych udziatéw wyniosta 4 zt. W dniu 21.11.2017 r. podjeto uchwate o
podniesieniu kapitatu spotki 0 1 min BGN. Rejestracja podwyzszenia kapitatu miata miejsce 12.12.2017r.

W dniu 28.11.2017 r. spofce GetBack S.A. przydzielono 4 certyfikaty inwestycyjne serii 1 funduszu
Centauris 4 NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 200 tys. zt.

W dniu 28.11.2017 r. spotce GetBack S.A. w restrukturyzacji przydzielono 4 certyfikaty inwestycyjne serii
oo1 funduszu Stabilny Hipoteczny NSFIZ. Cena transakcji wyniosta 200 tys. zt.

W dniu 15.12.2017 r. fundusz Open Finance FIZAN umorzyt 3 733 certyfikatow inwestycyjnych serii 6.
Wartos¢ umorzonych certyfikatow wyniosta 51 tys. zt. W wyniku tej transakcji wszystkie certyfikaty
inwestycyjne funduszu zostaty umorzone.

W dniu 21.12.2017 r. miato miejsce Zebranie Wspdlnikdw spotki Kancelaria Prawna EGB Barttomie;
Swiderski Sp. k., gdzie wspdlnicy podjeli uchwate o rozwigzaniu spétki z dniem 21.12.2017 r. Majatek
spotki zostat przejety przez komplementariusza spotki, ktdry zobowigzat sie do rozliczenia z
komandytariuszem.

W dniu 22.12.2017 r. nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenia spotek Getback S.A.
w restrukturyzacji oraz EGB Investments S.A. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
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spotek handlowych ("KSH") poprzez przeniesienie catego majatku EGB jako spodtki przejmowanej na
Spotke jako spotke przejmujaca (potaczenie przez przejecie). Jako ze Spotka byta jedynym akcjonariuszem
EGB, Potaczenie zostato przeprowadzone w sposdb przewidziany w art. 515 § 1 KSH, tj. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki. Na podstawie art. 494 § 1 KSH Spodtka (jako spdtka przejmujgca) wstapita z
dniem rejestracji potaczenia przez sad rejestrowy we wszystkie prawa i obowigzki EGB (jako spotki
przejmowanej), w tym przejeta aktywa i pasywa EGB.

1.6  Informacje o akcjach GetBack S.A. w restrukturyzacji

1.6.1  Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu GetBack S.A. w
restrukturyzacji

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki,
zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 5.000.000 PLN i dzielit sie na 100.000.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kapitatu zaktadowego GetBack S.A. w restrukturyzacji na dzien 31
grudnia 2017 r. oraz na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

Struktura kapitatu zaktadowego GetBack S.A. w restrukturyzacji na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Rodzaj akgji: Liczba akgji: Wartos¢ nominalna 1 akcji:
Seria A Akcje zwykte na okaziciela 16 000 000 0,05 zt
Seria B Akcje zwykte na okaziciela 24 000 000 0,05 zt
Seria C Akcje zwykte na okaziciela 16 000 000 0,05 zt
Seria D Akcje zwykte na okaziciela 24 000 000 0,05 zt
Seria E Akcje zwykte na okaziciela 20 000 000 0,05zt
Razem 100 000 000

Na dzien 1 stycznia 2017 r. podmiotem bezposrednio dominujgcym dla Grupy i wtascicielem 100% akcji Spotki
byta DNLD sp. z o.0.

W dniu g czerwca 2017 r. wptyneto do Spotki zawiadomienie od DNLD Holdings B.V. z siedziba w Amsterdamie
("Spotka Bezposrednio Dominujgca") o powstaniu w dniu 09 czerwca 2017 r. bezposredniego stosunku
dominacji pomiedzy Spdtka Bezposrednio Dominujaca, a Spdtka. DNLD Holdings B.V. jest podmiotem
posrednio zaleznym od konsorcjum funduszy typu private equity, w srod ktorych posrednia kontrole nad
Spotka sprawujg fundusze zarzadzane przez Abris Capital Partners. Wszystkie udziaty (100%) w DNLD
Holdings B.V. posiada DNLD Cooperatief U.A. z siedzibg w Amsterdamie bedgca spotka zalezng DNLD L.P. z
siedzibg w St. Helier, Jersey.

Bezposredni stosunek dominacji pomiedzy Spotkg Bezposrednio Dominujaca a Spotka powstat wskutek
zarejestrowania w dniu 09 czerwca 2017 r. przez wfasciwy organ holenderski potgczenia transgranicznego
DNLD sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) ze Spdtka Bezposrednio Dominujaca (jako spdtka przejmujaca), w
wyniku czego Spotka Bezposrednio Dominujgca przejeta wszystkie prawa i obowiazki oraz majatek DNLD sp. z
0.0. (w tym wszystkie akcje Spotki), a DNLD sp. z 0.0. przestata istniec.

W dniu 16 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji GetBack
sporzadzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym nie wiecej niz (a) 20.000.000 nowych akgji serii E oraz (b) nie wiecej niz
20.000.000 istniejacych akcji Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spotki oraz ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 80.000.000 istniejacych akgji serii A-D, nie
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wiecej niz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E oraz nie wiecej niz 20.000.000 praw do nowych
akgji serii E.

W wyniku przeprowadzonej oferty dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym
zostato 80.000.000 istniejgcych akcji Spotki, oraz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez wtasciwy sad rejestrowy oraz
20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E. W efekcie opisanych powyzej zdarzen w dniu 17
lipca 2017 r. nastgpit pierwszy dzien notowan akcji oraz praw do akcji Spotki na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w dniu 18 lipca 2017 r. od DNLD Holdings B.V., DNLD
L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. w wyniku zapisania w dniu 14 lipca 2017 r. na rachunkach papierow
wartosciowych inwestordw ktorzy nabyli od DNLD Holdings B.V. tacznie 20.000.000 akcji Spotki w ramach
pierwszej oferty publicznej, zmniejszeniu ulegt stan posiadania akcji Spotki przez DNLD Holdings B.V. oraz
udziat DNLD Holdings B.V. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz zmniejszeniu ulegt
posredni stan posiadania akcji DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. oraz udziat DNLD L.P. i DNLD
Cooperatief U.A. w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Przed rozliczeniem oferty DNLD
Holdings B.V. posiadat bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadaty posrednio
80.000.000 akcji Spotki o wartosci 0,05 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniajgcych do wykonywania 80.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowiacych 100%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu oferty DNLD Holdings B.V. posiada
bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiada posrednio 60.000.000 akcji Spotki o wartosci
0,05 PLN kazda, stanowiacych 75% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonania
60.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Dodatkowo DNLD Holdings B.V. poinformowat, ze w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki przez wiasciwy sad rejestrowy w zwigzku z emisjg 20.000.000 akcji Spotki liczba akcji
Spotki i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przystugujacych bezposrednio DNLD Holdings B.V. oraz
posrednio DNLD L.P. i DNLD Cooperatief U.A. nie ulegnie zmianie. Zmianie ulegnie natomiast bezposredni
udziat DNLD Holdings B.V. oraz posredni udziat DNLD L.P. i DNLD Cooperatief U.A. w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Przed rejestracja DNLD Holdings B.V. posiada
bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadajg posrednio 60.000.000 akcji Spotki o
wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda stanowiacych 75% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do
wykonywania 60.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75% ogolnej liczbie gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W przypadku rejestracji DNLD Holdings B.V. bedzie posiadac bezposrednio
oraz DNLD L.P. i DNLD Cooperatief U.A. beda posiada¢ posrednio 60.000.000 akcji Spotki o wartosci
nominalnej o,05 PLN kazda, stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do
wykonywania 60.000.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 60% ogolnej liczby gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21 lipca 2017 r. od zarzadzanych przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. funduszy: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,Nationale-Nederlanden”) w
wyniku przydzielenia praw do akgcji oraz nabycia akcji Spotki w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki
w dniu 14 lipca 2017 r., Nationale-Nederlanden po zamianie praw do akcji na akcje zwiekszy udziat w ogdlinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 5%. Przed przydzieleniem praw do akcji oraz
nabyciem akcji Nationale-Nederlanden nie posiadaty akcji Spotki. W wyniku nabycia akcji Spotki oraz
przydzieleniu praw do akcji Spotki w dniu 14 lipca 2017 r. na rachunku papieréw wartosciowych Nationale-
Nederlanden znajduje sie 1.430.446 akcji Spotki, uprawniajacych do 1.430.446 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,43% ogdlnej liczby gtosow i stanowi 1,43% kapitatu zaktadowego Spotki.
Ponadto na rachunku papieréw wartosciowych Nationale-Nederlanden znajduje sie 4.503.254 praw do akg;ji
Spotki. Wyzej wymienione prawa do akcji z chwilg zamiany na akcje bedg uprawniac do 4.503.254 gtosow, co
bedzie stanowi¢ 4,50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz 4,50% kapitatu
zaktadowego Spotki. £acznie Nationale-Nederlanden posiadaja 5.933.700 akcji i praw do akcji Spotki co

13



stanowi 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki i z chwila zamiany praw do akcji na akcje bedzie uprawniac
Nationale-Nederlanden do £5.933.700 gtosow, co stanowi 5,93% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki i 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od JP Morgan Asset Management (UK) Limited (,JP Morgan”) w dniu
24 lipca 2017 r. JP Morgan nabyt 4.300.000 akcji Spotki w transakcjach pakietowych. Nabycie akcji wynikato z
rozliczenia prefinansowania udzielonego JP Morgan, ktory ztozyt deklaracje podczas budowania przez Haitong
Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz pozostatych menadzeréw oferty ksiegi popytu w ramach
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki. Przed zawarciem transakcji JP Morgan nie posiadat akcji Spotki. W
wyniku zawarcia transakcji JP Morgan posiada 4.300.000 akcji Spotki, stanowigcych 5,38% kapitatu
zaktadowego Spotki uprawniajacych do 4.300.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito
5,38% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Nadto zgodnie z zawiadomieniem o zwiekszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogolnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki otrzymanym w dniu 18 sierpnia 2017 r. od DNLD Holdings B.V. oraz
zawiadomieniach o posrednim zwiekszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki otrzymanych w dniu 18 sierpnia 2017 r. od DNLD L.P. oraz DNLD
Cooperatief U.A. w wyniku rozliczenia w dniu 16 sierpnia 2017 r. opcji stabilizacyjnej udzielonej Pekao
Investment Banking S.A. (,Pekao IB”) w zwigzku z umowa stabilizacyjng zawartg w dniu 4 lipca 2017 r. miedzy
DNLD Holdings B.V. i Pekao IB na podstawie ktorej Pekao IB przeprowadzito transakcje stabilizacyjne w
stosunku do akcji i praw do akcji udziat DNLD Holdings B.V. w kapitale zaktadowym Spétki ulegt bezposrednio,
a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posrednio zwiekszeniu przekraczajgc prog 75% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed rozliczeniem opcji DNLD Holdings B.V. posiadat bezposrednio,
a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadaty posrednio 60.000.000 akcji Spotki stanowigcych 75%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 60.000.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po rozliczeniu
opcji DNLD Holdings B.V. posiada bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadaja
posrednio 60.001.956 akcji Spotki stanowiacych 75,002% kapitatu zaktadowego Spédtki uprawniajacych do
wykonywania 60.001.956 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75,002% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 68.602 praw do akcji Spotki, ktore w przypadku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zamiany praw do akcji na akcje Spotki beda stanowity 0,07%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniaty do wykonywania 68.602 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 0,07% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zamiany praw do akcji na akcje Spotki DNLD Holdings B.V. bedzie
posiadac bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. beda posiadac posrednio tacznie 60.070.558
akcji Spotki, stanowigcych 60,07% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz uprawniajacych do wykonywania
60.070.558 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 60,07% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spétka otrzymata od JP Morgan Asset Management (UK) Limited (,JP Morgan”)
zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w wyniku dokonania transakcji zbycia akcji Spotki w dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zgodnie z
zawiadomieniem JP Morgan zbyt w dniu 3 pazdziernika 2017 r. w transakcji pakietowej na rynku regulowanym
112.638 akcji Spotki. Przed dokonaniem transakcji JP Morgan posiadat 4.042.008 akcji Spotki stanowigcych
5,05% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 4.042.008 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,05% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku
rozliczenia transakcji JP Morgan posiada 3.929.370 akcji Spotki stanowiacych 4,91% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 3.929.370 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych
4,91% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu 23 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego dla
Spotki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.000.000,00 PLN do kwoty 5.000.000,00 PLN w
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drodze emisji 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda
wyemitowanych na podstawie uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28
marca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych serii E,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akgji serii E, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E oraz praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akgji serii E i praw do
akcji serii E oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akgji serii E i praw do akgji serii E w depozycie
papierow wartosciowych oraz zmiany statutu Spotki oraz zmiany Statutu Spotki w tym zakresie. W wyniku
dokonanej rejestracji ogdlna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spoétki wynosi 100.000.000 gtoséw, natomiast kapitat zaktadowy Spodtki jest
reprezentowany przez 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
w tym: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii A; (ii) 24.000.000 akcji Spotki serii B; (iii) 16.000.000 akgcji Spotki serii C;
(iv) 24.000.000 akcji Spotki serii D; oraz (v) 20.000.000 akgji Spotki serii E.

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Spdtka otrzymata od DNLD L.P. z siedzibg w St. Helier, Jersey, DNLD
Cooperatief U.A. z siedzibg w Amsterdamie (Holandia) oraz DNLD Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie
(Holandia) zawiadomienia o zmniejszeniu udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
posiadanych przez DNLD Holdings B.V. bezposrednio, a przez DNLD L.P oraz DNLD Cooperatief U.A.
posrednio, ponizej 75% ogdlnej liczby gtoséw. Do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw doszto w
zwiazku z rejestracjg przez sad rejestrowy w dniu 23 pazdziernika 2017 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, w ramach ktérego wyemitowano 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
0,05 PLN, ktore byty przedmiotem oferty publicznej Spétki. W wyniku rejestracji, o ktérej mowa powyzej,
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktorymi dysponuje bezposrednio DNLD
Holdings B.V., a posrednio DNLP L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. ulegt zmniejszeniu z 75,002% do 60,07%
gtosow.

W dniu 12 grudnia 2017 r. Spotka otrzymata od DNLD L.P. z siedzibg w St. Helier, Jersey, DNLD Cooperatief
U.A. w likwidacji z siedzibg w Amsterdamie (Holandia), DNLD Holdings B.V. w likwidacji z siedzibg w
Amsterdamie (Holandia) oraz DNLD Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zawiadomienia, ze w wyniku
przeniesienia w dniu 8 grudnia 2017 r. wiasnosci 60.070.558 akcji zwyktych na okaziciela Spofki (stanowigcych
60,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajgcych do wykonywania 60.070.558 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 60,07% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki) przez spotke
DNLD Holdings B.V. w likwidacji (dotychczasowego wiasciciela) na DNLD Holdings S.a.r.l. ("Przeniesienie
wiasnosci akcji"), udziat DNLD Holdings S.a.r.l.w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki ulegt zwiekszeniu skutkujgcym przekroczeniem przez DNLD Holdings
S.a.r.l.5o% w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce. Jednoczesnie w wyniku Przeniesienia wtasnosci akcji udziat
DNLD Holdings B.V. w likwidacji w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki ulegt bezposrednio, a DNLD Cooperatief U.A. w likwidacji - posrednio - zmniejszeniu. Po
dokonaniu Przeniesienia wtasnosci akcji DNLD Holdings B.V. w likwidacji nie posiada bezposrednio, a DNLD
Cooperatief U.A. w likwidacji posrednio akcji Spotki. Po dokonaniu Przeniesienia wtasnosci akcji zmienity sie
podmioty zalezne DNLD L.P. za posrednictwem ktérych DNLD L.P. posiada posrednio akcje Spétki, przy czym
w wyniku Przeniesienia wtasnosci akcji posredni udziat DNLD L.P. w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki nie ulegt zmianie.

W dniu 28 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GetBack podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego GetBack z kwoty 5.000.000 PLN o kwote nie nizszg niz 0,05 PLN, ale nie
Wyzs5z3 niz 999.999,95 PLN do kwoty nie nizszej niz 5.000.000,05 PLN ale nie wyzsza niz 5.999.999,95 PLN
poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz
19.999.999 sztuk o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji i zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do nie wiecej niz 149 inwestorow oraz dematerializacji i ubieganie sie o dopuszczenie praw do
akcji oraz akcji nowej emisji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Na podstawie
przyjetej uchwaty Zarzad zostat zobowigzany do zaoferowania w pierwszej kolejnosci akcji serii F
uprawnionym inwestorom, ktorzy w procesie budowania ksiegi popytu wylegitymuja sie posiadaniem co
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najmniej 0,5% akcji w kapitale zaktadowym GetBack na dzien 28 marca 2018 r. Powyzsze nie ogranicza prawa
Zarzadu GetBack do zaoferowania pozostatych, nieobjetych w wykonaniu prawa pierwszenstwa akgji serii F,
wedtug wtasnego uznania innym inwestorom, przy czym catkowita liczba inwestoréw, ktérym zaoferowane
zostana akcje nowej emisji nie moze byc¢ wieksza niz 149.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 ..

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow
réwnowazny udziatowi w kapitale

Liczba akcji/ gtosow rownowazna

Akcjonariusze o . A DT
wartosci nominalnej akgji

zaktadowym

DNLD Holdings S.3.r.I.% 60 070 558 akejil 60,07%

60.070.558 gtosow
Nationale-Nederlanden Powszechne 5933 700 akg;ji/ %
Towarzystwo Emerytalne S.A** 5933 700 gtosow 593

kci

Pozostali akcjonariusze 339957422 ql{ 34,00%

33 995 742 gtoséw

.000. kcji

Razem 100.000.000 akgji/ 100%

100.000.000 gtosOw
* DNLD Holdings S.a.r.l. jest spotka zalezng od DNLD L.P.
** Nationale -Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiada akcje posrednio przez Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny—zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21.07.2017 .

W dniu 11 kwietnia 2018 r. GetBack otrzymat od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie, ze w wyniku zbycia akcji GetBack w transakcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,GPW") rozliczonych w dniu 5 kwietnia 2018 r. zmniejszyt
stan posiadania akcji GetBack ponizej 5% gtoséw na Walny Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack. Przed
rozliczeniem transakcji tj. na dzien 4 kwietnia 2018 r. Nationale-Nederlanden posiadat 5.000.026 akg;ji
GetBack, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego GetBack i byt uprawniony do 5.000.026 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack, co stanowito 5% ogolnej liczny gtoséw. Po rozliczeniu
transakgcji w dniu 5 kwietnia 2018 r. na rachunku papieréw wartosciowych Nationale-Nederlanden znajdowato
sie 4.454.094 akcje GetBack, co stanowi 4,45% kapitatu zaktadowego GetBack. Akcje te uprawniaja do
4.454.094 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack, co stanowi 4,45% ogolnej liczby gtosdw.

Na kontynuowanym po przerwie w dniu 17 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki,
Zarzad zostat upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wiekszg niz 2.500.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej o,05 zt kazda. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 12 miesiecy od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu Spotki, dokonanej Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2018 r. Zarzad jest uprawniony do skorzystania z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w ramach Kapitatu Docelowego pod warunkiem zakoriczenia subskrypcji prywatnej
(tj. zawarcia umow objecia Akcji Serii F), o ktérych mowa w Uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2018 r. Emisja akcji w ramach Kapitatu Docelowego bedzie miata
charakter, w zaleznosci od decyzji Zarzadu, subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt. 1 KSH
skierowanej wytacznie do wybranych inwestoréow, w tym do DNLD Holdings S.a.rl. oraz innych
akcjonariuszy instytucjonalnych oraz pozostatych inwestoréw wybranych przez Zarzad lub w subskrypcji
otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 3) KSH.

Struktura akcjonariatu na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Udziat w ogodlnej liczbie gtosow
réwnowazny udziatowi w kapitale
zaktadowym

Liczba akcji/ gtosow rownowazna

Akcjonariusze o . A DT
wartosci nominalnej akgji
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60 070 558 akgji/

DNLD Holdi S.a.r.l. 6 %
olaings >-a.r 60.070.558 gtoséw o077
ki
Pozostali akcjonariusze 3992944238 ql{ 39,93%
39 929 442 gtosow
Razem 100.000.000 akcji/ 100%

100.000.000 gtosOw

1.6.2  Liczba i wartos¢ nominalna akcji GetBack S.A. w restrukturyzacji oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych GetBack S.A. w restrukturyzacji bedgcych w posiadaniu Cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzier 31 grudnia 2017 r. zaden z Cztonkdw Zarzadu, ani
Rady Nadzorczej nie posiadat bezposrednio akcji Spotki. Rdwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Spétki osoby nadzorujace i zarzadzajace Spotka nie posiadajg bezposrednio akcji Spotki.

Jednoczesnie Spotka posiada informacje, ze na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nastepujacy cztonkowie Zarzadu Spotki - Pan Konrad Kakolewski (odwotany decyzja Rady
Nadzorczej Spdtki w dniu 16 kwietnia 2018 r.) oraz Pan Mariusz Brysik posiadajg posrednio odpowiednio:

1) na dzien 31 grudnia 2017 r.:

a) PanKonrad Kakolewski—0,95%
b) Pan Mariusz Brysik — 0,47%

2) na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
a) Pan Mariusz Brysik —0,47%

udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Wskazani cztonkowie Zarzadu posiadajg posrednio, facznie na dzien 31
grudnia 2017 r. 1,42% w kapitale zaktadowym Spétki oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 0,47%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

W dniu 18 lipca 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie w trybie art. 19 ust. Rozporzadzenia MAR
sporzadzone przez DNLD Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie jako osobe blisko zwigzang z osoba
petnigca obowigzki zarzadcze w Spofce w rozumieniu Rozporzadzenia MAR - Panem Konradem Kakolewskim -
Prezesem Zarzadu Spotki. Zgodnie z powiadomieniem DNLD Holdings B.V. zbyt w dniu 14 lipca 2017 r.
20.000.000 akcji GetBack po cenie 18,50 PLN za akcje.

Nadto w dniu 1 sierpnia 2017 r. DNLD Cooperatief U.A. bedace jedynym wspdlnikiem DNLD Holdings B.V.
podjeto uchwate, na podstawie ktdrej zaakceptowato rezygnacje Pana Konrada Kakolewskiego z funkg;ji
cztonka zarzadu (Dyrektora B) DNLD Holdings B.V. z dniem 24 lipca 2017 r. W zwigzku z powyzszym Pan
Konrad Kakolewski przestat by¢ cztonkiem zarzadu (Dyrektorem B) DNLD Holdings B.V. W wyniku
powyzszego DNLD Holdings B.V. przestato by¢ osobg blisko zwigzang z osoba petnigcg obowiazki zarzadcze w
Spotce — Panem Konradem Kakolewskim, w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

W dniu 1 grudnia 2017 r. do Spodtki wptyneto powiadomienie sporzgdzone w trybie art. 19 ust. Rozporzadzenia
MAR dotyczace transakcji nabycia akcji GetBack przez osobe blisko zwigzang z osobg petnigcg obowiazki
zarzadcze w GetBack. Zgodnie z trescig otrzymanego powiadomienia Task Advisory Services Limited —
podmiot bedacy osoba blisko zwigzang z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej GetBack Panem Kenneth
Maynard — nabyt w dniu 29 listopada 2017 r. na rynku akcji GPW 51 400 akcji GetBack po cenie 23,00 PLN za
akcje.

W dniu 5 grudnia 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie sporzadzone w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR dotyczace transakcji nabycia akcji GetBack przez osobe blisko zwigzang z osobg petnigcg obowiazki
zarzadcze w GetBack. Zgodnie z trescig otrzymanego powiadomienia Task Advisory Services Limited —
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podmiot bedacy osoba blisko zwigzang z Przewodniczacym Rady Nadzorczej GetBack Panem Kenneth
Maynard — nabyt w dniu 4 grudnia 2017 r. na rynku akcji GPW 41.200 akcji GetBack po cenie 22,99 PLN za
akcje.

1.6.3 Umowy dotyczgce potencjalnych zmian w strukturze akcjonariatu

Zarzad nie posiada informacji o istnieniu uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

1.6.4 Wplywy z emisji papieréw wartosciowych

Akcje

W 2017 r. Spotka przeprowadzita pierwszg oferte publiczna (dalej takze ,IPO") akcji w wyniku ktorej
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym GPW zostato 100.000.000 akgcji Spotki w
tym 80.000.000 istniejacych akcji serii A-D oraz 20.000.000 nowych akgcji serii E. Emisja zostata
przeprowadzona na podstawie zatwierdzonego w dniu 16 czerwca 2017 r. przez KNF prospektu emisyjnego
akcji Spotki. Szczegotowy opis oferty znajduje sie w pkt. 1.8.4. ,Wazniejsze wydarzenia i dokonania majace
miejsce w 2017 r. w tym umowy znaczace dla GetBack S.A. w restrukturyzacji”. Wartos¢ oferty publiczne;
wyniosta 740 min zt, z czego Spdtka pozyskata 370 min zt w ramach nowej emisji akcji, natomiast pozostata
kwota dotyczyta akcji sprzedanych w ramach IPO przez DNLD sp. z 0.0.

Pozyskane srodki zostaty przeznaczone przez Spétke zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego na nabywanie
portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek (tj. przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete) zaréwno w
Polsce, jak rowniez za granica.

Obligacje

W 2017 r. Spotka przeprowadzita rowniez emisje publiczng obligacji emitowanych w ramach programu emisji
ustanowionego przez Spoétke na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki nr 249/2016 z dnia 20 pazdziernika 2016 r.
Obligacje emitowany byly w seriach. Obligacje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w ramach Catalyst prowadzonego przez GPW. Szczegotowy opis emisji znajduje sie w pkt. 1.8.4.
~Wazniejsze wydarzenia i dokonania majace miejsce w 2017 r. w tym umowy znaczace dla GetBack S.A. w
restrukturyzacji” oraz w pkt. 1.8.5. ,Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktore wystgpity po zakonczeniu 2017
r. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego”. W wyniku przeprowadzenia emisji we wszystkich seriach
Grupa Kapitatowa GetBack pozyskata 256,4 min.

Wptywy z emisji obligacji wszystkich serii zostaty wykorzystane zgodnie z warunkami opisanymi w prospekcie
emisyjnym na nabycie lub objecie certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych przez Spoétke lub
podmioty z Grupy oraz na nabycie portfeli wierzytelnosci przez fundusze inwestycyjne z Grupy lub obstuge
portfeli wierzytelnosci przez fundusze inwestycyjne z Grupy, a takze na inne cele zwigzane z realizacjag modelu
biznesowego Grupy polegajace na refinansowaniu zadtuzenia Grupy.

W punkcie 2.2. ,Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej GetBack”. zostaty opisane rowniez inne
emisje obligacji przeprowadzone przez Spétke oraz podmioty z Grupy.

1.6.5 Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych
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W 2017 r. Spotka nie nabywata akcji wtasnych i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie posiada
zadnych akcji wtasnych.

1.6.6  Programy akcji pracowniczych

W 2017 r. w Spotce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.

1.7  Sytuacja kadrowa
1.7.1  Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej GetBack S.A. w restrukturyzacji

Zarzad:

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prowadzenie spraw i reprezentowanie Spotki. Wszelkie sprawy
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu. Do dziatania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwoch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do siedmiu cztonkdw. Liczbe cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu s powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
na wspolna trzyletnia kadencje.

Sktad Zarzadu GetBack w 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 listopada 2017 r. Zarzad GetBack dziatat w skfadzie:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja

Konrad Kakolewski Prezes Zarzadu
Pawet Trybuchowski Wiceprezes Zarzadu
Anna Paczuska Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu
Marek Patuta Cztonek Zarzadu
Bozena Solska Cztonek Zarzadu

W dniu 30 listopada 2017 r. Pan Pawet Trybuchowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Getback ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2017 r., jako przyczyne rezygnacji podajgc powody osobiste.

Od dnia 1 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu GetBack przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja

Konrad Kakolewski Prezes Zarzadu
Anna Paczuska Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu
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Marek Patuta Cztonek Zarzadu

Bozena Solska Cztonek Zarzadu

W dniu 16 kwietnia 2018 r. rezygnacje z funkcji cztonkow Zarzadu ze skutkiem natychmiastowym ztozyli Pani
Anna Paczuska oraz Pan Marek Patuta. Tego samego dnia Rada Nadzorcza GetBack odwotata ze skutkiem
natychmiastowym Pana Konrada Kakolewskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu GetBack.
Nadto w dniu 16 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza GetBack oddelegowata Pana Kennetha Williama Maynarda
— Przewodniczacego Rady Nadzorczej GetBack — na okres do dnia 15 czerwca 2018 r. wtgcznie, do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu GetBack oraz powotata, poczawszy od dnia 25
kwietnia 2018 r. Pana Przemystawa Dabrowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu GetBack.

W dniu 7 maja 2018 r. Kenneth William Maynard — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu
GetBack S.A., do ktorej to zostat oddelegowany decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 16 kwietnia 2018 roku.

W dniu 22 maja Rada Nadzorcza Spoétki zadecydowata o powotaniu pana Przemystawa Dabrowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu, panig Magdalene Nawtoke na stanowiska Cztonka Zarzadu oraz oddelegowata
panig Pauline Pietkiewicz, ze swego grona, do czasowego, tj. na okres od dnia 22 maja 2018 r. do dnia 21
sierpnia 2018 r., wykonywania czynnosci cztonka zarzadu GetBack S.A. w restrukturyzacji odpowiedzialnego
za pion zapewnienia zgodnosci compliance.

Opis  kariery zawodowej obecnych cztonkdéw  Zarzgdu mozna znalez¢ pod  adresem
https://www.getbacksa.pl/o-firmie/wladze-spolki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu GetBack S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja

Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu

Przemystaw Dabrowski Prezes Zarzadu

Magdalena Nawtoka Cztonek Zarzadu

Paulina Pietkiewicz Oddelegowana czasowo do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Bozena Solska Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzdr nad dziatalnosciag Spofki.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspolng trzyletnig kadencje. Sktad
liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia, jednak jesli cho¢
jeden z cztonkow Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania grupami w trybie art. 385 §5-9 KSH,
Rada Nadzorcza powotana w takim przypadku sktadac sie bedzie z pieciu cztonkow.

Sktad Rady Nadzorczej GetBack w 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:
W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 17 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza GetBack dziatata w sktadzie:

Cztonkowie Rady

Nadzorczej .

20



Wiceprzewodniczgcy Rady

Wojciech tukawski Nadzorczej
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 stycznia 2017 r. powotani zostali do Rady Nadzorczej GetBack dwaj nowi cztonkowie - Pan Kenneth

William Maynard oraz Pan Rune Mou Jepsen.

W okresie od dnia 17 stycznia 2017 r. do dnia 24 maja 2017 r. Rada Nadzorcza GetBack dziatata w sktadzie:

Czionkowu.e Rady Funkgja
Nadzorczej

Kenneth William Maynard Przewodniczacy Rady

Nadzorczej
Wojciech tukawski cheprzewodnlczacy Rady
Nadzorczej
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej
Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 maja 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej GetBack powotana zostata Pani Alicja Kornasiewicz.

W okresie od dnia 24 maja 2017 r. do dnia 27 listopada 2017 r. sktad Rady Nadzorczej GetBack przedstawiata

sie nastepujaco:

Cztonkowie Rady .
A Funkcja
Nadzorczej
Kenneth William Maynard Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech tukawski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej
Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej
Alicja Kornasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 6 powotato Pana Jacka

Osowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie od dnia 27 listopada do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia 17 kwietnia 2018 r. sktad Rady

Nadzorczej GetBack przedstawiat sie nastepujaco:

b ks

Kenneth William Maynard Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech tukawski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej

Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Kornasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 17 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyt Pan Jacek
Osowski. Pan Jacek Osowski nie podat powodéw rezygnacji.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyt Pan
Jarostaw Sliwa. Pan Jacek Osowski nie podat powodéw rezygnaciji.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyta Pani Alicja
Kornasiewicz. Pani Alicja Kornasiewicz nie podata powodoéw rezygnacji.

W dniu 7 maja 2018 r. Kenneth William Maynard — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu
GetBack S.A., do ktorej to zostat oddelegowany decyzja Rady Nadzorczej w dniu 16 kwietnia 2018 roku.

W dniu 22 maja 2018r. Rafat Morlak, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Getback.
Pan Rafat Morlak nie podat powoddw rezygnacji.

W dniu 22 maja 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getback dokonato wyboru nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej sp6tki: pana Jerzego Zygmunta Swirskiego, pani Pauliny Pietkiewicz, pana Jarostawa Dubinskiego,
oraz pana Krzysztofa Burnosa.

W dniu 30 maja 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getback powotato w sktad Rady Nadzorczej spotki
pana Przemystawa Schmidta.

W dniu 30 maja 2018 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej spotki, w trakcie ktérego Rada Nadzorcza
powotata Pana Jerzego Swirskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta i Pana
Przemystawa Schmidta na stanowisko Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta. Na tym
posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata réwniez Komitet Audytu, w ktérego sktad wchodza: Pan Krzysztof
Burnos - Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Panowie Przemystaw Schmidt i Jerzy Swirski - Cztonkowie
Komitetu Audytu; jak i Komitet ds. Restrukturyzacji, w ktérego sktad wchodzg Pan Przemystaw Schmidt -
Przewodniczacy Komitetu ds. Restrukturyzacji oraz Panowie Jarostaw Dubinski i Wojciech tukawski -
Cztonkowie Komitetu ds. Restrukturyzaciji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej GetBack przedstawia sie nastepujgco:

Cztonkowie Rady

Nadzorczej

Jerzy Zygmunt Swirski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech tukawski Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Pietkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Burnos Cztonek Rady Nadzorczej

Opis kariery zawodowej obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej mozna znalez¢ pod adresem
https://www.getbacksa.pl/o-firmie/wladze-spolki

1.7.2  Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej GetBack

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa zatrudniata (w petnym lub niepetnym wymiarze czasu pracy) tacznie
1660,872 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty.
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Ponizsza tabela przedstawia liczbe pracownikéow Spaétki w podziale na formy czasowe umowy wedtug stanu na
wskazane dni:

31grudnia2017 31 grudnia 2016

Grupa razem, w tym: 1660 1047
na czas nieokreslony 873 481
na czas okreslony 639 365
na okres prébny 148 201

Spotka, wtym: 1315 837
na czas nieokreslony 647 348
na czas okreslony 536 305
na okres prébny 132 184

Spotki zalezne, w tym: 345 210
na czas nieokreslony 226 133
na czas okreslony 103 60
na okres prébny 16 17

Y W tabeli przedstawiono informacje na temat tgcznej liczby 0s6b zatrudnionych na podstawie umdw o prace, wliczajgc w to osoby na urlopach
wychowawczych, urlopach bezptatnych oraz otrzymujqce zasitki rehabilitacyjne.

W ocenie Spotki, taczna liczba pracownikdw Grupy ulegta nieznacznym zmianom w okresie od dnia 31 grudnia
2017 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Grupa nie zatrudnia istotnej liczby pracownikéw tymczasowych. Srednia liczba pracownikéw tymczasowych
Spotki w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. wynosita 4 osoby.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe pracownikow zatrudnionych (w petnym lub niepetnym wymiarze czasu
pracy) w przeliczeniu na petne etaty w Grupie wedtug panstw, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

Polska 1467 918

Dziatalnos¢ miedzynarodowa 193 129

System wynagrodzen

W Spodtce obowigzuje Regulamin Wynagradzania pracownikow Spotki. Postanowienia regulaminu
przedstawiajg warunki wynagradzania za prace, sposoby ich ustalania oraz zasady przyznawania innych
Swiadczen zwigzanych z praca.

Wynagrodzenie pracownika sktada sie z:
e wynagrodzenia zasadniczego,
e wynagrodzenia dodatkowego,
e  benefitdw pozaptacowych.

Wynagrodzenie zasadnicze przyznawane jest na etapie rekrutacji Pracownika w trybie negocjacji stron po
uwzglednieniu opinii przysztego przetozonego oraz po weryfikacji w obowigzujacej w Spotce siatki ptac —
corocznie aktualizowanej na podstawie badan rynkowych.

Warunki do otrzymania wynagrodzenia dodatkowego okresla obowigzujacy w Spdtce Regulamin Premii,
Prowizji i Nagrod.

Pracownikom przystuguja rowniez swiadczenia dodatkowe w postaci benefitow pracowniczych, tj. karta
sportowa, platforma kafeteryjna, ubezpieczenie grupowe, prywatna opieka medyczna.

Spotka dba o ograniczenia dostepu do danych o wynagrodzeniach oraz siatki ptac, prawidtowe planowanie i
realizacje budzetu wynagrodzen. Spotka okreslita zasady funkcjonowania siatki ptac, poziomow benefitow,
procesow zmian wynagrodzenia.
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Zarzadzanie wynagrodzeniami Spotki ma na celu:

e Prawidtowe gospodarowanie poziomem wynagrodzen zasadniczych i premiowych, ktore sa adekwatne
do wynagrodzen rynkowych oraz do spojnosci wewnetrznej,
e Okreslenie odpowiedzialnosci i uprawnien do zarzadzania wynagrodzeniami.

Wysokos¢ sredniego wynagrodzenia zasadniczego pracownikow Grupy wynosita w 2017 r. oraz w 2016 r.
odpowiednio 4.836,35 PLN i 4.971,38 PLN miesiecznie.

Istotne zmiany, ktdre w ciggu 2017 r. nastapity w polityce wynagrodzen w Grupie.

W 2017 roku zostata okreslona polityka wynagradzania pracownikow.

Gtéwnymi zatozeniami stosowanej polityki wynagradzania jest prawidtowe zarzadzanie poziomem
wynagrodzen zasadniczych i premiowych, adekwatnych do wynagrodzen rynkowych oraz ich spojnosci
wewnatrz organizacji. Dodatkowo stosowane zasady okreslaja odpowiedzialnos¢ i uprawnienia do
zarzadzania wynagrodzeniami, w tym wskazuja osoby uprawnione do posiadania informacji o
wynagrodzeniach. Stosowany proces zarzadzania wynagrodzeniami okresla przestanki uzasadniajace
przyznanie podwyzek, awansow i wskazuje osoby decyzyjne w tym zakresie.

Ocena funkcjonowania polityki wynagradzania z punktu widzenia realizacji jej celow w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania Grupy.

Stosowany w Spotce system wynagradzania jest zgodny z zasadami ksztattowania wynagrodzen, opartych na
obowiazujacej siatce ptac oraz standardach okreslonych przez rynek. Coroczne badania wynagrodzenia
przyczyniaja sie do aktualizowania siatki ptac, w taki sposdb aby wynagrodzenia, benefity, systemy premiowe
nie odbiegaty od aktualnej sytuacji rynkowej. Wynagrodzenie zmienne oparte jest o wskazniki KPI, ktorych
realizacja ma wptyw na wyptate premii.

Wyptata zmiennych sktadnikéw wynagradzania jest SciSle powigzana z realizacjg z gory okreslonych
mierzalnych celdw ilosciowych lub/i jakoSciowych , ktére sg pochodnymi strategii i plandw Spotki.

System wynagradzania wspiera realizacje celow strategicznych, planow krotko i dtugoterminowych Spotki.

Zobowiazania z tytutu obowiazkowych swiadczen emerytalnych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniata, a w latach 2014 - 2017 nie byty tworzone, rezerwy na
Swiadczenia emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe dla pracownikéw Grupy.

Uktady zbiorowe pracy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spdtce ani w zadnej Spofce Zaleznej, nie obowigzywaty uktady
zbiorowe pracy oraz Spoétka ani zadna Spotka Zalezna nie byty stronami pozwu zbiorowego.

Zwiazki zawodowe i rady pracownikéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spdtce ani w zadnej spotce zaleznej, nie dziataty zadne zwigzki
zawodowe oraz nie podjeto akgji strajkowych.

Udziat pracownikéw w kapitale Spotki

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada informacji w przedmiocie posiadania przez
ktoregokolwiek z jej pracownikow akcji stanowigcych 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Nadto na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jeden cztonek Zarzadu posiada posrednio
niekontrolujacy udziat w kapitale zaktadowym Spotki i jednoczesnie wyzej wymieniony cztonek Zarzadu nie
posiada tacznie udziatu kontrolujgcego. Szczegdtowe informacje na temat posiadanych przez Cztonka Zarzadu
akcji Spotki znajduja sie w pkt. 1.6.2. ,Liczba i wartos¢ nominalna akcji GetBack S.A. w restrukturyzacji oraz
akcji i udziatow w jednostkach powigzanych GetBack S.A. w restrukturyzacji bedacych w posiadaniu Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej”.
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1.8 Dziatalno$¢ podstawowa i zdarzenia istotnie wptywajace na wyniki lub dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej GetBack

1.8.1  Dziatalnos¢ podstawowa i rynki na ktérych dziata Grupa Kapitatowa GetBack

Grupa dziata w branzy zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in. nabywanie portfel
wierzytelnosci, zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi sekurytyzowane wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym prowadzenie procesu dochodzenia wierzytelnosci majacego na
celu doprowadzenie do sptaty dochodzonych wierzytelnosci. Dziatalnos¢ Grupy umozliwia przedsiebiorstwom
Swiadczacym ustugi powszechne (w szczegolnosci, bankom i podmiotom z sektora telekomunikacyjnego)
odzyskanie przynajmniej czesci naleznosci trudnych. Jednoczesnie Swiadomos¢ istnienia podmiotow
wyspecjalizowanych w dochodzeniu wierzytelnosci motywuje osoby zadtuzone do terminowego dokonywania
ptatnosci, co przektada sie na ogdiny wzrost bezpieczenstwa i zaufania w obrocie gospodarczym.

Spotka zarzadza portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci wiasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, w szczegoélnosci dokonuje nabycia portfeli
wierzytelnosci dziatajac na rachunek tych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Spotka jest podmiotem
dominujacym Grupy. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka obejmowata konsolidacjg petna 23 jednostki zalezne
(w tym 11 funduszy inwestycyjnych zamknietych) oraz posiadata udziaty w 15 jednostkach stowarzyszonych
(14 dziatajacych jako fundusze inwestycyjne zamkniete), ktore byty wykazywane metoda praw wtasnosci.
Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka zarzadzata portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci 10 funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore nie byty objete konsolidacja petng, ani nie byty
wykazywane przez Spotke jako jednostki stowarzyszone. W przypadku4 z tych 1ofunduszy inwestycyjnych
zamknietych Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne. Portfele inwestycyjne
obejmujace wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzane przez Spotke skupiaja gtownie
wierzytelnosci podmiotdw z branzy finansowej (gtéwnie nieterminowo ptacone kredyty i pozyczki) oraz z
branzy telekomunikacyjnej (gtéwnie nieoptacone rachunki za swiadczone ustugi telekomunikacyjne).

Przychody netto Grupy wyniosty -302,2 min PLN, 422,7 min PLN, 206,7 min PLN i 107,5 min PLN
odpowiednio w latach zakonczonych 31 grudnia 2017 r., 2016 r., 2015 r. i 2014 r. Zysk/ (strata) netto Grupy
wyniost

-1352,7 min PLN, 200,3 mIn PLN, 120,3 min PLN i 44,3 mIn PLN odpowiednio w latach zakonczonych 31
grudnia 2017 r., 2016 r., 2015 r. i 2014 r. Wartos$¢ nabytych portfeli wierzytelnosci Grupy wyniosta 1 751,9 min
PLN,

1 019,6 min PLN, 422,3 min PLN i 188,2 mIn PLN odpowiednio na dzien 31 grudnia 2017 r ., 2016 r., 2015 . i
2014 r. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) Grupy wynidst 51,9%, 64,7% i 67,4% odpowiednio w
latach zakonczonych 31 grudnia 2016 r., 2015 r. i 2014 r. Wskaznik ROE w okresie sprawozdawczym od
01.01.2017 do 31.12.2017 jest niepoliczalny, co jest wynikiem uwzglednienia dwoch wartosci ujemnych:
zysk/(strata) netto o wartosci - 1352 734 tys. zt oraz kapitaty wtasne ogotem o wartosci - 622 001 tys. zt.

Na date przekazania niniejszego sprawozdania rynek polski byt podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy.
Dodatkowo, w 2017r. Grupa prowadzita dziatalnos¢ na rynku rumunskim, butgarskim i hiszpanskim.

1.8.2  Informacja o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in. nabywanie portfeli wierzytelnosci na rachunek wifasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacja
metodg petng przez Spotke) lub zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy
inwestycyjnych zamknietych nieobjetych konsolidacja przez Spotke lub wykazywanych metoda praw
wiasnosci przez Spotke), ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzgdza Spotka.
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1.8.3  Czynniki istotne dla rozwoju

W ocenie Spoétki ponizsze czynniki i tendencje rynkowe i wewnetrzne miaty istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy w okresie objetym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym
Grupy Kapitatowej GetBack za 2017 r. oraz, o ile nie wskazano inaczej, Spdtka oczekuje, ze wptyw tych
czynnikéw i tendencji rynkowych na jej wyniki dziatalnosci oraz sytuacje finansowa bedzie istotny rowniez w
przysztosci:

. sytuacja makroekonomiczna w Polsce;

. sytuacja na rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce;

. otoczenie regulacyjne rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce;

. wzrost udziatu portfeli nabytych przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete w portfelach
wierzytelnosci zarzadzanych przez Spotke; oraz

. efektywnosc prowadzonych dziatan dochodzenia wierzytelnosci Grupy

. stabilizacja sytuacji finansowej Spotki;

. mozliwos¢ dostosowania struktury i zapadalnosci zobowigzan finansowych do rodzaju i klasy
aktywow;

Poza powyzszymi czynnikami i tendencjami mogg istniec inne tendencje, ktdre w ocenie Zarzagdu moga miec
znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Grupy lub na gtdwne rynki, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢. Powyzsze
czynniki i tendencje moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy, w tym zdolnos¢ jednostek z Grupy do nabywania
portfeli wierzytelnosci oraz skutecznosc prowadzonego procesu dochodzenia wierzytelnosci, co moze mie¢ w
konsekwencji wptyw na wykazywane w przysztosci przez Grupe przychody, koszty oraz zysk. Na date
przekazania niniejszego sprawozdania, w ocenie Zarzadu, skala tego wptywu jest trudna do oszacowania i
zalezy od wielu czynnikéw, w tym otoczenia gospodarczego.

Informacje o niepewnych elementach lub zdarzeniach, ktére mogag miec istotny wptyw na perspektywy Grupy,
zostaty opisane w pkt. 2.10. ,,Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen na ktdre narazona jest Spotka, ktore zdaniem
Spotki sg istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania sie Grupy Kapitatowej GetBack ze zobowigzan”.

1.8.4 Wazniejsze wydarzenia i dokonania majgce miejsce w 2017 r. w tym umowy znaczace dla
dziatalnosci GetBack S.A. w restrukturyzacji

1) Pierwsza oferta publiczna akcji GetBack S.A. w restrukturyzacji
e W dniu 1 marca 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze wystapienia do Walnego Zgromadzenia
Spotki z wnioskiem o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwat na potrzeby pierwszej oferty
publicznej akcji Spotki na terytorium Polski oraz ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").
e W dniu 28 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktore podjeto uchwaty
m.in. w sprawie:
o wyrazenia zgody na zamiane akcji imiennych Spodtki na akcje na okaziciela z chwilg ich
dematerializacjj;
zmiany statutu Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki;
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, serii B, serii C i serii D Spotki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, dematerializacji akcji serii A, serii B, serii C i serii D
Spotki oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A, serii B, serii C i serii D
w depozycie papierow wartosciowych;
o podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akgcji serii E, ubiegania sie o
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dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii E oraz praw do akcji serii E do obrotu na rynku reqgulowanym
prowadzonym przez GPW, dematerializacji akgji serii E i praw do akgcji serii E oraz upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akgji serii E i praw do akgji serii E w depozycie papierdw wartosciowych
oraz zmiany Statutu Spotki.
W dniu 16 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki dokonanych na podstawie
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 marca 2017 r.
W dniu o5 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji Spotki oraz o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spotki do
obrotu na rynku requlowanym prowadzonym przez GPW.
W dniu 16 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") zatwierdzita prospekt emisyjny akgji
Spotki sporzadzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym nie wiecej niz a) 20.000.000 nowych akgji serii E oraz b) nie
wiecej niz 20.000.000 istniejgcych akcji Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spotki.
W dniu 19 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego akcji.
Aneks nr 1 zostat sporzadzony w zwigzku z ustaleniem przez Zarzad Spotki oraz Akcjonariusza
Sprzedajacego (DNLD Holdings B.V.), w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem (Haitong Bank S.A.
Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce) oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgacymi Ksiege Popytu (mBank
S.A., Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0., Pekao Investment Banking S.A., Raiffeisen Centrobank AG,
Trigon Dom Maklerski S.A., Wood & Company Financial Services A.S. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce)
ceny maksymalnej akcji nowej emisji na potrzeby skfadania zapiséw przez Inwestorow Indywidualnych
w wysokosci 27 PLN za jedng Akcje Nowej Emis;ji.
W dniu 19 czerwca 2017 r. Spdtka opublikowata prospekt emisyjny akcji oraz komunikat aktualizujacy nr 1
do prospektu emisyjnego akcji. Komunikat zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem umowy
o plasowanie pomiedzy Spodtka, Akcjonariuszem Sprzedajgcym oraz Menadzerami Oferty dotyczacej
plasowania Akcji Oferowanych w ramach oferty.
W dniu 22 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 2 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 2 zostat
sporzadzony w zwigzku z a) zawarciem w dniu 19 czerwca 2017 r. przez Spoétke oraz fundusz inwestycyjny
z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna umowy kredytu, na mocy ktérej Spétce oraz funduszowi
inwestycyjnemu udzielono kredytu do maksymalnej wysokosci 30.000.000 PLN.
W dniu 22 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 3 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 3 zostat
sporzadzony w zwiazku z wydaniem w dniu 19 czerwca 2017 r. przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow decyzji w przedmiocie wyrazenia bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez Spoétke kontroli nad EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
(,EGB").
W dniu 23 czerwca 2017 r. opublikowany zostat komunikat aktualizujacy nr 2 do prospektu emisyjnego
akcji. Komunikat aktualizujacy nr 2 zostat sporzadzony w zwigzku z ustaleniem ostatecznej listy firm
inwestycyjnych — Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego.
W dniu 30 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 4 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 4 zostat
sporzadzony w zwigzku z otrzymaniem przez Spotke w dniu 26 czerwca 2017 r. pisma od Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Noble Funds”) dotyczacego wypowiedzenia
przez Spoétke umowy zlecenia zarzadzania czescia portfela inwestycyjnego Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych NSFIZ (,OFWD"). Aneks nr 4 zostat takze sporzadzony w zwigzku z otrzymanym przez
Spotke w dniu 26 czerwca 2017 r. oswiadczeniem Noble Funds o wypowiedzeniu, z powodu utraty
zaufania, umowy zlecenia zarzadzania cafoscia portfela inwestycyjnego Debtor NSFIZ z dnia 30 grudnia
2015 r. z zachowaniem trzymiesiecznego terminu wypowiedzenia. Ponadto Aneks nr 4 zostat sporzgdzony
w zwigzku z otrzymaniem przez Spoétke w dniu 26 czerwca 2017 r. informacji, ze cztonkowie Zarzadu
Spotki, posiadajacy posredni niekontrolujacy udziat w Spoétce nie beda uczestniczy¢ we wptywach ze
sprzedazy akcji istniejgcych Spodtki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spoétki w ramach oferty
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publicznej akcji Spotki, w przypadku dystrybucji takich wptywdéw do podmiotéw posiadajgcych posrednio
udziaty jedynego akcjonariusza Spodtki i w tym zakresie poczynili odpowiednie ustalenia z innymi
podmiotami posiadajacymi posrednio udziaty jedynego akcjonariusza Spofki.

W dniu 4 lipca 2017 r. Spotka przekazata informacje o ustaleniu ceny ostatecznej akcji oferowanych,
ostatecznej liczbie akcji oferowanych i ostatecznej liczbie akcji oferowanych poszczegdlnym kategoriom
inwestorow z dnia 4 lipca 2017 r. Zgodnie z trescia przekazanej informacji Spotka (w odniesieniu do Akgji
Nowej Emisji) i Akcjonariusz Sprzedajacy (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych), w uzgodnieniu
z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgcymi Ksiege Popytu, ustalili Cene
Ostateczna Akcji Oferowanych na 18,5 PLN za jedng Akcje Oferowana. Nadto zgodnie z trescig informacji
Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzacymi Ksiege
Popytu, podjat decyzje o nieskorzystaniu z upowazniania wskazanego w § 6 ust. 1 lit. (a) Uchwaty
Emisyjnej dotyczacego okreslenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji oferowanych przez Spodtke
w Ofercie, wobec czego zgodnie z § 6 ust. 1 lit. (a) w zw. z § 2 ust. 1i 2 Uchwaty Emisyjnej ostateczna liczba
Akcji Nowej Emisji oferowanych przez Spétke w Ofercie wynosi 20.000.000 Akcji Nowej Emisji. Nadto
Akcjonariusz  Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu
ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu ustalit ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych przez
Akcjonariusza Sprzedajacego w Ofercie na 20.000.000 Akcji Sprzedawanych. W konsekwencji ostateczna
liczba Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie wyniosta 40.000.000 Akcji Oferowanych. W dniu 4 lipca
2017 r. Zarzad (w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji) i Akcjonariusz Sprzedajacy (w odniesieniu do Akgji
Sprzedawanych), w uzgodnieniu z  Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu
ze Wspotprowadzgcymi Ksiege Popytu, ustalili ostateczng liczbe Akcji Oferowanych dla poszczegdlnych
kategorii inwestorow na: a) 3.000.000 Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych; oraz b)
37.000.000 Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych.

W dniu 4 lipca 2017 r. Spotka opublikowata komunikat aktualizujacy nr 3 do prospektu emisyjnego Spotki
sporzadzonego na potrzeby pierwszej oferty publicznej akcji Spétki. Komunikat aktualizujacy nr 3
do prospektu zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Akcjonariusza Sprzedajgcego oraz
Menadzera Stabilizujacego Umowy o Stabilizacje.

W dniu 6 lipca 2017 r., Zarzad KDPW podjat uchwate nr 437/17, na podstawie ktdrej 80.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym: (i) 16.000.000 akgcji Spotki
serii A; (ii) 24.000.000 akcji Spotki serii B; (iii) 16.000.000 akcji Spotki serii C; oraz (iv) 24.000.000 akgji
Spotki serii D (tacznie "Akcje") zostato oznaczonych kodem ,PLGTBCKoo297” i zarejestrowanych w
depozycie papierow wartosciowych KDPW pod warunkiem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 10 lipca 2017 r. Spotka dokonata (w odniesieniu do akcji nowej emisji) i akcjonariusza
sprzedajgcego (w odniesieniu do akcji sprzedawanych) przydziatu facznie 40.000.000 akcji oferowanych
na zasadach okreslonych w prospekcie, w tym 20.000.000 akcji nowej emisji i 20.000.000 akgji
sprzedawanych. W ramach przydziatu akcji oferowanych Inwestorom Indywidualnym przydzielono
3.000.000 akgcji oferowanych, natomiast Inwestorom Instytucjonalnym przydzielono 37.000.000 akcji
oferowanych. W zwigzku z przydziatem akcji oferowanych Spoétka opublikowata w dniu 10 lipca 2017 r.
komunikat aktualizujacy nr 4 do prospektu emisyjnego Spotki sporzadzonego na potrzeby pierwsze;
oferty publicznej akcji Spotki.

W dniu 12 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu emisyjnego akcji Spotki sporzadzonego
na potrzeby pierwszej oferty publicznej akcji Spoétki. Aneks nr 5 zostat sporzadzony w zwigzku z
zawarciem w dniu 10 lipca 2017 r. przez Spotke, EasyDebt NSFIZ (,EasyDebt”) oraz Open Finance
Wierzytelnosci NSFIZ z Alior Bank S.A. aneksu do umowy kredytu.

W dniu 12 lipca 2017 r., Zarzad KDPW podjat uchwate nr 452/17, zgodnie z ktéra Zarzad KDPW postanowit
zarejestrowad w dniu 14 lipca 2017 r. w depozycie papieréw wartosciowych KDPW 20.000.000 praw do
akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLGTBCKo0305.

28



« W dniu 12 lipca 2017 r., Zarzad GPW podjat uchwate nr 760/2017, na podstawie ktorej Zarzad GPW
postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW:

1. nastepujace akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda pod warunkiem ich zamiany na
akcje zwykte na okaziciela: (i) 16.000.000 akcji Spoftki serii A, (ii) 24.000.000 akcji Spotki serii B, (iii)
16.000.000 akcji Spotki serii C, (iv) 24.000.000 akcji Spotki serii D, oraz

2. 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez wiasciwy sad
rejestrowy w wyniku emisji akcji Spotki serii E; oraz

3. 20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej o,05 PLN
kazda.

+  Wdniu 13 lipca 2017 r. KDPW wydat Komunikat Dziatu Operacyjnego, w ktérym poinformowat, ze zgodnie
z uchwaty Zarzadu KDPW nr 437/17 z dnia 6 lipca 2017 r. w dniu 14 lipca 2017 r. nastapi rejestracja
80.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda, oznaczonych
kodem ISIN PLGTBCK00297.

+ W dniu 14 lipca 2017 r., Zarzagd GPW podjat uchwate nr 766/2017, na podstawie ktoérej Zarzad GPW
postanowit:

1. wprowadzi¢ z dniem 17 lipca 2017 r. w trybie zwykltym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym nastepujace akcje zwykte na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej o,05 PLN
kazda, oznaczone przez KDPW kodem PLGTBCKo00297, w tym: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii A, (ii)
24.000.000 akcji Spotki serii B, (i) 16.000.000 akcji Spotki serii C, oraz (iv) 24.000.000 akcji Spotki
serii D;

2. notowa¢ akcje Spotki, wskazane w pkt 1 powyzej, w systemie notowan ciagtych pod nazwa
skrécong "GETBACK" i oznaczeniem "GBK".

+ W dniu 14 lipca 2017 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 767/2017 na podstawie ktérej Zarzad GPW
postanowit:

1. wprowadzi¢ z dniem 17 lipca 2017 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki, o wartosci nominalnej
0,05 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW kodem PLGTBCKoo0305, oraz

2. notowad prawa do akcji Spotki, wskazane w pkt 1 powyzej, w systemie notowan ciggtych pod
nazwa skrocona "GETBACK-PDA" i oznaczeniem "GBKA".

« W dniu 18 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 6 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 6
zostat sporzadzony w zwigzku z podjeciem przez Zarzad w dniu 14 lipca 2017 r. uchwaty, zgodnie z ktora
postanowit zakonczy¢ z chwilg podjecia uchwaty wszelkie prowadzone przez Spotke prace i analizy
dotyczace badz zwigzane z rozwazanym nabyciem przez Spétke wiekszosciowego pakietu akcji podmiotu
z branzy zarzgdzania wierzytelnosciami.

« W dniu 20 lipca 2017 r. Spdtka podata do wiadomosci publicznej informacje dotyczace zakoriczonej
subskrypcji i sprzedazy Akcji Oferowanych w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki.

« W dniu 21 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 7 ("Aneks nr 7") do prospektu emisyjnego akcji Spotki.
Aneks nr 7 zostat sporzadzony w zwigzku z dokonaniem zgodnie ze Zobowigzujgca Umowa Sprzedazy
EGB oraz umowa Rachunku Escrow zawartg w zwigzku ze Zobowigzujacg Umowa Sprzedazy EGB, na
podstawie zadania sprzedawcow, w dniu 18 lipca 2017 r. z Rachunku Escrow wyptaty na rachunki bankowe
sprzedawcow kwoty 120 min PLN tytutem zadatku na poczet zaptaty Ceny Sprzedazy.

Nadto Aneks nr 7 zostat sporzadzony w zwigzku z powzieciem w dniu 19 lipca 2017 r. przez Spotke
informacji o podpisaniu przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Spotke i EasyDebt aneksu do umowy
kredytu (datowanego na 18 lipca 2017 r). Aneks nr 7 zostat takze sporzadzony w zwigzku z powzieciem w
dniu 18 lipca 2017 r. przez Spdtke informacji o wygraniu przez podmiot w 100% kontrolowany przez
Spotke organizowanego przez bank z siedzibg na terytorium Polski, przetargu na zakup portfeli
wierzytelnosci. Cena zaoferowana przez podmiot zalezny Spotki, wynoszaca wiecej niz 25%
rownowartosci przychodéw netto Grupy Kapitatowej Spoétki (,Grupy Kapitatowej”) za okres ostatnich
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czterech kwartatow obrotowych, byta ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywoéw i nie odbiegata od
porownywalnych cen dla transakcji tego typu.

W dniu 26 lipca 2017 r. Spdtka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. (,Pekao I1B”) zawiadomienie
dotyczace informacji o transakcjach stabilizacyjnych. Zgodnie z zawiadomieniem, w ramach
prowadzonych dziatan stabilizacyjnych na akcjach i prawach do akcji Spotki, zgodnie z zasadami
opisanymi w prospekcie emisyjnych akcji Spotki oraz Komunikacie aktualizujgcym do prospektu nr 3
opublikowanym przez Spétke w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w dniach 17 oraz 18 lipca 2017 r.
transakcje stabilizacyjne.

W dniu o2 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao IB zawiadomienie dotyczace informacji o
transakcjach stabilizacyjnych. Zgodnie z Zawiadomieniem, w ramach prowadzonych dziatan
stabilizacyjnych na prawach do akgji Spétki, zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnych akgji
Spotki zatwierdzonym przez KNF w dniu 16 czerwca 2017 r. oraz Komunikacie aktualizujgcym do
prospektu nr 3 opublikowanym przez Spdtke w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w okresie pomiedzy
27 lipca 2017 r., a 31 lipca 2017 r. transakcje stabilizacyjne.

W dniu g sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 8 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 8
zostat sporzadzony w zwigzku z podjeciem w dniu 1 sierpnia 2017 r. przez DNLD Cooperatief U.A., bedaca
jedynym wspdlnikiem Akcjonariusza Sprzedajacego uchwaty, na podstawie ktoérej zaakceptowata
rezygnacje Pana Konrada Kakolewskiego z funkcji cztonka zarzadu (Dyrektora B) Akcjonariusza
Sprzedajacego z dniem 24 lipca 2017 r. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z prawem holenderskim, Pan
Konrad Kakolewski przestat byc cztonkiem zarzadu (Dyrektorem B) Akcjonariusza Sprzedajacego.

W dniu g sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr g do prospektu emisyjnego akcji Spoétki. Aneks nr g
zostat sporzadzony w zwigzku z dokonaniem w dniu 4 sierpnia 2017 r. przez Zarzad Spotki przydziatu 400
tys. oferowanych obligacji serii PP4 o facznej wartosci nominalnej 40,0 min PLN z terminem wykupu
przypadajgcym na dzien 16 lutego 2021 r. Aneks nr g zostat réwniez sporzadzony w zwigzku z podaniem
przez Spotke do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych portfeli wierzytelnosci wtasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych w okresach trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r. Nadto Aneks nr g zostat sporzadzony w zwigzku z powzieciem przez Spoétke w dniu 7 sierpnia 2017
r. informacji o zawarciu przez Spdtke z Getin Noble Bank S.A. datowanego na 4 sierpnia 2017 r. aneksu do
umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z dnia 26 wrzesnia 2016 r., na podstawie ktérego
zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu przez usuniecie z listy zabezpieczen czesci zastawow
finansowych i rejestrowych ustanowionych na wskazanych w w/w umowie certyfikatach inwestycyjnych
oraz ztozeniem przez Getin Noble Bank S.A. oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zwolnienie czesci
certyfikatow inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, spod odpowiednich zastawoéw finansowych i
rejestrowych. Aneks nr g zostat takze sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Spétke w dniu 7 sierpnia
2017 r. umowy sprzedazy akcji EGB zawartej miedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Altus TFI") (facznie jako "Sprzedawcy") i Mercurius
Dom Maklerski sp. z 0.0. (dziatajaca na rachunek Spotki na podstawie umowy zlecenia nabycia akcji EGB)
w wykonaniu zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji EGB, Spotka nabyta poza obrotem zorganizowanym
akcje EGB reprezentujace w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego EGB za cene réwna 207.565.472
PLN. W zwigzku z powyzszym, na mocy umowy ramowej o wspdtpracy ("Umowa Ramowa") zawartej
miedzy Spotka i Altus TFI, dotyczacej zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Atlus TFl i jej podmioty powigzane, z
wytaczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowej, Altus TFl zobowigzana jest do spetnienia
$wiadczenia okreslonego w Umowie Ramowe;j.

W dniu og sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao IB zawiadomienie dotyczace informacji o
transakcjach stabilizacyjnych. Zgodnie z Zawiadomieniem, w ramach prowadzonych dziatan
stabilizacyjnych na prawach do akgcji Spotki, zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnym akcji
Spotki zatwierdzonym przez KNF w dniu 16 czerwca 2017 r. oraz Komunikacie aktualizujgcym do
prospektu nr 3 opublikowanym przez Spotke w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w dniu 2 sierpnia
2017 r. transakcje stabilizacyjne.

30



W dniu 11 sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 10 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 10
zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem w dniu g sierpnia 2017 r. przez Spétke z Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowy ramowej na swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych.

W dniu 16 sierpnia 2017 r. Spétka otrzymata od Pekao IBzawiadomienie dotyczace wykonania opcji typu
Reverse Greenshoe na akcjach i prawach do akcji Spotki ("Opcja Reverse Greenshoe") w zwigzku z
przeprowadzong pierwsza oferty publiczng akcji Spoétki oraz dziataniami stabilizacyjnymi dotyczacymi
akcji oraz praw do akcji Spotki. Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 16 sierpnia 2017 r., zgodnie z
umowa stabilizacji zawarta miedzy Pekao 1B a DNLD Holdings B.V. ("DNLD") w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao
IB wykonata Opcje Reverse Greenshoe w stosunku do 1.956 akcji zwyktych na okaziciela Spotki ("Akcje")
oraz 68.602 praw do akcji zwyktych na okaziciela Spotki ("PDA"). W wyniku powyzszej transakcji, wtasnosc
Akcji oraz PDA przeszta na DNLD w momencie zaksiegowania Akgji i PDA na rachunku maklerskim DNLD,
a stan posiadania papierow wartosciowych Spotki przez DNLD po zakonczeniu pierwszej oferty publicznej
wzrost o 1.956 akcji Spotki oraz 68.602 PDA Spotki (ktore, po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz akgji serii E staty sie akcjami zwyktymi na okaziciela serii E Spotki).

W dniu 17 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao IB zawiadomienie dotyczace podsumowania
informacji o transakcjach stabilizacyjnych na akcjach i prawach do akcji Spétki w zwigzku z
przeprowadzona pierwszg ofertg publiczng akcji Spotki. Dziatania stabilizacyjne byty prowadzone na
rynku podstawowym GPW i rozpoczety sie w dniu 17 lipca 2017 r., a ostatnim dniem dziatan
stabilizacyjnych byt 2 sierpnia 2017 r.

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 11 do prospektu emisyjnego akcji Spétki. Aneks nr 11
zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Spotke w dniu 8 wrzesnia 2017 r. umdw dotyczacych
wspotpracy z Cobralia Servicios Integrales de Recuperacion S.L. oraz Liberto Ventures S.L. - podmiotami
hiszpanskimi specjalizujagcymi sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami. Zawarte przez Spotke umowy
dotyczyty regulacji warunkdw wspotpracy w zakresie powierzenia przez Spotke danemu podmiotowi,
zarzadzania portfelami wierzytelnosci, ktorych nabycie na rynku hiszpanskim jest planowane przez
Spotke.

W dniu 26 wrzesdnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 12 do prospektu emisyjnego akcji Spoétki. Aneks nr
12 zostat sporzadzony w zwigzku z publikacja przez Spétke w dniu 20 wrzesnia 2017 r. skréconego
niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. Nadto Aneks nr 12 zostat sporzadzony w zwigzku z ogtoszeniem przez
Spotke w dniu 22 wrzesnia 2017 r. zadania przymusowego wykupu 81.158 akcji EGB ("Wykupowane
Akcje") nalezacych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy EGB i uprawniajacych facznie do
wykonywania 0,62% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu EGB. Dzieri Przymusowego Wykupu
zostat ustalony na 27 wrzesnia 2017 r., a cena wykupu jednej Wykupowanej Akcji wyniosta 16,00 PLN. W
dniu  Przymusowego Wykupu akcjonariusze EGB objeci wykupem zostali pozbawieni praw z
Wykupowanych Akcji, co nastapito w drodze zapisania tych akcji na rachunku papieréow wartosciowych
Spotki.

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 13 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr
13 zostat sporzadzony w zwiazku z rozliczeniem w dniu 27 wrzesnia 2017 r. Przymusowego Wykupu w
wyniku ktorego Spoétka nabyta 81.158 Wykupowanych Akcji, stanowigcych 0,62% kapitatu zaktadowego
EGB i uprawniajacych do wykonywania 0,62% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu EGB. W
zwigzku z rozliczeniem Przymusowego Wykupu, Spotka posiadata tacznie 13.054.000 akcji EGB, co
odpowiadato 100% kapitatu zaktadowego EGB i uprawniato do wykonywania 13.054.000 gfosow na
walnym zgromadzeniu EGB, co stanowito 100% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu EGB.
Nadto aneks nr 13 zostat sporzadzony w zwigzku z podjeciem przez Zarzad Spétki w dniu 29 wrzesnia 2017
r. uchwaty w sprawie zamiaru potaczenia poprzez przejecie, Spotki (jako spotki przejmujacej) z EGB (jako
spotki przejmowanej) oraz o zamiarze rozpoczecia negocjacji dotyczacych planu potaczenia.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 14 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks
nr 14 zostat sporzadzony w zwigzku z podaniem przez Spoétke do publicznej wiadomosci informac;ji
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dotyczacych portfeli wierzytelnosci wtasnych i zewnetrznych funduszy inwestycyjnych (z uwzglednieniem
nabycia EGB) w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakorczonych 30 wrzesnia 2017 r.

W dniu 17 pazdziernika 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 15 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks
nr 15 zostat sporzadzony w zwigzku z uzgodnieniem w dniu 11 pazdziernika 2017 r. planu potaczenia Spotki
(jako spotki przejmujacej) z EGB (jako spotki przejmowanej). Pofgczenie nastgpi¢ miato poprzez
przeniesienie na Spotke - jako jedynego akcjonariusza EGB - catego majatku EGB w drodze sukcesji
uniwersalnej zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych (,KSH"). W
wyniku potaczenia EGB miata zostac rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.
Zwazywszy, ze wszystkie akcje w kapitale zaktadowym EGB posiadata Spodtka, na podstawie art. 515 § 1
KSH potaczenie nastgpi¢ miato bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, a na podstawie art. 516 § 5
w zw. z art. 516 § 6 KSH plan potaczenia nie miat zosta¢ poddany badaniu przez biegtego wyznaczonego
przez sad rejestrowy oraz nie zostaty sporzadzone sprawozdania zarzadow spotek uczestniczacych w
pofaczeniu. W wyniku potaczenia - zgodnie z postanowieniami art. 494 § 1 KSH — Spotka miata wstagpic z
dniem pofaczenia we wszystkie prawa i obowigzku, w tym przejaé aktywa i pasywa EGB. Szczegotowe
zasady potaczenia zostaty okreslone w planie pofgczenia przekazanym przez Spoétke do publiczne;
wiadomosci w dniu 11 pazdziernika 2017 .

W dniu 19 pazdziernika KNF zatwierdzita aneks nr 16 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 16
zostat sporzadzony w zwigzku z dokonaniem przez Spétke przydziatu 250.000 oferowanych obligacji serii
PPs5 o tacznej wartosci nominalnej 25,0 min PLN z terminem wykupu przypadajacym 30 kwietnia 2021 r.
W dniu 23 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
dla Spdtki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000,00 PLN do kwoty 5.000.000,00
PLN w drodze emisji 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej o,05 PLN
kazda wyemitowanych na podstawie uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 28 marca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akgcji
zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akgji
serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii E oraz praw do akgji serii E do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,,
dematerializacji akcji serii E i praw do akcji serii E oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
akcji serii E i praw do akcji serii E w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany statutu Spotki
("Uchwata NWZ") oraz zmiany Statutu Spotki w tym zakresie.

Po dokonaniu ww. wpisu ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynikajacych ze
wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 100.000.000 gtosdw, natomiast kapitat zaktadowy Spofki
jest reprezentowany przez 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej o,05
PLN kazda, w tym: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii A; (ii) 24.000.000 akgcji Spotki serii B; (iii) 16.000.000
akgji Spotki serii C; (iv) 24.000.000 akcji Spofki serii D; oraz (v) 20.000.000 akcji Spotki serii E.

Zmiana Statutu Spotki wskazana powyzej objeta zmiane §7 Statutu Spofki.

Dotychczasowe brzmienie §7 Statutu Spotki:

"1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych) i dzieli sie na:
-16.000.000 (stownie: szesnascie milionow) akcji zwyktych, imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,05
PLN (stownie: piec groszy) kazda,

- 24.000.000 (stownie: dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych, imiennych serii B, o wartosci
nominalnej o,05 PLN (stownie: pie¢ groszy) kazda,

- 16.000.000 (stownie: szesnascie milionow) akcji zwyktych, imiennych serii C, o wartosci nominalnej o,05
PLN (stownie: piec groszy) kazda,

- 24.000.000 (stownie: dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych, imiennych serii D, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN (stownie: pie¢ groszy) kazda.

2. Akcje imienne serii A, serii B, serii C oraz serii D stang sie akcjami na okaziciela z chwilg ich
dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi ("Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi").
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3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, w ktorym akcje te
pozostajg zdematerializowane w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi."
Nowe brzmienie §7 Statutu Spotki:

"1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliondw ztotych) i dzieli sie na:

- 16.000.000 (stownie: szesnascie miliondw) akcji zwyktych, na okaziciela serii A, o wartosci nominalne;j
0,05 PLN (stownie: piec groszy) kazda,

- 24.000.000 (stownie: dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych, na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN (stownie: pie¢ groszy) kazda,

- 16.000.000 (stownie: szesnascie miliondw) akcji zwyktych, na okaziciela serii C, o wartosci nominalne;j
0,05 PLN (stownie: piec groszy) kazda,

- 24.000.000 (stownie: dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych, na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN (stownie: pie¢ groszy) kazda,

- 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) akcji zwyktych, na okaziciela serii E, o wartosci nominalne;
0,05 PLN (stownie: pie¢ groszy) kazda.

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, w ktérym akcje te
pozostajg zdematerializowane w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi ("Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi")."

w dniu 25 pazdziernika 2017 r. Zarzad KDPW podjat uchwate nr 719/17, w ktdrej postanowit zarejestrowac
w KDPW 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnejo,05 PLN kazda oraz
nadac¢ im kod PLGTBCKo0297, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, do ktérego
wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLGTBCKo0297.

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 1245/2017, w ktérej wyznaczyt dzien 27
pazdziernika 2017 jako dzien ostatniego notowania 20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii
E Spotki, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW kodem PLGTBCKo00305 r.
Jednoczesnie w dniu 26 pazdziernika 2017 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 1246/2017, w ktdrej stwierdzit,
ze 20.000.000 akgcji zwyktych serii E na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda jest
dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Dodatkowo Zarzad GPW postanowit
wprowadzi¢ z dniem 30 pazdziernika 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 20.000.000 akgcji zwyktych serii E na okaziciela Spétki, o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda, pod warunkiem dokonania przez KDPW rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLGTBCKo0297.

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. zostat opublikowany komunikat KDPW, w ktérym poinformowano, ze
zgodnie z Uchwatg Zarzadu KDPW nr 719/17 z dnia 25 pazdziernika 2017 r., w dniu 30 pazdziernika 2017 r.
w KDPW nastapi rejestracja 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii E, ktore oznaczono
kodem PLGTBCKo00297.

2) Nabycie akcji EGB Investments S.A.

W dniu 8 marca 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje dotyczacg rozpoczecia przez Spoétke negocjacji
ze znaczacymi akcjonariuszami dwdch podmiotéw z branzy zarzadzania wierzytelnosciami, w sprawie
nabycia akcji tych podmiotow. Transakcje bedgce przedmiotem negocjacji byly spdjne z modelem
biznesowym Spodtki w zakresie konsolidacji rynku ustug zarzadzania wierzytelnosciami i byty
ukierunkowane na zwiekszenie udziatu Spétki w rynku, a takze na umocnienie pozycji Spotki w sektorze
zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. zawarty zostat list intencyjny (,List”) dotyczacy nabycia akcji spotki EGB.
Stronami tego Listu, byly niektore fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. (,Sprzedajacy) oraz Spotka. Podmiotem nabywajacym akcje miata byc¢ Spdtka lub
spotka od niej zalezna. Celem podpisania Listu byto wyrazenie przez jego Strony intencji dokonania
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nabycia ponad 99% Akcji EGB przez Spotke lub spodtke od niej zalezng od Sprzedajgcych pod warunkiem
uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji.

W dniu 30 maja 2017 r. Spotka zawarta warunkowg zobowigzujacg umowe sprzedazy 12.972.842 akcji,
reprezentujacych w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego spotki EGB za cene réwna 207.565.472
PLN (,Cena Sprzedazy”), tj. 16 PLN za jedng Akcje EGB. Sprzedajacymi byty fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Altus TFI Srodki na zaptate Ceny Sprzedazy pochodzity w catosci lub w czeéci z emisji
obligacji Spofki.

Nadto w dniu 30 maja 2017 r. Spétka zawarta z Altus TFI Umowe Ramowa, na podstawie ktorej pod
warunkiem nabycia przez Spotke Akcji EGB oraz zaptaty Ceny Sprzedazy za te akcje na rzecz
sprzedawcow Altus TFl dziatajgc w imieniu wiasnym oraz w imieniu zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych zobowigzat sie spowodowac, ze w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. wszystkie portfele
inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Altus TFl i jej
podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytgczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej, beda zarzadzane wytacznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane,
a obstuga prawna w zakresie zarzgdzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
polegajaca na dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sgdowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie
wytacznosci swiadczona przez kancelarie prawng wskazang przez Spotke.

W dniu 19 czerwca 2017 r. wydana zostata przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
decyzja w przedmiocie wyrazenia bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Spotke kontroli nad EGB. Otrzymanie zgody na koncentracje byto jednym z warunkow
koniecznych do kontynuacji przez Spotke procesu przejecia EGB.

W dniu 18 lipca 2017 r., w zwigzku z warunkowa zobowigzujgcg umowa sprzedazy 12.972.842 akcji EGB
reprezentujacych w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego EGB za cene réwng 207.565.472 PLN; z
rachunku prowadzonego dla Spodtki nastgpita wyptata na rachunki bankowe wskazanych w umowie
sprzedazy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus TFI kwoty 120 min PLN tytutem zadatku na
poczet zaptaty ceny za Akcje EGB.

W dniu 7 sierpnia 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy akcji EGB zawartej miedzy funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Altus TFl i Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. (dziatajaca na rachunek
Spotki na podstawie umowy zlecenia nabycia akcji EGB) w wykonaniu zobowigzujacej umowy sprzedazy
akcji EGB Spotka nabyta poza obrotem zorganizowanym akcje EGB reprezentujgce w przyblizeniu 99,38%
kapitatu zaktadowego EGB za cene réwng 207.565.472 PLN.

W zwigzku z powyzszym, na mocy Umowy Ramowej o wspotpracy zawartej miedzy Spotka i Altus TFI,
dotyczacej zarzadzania portfelami inwestycyjnymi  obejmujacymi  wierzytelnosci  funduszy
sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Atlus TFl i jej podmioty powigzane, z wytaczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej, Altus TFI zobowigzana jest do spetnienia Swiadczenia okreslonego w
Umowie Ramowej.

W dniu 22 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 82 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ogtosit zadanie przymusowego wykupu akcji EGB ("Przymusowy Wykup")
nalezacych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy ("Akcjonariusze Mniejszosciowi"). Przedmiotem
Przymusowego Wykupu byty wszystkie pozostate akcje EGB ("Wykupywane Akcje"), tj. 81.158 akg;ji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, uprawniajace tacznie ich posiadaczy do
wykonywania 0,62% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu EGB. Wykupywane Akcje byty
zdematerializowane i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN:
PLEGBIVooo12. Akcje byty dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Rynku NewConnect
i oznaczone skrotem "EGB". Dzien wykupu zostat ustalony na 27 wrzesnia 2017 roku, a cena wykupu
jednej Wykupywanej Akcji wyniosta 16,00 PLN. W dniu wykupu Akcjonariusze Mniejszosciowych objeci
wykupem zostali pozbawieni praw z akcji, co nastgpito w drodze zapisania tych akcji na rachunku
papierow wartosciowych Spofki.
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W dniu 27 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w wyniku rozliczenia w dniu 27 wrzesnia 2017 r.
przymusowego wykupu akcji EGB Spotka nabyta 81.158 akcji EGB, stanowiagcych 0,62% kapitatu
zaktadowego EGB i uprawniajacych do wykonywania 0,62% ogolnej liczby gftoséw na walnym
zgromadzeniu. W zwigzku z rozliczeniem Przymusowego Wykupu, Spotka posiadata tacznie 13.054.000
akcji EGB, co odpowiadato 100% kapitatu zaktadowego EGB i uprawniato do wykonywania 13.054.000
gtosdw na walnym zgromadzeniu EGB, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
EGB.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zamiaru potaczenia poprzez przejecie,
Spotki (jako spotki przejmujacej) z EGB (jako spotki przejmowanej) oraz zamiarze rozpoczecia negocjacji
dotyczacych planu pofaczenia.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. uzgodniony zostat plan potgczenia Spotki (jako spotki przejmujacej) z EGB
(jako spotki przejmowanej). Zgodnie z jego zapisami potaczenie nastgpi¢ miato poprzez przeniesienie na
Spotke - jako jedynego akcjonariusza EGB - catego majatku EGB w drodze sukcesji uniwersalnej zgodnie z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH. W wyniku potaczenia EGB miata zosta¢ rozwigzana bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego. Zwazywszy, ze wszystkie akcje w kapitale zaktadowych
EGB posiadata Spotka, na podstawie art. 515 § 1 KSH pofgczenie miato nastapic bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, a na podstawie art. 516 § 5 w zw. z art. 516 § 6 KSH plan potaczenia nie bedzie
poddany badaniu przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy oraz nie zostanie sporzadzone
sprawozdania zarzaddw spodtek uczestniczacych w potaczeniu. W wyniku potaczenia - zgodnie z
postanowieniami art. 494 § 1 KSH - Spdtka miata wstapi¢ z dniem potgczenia we wszystkie prawa i
obowiazku, w tym przejac aktywa i pasywa EGB.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Spdtka, dziatajac na podstawie art. 504 § 1 § 2 KSH, dokonata pierwszego
zawiadomienia akcjonariuszy Spétki o planowanym potfaczeniu Spotki (jako spotki przejmujacej) oraz EGB
(jako spotki przejmowanej).

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Spotka, dziatajac na podstawie art. 504 § 1§ § 2 KSH, dokonata drugiego
zawiadomienia akcjonariuszy Spotki o planowanym potgczeniu Spotki (jako spotki przejmujacej) oraz EGB
(jako spotki przejmowanej).

W dniu 22 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia Spotki
z EGB. Potaczenie zostato dokonane na warunkach okreslonych w planie potaczenia, o ktdrego
uzgodnieniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 105/2017. O podjeciu uchwaty w sprawie
potaczenia Zarzad Spotki informowat w raporcie nr 136/2017 przekazujac do publicznej wiadomosci tres¢
protokotu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku EGB jako spotki
przejmowanej na Spodtke jako spdtke przejmujaca (potaczenie przez przejecie). Jako ze Spodtka byta
jedynym akcjonariuszem EGB, pofaczenie zostato przeprowadzone w sposob przewidziany w art. 515 § 1
KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

3) Portfele wierzytelnosci

W dniu 7 marca 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spdtke dokonat terminowo ptatnosci ceny
wynikajgcej z drugiego ostatniego etapu umowy przelewu niezabezpieczonych wierzytelnosci
bankowych o wartosci nominalnej ponad 1 mld PLN, o ktdrej wspominano w raporcie 6/2016. Tym
samym na podmiot zalezny zostata przeniesiona wtasnos¢ portfeli wierzytelnosci wchodzacych w skfad
Wierzytelnosci, objetych drugim etapem.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zarzad Spotki powziat informacje, ze podmiot w 100% kontrolowany przez
Spotke wygrat, organizowany przez bank z siedziba na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej okoto 0,5 mld PLN. Cena zaoferowana przez podmiot
zalezny Spotki byta cena rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiegata od poréwnywalnych cen dla
transakgji tego typu..
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W dniu 25 maja 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spétke wygrat, organizowany przez bank
zsiedziba na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci. Cena zaoferowana przez
podmiot zalezny Spoétki, wynoszaca wiecej niz 25% rownowartosci przychoddw netto Grupy Kapitatowe;
za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych byta ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie
odbiegata od poréwnywalnych cen dla transakgji tego typu.

W dniu 30 maja 2017 r. Spétka zawarta z Altus TFI umowe ramowg, na podstawie ktdrej pod warunkiem
nabycia przez Spotke Akcji EGB oraz zaptaty Ceny Sprzedazy za te akcje na rzecz Sprzedawcow, Altus TFI
dziatajagc w imieniu wtasnym oraz w imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zobowigzat sie
spowodowac, ze w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. wszystkie portfele inwestycyjne obejmujace
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Altus TFI i jej podmioty powigzane w dniu
zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytgczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowe;j,
beda zarzadzane wytacznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane, a obstuga prawna w zakresie
zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci polegajaca na dochodzeniu
wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie wytgcznosci Swiadczona przez
kancelarie prawng wskazang przez Spotke.

W dniu 5 czerwca 2017 r. wypowiedziana zostata z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia
umowa zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego OFWD. Jednoczesnie Kancelaria Prawna
GetBack Mariusz Brysik sp.k. (,Kancelaria”) dokonata wypowiedzenia OFWD umowy o obstuge prawna z
zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Po uptywie okresu wypowiedzenia strony
przedmiotowych umdw zobowiazane byty do rozliczenia wynagrodzenia naleznego Spoétce oraz Kancelarii
z tytutu realizacji umow w szczegodlnosci wynagrodzenia z tytutu zasadzonych kosztow zastepstwa
procesowego, ktdére wedtug szacunkdw Spdtki oraz Kancelarii na dzien 5 czerwca 2017 r. wynosity ok. 102
mln PLN i zostaty finalnie obliczone wedtug stanu na ostatni dzien obowigzywania niniejszych umow tj. 30
wrzesnia 2017 r. Decyzja o wypowiedzeniu umoéw przez Spotke oraz Kancelarie byta podyktowana
brakiem mozliwosci osiggniecia porozumienia z gtdwnym uczestnikiem funduszu w kwestii ustalenia
korzystnych dla Spotki i Kancelarii warunkow biznesowych dotyczacych dalszej obstugi wierzytelnosci
sekurytyzowanych OFWD.

W dniu 21 i 22 czerwca 2017 r. dokonana zostata zaptata na rzecz banku z siedziba na terytorium Polski
dwoch transzy, stanowigcych catos¢ ceny za portfel wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej
0,5 mld PLN. W zwigzku z zaptatg catosci ceny przeniesiona zostata na Spotke wiasnosc portfela.

W dniu 26 czerwca 2017r. otrzymata od Noble Fund TFI pismo ztozone w zwigzku z o$wiadczeniu Spotki
dotyczacym wypowiedzenia przez nig dnia 5 czerwca 2017 r. umowy zlecenia zarzadzania czeScig portfela
inwestycyjnego funduszu OFWD z dnia 12 grudnia 2013 r. W pismie Noble Funds wskazato, iz w ocenie
Noble Funds TFl, roszczenie Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz Brysik sp.k., o ktérym mowa powyzej,
jest pozbawione podstaw prawnych. Spodtka oraz Kancelaria podtrzymaty swoje stanowisko w zakresie
zasadnosci roszczen wskazanych w komunikacie z dnia 5 czerwca 2017 r. Jednoczesnie Spotka takze w
dniu 26 czerwca 2017 r. otrzymata od Noble Funds oswiadczenie o wypowiedzeniu z powodu utraty
zaufania, z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, zawartej ze Spdtka dnia 30 grudnia
2015 r. umowy zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Debtor Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

w dniu 18 lipca 2017 r. Spétka powzieta informacje, ze podmiot w 100% kontrolowany przez Spoétke
wygrat, organizowany przez bank z siedzibg na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli
wierzytelnosci. Cena zaoferowana przez podmiot zalezny, wynoszaca wiecej niz 25% réwnowartosci
przychodéw netto Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych byta cena
rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiegata od poréwnywalnych cen dla transakcji tego typu.

W zwiagzku z postepem prac dotyczacych sporzadzenia skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy
Kapitatowej za | potrocze 2017 roku, Zarzad Spotki przekazat w dniu o7 sierpnia 2017 r. informacje o
wysokosci kwot transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spotke w imieniu wiasnych oraz
zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych, ktorych portfelami wierzytelnosci zarzadza Spétka (“fundusze
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wiasne i zewnetrzne"), a takze o wysokosci sptat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli
wierzytelnosci w imieniu funduszy wiasnych oraz zewnetrznych oraz poziomie realizacji odzysku z
przedmiotowych portfeli wierzytelnosci w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci.

Il kwartat 2017 r.

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spoétke w imieniu
funduszy wtasnych oraz zewnetrznych

Il kw. 2017: 494,2 min PLN; Il kw. 2016: 542,4 mIn PLN; zmiana: - 9%

b. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spdtke w imieniu funduszy
wtasnych oraz zewnetrznych

Il kw. 2017: 308,2 mIn PLN; Il kw. 2016: 187,6 mIn PLN; zmiana: 64%

c. Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu
funduszy wtasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci

Il kw. 2017: 118%; Il kw. 2016: 117% *

*z wytgczeniem funduszu OFWD

| potrocze 2017 roku

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spoétke w imieniu
funduszy wtasnych oraz zewnetrznych

| potrocze 2017: 739,9 min PLN; | potrocze 2016: 587,7 min PLN; zmiana: 26%

b. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spdtke w imieniu funduszy
wtasnych oraz zewnetrznych

| potrocze 2017: 540,0 min PLN; | potrocze 2016: 337,2 miIn PLN; zmiana: 60%

c. Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu
funduszy wifasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci

| pofrocze 2017: 118%; | potrocze 2016: 117% *

*z wytgczeniem funduszu OFWD

Poziom realizacji odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych i zarzadzanych przez Spétke w imieniu
funduszy wtasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci okreslata w jakim procencie Spétka realizuje odzyski na catym zarzadzanym portfelu
wierzytelnosci na date komunikatu w stosunku do zaktadanych planow odzyskow przyjetych dla kazdego
z portfeli w momencie jego nabycia. Wartos¢ powyzej 100% oznacza, ze Spotka w danym okresie
realizowata odzyski tacznie ze wszystkich zarzadzanych portfeli wierzytelnosci powyzej zaktadanych
planow;

W dniu g sierpnia 2017 r. Spétka zawarta z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Trigon
TFI”) umowe ramowa na $wiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych (,Umowa Ramowa”), na
podstawie ktorej Trigon TFI zobowigzata sie spowodowa¢, ze od dnia zawarcia Umowy Ramowej do dnia
30 czerwca 2022 r., Trigon TFl bedzie podejmowac wszelkie mozliwe i niezbedne czynnosci majace na
celu aby wszystkie portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych
zarzadzanych przez Trigon TFl i jej podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w
przysztosci, z wytaczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowej, byty zarzadzane wytacznie przez
Spotke lub jej podmioty powigzane, o ile Spotka lub jej podmioty powigzane bedg spetniad kryteria
umozliwiajgce Trigon TFl dokonanie takiego powierzenia na ich rzecz, a obstuga prawna w zakresie
zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci polegajaca na dochodzeniu
wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej byta na zasadzie wytacznosci Swiadczona przez
kancelarie prawng, w ktorej Spotka jest komandytariuszem lub inng kancelarie wskazana przez Spoétke .

W celu wykonania powyzszych zobowigzan Trigon TFl zobowigzata sie do zawierania wytacznie z,
odpowiednio, Spodtka lub jej podmiotami powigzanymi oraz Kancelarig Prawng umow o zarzadzanie

37



portfelem inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci danego Funduszu oraz umow o obstuge prawna
danego Funduszu w zakresie reprezentacji przy dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i
egzekucyjnej, a takze do podjecia pozostatych czynnosci o charakterze przygotowawczym w tym
zakresie.

W przypadku niewywiazania sie przez Trigon TF| z powyzszych zobowiazan, Spotce przystugiwad bedzie
kara umowna na warunkach przewidzianych w Umowie Ramowej. Jednoczesnie Trigon TFIl i Spdtka maja
prawo do wypowiedzenia Umowy Ramowej na warunkach w niej okreslonych.

Dodatkowo, na warunkach wskazanych w Umowie Ramowej, Trigon TFI zobowigzata sie podjac starania
majace na celu przygotowania sieci dystrybucji w celu pozyskiwania przez Trigon TFI z sieci dystrybucji
wptat na certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusze w wysokosci okreslonej w umowie.

W zwigzku z poniesionymi przez Trigon TFI kosztami dotyczacymi przygotowania do zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci Funduszy oraz dystrybucji Funduszy, Spodtka
zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Trigon TFI zryczattowane wynagrodzenie na warunkach rynkowych oraz
rygorach za niewywigzanie sie ze zobowigzan na zasadach okreslonych w Umowie Ramowe;.
Postanowienia Umowy Ramowej wskazane w akapitach poprzedzajacych staja sie skuteczne z dniem
zaptaty przez Spoétke na rzecz Trigon TFl ww. wynagrodzenia ryczattowego.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 66/2017 o wygraniu przetargu na zakup
od banku, portfeli wierzytelnosci przez podmiot kontrolowany w 100% przez Spotke, Zarzad Spotki
poinformowat o przejSciu z dniem 23 sierpnia 2017 r. na ten podmiot wfasnosci ostatniego portfela
wierzytelnosci, ktérego dotyczyta transakcja. Cena byta ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie
odbiegata od poréwnywalnych cen dla transakcji tego typu, a ptatnos¢ zostata roztozona na raty na
zasadach uzgodnionych przez strony transakcji.

W dniu 08 wrzesnia 2017 r. Spotka poinformowata o rozpoczeciu przez Spétke wspdtpracy z dwoma
podmiotami na rynku hiszpanskim specjalizujgcymi sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami. Przedmiotowa
wspotpraca zostata nawigzana w wyniku podpisania przez Spotke z Cobralia Servicios Integrales de
Recuperacion S.L. oraz Liberto Ventures S.L. umdw, na mocy ktorych wskazane podmioty beda
zarzgdzaty portfelami wierzytelnosci, ktdre Spotka planuje naby¢ na rynku hiszparskim.

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. w zwigzku z postepem prac dotyczacych sporzadzenia skonsolidowanego
raportu Grupy Kapitatowej za trzeci kwartat 2017 roku, Spotka przekazata nastepujace informacje w
zakresie: a. wysokosci kwot transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spétke w imieniu
wilasnych oraz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych, ktorych portfelami wierzytelnosci zarzadza
Spotka ("fundusze wiasne i zewnetrzne"), b. wysokosci sptat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych
portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy wtasnych oraz zewnetrznych, c. poziomie realizacji odzysku z
przedmiotowych portfeli wierzytelnosci w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci**, d. wysokosci nominatu wierzytelnosci znajdujacych sie w zarzadzaniu Spotki z tytutu
obstugi funduszy witasnych oraz zewnetrznych, e. wysokosci skumulowanych kwot transakcji zakupu
portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spodtke w imieniu wiasnych oraz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych, ktorych portfelami wierzytelnosci zarzadza Spotka***, f. wysokosci skumulowanych
spfat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy wtasnych oraz
zewnetrznych**** g, wysokosci oczekiwanych przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy
wiasnych oraz oczekiwanych wartosci przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy zewnetrznych
naleznych Grupie ("ERC")***** h. poziomu kosztow bezposrednich Spotki zwigzanych z dochodzeniem
wierzytelnosci w odniesieniu do wysokosci sptat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli
wierzytelnosci w imieniu funduszy wiasnych oraz zewnetrznych ("cost-to-collect")******  Dane
przedstawione w raporcie uwzgledniaty nabycie EGB, nad ktora Grupa przejeta kontrole w dniu 7 sierpnia
2017T.

Il kwartat 2017 r.

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spoétke w imieniu
funduszy wiasnych oraz zewnetrznych Ill kw. 2017: 842,9 min zt; lll kw. 2016: 189,8 mIn zt; zmiana: 344,1%
b. Wysokos¢ spfat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spotke w imieniu funduszy
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wiasnych oraz zewnetrznych Ill kw. 2017: 326,5 min zt; Il kw. 2016: 160,12 miIn zt; zmiana: 103,9%, c.
Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli wierzytelnosci IlI
kw. 2017: 119%; Ill kw. 2016: 112%; zmiana: 6,3%, **z wytaczeniem funduszu OFWD NS FIZ i Debtor NS
FIZ, d. Wysokos¢ nominatu wierzytelnosci znajdujacych sie w zarzgdzaniu Spétki z tytutu obstugi funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych Il kw. 2017: 28,0 mld zt; lll kw. 2016: 17,7 mld, zmiana: 58,2%, e. Wysokos¢
skumulowanych kwot transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spotke w imieniu wtasnych
oraz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych, ktérych portfelami wierzytelnosci zarzadza Spotka *** |lI
kw. 2017: 4 020,6 min zf; Il kw. 2016: 2 303,5 mIn z; zmiana 74,5%, f. Wysokos¢ skumulowanych spfat z
tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy wifasnych oraz
zewnetrznych **** ||| kw. 2017: 2 095,2 mIn zt; lll kw. 2016: 1 013,0 min zt; zmiana 106,8%, g. Wysokos¢
oczekiwanych przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy wtasnych oraz oczekiwanych wartosci
przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy zewnetrznych naleznych Grupie _"ERC"_***** ||| kw.
2017: 5 489,6 min PLN; Il kw. 2016: 3 689,3 mIn zt; zmiana 48,8%.

Skumulowane trzy kwartaty 2017 .

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spoétke w imieniu
funduszy wtasnych oraz zewnetrznych Ill kw. 2017: 1 582,8 miIn zf; Il kw. 2016: 777,5 min zt; zmiana:
103,6%,

b. Wysokos¢ spfat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych Ill kw. 2017: 866,6 min zt; lll kw. 2016: 497,3 min zt; zmiana: 74,3%, c.
Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spoétke w imieniu funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli wierzytelnosci Il
kw. 2017: 119%; Ill kw. 2016: 112%; zmiana: 6,3%, **z wytaczeniem funduszu OFWD NS FIZ i Debtor NS
FIZ , d. Wysokos¢ nominatu wierzytelnosci znajdujacych sie w zarzadzaniu Spotki z tytutu obstugi funduszy
wilasnych oraz zewnetrznych lll kw. 2017: 28,0 mld zt. ; lll kw. 2016: 17,7 mld zt, zmiana: 58,2%, e.
Wysokos¢ skumulowanych kwot transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spotke w
imieniu wtasnych oraz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych, ktdérych portfelami wierzytelnosci
zarzadza Spotka *** |l kw. 2017: 4 020,6 mIn zt. ; Ill kw. 2016: 2 303,5 min zt.; zmiana 74,5%, f. Wysokos¢
skumulowanych spfat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych **** |[| kw. 2017: 2 095,2 mIn zt. ; lll kw. 2016: 1 013,0 mIn zt, zmiana 106,8%,
g. Wysokos¢ oczekiwanych przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy wtasnych oraz
oczekiwanych wartosci przysztych sptat z portfeli wierzytelnosci funduszy zewnetrznych naleznych Grupie
_"ERC"_***** ||| kw. 2017: 5 489,6 mIn zk; Ill kw. 2016: 3 689,3 min zt.; zmiana 48,8%, h. Poziom kosztow
bezposrednich Spotki zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci w odniesieniu do wysokosci spfat z
tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy wifasnych oraz
zewnetrznych _tzw. "cost-to-collect"_****** || kw. 2017: 19,9%; Ill kw. 2016: 16,1%; zmiana 23,6%.**z
wytaczeniem funduszu OFWD NS FIZ .Poziom realizacji odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych i
zarzadzanych przez Spdtke w imieniu funduszy wtasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu
odzyskow z daty nabycia portfeli wierzytelnosci okresla w jakim procencie Spoétka realizuje odzyski na
catym zarzadzanym portfelu wierzytelnosci na date komunikatu w stosunku do zaktadanych planéw
odzyskow przyjetych dla kazdego z portfeli w momencie jego nabycia. Wartos¢ powyzej 100% oznacza,
ze Spotka w danym okresie realizuje odzyski tacznie ze wszystkich zarzadzanych portfeli wierzytelnosci
powyzej zaktadanych planow. *** Wysokos¢ skumulowanych kwot transakcji zakupu portfeli
wierzytelnosci nabytych przez Spdtke w imieniu wtasnych oraz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych, ktorych portfelami wierzytelnosci zarzadza Spodtka od poczatku prowadzenia
dziatalnosci Spotki. **** Wysokos¢ skumulowanych sptat z tytutu obstugi nabytych i zarzadzanych
portfeli wierzytelnosci w imieniu funduszy wiasnych od poczatku prowadzenia dziatalnosci Spotki. *****
Spotka wykazuje wskaznik ERC jako sume oczekiwanych wartosci przysztych odzyskéow z portfeli
wierzytelnosci witasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz oczekiwanych wartosci przysztych
odzyskow z portfeli wierzytelnosci zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych przynaleznych
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Grupie. *****% Spdtka wykazuje wskaznik cost-to-collect jako iloraz kosztoéw bezposrednich
ponoszonych przez Grupe zwigzanych z odzyskami z portfeli wtasnych, jak i zewnetrznych do odzyskéw z
tych portfeli.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. rozktad ERC 5,5 mld PLN pomiedzy funduszami wtasnymi, a funduszami
zewnetrznymi, ktorych wierzytelnosciami zarzadza Grupa rozkfadat sie w nastepujacy sposéb: fundusze
wiasne - 4,2 mld PLN, fundusze zewnetrzne - 1,3 mid zt.

w dniu 24 pazdziernika 2017 r. Spotka poinformowata o powzieciu informacji, ze podmiot w 100%
kontrolowany przez Spétke wygrat organizowany przez bank z siedziba na terytorium Polski przetarg na
zakup portfeli wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej okoto 0,6 mld zt. Cena zaoferowana przez
podmiot zalezny byta cena rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiegata od poréwnywalnych cen dla
transakgji tego typu.

W dniu 3 listopada 2017 r. Spétka poinformowata o powzieciu informacji, ze w zwigzku z wygraniem w
dniu 2 listopada 2017 r. przez podmiot z Grupy Kapitatowej organizowanego przez bank z siedzibg na
terytorium Butgarii przetargu na zakup portfeli wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej okoto 50 min
zt, Grupa rozpoczeta dziatalnos¢ na rynku butgarskim. Cena zaoferowana przez podmiot z Grupy
Kapitatowej jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie odbiega od poréwnywalnych cen dla
transakcji tego typu. Transakcja byta realizacjg modelu biznesowego Grupy Kapitatowej w zakresie
zwiekszania obecnosci Grupy Kapitatowej w tym rejonie Europy.

W dniu 6 listopada 2017 r. Zarzad Spoétki poinformowat w nawigzaniu do raportu biezacego nr 23/2017, ze
podmiot w 100% kontrolowany przez Spoétke dokonat w dniu dzisiejszym ptatnosci na rzecz banku z
siedzibg na terytorium Polski ceny nabycia za portfel wierzytelnosci okreslony w umowie, na skutek czego
na podmiot zalezny Spotki przeniesiona zostata z chwilg uznania na rachunku bankowym banku, wtasnos¢
ostatniego portfela wierzytelnosci, ktorego dotyczyta transakcja. Cena byta ceng rynkowa dla tego
rodzaju aktywow i nie odbiegata od porownywalnych cen dla transakcji tego typu.

W dniu 15 listopada 2017 r. podmiot z Grupy Kapitatowej otrzymat informacje, ze w ramach
organizowanego przez bank z siedzibg na terytorium Hiszpanii przetargu na nabycie portfeli
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 637 min EUR tj. 2,7 mld PLN, bank wybrat oferte ztozona
przez podmiot z Grupy Kapitatowej jako oferte najbardziej przez bank preferowana. Cena zaoferowana
przez podmiot z Grupy Kapitatowej byta ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiegata od
porownywalnych cen dla transakcji tego typu. Transakcja byta realizacjag modelu biznesowego Grupy
Kapitatowej w zakresie zwiekszania obecnosci Grupy Kapitatowej w tym rejonie Europy.

W dniu 20 listopada 2017 r. podmiot z Grupy Kapitatowej otrzymat informacje, ze w ramach
organizowanego przez bank z siedzibg na terytorium Hiszpanii przetargu na nabycie portfeli
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 246 min EUR tj. 1,0 mld PLN, bank wybrat oferte ztozong
przez podmiot z Grupy jako najlepszg. Cena zaoferowana przez podmiot z Grupy Kapitatowe]j byta cena
rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiegata od pordwnywalnych cen dla transakcji tego typu.
Transakcja byta realizacja modelu biznesowego Grupy w zakresie zwiekszania obecnosci Grupy
Kapitatowej w tym rejonie Europy.

W dniu 1 grudnia 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spétke wygrat organizowany przez bank z
siedzibg na terytorium Polski przetarg na zakup portfela wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej
okoto 1,2 mld zt. Cena zaoferowana przez podmiot zalezny Spétki byta cena rynkowa dla tego rodzaju
aktywow i nie odbiegata od porownywalnych cen dla transakgji tego typu.

W dniu 4 grudnia 2017 podmiot z Grupy Kapitatowej podpisat z bankiem z siedziba na terytorium Butgarii
umowe przelewu niezabezpieczonych wierzytelnosci bankowych o wartosci nominalnej 5o min PLN.
Warunki umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 6 grudnia 2017 r. Spdtka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 140/2017 z dnia 1
grudnia 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spotke, podpisat w dniu 6 grudnia 2017 r. z bankiem
z siedziba na terytorium Polski umowe dotyczacg nabycia portfela wierzytelnosci o wartosci nominalnej
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okoto 1,2 mld PLN. Warunki umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 14 grudnia 2017 r. Spdtka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 115/2017 z dnia 24
pazdziernika 2017 r., ze w zwigzku z podjeciem przez zarzad banku z siedziba na terytorium Polski
ostatecznej decyzji oraz uzgodnieniem ostatecznych postanowiert umowy dotyczacej nabycia portfeli
wierzytelnosci o wartosci nominalnej okoto 0,6 mld PLN, podmiot w 100% kontrolowany przez Spotke,
podpisat w dniu 14 grudnia 2017 r. z bankiem umowe. Warunki umowy nie odbiegaty od warunkow
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Spotka poinformowata o powzieciu informacji, ze podmioty z Grupy Kapitatowej
zawarly dwie umowy przedwstepne nabycia portfeli wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci
wynikajgcych z uméw kredytéw hipotecznych od instytucji finansowej z siedzibg w Kopenhadze (Dania).
Podmioty te nabyty wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka na nieruchomosciach zlokalizowanych w
Polsce, o facznej wartosci nominalnej okoto 0,4 mld zt. Wraz z cesjg wierzytelnosci strony zawarty
warunkowa umowe subpartycypacji w odniesieniu do wierzytelnosci, ktérych zabezpieczenie hipoteczne,
nie zostanie wpisane do ksiegi wieczystej obcigzonej nieruchomosci w oznaczonym w umowach terminie
lub zostanie z niej wykreslone przed wygasnieciem wierzytelnosci.

Umowy przewidujg takze, ze Spoétka bedzie zarzadzajagcym wierzytelnosciami w odniesieniu do kazdej
wierzytelnosci objetej umowami cesji (ze skutkiem od chwili zawarcia tych umoéw). Ponadto Spodtka
poreczyta za zobowigzania funduszy nabywajgacych wierzytelnosci wynikajgce z lub w zwigzku z
zawarciem umow, lub umow cesiji.

Umowy cesji wierzytelnosci zostaty zawarte pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

1) dostarczenie sprzedajagcemu zgdd zgromadzenia inwestorow funduszy na zawarcie umowy (chyba, ze
sprzedajacy zrezygnuje z tego warunku);

2) zaptaty przez fundusze kaucji na rzecz sprzedajacego, w celu zabezpieczenia zaptaty kar umownych
przewidzianych umowami oraz innych roszen odszkodowawczych sprzedajgcego.

Uzgodniona cena zakupu byta cena rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie odbiegata od
porownywalnych cen dla transakcji tego typu. Zawarcie umow definitywnych nabycia przedmiotowych
portfeli wierzytelnosci przewidziane jest najpdzniej do dnia 31 marca 2018r.

4) Publiczny program emisji obligacji

W dniu 9 marca 2017 r. zostat zatwierdzony przez KNF prospekt emisyjny dotyczacy obligacji Spotki
(,Prospekt emisyjny obligacji”). Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji Spotki emitowanych w ramach
programu emisji o facznej wartosci nominalnej do 300 min PLN.

W dniu 12 maja 2017 r. Zarzad GPW Uchwata nr 474/2017 postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 600.000 obligacji na okaziciela serii PP1 Spoftki, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda.

W dniu 16 maja 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP1, emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 17 maja 2017 r. Uchwatg nr 491/2017 Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 maja 2017 .
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 600.000 obligacji na okaziciela serii PP1
wyemitowanych przez Spotke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem "PLGTBCKoo0255". Obligacje notowane s3 w
systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécona "GBKo520".

W dniu 24 maja 2017 r. dokonat sie przydziat 793.000 oferowanych obligacji serii PP2 o tgcznej wartosci
nominalnej 79.300.000 PLN z terminem wykupu przypadajacym na 10 maja 2020 r., emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji.

41



W dniu 29 maja 2017 r. Zarzad KDPW podjat uchwate Nr 335/17, zgodnie z ktérg postanowit przyjac do
depozytu papierdw wartosciowych do 800.000 obligacji na okaziciela serii PP2 Spotki o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda oraz postanowit nadac im kod PLGTBCK00263.

W dniu 06 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP2, emitowanych
w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu o9 czerwca 2017 r. Uchwata nr 567/2017 Zarzad GPW postanowit dopuscic¢ do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 793.000 obligacji na okaziciela serii PP2 Spotki, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda.

W dniu 20 czerwca 2017 r. dokonano przydziatu 400.000 oferowanych obligacji serii PP3 o facznej wartosci
nominalnej 40.000.000 PLN, z terminem wykupu przypadajgcym na 30 grudnia 2020 r., emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 20 czerwca 2017 r. przydzielone zostaty obligacje Spdtki, ktdre wraz z obligacjami serii PP3 daty
taczna wartos¢ wynoszaca 60.600.000 PLN.

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zarzagd GPW uchwatg nr 605/2017, postanowit wprowadzic¢ z dniem 23 czerwca
2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 793.000 obligacji na okaziciela
serii PP2, wyemitowanych przez Spotke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW
kodem "PLGTBCKo00263". Zgodnie z Uchwata GPW, obligacje notowane s3 w systemie notowan ciggtych
pod nazwa skrécong "GB10520".

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zarzad GetBack poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP3,
emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym
obligacji.

W dniu 26 czerwca 2017 r. Zarzad KDPW podjat uchwate nr 402/17, zgodnie z ktorg postanowit przyjac do
depozytu papierdw wartosciowych do 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3 Spotki o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 249/2016 Zarzadu Spétki z dnia
20 pazdziernika 2016 r. i Uchwaty nr 39/2017 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2017 r. oraz Uchwaty nr
245/2017 Zarzadu Spotki z dnia 08 czerwca 2017 r., oraz postanowit nadac im kod ,PLGTBCKoo0271".

W dniu 11 lipca 2017 r. Uchwata nr 754/2017 Zarzad GPW postanowit dopuscic¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3 Spotki, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda.

W dniu 12 lipca 2017 r. Uchwata nr 761/2017 Zarzagdu GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 lipca 2017 r.
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3
wyemitowanych przez Spodtke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW kodem
"PLGTBCKoo0271". Obligacje notowane s w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécona "GBK1220".
W dniu o4 sierpnia 2017 r. dokonano przydziatu 400.000 oferowanych obligacji serii PP4 o tacznej wartosci
nominalnej 40.000.000 PLN z terminem wykupu przypadajgcym na 16 lutego 2021 r., emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym obligac;ji

W dniu o4 sierpnia 2017 r. Spotka opublikowata raport biezacy w ktorym poinformowata iz od chwili
opublikowania przez Spdtke raportu biezgcego nr 63/2017 z dnia 14 lipca 2017 r. dokonane zostaty kolejne
przydziaty obligacji wyemitowanych przez Spoétke, ktore wraz z obligacjami serii PP4 daja taczng wartos¢
wynoszgcg 128.018.519 PLN;

W dniu o7 sierpnia 2017 r. Spétka podata do wiadomosci publicznej informacje o wynikach oferty obligac;i
serii PP4 emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym
obligacji.

W dniu 18 sierpnia 2017r. Zarzagd KDPW podjat uchwate nr 533/17, zgodnie z ktorg postanowit przyjg¢ do
depozytu papierow wartosciowych do 400.000 obligacji na okaziciela serii PP4 Spotki o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda oraz postanowit nada¢ im kod PLGTBCKo00313.

W dniu 24 sierpnia 2017 r. Zarzad GPW postanowit dopusci¢c do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP4 Spofki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.
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W dniu 29 sierpnia 2017 r. Zarzagd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 31 sierpnia 2017 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4oo0.000 obligacji na okaziciela serii PP, o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Jednoczesnie Zarzad GPW poinformowat, ze ww. obligacje
notowane beda w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécona ,GBo221".

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Zarzad GetBack poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PPs,
emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym
obligacji.

W dniu 25 pazdziernika 2017r. Zarzagd KDPW podjat uchwate nr 725/17, zgodnie z ktérg postanowit przyjac
do depozytu papieréow wartosciowych do 250.000 obligacji na okaziciela serii PP5 Spotki o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 249/2016 Zarzadu Spétki z dnia 20
pazdziernika 2016 r. i Uchwaty nr 39/2017 Zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2017 r. oraz Uchwaty nr 428/2017
Zarzadu Spotki z dnia 5 pazdziernika 2017 r., oraz postanowit nadac im kod PLGTBCKoo0370.

W dniu 8 listopada 2017 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 1311/2017 zgodnie z ktérg postanowit dopuscic¢
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 250.000 obligacji na okaziciela serii PP5 Spotki, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda.

Zgodnie z Uchwatg nr 1332/2017 Zarzadu GPW z dnia 13 listopada 2017 r., Zarzad GPW postanowit
wprowadzi¢ z dniem 15 listopada 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
250.000 obligacji na okaziciela serii PP5 wyemitowanych przez Spétke, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda, oznaczonych przez KDPW kodem "PLGTBCKo00370". Zgodnie z Uchwatg GPW, obligacje notowane
sg w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong "GBKo421".

5) Pozyskiwanie finansowania

W dniu 23 stycznia 2017 r. nastapita przedterminowa sptata czesci pozyskanego w 2016 r. przez podmiot
zalezny od Spotki finansowania poprzez uiszczenie przez podmiot zalezny kwoty w wysokosci 28,7 min
PLN. Przedmiotowa sptata nastapita zgodnie z warunkami udzielenia finansowania.

W dniu 1 marca 2017 r. zostata podpisana umowa kredytu miedzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Spotka i
jej podmiotem zaleznym ( ,Podmioty”), na mocy ktdérej Bank udzielit Podmiotom finansowania
w wysokosci do 5o min PLN. Finansowanie zostato przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoscig
statutowa przedmiotowego podmiotu zaleznego.

W dniu 6 marca 2017 r. zostata podpisana umowa kredytu miedzy Alior Bank S.A. a Spotka, na mocy
ktdrej Bank udzielit Spotce a w razie decyzji Banku, takze podmiotowi zaleznemu od Spotki finansowania
w wysokosci do 50 min PLN. Finansowanie zostato przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoscia
statutowa.

W dniu 19 czerwca 2017 r. zostata zawarta przez Spétke oraz fundusz inwestycyjny z Bankiem BGZ BNP
Paribas Spodtka Akcyjna umowy kredytu, na mocy ktorej Spotce oraz funduszowi inwestycyjnemu
udzielono kredytu do maksymalnej kwoty 30 min PLN. Kredyt zostat udzielony na okres 36 miesiecy od
dnia uruchomienia z przeznaczeniem na refinansowanie nabytych portfeli wierzytelnosci.

W dniu 10 lipca 2017 Spodtka, EasyDebt oraz Open Finance Wierzytelnosci Niestandardowy
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Open Finance”) zawarty z Alior Bank S.A. aneks do
umowy kredytu, na podstawie ktdrego zmodyfikowano niektore postanowienia umowy, w tym: do
umowy jako kredytobiorcy obok Spotki przystapili EasyDebt oraz Open Finance (przy czym kazdy z tych
nowych kredytobiorcow odpowiada solidarnie wytacznie ze Spoétka), zmieniono przeznaczenie kredytuy,
ktdry na podstawie aneksu moze zostaé wykorzystany na finansowanie dziatalnosci operacyjnej EasyDebt
oraz Open Finance Wierzytelnosci, a srodki z kredytu zostang wyptacone na rachunki bankowe EasyDebt
oraz Open Finance Wierzytelnosci oraz zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu, ktdre, zgodnie z
aneksem stanowia: zastawy rejestrowe na okreslonych zbiorach wierzytelnosci EasyDebt oraz Open
Finance Wierzytelnosci, zastawy rejestrowe oraz finansowe na certyfikatach inwestycyjnych EasyDebt
oraz Open Finance WierzytelnoSci, umowa kaucji, zastawy rejestrowe oraz finansowe na
wierzytelnosciach z rachunkdéw bankowych EasyDebt oraz Open Finance Wierzytelnosci, oswiadczenie o
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poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC przez EasyDebt, Open Finance Wierzytelnosci i
Spotki oraz blokady Srodkow pienieznych na wskazanych rachunkach bankowych kazdego z
kredytobiorcow.

W dniu 14 lipca Zarzad Spotki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spotke raportu biezgcego nr
48/2017 z dnia o4 lipca 2017 r. dokonane zostaty kolejne przydziaty obligacji wyemitowanych przez Spétke
o facznej wartosci nominalnej rownej 95.260.000 PLN. Wszystkie obligacje oferowane byty w trybie oferty
prywatnej.

W dniu 18 lipca 2017 r. podpisany zostat przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Spétke i EasyDebt
(podmiot w 100% zalezny do Spétki) aneks do umowy kredytu, na podstawie ktérego zmodyfikowano
niektore postanowienia umowy, w tym: (i) do umowy wprowadzono postanowienie, na podstawie
ktérego Spotka jest solidarnie odpowiedzialna za zobowigzania EasyDebt wynikajace z umowy kredytu,
natomiast EasyDebt nie jest odpowiedzialny za zobowigzania Spoétki wynikajgce z umowy kredytu, (ii)
zmodyfikowano warunki wykorzystania kredytu, w szczegdlnosci poprzez usuniecie warunku
przedstawienia Raiffeisen Bank Polska S.A. oswiadczenia Zarzadu, ze wptywy z przeprowadzonej
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki wyniosty co najmniej 200,0 min PLN, (iii) umowe zmodyfikowano
w ten sposdb, ze w przypadku wykorzystania kredytu, ktére spowoduje, ze taczna kwota uruchomionego
kredytu przekroczy 20,0 min PLN wymagane jest przedstawienie Raiffeisen Bank Polska S.A.
oswiadczenia Zarzadu potwierdzajace, ze wptywy z pierwszej oferty publicznej akcji Spotki wyniosty co
najmniej PLN 200,0 min PLN, oraz (iv) zmodyfikowano liste zabezpieczen sptaty kredytu, ktdre, zgodnie z
aneksem stanowig wskazane w umowie: petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotki oraz
EasyDebt, oswiadczenia Spotki i EasyDebt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC oraz
zastaw rejestrowy na portfelach wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
bankowym EasyDebt.

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Spotka powzieta informacje o zawarciu przez Spotke z Getin Noble Bank S.A.
datowanego na 4 sierpnia 2017 r. aneksu do umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z dnia 26 wrzesnia
2016 r., na podstawie ktdrego zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu przez usuniecie z listy
zabezpieczen czesci zastawow finansowych i rejestrowych ustanowionych na wskazanych w w/w umowie
certyfikatach inwestycyjnych. Tego samego dnia Getin Noble Bank S.A. ztozyt oswiadczenia o wyrazeniu
zgody na zwolnienie certyfikatow, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym, spod odpowiednich
zastawow finansowych i rejestrowych.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. na podmiot zalezny od Spotki przeszta wiasnos¢ ostatniego portfela
wierzytelnosci, ktorego dotyczyta transakcja o ktorej Zarzad Spotki informowat w raporcie nr 66/2017.
Cena byta cena rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie odbiegata od poréwnywalnych cen dla transakg;ji
tego typu, a ptatnosc zostata roztozona na raty na zasadach uzgodnionych przez strony transakji.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spoétki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spoétke
raportu biezacego nr 101/2017 z dnia 29 wrzesnia 2017 r. dokonane zostaty kolejne przydziaty obligac;ji
wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej réwnej 125.077.254,20 PLN. Wszystkie
obligacje, o ktorych mowa powyzej, oferowane byty w trybie oferty prywatne;.

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. podpisane zostaty umowy oraz pozostate dokumenty, na skutek
wykonania ktérych podmiot z Grupy Kapitatowej pozyskac¢ miat finansowanie w wysokosci do 30 min
EUR. Finansowanie zostato przeznaczone na nabycie portfeli wierzytelnosci przez podmioty w ramach
Grupy Kapitatowej lub na inne cele zwigzane z modelem biznesowym Grupy Kapitatowej. Finansowanie
uzyskane w wyniku emisji obligacji zostato udzielone podmiotowi przez zagraniczny podmiot spoza Grupy
Kapitatowej, ktory obejmie powyzsze obligacje w ramach dedykowanej emisji niepublicznej. Warunki
finansowania, w tym warunki finansowe, nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych w
przypadku takich zrédet finansowania. Spfata obligacji oraz ptatnosci wynikajacych z obligacji
gwarantowana jest przez Spotke.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spotka, EasyDebt oraz Open Finance zawarty z Alior Bank S.A. aneks do
umowy kredytu, na podstawie ktdrego zmodyfikowano niektore postanowienia umowy w zwigzku z
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planowang wyptata drugiej transzy kredytu, w tym zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu, ktdre
zgodnie z aneksem stanowig: zastawy rejestrowe na okreslonych zbiorach wierzytelnosci EasyDebt oraz
Open Finance , zastawy rejestrowe oraz finansowe na certyfikatach inwestycyjnych EasyDebt oraz Open
Finance, umowa kaucji, zastawy rejestrowe oraz finansowe na wierzytelnosciach z rachunkdw bankowych
EasyDebt oraz Open Finance i, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC przez
EasyDebt, Open Finance oraz Spotke oraz blokady srodkéw pienieznych na wskazanych rachunkach
bankowych kazdego z kredytobiorcow.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spotka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezacego 117/2017., ze w
wykonaniu umoéw o ktérych podpisaniu Spotka informowata w przywotanym raporcie, podmiot z Grupy
Kapitatowej pozyskat w dniu 27 pazdziernika 2017 r. finansowanie w wysokosci 30.000.000 EUR.

Zgodnie z informacjami przekazanymi we wspomnianym raporcie finansowanie zostato przeznaczone na
nabycie portfeli wierzytelnosci przez podmioty w ramach Grupy Kapitatowej lub na inne cele zwigzane z
modelem biznesowym Grupy Kapitatowej. Finansowanie uzyskane w wyniku emisji obligacji zostato
udzielone Podmiotowi przez zagraniczny podmiot spoza Grupy Kapitatowej, ktory objat powyzsze
obligacje w ramach dedykowanej emisji niepublicznej. Warunki Finansowania, w tym warunki finansowe,
nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych w przypadku takich zrédet finansowania. Spfata
obligacji oraz ptatnosci wynikajacych z obligacji gwarantowana jest przez Spotke.

Nadto Spétka poinformowats, iz od chwili opublikowania przez Spotke raportu biezacego nr 108/2017 z
dnia 11 pazdziernika 2017 r. dokonane zostaty kolejne przydziaty obligacji wyemitowanych przez Spotke,
ktdre wraz z opisanym powyzej finansowaniem oraz opisanymi ponizej obligacjami, dajg taczng wartosc
nominalng 211 999 236 PLN.

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. dokonano przydziatu obligacji serii PP5 o tacznej wartosci nominalnej
25.000.000 PLN z terminem wykupu przypadajgcym 30 kwietnia 2021 r. emitowanych w ramach
publicznego programu emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w
dniu g marca 2017r..

W dniu 13 grudnia 2017 r. Spoétka poinformowata, iz od chwili opublikowania raportu biezacego nr
123/2017 z dnia 27 pazdziernika 2017 r. dokonane zostaty kolejne przydziaty obligacji wyemitowanych
przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej rownej 147.132.583 PLN. Wszystkie obligacje, o ktorych mowa
powyzej, oferowane byty w trybie oferty prywatne;.

W dniu 14 grudnia 2017 r. podpisane zostaty umowy oraz pozostate dokumenty, na skutek wykonania
ktorych fundusz z Grupy Kapitatowej pozyskat finansowanie w wysokosci do 100 min PLN. Finansowanie
zostanie przeznaczone na nabycie portfela wierzytelnosci przez podmiot w ramach Grupy Kapitatowej lub
sptate wczesniej zaciggnietego zobowigzania. Finansowanie uzyskane w wyniku emisji obligacji zostanie
udzielone funduszowi przez bank z siedzibg na terytorium Polski, ktory objat powyzsze obligacje w
ramach dedykowanej emisji niepublicznej. Warunki finansowania, w tym warunki finansowe, nie
odbiegaty od warunkdw rynkowych stosowanych w przypadku takich zroédet finansowania.
Zabezpieczenie finansowania obejmuje wskazane w umowie zastawy rejestrowe oraz inne standardowe
formy zabezpieczenia. Sptata obligacji oraz ptatnosci wynikajacych z obligacji zabezpieczona jest przez
Spotke.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Spétka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezgcego 9/2016 w sprawie
pozyskania przez podmiot z Grupy Kapitatowe] finansowania w wysokosci do 105 min PLN oraz raportu
biezacego nr 4/2017 w sprawie przedterminowe] sptaty czesci pozyskanego finansowania o dokonaniu w
dniu 14 grudnia 2017 r. sptaty pozostatej czesci finansowania.

Od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu
obligacji o facznej wartosci nominalnej 2 008,9 min PLN.

Od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017 r Grupa Kapitatowa dokonata wykupu w celu umorzenia
obligacji o facznej wartosci nominalnej -555,9 min PLN.
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6) Ratingi

W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja ratingowa EuroRating sp. z 0.0. nadata rating dtugoterminowy dla
Spotki na poziomie BB z perspektywa stabilng.

W dniu 17 marca 2017 r. agencja ratingowa Standard&Poor’s nadata dtugo- i krotkoterminowy rating dla
Spotki na poziomie B z perspektywa stabilna.

7) Pozostate

W dniu 17 stycznia 2017 r. do Rady Nadzorczej Spétki powotano: Pana Kennetha Williama Maynarda
oraz Pana Rune Mou Jepsena. Obaj powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadaja bogate
doswiadczenie w branzy finansowej, w szczegolnosci zwigzanej z zarzgdzeniem wierzytelnosciami.

W dniu 16 marca 2017 r. w Wielkiej Brytanii zarejestrowana zostata spotka GETBACK BAYTREE
ADVISORS LLP. Spédtka zostata utworzona na potrzeby prowadzenia oraz koordynacji kontaktow
z inwestorami zagranicznymi, ktdrzy moga by¢ zainteresowani nawigzaniem wspotpracy.

W dniu 27 marca 2017 r. I[dea Bank S.A. otrzymat od Idea Investment S.a.r.l. informacje, o zaptacie przez
DNLD sp. z o.0. (dawniej ,Emest Investments sp. z 0.0.”) drugiej transzy ceny sprzedazy za wszystkie
akcje Spotki w tacznej wysokosci 334.035.616 PLN. Na f3czng wysokos¢ drugiej Transzy sktada sie kwota
310.000.000 PLN stanowigca pozostata czesc ceny sprzedazy akcji oraz odsetki od tej kwoty w wysokosci
24.035.616 PLN.

W dniu 24 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato paniag Alicje Kornasiewicz na
Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Tym samym sktad Rady Nadzorczej ulegt powiekszeniu z pieciu do
szesciu Cztonkow.

W dniv 9 czerwca 2017 r. wptyneto do Spédtki zawiadomienie od DNLD Holdings B.V. ("Spdtka
Bezposrednio Dominujgca") o powstaniu w dniu g czerwca 2017 r. bezposredniego stosunku dominacji
pomiedzy Spotka Bezposrednio Dominujaca a Spodtka. Zawiadomienie zostato dokonane na podstawie
art. 6 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — KSH. Bezposredni stosunek dominacji pomiedzy Spdtka
Bezposrednio Dominujacg a Spotka powstat wskutek zarejestrowania w dniu 9 czerwca 2017 r. przez
wiasciwy organ holenderski potaczenia transgranicznego DNLD sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) ze
Spotka Bezposrednio Dominujaca (jako spdtka przejmujaca), w wyniku czego Spodtka Bezposrednio
Dominujaca przejeta wszystkie prawa i obowiazki oraz majgtek DNLD sp. z 0.0. (w tym wszystkie akcje
Spotki), a DNLD sp. z 0.0. przestata istniec.

W dniu 14 lipca 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate, zgodnie z ktorg postanowit zakonczy¢ z chwilg
podjecia uchwaty wszelkie prowadzone przez Spoétke prace i analizy dotyczace badz zwigzane z
rozwazanym nabyciem przez Spotke wiekszosciowego pakietu akcji podmiotu z branzy zarzadzania
wierzytelnosciami, o czym Spodtka informowata w raporcie biezacym nr g/2017.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spdtka otrzymata od JP Morgan Asset Management (UK) Limited
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o zbyciu
akcji Spotki i zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ponizej 5%
ogolnej liczby gtosow.

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Spotka otrzymata od DNLD L.P. z siedziba w St. Helier, Jersey, DNLD
Cooperatief U.A. z siedzibg w Amsterdamie oraz DNLD Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie
zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
posiadanych przez DNLD Holdings B.V. bezposrednio, a przez DNLD L.P oraz DNLD Cooperatief U.A.
posrednio, ponizej 75% ogolnej liczby gtosow.]

Do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw doszto w zwigzku z rejestracjg przez sad rejestrowy w
dniu 23 pazdziernika 2017 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w ramach ktorego wyemitowano
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20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,05 PLN, ktore byty przedmiotem
oferty publicznej Spdtki.

W wyniku rejestracji, o ktorej mowa powyzej, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, ktérymi dysponuje bezposrednio DNLD Holdings B.V., a posrednio DNLP L.P. oraz DNLD
Cooperatief U.A. ulegt zmniejszeniu z 75,002% do 60,07% gtosdow.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 399 § 1 w zwigzku z art. 402(1)
ustawy — KSH, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieri 27 listopada 2017 r., z nastepujacym
porzadkiem obrad:

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

6) Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia GetBack S.A. z EGB Investments S.A. przez przejecie.

7) Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 6 listopada 2017 r., do Spétki wptyneto zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27 listopada 2017 r., wraz z projektami
uchwat objetymi zadaniem, skierowane przez akcjonariusza Spotki Nationale-Nederlanden S.A. z siedziba
w Warszawie, posiadajgcego zgodnie z przedtozonym swiadectwem depozytowym 5.000.500 akcji Spotki,
a tym samym reprezentujgcego 5,0005% kapitatu zaktadowego Spétki, co stanowi 5,0005% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki przedstawit uzupetniony porzadek
obrad (dodano punkty 7.i8.):

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

6) Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia GetBack S.A. z EGB Investments S.A. przez przejecie.

7) Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadenciji.

8) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej.

9) Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu g listopada 2017 r. Spdtka nabyta tacznie 510 sztuk obligacji wyemitowanych przez Spotke celem
ich umorzenia. Podstawe prawng nabycia przedmiotowych obligacji stanowity umowy sprzedazy obligacji
w celu umorzenia zawarte z obligatariuszami na podstawie art. 76 Ustawy o Obligacjach. t3czna wartos¢
nominalna nabytych przez Spotke obligacji wkasnych wyniosta 5 100 ooo PLN, a srednia jednostkowa cena
nabycia jednej obligacji 10 084,92 PLN.

W dniu 17 listopada 2017 r. zarejestrowana zostata spotka GetBack Recovery Bulgaria EOOD. Spotka jest
podmiotem dominujacy wobec GetBack Recovery Bulgaria EOOD. Siedziba GetBack Recovery Bulgaria
EOOD miesci sie w Sofii w Butgarii. GetBack Recovery Bulgaria EOOD zostata utworzona w celu
nabywania portfeli wierzytelnosci, przy czym nie wyklucza poszerzenia w przysztosci dziatalnosci.
Rejestracja ww. spofki to kolejny krok stanowiacy realizacje modelu biznesowego Grupy Kapitatowej w
zakresie zwiekszania obecnosci Grupy Kapitatowej w tym rejonie Europy.

W dniu 22 listopada 2017 r. do Spotki wptyneto pismo Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne, reprezentujgcego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, zgodnie z ktéorym, w
nawigzaniu do pkt. 8 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na
dzien 27 listopada 2017 r., zgtoszono kandydature Pana Jacka Osowskiego na cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.
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W dniu 27 listopada 2017 r. Spotka przekazata tres¢ uchwat podjetych w dniu 27 listopada 2017 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wraz z wynikami gtosowan oraz Plan Pofaczenia Spotki oraz
EGB stanowigcy zatacznik do uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Jednoczesnie
Zarzad Spotki poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki nie odstgpito od
rozpatrywania zadnego z punktow planowanego porzgdku obrad oraz ze zaden z akcjonariuszy nie wniost
sprzeciwu do protokotu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

W dniu 27 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 6 powotato Pana Jacka

Osowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Powotanie jest skuteczne od chwili podjecia uchwaty

przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Zgodnie z opublikowanym wczesniej przez Spotke

oswiadczeniem stanowiacym zatacznik do raportu biezacego nr 134/2017 z dnia 22 listopada 2017 r., Pan

Jacek Osowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spédtki, nie jest wspolnikiem

konkurencyjnej spotki cywilnej lub spdtki osobowej, cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem

organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Jacek Osowski nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym

Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 700 ze zm.).

W dniu 27 listopada 2017 r. Spdtka poinformowata ze na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spéfki,

ktore odbyto sie w dniu 27 listopada 2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow byli:

a. DNLD Holdings B.V., ktéremu przystugiwato 60.070.558 gtosow z posiadanych akgji, co stanowito
84,62% w liczbie gtosow uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada
60,07% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce;

b. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ktoremu przystugiwato 5.000.005 gtosow z
posiadanych akgcji, co stanowito 7,04% w liczbie gtosdw uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, co odpowiada 5,00% w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce.

W dniu 30 listopada 2017 r. Pan Pawet Trybuchowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2017 r. Jako przyczyne rezygnacji wskazat wazne powody

osobiste.

W dniu 1 grudnia 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR

dotyczace transakcji nabycia akcji Spotki przez osobe blisko zwigzang z osobg petnigca obowigzki

zarzagdcze w Spotce. Zgodnie z trescig otrzymanego powiadomienia Task Advisory Services Limited —
podmiot bedacy osoba blisko zwigzang z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Spotki Panem Kenneth

Maynard — nabyt w dniu 29 listopada 2017 r. na rynku akcji GPW 51 400 akcji Spotki po cenie 23,00 PLN za

akcje.

W dniu 5 grudnia 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR

dotyczace transakcji nabycia akcji Spotki przez osobe blisko zwigzang z osoba petnigca obowiagzki

zarzagdcze w Spotce. Zgodnie z trescig otrzymanego powiadomienia Task Advisory Services Limited —
podmiot bedacy osoba blisko zwigzang z Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki Panem Kenneth

Maynard — nabyt w dniu 4 grudnia 2017 r. na rynku akcji GPW 41.200 akcji Spotki po cenie 22,99 PLN za

akcje.

W dniu 8 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w

uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2017 r. oraz uchwale nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 listopada 2017 r. podjeta uchwate w sprawie

ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

W dniu 12 grudnia 2017 r. Spdtka otrzymata od DNLD L.P. z siedzibg w St. Helier, Jersey, DNLD

Cooperatief U.A. w likwidacji z siedzibg w Amsterdamie, DNLD Holdings B.V. w likwidacji z siedzibg w

Amsterdamie oraz DNLD Holdings S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1

pkt 1) art. 69 ust. 1 pkt 2), art. 69 ust. 2 pkt 2), a takze art. 69a ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 1 ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ze w wyniku przeniesienia w dniu 8

grudnia 2017 r. wtasnosci 60.070.558 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki (stanowigcych 60,07% kapitatu

48



zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 60.070.558 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 60,07% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki) przez spotke DNLD
Holdings B.V. w likwidacji (dotychczasowego wfasciciela) na DNLD Holdings S.a.r.l., udziat DNLD
Holdings S.a.r.l. w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki ulegt zwiekszeniu skutkujacym przekroczeniem przez DNLD Holdings S.a.r.l. 50% w ogdlnej liczbie
gtosow w Spotce.

Jednoczesnie w wyniku przeniesienia wtasnosci akcji udziat DNLD Holdings B.V. w likwidacji w kapitale
zaktadowym Spétki oraz w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ulegt bezposrednio, a
DNLD Cooperatief U.A. w likwidacji - posrednio - zmniejszeniu. Po dokonaniu przeniesienia wtasnosci
akcji DNLD Holdings B.V. w likwidacji nie posiada bezposrednio, a DNLD Cooperatief U.A. w likwidacji
posrednio akcji Spotki.

Po dokonaniu przeniesienia wtasnosci akcji zmienity sie podmioty zalezne DNLD L.P. za posrednictwem
ktérych DNLD L.P. posiada posrednio akcje Spotki, przy czym w wyniku przeniesienia wiasnosci akgcji
posredni udziat DNLD L.P. w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki nie ulegt zmianie.

W dniu 14 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz podmiot z Grupy Kapitatowe] rozpoczat
wspotprace z podmiotem specjalizujgcym sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami na rynku butgarskim -
Cycle Credit Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii (,Cycle Credit”) . Przedmiotowa wspodtpraca zostata
nawigzana w wyniku zawarcia umowy, na mocy ktorej Cycle Credit bedzie zarzadzata portfelami
wierzytelnosci, nabytymi przez podmiot na rynku butgarskim.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 136/2017 z dnia 27 listopada 2017 roku oraz raportu nr 145/2017 z
dnia 8 grudnia 2017 roku, Spdtka poinformowata w dniu 19 grudnia 2017 r., o dokonaniu tego dnia
rejestracji przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zmian Statutu Spotki objetych Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 27 listopada 2017 r. Zmiana Statutu Spotki wskazana powyzej objeta zmiane §
16 ust. 1 Statutu Spotki. Dotychczasowe brzmienie §16 ust. 1 Statutu Spétki: ,W sktad Zarzadu wchodzi od
1 (stownie: jednego) do 6 (stownie: szesciu) cztonkéw”. Nowe brzmienie §16 ust. 1 Statutu Spotki: , W sktad
Zarzadu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 7 (stownie: siedmiu) cztonkow”.

1.8.5 Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktore wystapity po zakonczeniu 2017 r. do dnia

zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1) Portfele wierzytelnosci

Spotka poinformowata w dniu 15 stycznia 2018 r., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 131/2017 o
powzieciu informacji, ze podmiot z Grupy Kapitatowej podpisat w dniu 15 stycznia 2018 r. z bankiem z
siedziba na terytorium Hiszpanii umowe dotyczaca nabycia portfeli wierzytelnosci o facznej wartosci
nominalnej 637 min EUR tj. 2,7 mld PLN. Warunki umowy nie odbiegaty od warunkow powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 1 lutego 2018 r. Spdtka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezacego nr 133/2017 o powzieciu
informacji o zawarciu w dniu 1 lutego 2018 r. przez podmiot z Grupy Kapitatowej z bankiem z siedziba na
terytorium Hiszpanii umowy dotyczacej nabycia portfeli wierzytelnosci o fgcznej wartosci nominalnej 246
mln EUR tj. okoto 1,0 mld PLN. Warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w
tego typu umowach.

W dniu 30 marca 2018 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 153/2017, Zarzad Spotki poinformowat,
ze umowy, o ktérych mowa w ww. raporcie, ktorych podpisanie planowane byto na dzien 30 marca 2018
roku, nie zostana podpisane w tym terminie. Jednoczesnie pomiedzy podmiotami, o ktdrych mowa w ww.
raporcie, prowadzone s3 rozmowy, ktdre majg na celu doprowadzenie do zawarcia umow nabycia portfeli
wierzytelnosci w innym, wspdlnie uzgodnionym terminie.
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W dniu 30 kwietnia 2018 r. w uzupetnieniu do raportow biezacych Spotki o nr 153/2017 i nr 30/2018, Spotka
poinformowata, ze do Spodtki  wptyneto od instytucji kredytowej z siedzibg w Kopenhadze _Dania_
zawiadomienie - ,o$wiadczenie woli” o odstgpieniu przez te instytucje kredytowg od dwoch umow
przedwstepnych nabycia portfeli wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z umoéw
kredytow hipotecznych, o ktorych to umowach przedwstepnych Spotki informowat w wyzej
wymienionych raportach biezgcych. Instytucja kredytowa z siedzibg w Kopenhadze, ktéra byta strona obu
wymienionych umoéw przedwstepnych, w tresci oswiadczenia o odstgpieniu przez te instytucje od wyzej
wskazanych umoéw wskazata to, ze powodem tego odstagpienia jest okolicznos¢ niewykonania przez
Spotke i podmioty z Grupy Kapitatowej spoczywajacych na tych podmiotach zobowigzan warunkujacych
zawarcie umowy przyrzeczonej, tzw. ,condition precedent”. Z uwagi na trwajace negocjacje strony wyzej
wskazanych umow przedwstepnych dopuscity mozliwos¢ przeniesienia praw i obowigzkow wynikajacych
z zawartych umoéw na podmiot trzeci; w tym kontekscie nalezy wskazad, iz w przypadku osiagniecia
porozumienia z podmiotem trzecim Instytucja kredytowa z siedziba w Kopenhadze bedzie uprawniona do
cofniecia ztozonego oswiadczenia o odstgpieniu od zawartych umow.

2) Publiczny program emisji obligacji

W dniu 2 marca 2018 r. dokonano przydziatu 121.479 oferowanych obligacji serii PP6 o tacznej wartosci
nominalnej 12.147.900 PLN z terminem wykupu przypadajacym 14 wrzesnia 2021 r., emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligaciji.

W dniu 8 marca 2018 r. Zarzad KDPW podjat decyzje o rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 Spotki o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, emitowanych na
podstawie Uchwaty nr 249/2016 Zarzadu Spotki z dnia 20 pazdziernika 2016 r. i Uchwaty nr 39/2017
Zarzadu Spofki z dnia 1 lutego 2017 r. oraz Uchwaty nr 79/2018 z dnia 14 lutego 2018 r., oraz postanowit
nadac im kod ,PLGTBCK00396".

W dniu 8 marca 2018 r. Zarzad Spdtki poinformowat o wynikach oferty obligacji PP6 emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 9 marca 2018 r. Zarzad GPW uchwatg nr 190/2018 postanowit dopuscic¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 GetBack, o wartosci nominalnej 100 zt
kazda.

Zgodnie z Uchwaty nr 256/2018 Zarzagdu GPW z dnia 16 marca 2018 r., Zarzad GPW postanowit
wprowadzi¢ z dniem 20 marca 2018 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 wyemitowanych przez Spodtke, o wartosci nominalnej 100 zt
kazda, oznaczonych przez KDPW kodem "PLGTBCKo00396". Zgodnie z Uchwata GPW, obligacje
notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong "GBKog21".

3) Pozyskiwanie finansowania

W dniu 2 stycznia 2018 r. Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania raportu biezacego nr 54/2017
dokonane zostaty kolejne wykupy obligacji o tacznej wartosci nominalnej rownej 147.712.860 PLN, w tym
obligacji wyemitowanych przez Spétke o tacznej wartosci nominalnej 137.712.860 PLN oraz obligac;i
wyemitowanych przez EGB przed potgczeniem ze Spotka o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 PLN.
Wskazane kwoty nie uwzgledniaja sptaty finansowania, o ktorej Spotka informowata w swoim raporcie
biezgcym nr 151/2017.

W dniu 12 stycznia 2018 r. Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania przez Spétke raportu
biezgcego nr 147/2017.Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania kolejnych
przydziatéw obligacji wyemitowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej, w tacznej kwocie 145.817.717
PLN. Ww. obligacje oferowane byty w trybie oferty prywatnej. Wskazana kwota nie uwzglednia
pozyskania finansowania, o ktorym Spotka informowata w swoim raporcie biezgcym nr 148/2017.

W dniu 18 stycznia 2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustanowienia na rynku rumunskim
programu emisji obligacji Spotki denominowanych w lejach rumunskich (RON), o wartosci nominalnej do
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100 min RON. Obligacje zostang wyemitowane na podstawie przepisow prawa rumunskiego i

zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do wybranych inwestoréw. W ramach Programu

emitowane bedg obligacje zwykte na okaziciela, ktére nie beda miaty formy dokumentu (zostana
zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez

Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych Rumunii z siedzibg w Bukareszcie) oraz nie beda

zabezpieczone. Obligacje beda emitowane w jednej lub wiekszej liczbie serii. Warunki emisji obligacji

beda sktadac sie z podstawowych warunkéw emisji obligacji oraz ostatecznych warunkéw emisji obligacji
danej serii, ktore beda ustalane odrebnie dla danej serii obligacji przed ich emisjg. Oprocentowanie
obligacji bedzie zmienne lub state, a okres zapadalnosci nie dtuzszy niz 10 lat od dnia emisji danej serii
obligacji. Termin oraz zasady wykupu beda okreslone w ostatecznych warunkach emisji danej serii
obligacji, podobnie jak sposdb naliczania oprocentowania, data, od ktdrej nalicza sie oprocentowanie,
wysoko$¢ oprocentowania, terminy jego wypfaty i miejsce ptatnosci. Swiadczenia wynikajace z obligacji

beda miaty wyfacznie charakter pieniezny i beda polega¢ na zaptacie wartosci nominalnej i

oprocentowania. Szczegdtowy opis swiadczen z tytutu obligacji ze wskazaniem w szczegdlnosci

wysokosci tych swiadczen lub sposobu ich ustalania, termindw, sposobdw i miejsc ich spetniania, bedzie
zawarty w podstawowych i ostatecznych warunkach emisji danej serii obligacji. Spotka zamierza podjac

dziatania w celu dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Bukareszcie (Bucharest Stock Exchange).

W dniu 6 lutego 2018 r. Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania raportu biezacego nr 2/2018..

Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania kolejnych przydziatéw obligacji

wyemitowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej, w tacznej kwocie 139.134.863 PLN. Ww. obligacje

oferowane byty w trybie oferty prywatne;j.

W dniu g lutego 2018 r. Spdtka poinformowata o powzieciu informacji dotyczacej podpisania dokumentu

zawierajacego zobowigzanie banku z siedziba za granica do syndykacji finansowania funduszu w 100%

kontrolowanego przez Spotke, na wskazanych w tym dokumencie warunkach umow kredytowych, tzw.

term sheet. Zgodnie z jego trescig, bank bedzie dazyt do zapewnienia przez banki lub instytucje
kredytowe funduszowi finansowania w wysokosci do 300 min zt. Term-sheet zawiera szczegdtowe
wymogi dotyczace sytuacji finansowej i majatkowej Spotki oraz funduszu, ktére musza byc spetnione po
udzieleniu finansowania oraz postanowienia dotyczace zobowigzan Spodtki oraz funduszu zmierzajacych
do zmniejszenia zaangazowania w finansowanie na wypadek niespetnienia tych wymogdw. Pozostate
warunki term-sheet odpowiadaja standardowym warunkom spotykanym w tego rodzaju finansowaniach.

Na finansowanie sktada¢ sie beda kredyt lub kredyty amortyzowane w wysokosci do 300 min zt,

oprocentowane w skali roku wg zmiennej stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Finansowanie zostanie

udzielone na okres czterech lat. Finansowanie ma zostac¢ przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia
funduszu oraz na cele zwiazane z jego dziatalnoscia statutows, tj. na nabywanie portfeli wierzytelnosci.

Zabezpieczenie finansowania bedzie obejmowato:

a) gwarancje korporacyjng Spotki do kwoty stanowigcej 200% wartosci uzyskanego finansowania;

b) zastaw rejestrowy (lub cesje) na wierzytelnosciach przystugujacych Funduszowi do kwoty stanowiace;j
catkowite zadtuzenie z tytutu finansowania;

c) zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na certyfikatach funduszu do kwoty stanowigcej catkowite
zadtuZenie z tytutu finansowania;

d) zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na wierzytelnosciach pienieznych funduszu, w potaczeniu z
petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem bankowym funduszu;

e) w przypadku nabywania nowych portfeli wierzytelnosci przez fundusz zastaw rejestrowy (lub cesje)
na wierzytelnosciach, w ten sposob by catkowite zabezpieczenie na portfelach wierzytelnosci
odpowiadato 175% wartosci kwoty stanowigcej catkowite zadtuzenie z tytutu finansowanig;

f)  oswiadczenia funduszu i Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) k.p.c.

Prawem wtasciwym dla dokumentu, o ktérym mowa powyzej oraz dla finansowania beda przepisy prawa

angielskiego, zas jurysdykcje beda miaty sady angielskie. Zarzad Spotki spodziewa sie podpisania umow
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kredytowych w terminu do 8 tygodni od daty podpisania dokumentu (oraz term-sheet). Jednoczesnie
Zarzad Spodtki poinformowat, iz trwaja rozmowy z bankiem w przedmiocie udzielenia kolejnego
zblizonego finansowania do kwoty 150 min zt.

W dniu 2 marca 2018 r. Zarzad Spétki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spdétke raportu
biezagcego nr 10/2018 Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania kolejnych
przydziatéw obligacji, w tym opisanych ponizej obligacji serii PP6, wyemitowanych przez podmioty z
Grupy Kapitatowej, w tgcznej kwocie 153.829.304 PLN.

W dniu 5 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat o powzieciu informacji o warunkach, wydanej przez
komitet kredytowy jednego z zagranicznych, miedzynarodowych bankdow, pozytywnej decyzji w
przedmiocie udzielenia podmiotowi lub podmiotom z Grupy Kapitatowej finansowania dostepnego w
maksymalnej wysokosci do 250 min zt (,Finansowanie”). Zgodnie z warunkami decyzji kredytowej
oprocentowanie Finansowania wynosi¢ bedzie WIBOR 3M+1,75%. Warunkiem uzyskania Finansowania
jest pozytywne zakonczenie negocjacji jego warunkow przez strony.

W dniu g marca 2018 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spotke raportu
biezacego nr 1/2018 dokonane zostaty kolejne wykupy obligacji o tacznej wartosci nominalnej réwnej
117.472.000 PLN. Wszystkie obligacje, o ktérych mowa powyzej, oferowane byty w trybie oferty
prywatnej.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Spétka poinformowata, iz od dnia 2 stycznia 2018 roku do dnia 3 kwietnia
2018 roku dokonane zostaty wykupy obligacji o tacznej wartosci nominalnej réwnej 197.194.650 PLN.
Wszystkie obligacje, o ktorych mowa powyzej, oferowane byty w trybie oferty prywatne;.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spétka poinformowata o powzieciu informacji o zawarciu w dniu 3 kwietnia
2018 roku umowy pozyczki pomiedzy DNLD S.a.r.l. (,Pozyczkodawca”), a Spotka, na mocy ktorej
Pozyczkodawca udzieli Spotce pozyczki w kwocie 50.000.000,00 PLN, z zastrzezeniem, ze na wniosek
Spotki ztozony przed koricem kwietnia 2018 roku, zaakceptowany przez Pozyczkodawce, kwota pozyczki
moze wzrosna¢ do nie wiecej niz 85.000.000,00 PLN. Pozyczka zostanie wyptacona na podstawie
ztozonego przez Spdétke wniosku o uruchomienie w nie wiecej niz czterech transzach do korca kwietnia
2018 roku. Pozyczka udzielana jest w ztotych polskich, jednak wyptacona moze by¢ takze w euro, przy
czym wowczas wyptata nastapi wg sredniego kursu NBP z dnia uznania rachunku bankowego Spotki.
Umowa pozyczki przewiduje, ze w przypadku rozpoczecia, po dacie zawarcia umowy pozyczki, przez
Spotki oferty prywatnej akgji serii F, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6 NWZ Spofki z dnia 28
marca 2018 roku, Pozyczkodawcy przystugiwac bedzie prawo do zadania wczesniejszej sptaty pozyczki,
w czesci obejmujacej kwote uczestnictwa Pozyczkodawcy w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, na
zasadach wynikajacych z przywotanej powyzej uchwaty. W przypadku zaoferowania Pozyczkodawcy
akcji serii F przez Spotke, Spotka zobowigzuje sie dokonac przydziatu tych akcji Pozyczkobiorcy w ilosci
wynikajacej z zapisdw Pozyczkobiorcy, po cenie ustalonej w procesie budowania ksigzki popytu, chyba ze
wystapi nadwyzka popytu na akcje serii F, wowczas Spotka oraz Pozyczkodawca uzgodnig na pismie ilosé
akcji przydzielanych Pozyczkodawcy i tym samym zakres rozliczenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki. W
przypadku uzgodnienia miedzy Stronami, ze akcje serii F zostang objete przez Pozyczkodawce oraz
pokryte z wptyniecia srodkéw pochodzacych ze zbycia czesci akcji Spotki posiadanych obecnie przez
Pozyczkodawce, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do zgdania wczesniejszej proporcjonalnej sptaty
pozyczki. Ponadto Pozyczkodawcy bedzie przystugiwato uprawnienie do zadania wczesniejszej sptaty
pozyczki w czesci, w ktorej Pozyczkodawca bedzie uczestniczy¢ w dalszych podwyzszeniach kapitatu
zaktadowego (w przypadku podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie Spofki).
Pozyczkodawca bedzie uprawniony do zgdania od GetBack wczesdniejszej sptaty pozyczki (w catosci lub w
czesci) po uptywie dwodch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki. Niezaleznie od powyzszego Spotce
przystuguje uprawnienie do dokonania wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku nieskorzystania przez
Strony z opisanych powyzej uprawnien, sptata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastagpi¢ ma w dniu
przypadajgcym trzy lata od dnia zawarcia umowy. Za zgoda Pozyczkodawcy pozyczka moze zostal
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podporzadkowana wierzytelnosciom osob trzecich przystugujgcym wobec Spotki. Pozostate warunki
umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spétke
raportu biezacego nr 16/2018 z dnia 2 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z
tytutu dokonania kolejnych przydziatow obligacji, wyemitowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowe;j,
w facznej kwocie 142.764.601 PLN.

W dniu 6 kwietnia 2018 r. Spdtka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezacego nr 11/2018 z dnia 9
lutego 2018r., ze w terminie, o ktédrym mowa w ww. raporcie (o$miu tygodni), nie uda sie podpisa¢ umow
kredytowych o ktérych mowa w ww. raporcie biezacym.

W dniu 28 kwietnia 2018 r. Spdtka poinformowata o powzieciu informacji o zawarciu w dniu 27 kwietnia
2018 r. umowy pozyczki (,Umowa") pomiedzy DNLD Holding S.a.r.l. (,Pozyczkodawca”), a Spotka, na
mocy ktorej Pozyczkodawca udzieli Spotce pozyczki w kwocie 23.700.000,00 EUR (dwadziescia trzy
miliony siedemset tysiecy euro), z zastrzezeniem, ze na podstawie swobodnej decyzji Pozyczkodawcy,
kwota pozyczki moze wzrosngc do nie wiecej niz 25.000.000,00 EUR (dwudziestu pieciu miliondw euro).
Udostepniona kwota pozyczki moze by¢ pomniejszona o kwoty innego finansowania (zaréwno dtuznego
jak i polegajacego na nabyciu aktywoéw) udzielonego Spotce przez Pozyczkodawce, wskazane w Umowie
podmioty z nim powigzane (w tym m.in. fundusze zarzgdzane przez Abris Capital Partners Ltd) lub inne
podmioty wskazane przez Pozyczkodawce. Pozyczka zostanie wyptacona na podstawie ztozonego przez
Spotke wniosku o uruchomienie w nie wiecej niz czterech transzach. Wniosek o uruchomienie powinien
zawiera¢ m.in. oswiadczenie Spotki, ze: (i) nie wystepuje przypadek naruszenia (o czym ponizej), (ii)
zapewnienie, ze o$wiadczenia i zapewnienia ztozone przez Spotke przy zawarciu umowy sg prawdziwe (w
tym w zakresie kondycji finansowej Spotke), (iii) liste ptatnosci, ktdre maja by¢ zrealizowane z kwoty
wypfaconej w ramach danej transzy. Wniosek o uruchomienie pozyczki moze byc¢ ztozony od dnia
spetnienia sie warunku zawieszajgcego w postaci przekazania przez Pozyczkodawce pisma
potwierdzajacego pozytywny wynik badania due diligence Spotki do dnia ztozenia przez Pozyczkodawce
oswiadczenia o anulowaniu pozyczki albo 31 lipca 2018 (ktorekolwiek zdarzenie wystapi wczesniej),
chyba Zze Pozyczkodawca zgodzi sie na inny termin.

Zabezpieczeniem pozyczki bedzie zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych
zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktorych wiascicielem jest Spotka oraz zastaw rejestrowy na
portfelach wierzytelnosci sekurytyzowanych, ktorych wtascicielem sg zamkniete fundusze inwestycyjne.
Zawarcie umow zabezpieczen i ztozenie odpowiednich wnioskow winno by¢ dokonane w kolejnym dniu
roboczym po zawarciu Umowy. Ponadto Spotka, w terminie 5 dni roboczych od daty zawarcia Umowy,
winien ztozy¢ i wydac¢ Pozyczkodawcy dobrowolne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
przepisu art. 777 k.p.c. Forma i tres¢ przedmiotowych dokumentow bedzie podlegata zatwierdzeniu przez
Pozyczkodawce.

Umowa przewiduje, ze w przypadku rozpoczecia, po dacie zawarcia Umowy, przez Spodtke oferty
prywatnej akcji serii F, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 marca 2018 r., Pozyczkodawcy przystugiwac¢ bedzie prawo do zgdania
wczesniejszej sptaty pozyczki, w czeSci obejmujacej kwote uczestnictwa Pozyczkodawcy w
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, na zasadach wynikajacych z przywotanej powyzej uchwaty. W
przypadku zaoferowania Pozyczkodawcy akcji serii F przez Spoétke, Spotka zobowigzuje sie dokonac
przydziatu tych akcji Pozyczkobiorcy w ilosci wynikajacej z zapisow Pozyczkodawcy, po cenie ustalonej w
procesie budowania ksigzki popytu, chyba Zze wystapi nadwyzka popytu na akcje serii F, wowczas Spotka
oraz Pozyczkodawca uzgodnig na pismie ilos¢ akcji przydzielanych Pozyczkodawcy i tym samym zakres
wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku uzgodnienia miedzy Stronami, ze akcje serii F zostang objete
przez Pozyczkodawce oraz pokryte z wptyniecia sSrodkéw pochodzacych ze zbycia czesci akcji Spotki
posiadanych obecnie przez Pozyczkodawce, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do zadania
wczesniejszej proporcjonalnej spfaty pozyczki. Ponadto Pozyczkodawcy bedzie przystugiwato
uprawnienie do zadania wczesniejszej sptaty pozyczki w czesci, w ktorej Pozyczkodawca bedzie
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uczestniczy¢ w dalszych podwyzszeniach kapitatu zaktadowego (zaréwno w przypadku juz podjetych
uchwat, jak i w przypadku podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie Spétki). Spotce
przystuguje uprawnienie do dokonania wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku nieskorzystania przez
Spotke z opisanych powyzej uprawnien, sptata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapi¢ ma w dniu
przypadajgcym dwa lata od dnia zawarcia Umowy.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu,
przy czym ponizej przedstawiono przypadki naruszenia przewidziane w Umowie:

—  brak zaptaty wymagalnych kwot wynikajacych z Umowy, ktdry nie zostanie usuniety w terminie
2 dni roboczych albo naruszenie innych postanowien Umowy przez Spotke;

—  ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien Spotki ztozonych w zwigzku z Umowa stanie sie lub
okaze sie nieprawdziwe lub wprowadzajace w btad;

— wystapi przypadek tzw. cross default, tj. w przypadku, gdy zadtuzenie finansowe podmiotu
konsolidowanego przez Spoétke (w tym zamknietych funduszy inwestycyjnych) nie zostanie
sptacone w terminie (albo pierwotnie ustalonym terminie do usuniecia opdznienia) lub takie
zadtuzenie finansowe stanie sie wczesniej wymagalne na skutek przypadku naruszenia, o ile
taczna kwota takiego zadtuzenia jest wieksza niz 70.000.000,00 PLN;

— Spotka stanie sie niewyptacalna lub wszczete zostanie postepowanie upadtosciowe lub
egzekucyjne wobec aktywow Spotki lub wszczete zostanie inne podobne postepowanie;

— zostang podjete dziatania korporacyjne zmierzajace do rozwigzania lub likwidacji Spotki;

— wystapig zajecia, sekwestracje, egzekucje, wywtaszczenie lub inne podobne zdarzenia, ktérych
taczna wartos¢ przekroczy 50.000.000,00 PLN i nie zostanie oddalone w terminie 30 dni;

— wykonywanie przez Spétke zobowigzan z Umowy lub z uméw stanowigcych jej zabezpieczenie
stanie sie prawnie nie skuteczne albo dokumenty te (w tym oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji) przestana wiazac lub by¢ wykonalne;

— Spotka zawiesi lub zaprzestanie (albo zagrozi takim dziataniem) wykonywania w catosci lub
istotnej czesci swojej dziatalnosci;

— audytor Getback odmowi przeprowadzenia badania lub wyda negatywna opinie o sprawozdania
Spotki;

— zostanie wszczete lub zostanie doreczone pismo grozace uzasadnionym wszczeciem
postepowania sagdowego, arbitrazowego, administracyjnego, karnego lub innego, w zwiazku z
Umowa lub transakcjami z niej wynikajacymi albo przeciwko podmiotowi konsolidowanemu
przez Spodtke (w tym zamknietym funduszom inwestycyjnym lub ich aktywom, ktdre facznie
przekroczy kwote 50.000.000,00 PLN;

— nieprzedstawienie przez Spoétke dowodow rejestracji zabezpieczen z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, w terminie trzech miesiecy od daty zawarcia Umowy.

Przypadek naruszenia nie wystepuje jezeli wystepuje mozliwos¢ jego usuniecia i usuniecie to nastapi w
terminie 10 dni roboczych. W przypadku wystepowania przypadku naruszenia Pozyczkodawca nie jest
zobowigzany do wyptaty kwot z Umowy, a juz wyptacone kwoty staja sie natychmiast wymagalne.
Pozyczkodawca moze swobodnie przenosi¢ wierzytelnosci z pozyczki na rzecz osdb trzecich oraz
przenosi¢ zobowigzania z Umowy na rzecz Abris Capital Partners Ltd lub funduszy przez ten podmiot
zarzadzanych oraz DNLD L.P lub kazdy inny podmiot powigzany z Abris Capital Partners Ltd lub
jakimkolwiek funduszem zarzadzany przez ten podmiot.

Umowa zostata poddana prawu polskiemu, przy czym wszelkie spory z nig zwigzane beda rozstrzygane
przez miedzynarodowy sad arbitrazowy w Londynie wedtug requt UNICITRAL.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa pozyskata
finansowanie z tytutu obligacji o tacznej wartosci nominalnej 465,4min PLN.
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Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata wykupu w
celu umorzenia obligacji o tacznej wartosci nominalnej -241,12 min PLN.

W dniu 23 maja 2018 r. Spdétka w nawigzaniu do ustanowienia na rynku rumunskim programu emis;ji
obligacji Spotki denominowanych w lejach rumunskich _"Program Emisji" podjat decyzje o odstapieniu
od realizacji Programu Emisji oraz o nie przeprowadzaniu emisji obligacji w ramach tego Programu
Emisji.

4) Ratingi

W dniu 26 stycznia 2018 r. agencja ratingowa Fitch Ratings opublikowata dtugoterminowy rating dla
Spotki na poziomie B+ z perspektywa stabilna. Jako gtéwne czynniki wptywajgce na nadany rating agencja
wskazata miedzy innymi na solidny i skalowalny model biznesowy, odpowiedni poziom kontroli ryzyk (w
szczegolnosci w odniesieniu do wycen portfeli), dobra kontrole wydatkéw, akceptowalny poziom
zadtuzenia oraz wysoka marze EBITDA. Jednoczesnie agencja zwrdcita uwage na jednolity charakter
modelu biznesowego, koncentracje dziatalnosci (oraz przychoddéw) oraz spadek wskaznika pokrycia
odsetek, wskazujac przy tym, ze jest on na bezpiecznym poziomie. Wspomniany zostat rowniez szybki
rozwoj Spotki, aktualna silna pozycja na polskim rynku zarzadzania wierzytelnosciami, znaczace nabycia
portfeli wierzytelnosci oraz ambitne plany wzrostu, w tym takze nieorganicznego. Petny raport ratingowy,
jak réwniez informacje dotyczace skali ratingowej i opis metodologii dostepne sg na stronie internetowej
Agencji: www.fitchratings.com

W dniu 19 lutego 2018 r. Spotka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 12/2017, ze w dniu
19 lutego 2018 r. agencja ratingowa Standard&Poor's podwyzszyta perspektywe nadanego Spétce 17
marca 2017 r. ratingu kredytowego ze stabilnej na pozytywna, utrzymujac jednoczesnie kroétko- i
dtugoterminowy rating kredytowy Spétki na poziomie B. Jako powdd podwyzszenia perspektywy na
pozytywng, agencja podata, ze zgodnie z jej oceng w latach 2018-2019 bedzie miata miejsce ekspansja
Spotki potaczona ze wzrostem przychodow oraz EBITDA, przy jednoczesnych utrzymaniu zadtuzenia na
poziomie uzasadniajacym wyzszg ocene. Zdaniem agencji na przestrzeni ostatnich lat Spotka
zaprezentowata silny lecz kontrolowany wzrost i poprawit zyskownos¢, wykazujac przy tym wskazniki
zwigzane z zadtuzeniem na lepszym poziomie, niz agencja wczesniej oczekiwata. Agencja dostrzegta przy
tym ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci konsumenckich. S&P
wskazat na poprawnos¢ modelu wycen portfeli oraz na fakt, ze wyceny dokonywane sg przez zewnetrzny
podmiot. Ponadto ryzyko zwigzane z wycenami portfeli, mogace wynika¢ m.in. z krotkiego okresu
dziatalnosci Spotki czy zmian otoczenia, zdaniem agencji powinno by¢ odpowiednio zarzadzone dzieki
doswiadczeniu i umiejetnosciom kadry zarzadzajacej Spoétki. Ponownie zwrécono uwage na ryzyko
dotyczace kraju oraz branzy, w ktdrej Spotka dziata oraz skoncentrowanie dziatalnosci Spotki na
zarzgdzaniu wierzytelnosciami w Polsce, zaznaczajac przy tym, ze Spdtka podejmuje dziatania majace na
celu dywersyfikacje obstugiwanych wierzytelnosci oraz pozytywnie odnoszac sie do modelu wyceny
portfeli. Jednoczesnie agencja stwierdzita, ze powyzsze ryzyka sg czesciowo mitygowane przez
polepszajaca sie dziatalnosc¢ operacyjng Spotki, umiarkowane zadtuzenie oraz adekwatny cashflow. W
ocenie agencji na korzys¢ Spotki przemawia ostrozna ekspansja zagraniczna w Hiszpanii i Rumunii.
Agencja pozytywnie ocenita rowniez wptyw pierwszej publicznej emisji akcji Spoétki, sugerujgc przy tym
pozytywny wptyw ewentualnego dokapitalizowania Spétki i zmiany struktury akcjonariatuy, jezeli takowe
zdarzenia miatyby miejsce. Z pozytywnym odbiorem ze strony agencji spotkat sie rowniez poziom
ptynnosci Spotki. Petny raport ratingowy, jak réwniez informacje dotyczace skali ratingowej i opis
metodologii dostepne s3 na stronie internetowej agencji: www.standardandpoors.com

w dniu 18 kwietnia 2018 r. agencja S&P umiescita rating GetBack na liscie obserwacyjnej z negatywnymi
implikacjami. Petny raport ratingowy, jak rowniez informacje dotyczgce skali ratingowej i opis
metodologii dostepne s3 na stronie internetowej www.standardandpoors.com
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w dniu 18 kwietnia 2018 r., EuroRating obnizyt rating kredytowy GetBack do B+ z perspektywa
negatywna. Petny raport ratingowy, jak réwniez informacje dotyczace skali ratingowej i opis metodologii
dostepne s3 na stronie internetowej www.eurorating.com

w dniu 19 kwietnia 2018 r. Fitch opublikowat rating GetBack w ktérym obnizyt dtugoterminowy rating
GetBack z poziomu B+ do poziomu B — i umiescit go na negatywnej liscie obserwacyjnej (RWN). Petny
raport ratingowy, jak réwniez informacje dotyczace skali ratingowej i opis metodologii dostepne sg na
stronie internetowej www.fitchratings.com.

w dniu 20 kwietnia 2018 r. EuroRating obnizyt rating kredytowy GetBack z poziomu B+ do CCC(sd).
Utrzymana zostata negatywna perspektywa ratingu. Petny raport ratingowy, jak réwniez informacje
dotyczace skali ratingowej i opis metodologii dostepne s3 na stronie internetowej www.eurorating.com.

w dniu 24 kwietnia 2018 r. S&P zawiesit dtugo- i krotkoterminowy rating kredytowy GetBack na poziomie
B.

w dniu 26 kwietnia 2018 r. Fitch obnizyt rating kredytowy GetBack do poziomu RD oraz usunat rating
GetBack z negatywnej listy obserwacyjnej (RWN).

w dniu w dniu 8 maja 2018 r. EuroRating, w zwigzku z zaprzestaniem ptatnosci biezgcych odsetek oraz
kwot nominalnych obligacji wyemitowanych przez Spoétke, a takze ze ztozeniem w sadzie przez zarzad
Spotki wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego, zmienita dodatkowe oznaczenie ratingu kredytowego nadanego Spofce z czesciowej
niewypfacalnosci — "selective default" na petng niewyptacalnos¢ — "default". Jednoczesnie EuroRating
utrzymat rating nadany Spofce na dotychczasowym poziomie CCC z perspektywa negatywna. Petny
komunikat ratingowy EuroRating z uzasadnieniem zmiany oznaczenia ratingu oraz wyjasnieniem
negatywnej jego perspektywy dostepny jest na stronie internetowej www.eurorating.com.

w dniu 17 maja 2018 r. agencja S&P przywrdcita dtugo- i krétkoterminowy rating kredytowy GetBack S.A.
w restrukturyzacji, obnizajac je jednoczesnie do poziomu D/D. Petny raport ratingowy, jak réwniez
informacje dotyczace skali ratingowej i opis metodologii dostepne s3 na stronie internetowe;:
www.standardandpoors.com

5) Pozostate

W dniu 23 stycznia 2018 r. Spodtka poinformowata, ze zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w
Warunkach Emisji Obligacji serii G oznaczonych kodem ISIN PLGTBCKoo0016 przeprowadzi w dniu 8
lutego 2018 r. okresowa amortyzacje w rozumieniu pkt. 22 WEO. Okresowa amortyzacja zostata
przeprowadzona zgodnie z zasadami i terminami opisanymi w WEO sporzadzonymi w zwigzku z emisja
obligacji oraz zgodnie z regulacjami KDPW jak rowniez zgodnie z warunkami Dokumentu informacyjnego
sporzadzonego na potrzeby wprowadzenia obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez GPW i BondSpot. Okresowa amortyzacja dotyczyta 20% fgcznej liczby wszystkich wyemitowanych
obligacji tj. 3.700 sztuk. Ewentualna redukcja wobec liczby obligacji posiadanych przez poszczegdlnych
obligatariuszy i tym samym tacznej liczby wykupywanych obligacji dokonywana byta zgodnie z
regulacjami KDPW. Dniem ustalenia prawa do swiadczen z obligacji z tytutu wykupu w ramach okresowe;j
amortyzacji byt dzien 31 stycznia 2018 r., a dniem wyptaty swiadczen 8 lutego 2018 r. Jednoczesnie w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia okresowej amortyzacji Spotka ztozyta do GPW i BondSpot wniosek
o0 zawieszenie notowan obligacji poczawszy od dnia 26 stycznia 2018 r. do dnia 8 lutego 2018 r. wigcznie.
Spotka poinformowata, ze wykup obligacji nastapi poprzez zapfate przez Spotke za kazda obligacje objeta
okresowg amortyzacjg wartosci nominalnej jednej obligacji wraz z naleznymi, a niewypfaconymi
odsetkami naliczonymi zgodnie z zasadami okreslonymi w WEO. Z chwilg dokonania wykupu w ramach
okresowej amortyzacji, wykupione obligacje podlegaja umorzeniu.

W dniu 27 lutego 2018 r. Spdtka poinformowata, ze zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w Warunkach
Emisji Obligacji serii H oznaczonych kodem ISIN PLGTBCKoo0024 przeprowadzi w dniu 16 marca 2018 r.
okresowg amortyzacje w rozumieniu pkt. 21 WEO. Okresowa Amortyzacja zostata przeprowadzona
zgodnie z zasadami i terminami opisanymi w WEO sporzadzonymi w zwigzku z emisjg Obligacji oraz
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zgodnie z regulacjami KDPW jak rowniez zgodnie z warunkami Dokumentu informacyjnego
sporzadzonego na potrzeby wprowadzenia Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. Okresowa Amortyzacja
dotyczy¢ bedzie 20% facznej liczby wszystkich wyemitowanych Obligacji tj. 1.321 sztuk. Ewentualna
redukcja wobec liczby Obligacji posiadanych przez poszczegdlnych Obligatariuszy i tym samym tacznej
liczby wykupywanych Obligacji dokonywana byta zgodnie z regulacjami KDPW. Dniem ustalenia prawa do
Swiadczen z Obligacji z tytutu wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji byt dzien 8 marca 2018 r., a
dniem wyptaty swiadczen 16 marca 2018 r. Jednoczesnie w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia
Okresowej Amortyzacji Spotka ztozyt do GPW i BondSpot wniosek o zawieszenie notowan Obligacji
poczawszy od dnia 5 marca 2018 r. do dnia 16 marca 2018 r. wtacznie. Spotka poinformowata, ze wykup
Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Spotke za kazdg Obligacje objeta Okresowa Amortyzacja wartosci
nominalnej jednej Obligacji wraz z naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami naliczonymi zgodnie z
zasadami okreslonymi w WEO. Z chwilg dokonania wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji, wykupione
Obligacje podlegaja umorzeniu.

W dniu 2 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu przegladu przez
Spotke potencjalnych opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Powyzsza decyzja to wynik oceny aktualnej sytuacji na rynku zarzadzania wierzytelnosciami
w Polsce oraz potencjalnych mozliwosci dalszego rozwoju. Zarzad Spotki zapowiedziat, iz bedzie dazyt do
zapewnienia w dtugim terminie mozliwie najlepszej pozycji Grupy Kapitatowej na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami na rynku polskim oraz do maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy Spotki. Na
obecnym etapie Zarzad Spotki bedzie rozwazat rozne opcje strategiczne, w szczegolnosci poszukiwanie
inwestora strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego, jak réwniez dokonanie innej transakcji.
Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybdr najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowych
celow biznesowych Grupy Kapitatowej. Zarzad w dniu 2 marca 2018 r. podjat rowniez decyzje o
przystapieniu do wyboru doradcy biznesowego do przeprowadzenia przegladu wybranych opgji
strategicznych. Jednoczesnie Zarzad Spdtki poinformowat, ze dotychczas nie zostaty podjete zadne
decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej przez Zarzad, a ponadto nie ma pewnosci, czy
i kiedy taka decyzja zostanie podjeta.

W dniu 2 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w zwigzku z pozytywna opinig Rady Nadzorczej
Spotki, podjat decyzje o zamiarze wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie
przez Walne Zgromadzenie uchwat na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. W raporcie
poinformowano, iz Zarzad zamierza wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia z projektami dwdch uchwat — w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 19.999.999 akcji zwyktych na okaziciela
(,Uchwata nr 1") oraz w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o nie wiecej niz 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela (,Uchwata nr 2"). Zgodnie z
Uchwata nr 1, podwyzszenie miatoby nastapi¢ o kwote nie nizsza niz o,05zt oraz nie wyzszg niz
999.999,95 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 ale nie wiecej niz 19.999.999 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej o,05 zt kazda. Zgodnie z informacja zawarta w raporcie emisja akgji nastapi¢ miataby
w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) KSH i nie stanowi¢ oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. Akcje miatyby by¢ przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, przy czym akcje stanowityby
mniej niz 20% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym tozsamych akcji Spotki, wobec czego
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym nie wymagatoby sporzadzenia i udostepnienia do
publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego. Cena emisyjna i ostateczna liczba akcji emitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1 zostang ustalone przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o kurs notowan akji
Spotki, z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsrdd uprawnionych inwestorow, a
takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej i
ostatecznej liczby akcji, w tym przede wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych oraz
sytuacji finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezacych wydarzen i
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perspektyw rozwoju Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w
oferte akcji. Cena emisyjna i ostateczna liczba akcji zostang ustalone przez Zarzad réwniez przy zatozeniu
maksymalizacji wptywdw z emisji akcji oraz minimalizacji ewentualnego dyskonta do ceny rynkowe;.
Jednoczesnie Walne Zgromadzenie upowazni Zarzad do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania
Uchwaty nr 1, zawieszenia jej wykonania oraz odstapienia od przeprowadzenia subskrypcji prywatne;.
Zgodnie z Uchwatg nr 2 Zarzad zostatby upowazniony przez Walne Zgromadzenie do dokonania jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz 2.500.000 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wygasatoby z
uptywem 12 miesiecy od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu Spotki dokonanej
Uchwata nr 2. Zarzad bytby uprawniony do skorzystania z upowaznienia o ktérym mowa w Uchwale nr 2
pod warunkiem zakonczenia subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w Uchwale nr 1. Emisja akcji w ramach
kapitatu docelowego miataby charakter, w zaleznosci od decyzji Zarzadu, subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 KSH skierowanej wyfgcznie do wybranych inwestoréw, w tym do DNLD
Holdings S.a.r.l. oraz innych akcjonariuszy instytucjonalnych oraz pozostatych inwestoréw wybranych
przez Zarzad lub w subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 3 KSH w drodze oferty publiczne;.
Zarzad bedzie zobowiazany do zaoferowania w pierwszej kolejnosci akcji w ramach kapitatu docelowego
uprawnionym inwestorom, ktérzy nie pozniej niz dniu wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany
Statutu Spotki, dokonanej Uchwata nr 2, wylegitymuja sie posiadaniem co najmniej 0.5% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki w dacie podjecia Uchwaty nr 2 i wyraza takie zainteresowanie. Cena emisyjna jednej
akcji emitowanej w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w oparciu o cene
rynkowa z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu oraz przy zatozeniu
maksymalizacji wptywdw z emisji oraz minimalizacji ewentualnego dyskonta do ceny rynkowej i stanowic
bedzie co najmniej rownowartosc¢ ceny emisyjnej jednej akcji emitowanej na podstawie Uchwaty nr 1.
Jednoczesnie Zarzad postulowad bedzie, aby pozbawi¢ w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru do objecia akcji emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 oraz Uchwaty nr 2. W ocenie Zarzadu
dziatanie takie jest uzasadnione i zgodne z interesem Spotki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze
subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej efektywny sposob pozyskania kapitatu, a tym
samym umozliwia Spodtce podjecie niezwtocznych dziatan majacych na celu wykorzystanie okresu
koniunktury na rynku i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krotkim
terminie.

W dniu 2 marca 2018 r. Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 399 § 1 w zwigzku z art. 4021 ustawy —

KSH, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dziers 28 marca 2018 r., z nastepujacym porzadkiem

obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2.  Wybodr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz zdolnosci
do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych wedtug zasad okreslonych
przez  Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz  Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

6. Podjecie uchwaty w sprawie:

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5.000.000 PLN o kwote nie nizsza niz 0,05 PLN,
ale nie wyzszg niz 999.999,95 PLN, do kwoty nie nizszej niz 5.000.000,05 PLN, ale nie wyzszej niz
5.999.999,95 PLN poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F w liczbie nie mniejsze;
niz 1 (jedna) i nie wiekszej niz 19.999.999 sztuk, o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda akcja,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji

58



serii F i zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149
inwestoréw; oraz

dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji serii F do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,

7. Podjecie uchwaty w sprawie:

upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w ramach kapitatu
docelowego, w sprawie zmiany statutu Spotki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji w ramach kapitatu docelowego, oraz
zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 inwestorow
lub subskrypcji otwartej w drodze oferty publicznej; oraz

dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji nowej emisji w ramach kapitatu docelowego
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

8. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Rady Nadzorczej.

9. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

10. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 12 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w zwigzku z otrzymaniem oswiadczen
dotyczacych wstepnego zainteresowania objeciem akcji Spotki w emisjach, o ktorych mowa w
raportach 15/2018 oraz 18/2018, od potencjalnych inwestorow: Shavit Capital Fund z siedziba w
Izraelu, Leumi Investment Services Inc. z siedziba w USA (podmiotem powiazanym z Bank Leumi le
Israel B.M. z siedzibg w Izraelu) oraz Cukierman & Co Investment House Ltd. z siedzibg w Izraely,
Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu, z kazdym ze wskazanych powyzej potencjalnych
inwestorow, negocjacji dotyczacych objecia przez nich nowych akgcji Spotki.

W dniu 19 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat o otrzymaniu oswiadczenia od Abris Capital
Partners Ltd. z siedzibg w Jersey (,Abris”) dotyczace objecia akgji, ktore miatyby zosta¢ wyemitowane
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym informowano w raporcie biezagcym
numer 15/2018, 0 nie wiecej niz 19.999.999 akcji ("Nowe Akcje"). Zgodnie z ww. oswiadczeniem,
Abris zadeklarowat objecie Nowych Akcji w liczbie proporcjonalnej do aktualnego zaangazowania
Abris w Spotce, po cenie rynkowej ustalonej w ramach procesu book builiding oraz na warunkach
rynkowych. Ponadto Abris w oswiadczeniu poinformowat, Zze zamierza utrzymac dotychczasowym
poziom zaangazowania w Spodtce, wzmacniajac finansowa i kapitatowa sytuacje Spotki. W ocenie
Abris podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki przyczyni sie do jej rozwoju, w zwigzku z czym Abris
podkreslit, ze nie zamierza zmniejszac swojego zaangazowania kapitatowego w Spotke.

W dniu 21 marca 2018 r. Zarzad Spodtki poinformowat o podpisaniu przez Spotke Listu Intencyjnego
(,List”) z potencjalnym zagranicznym inwestorek branzowym, analizujacym potencjalne objecie akgji
Spotki w emisjach, o ktorych informowano w raportach biezacych nr15/2018 oraz 17/2018. W raporcie
zaznaczono, iz inwestor, z ktérym podpisano ww. List nie jest zadnym z inwestorow, o ktérych mowa
w raportach biezacych nr 23/2018 i 25/2018. Z zastrzezeniem, ze Walne Zgromadzenie Spoftki
podejmie uchwaty dotyczace podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego, zgodnie z trescig Listu objecie
akcji przez Inwestora nastapitoby w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1_
Kodeksu spotek handlowych, tzn. poprzez otrzymanie i przyjecie oferty dotyczacej nabycia akgji
_("Transakcja"). Zakoniczenie Transakcji zostato przewidziane nie pozniej niz na 30 kwietnia 2018 r.
Warunkami dokonania Transakcji sg bezwzglednie obowigzujgce zgtoszenia antymonopolowe o
skutku zawieszajacym lub inne warunki wynikajgce z bezwzglednie obowiagzujacych przepisow prawa.
Za wyjatkiem postanowien odnoszacych sie do zachowania poufnosci, kosztow i wydatkéw oraz
prawa wiasciwego, postanowienia Listu nie stanowig jakiejkolwiek wigzacej umowy.

W dniu 28 marca 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia, zgodnie z ktérym
inwestor, o ktorym mowa w raporcie nr 26/2018 odstgpit od rozmoéw. Jednoczesnie Zarzad Spotki
poinformowat, ze rozmowy z inwestorami, o ktérych mowa w raportach biezacych nr 23/2018 oraz
25/2018 dalej trwaja.
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W dniu 28 marca 2018 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki_(,NWZ") zwotane na dzien 28 marca 2018 r. zarzadzito przerwe w obradach do dnia 6 kwietnia
2018 r. do godz. 10:15. W raporcie zaznaczono, iz NWZ bedzie kontynuowane w Warszawie pod
adresem: Hotel InterContinental _Sala Chopin, ul. Emilii Plater 49, oo-125 Warszawa. Jednoczesnie
Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez NWZ do czasu
ogtoszenia przerwy w obradach, przy czym do uchwaty nr 6 zostato zgtoszonych 6 sprzeciwdw, ktore
zostaty zaprotokotowane.
W dniu 29 marca 2018 r. Zarzad Spotki oswiadczyt, ze podjat decyzje, ze nie ustali ceny emisyjnej akg;ji
serii F, o ktérych mowa w uchwale nr 6 NWZ z dnia 28 marca 2018 r., ponizej 10 zt za akcje.
Jednoczesnie Zarzad przypomniat, ze zgodnie z uchwata nr 6 NWZ _w brzmieniu uwzgledniajagcym
poprawke przyjeta uchwaty nr 4 NWZ_ustalona cena emisyjna wymaga zgody Rady Nadzorczej
Spotki.
W dniu 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spoétki poinformowat, ze na NWZ Spotki, ktore odbyto sie w dniu
28 marca 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdw byli:
1. DNLD Holdings S.a.r.l., ktéremu przystugiwato 60.070.558 gtosow z posiadanych akgji, co stanowito
78,30% w liczbie gtosdw uczestniczacych w NWZ, co odpowiada 60,07% w ogdlnej liczbie gtosow w
Spotce.
2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ktéremu przystugiwato 5.000.026 gtoséw z
posiadanych akcji, co stanowito 6,52% w liczbie gtoséw uczestniczacych w NWZ, co odpowiada 5,00%
w ogolnej liczbie gtosow w Spotce.
3. JP Morgan Funds ktéremu przystugiwato 3.838.288 gtosdw z posiadanych akcji, co stanowito 5,00%
w liczbie gtosdw uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 3,83% w
ogolnej liczbie gtosow w Spotce.
W dniu 6 kwietnia 2018 r. Spotka poinformowata, ze NWZ GetBack podczas obrad kontynuowanych
po przerwie w dniu 6 kwietnia 2018 r. zarzadzito przerwe w obradach NWZ do dnia 17 kwietnia 2018 r.
do godz. 10:30. NWZ bedzie kontynuowane w Warszawie pod adresem: Hotel InterContinental (Sala
Mozart), ul. Emilii Plater 49, oo-125 Warszawa. Jednoczesnie GetBack przekazat w zatgczeniu tresc
uchwaty podjetej przez NWZ do czasu ogtoszenia przerwy w obradach, przy czym do uchwaty tej
zgtoszony zostat jeden sprzeciw, ktory zostat zaprotokotowany.
W dniu 11 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze na NWZ Spétki, kontynuowanym po
przerwie w dniu 6 kwietnia 2018 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtosow byli:
1. DNLD Holdings S.a.r.l., ktéremu przystugiwato 60.070.558 gtosow z posiadanych akcji, co stanowito
78,43% w liczbie gtosow uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada
60,07% w ogdlnej liczbie gtosow w GetBack;
2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ktéremu przystugiwato 5.000.026 gtosow z
posiadanych akgji, co stanowito 6,53% w liczbie gtosow uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, co odpowiada 5,00% w ogdlnej liczbie gtosow w GetBack.
3. JP Morgan Funds ktéremu przystugiwato 3.838.288 gtosow z posiadanych akgji, co stanowito 5,01%
w liczbie gtosdw uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 3,83% w
ogolnej liczbie gtosow w GetBack.
W dniu 11 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 11 kwietnia 2018 r. Spotka
otrzymata od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomienie w trybie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ze w wyniku zbycia
akcji Spotki w transakcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. rozliczonych w dniu 5
kwietnia 2018 r. zmniejszyt stan posiadania akcji GetBack ponizej 5% gtosdw na Walny Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Przed rozliczeniem transakcji tj. na dzien 4 kwietnia 2018 r. Nationale-
Nederlanden posiadat 5.000.026 akcji Spotki, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego Spotki i byt
uprawniony do 5.000.026 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 5%
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ogolnej liczny gtosow. Po rozliczeniu transakcji w dniu 5 kwietnia 2018 r. na rachunku papieréw

wartosciowych Nationale-Nederlanden znajdowato sie 4.454.094 akcje Spotki, co stanowi 4,45%

kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniaja do 4.454.094 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 4,45% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Spdtka poinformowata o nastepujacych zmianach w sktadzie Zarzadu

Spotki, ktore miaty miejsce w dniu 16 kwietnia 2018 r.:

1) rezygnacje z funkcji cztonkdw Zarzadu ze skutkiem natychmiastowym ztozyli Pani Anna
Paczuska oraz Pan Marek Patutg;

2) Rada Nadzorcza GetBack odwotata ze skutkiem natychmiastowym Pana Konrada
Kakolewskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu GetBack;

3) Rada Nadzorcza GetBack oddelegowata Pana Kennetha Williama Maynarda -
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej GetBack — na okres do dnia 15 czerwca 2018 r.
wiacznie, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu
GetBack;

4) Rada Nadzorcza GetBack powotata, poczawszy od dnia 25 kwietnia 2018 r., Pana
Przemystawa Dabrowskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu GetBack.

Pan Kenneth William Maynard oraz Pan Przemystaw Dabrowski nie wykonuja dziatalnosci

konkurencyjnej wobec GetBack, jak i nie uczestnicza w spdtkach konkurencyjnych jako wspdlnicy

spotek cywilnych, osobowych, ani tez jako cztonkowie organdw spodtek kapitatowych lub innych,
konkurencyjnych oséb prawnych. Pan Kenneth William Maynard oraz Pan Przemystaw Dabrowski nie
figuruja rowniez w Rejestrze Diuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej Spétki ztozonej w dniu 17 kwietnia 2018 r. przez Pana Jacka Osowskiego. Pan Jacek

Osowski nie podat powoddw rezygnacji.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki przekazat tres¢ uchwat wraz z zatgcznikami podjetych przez

kontynuowane po przerwie, w dniu 17 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Jednoczesnie Spodtka poinformowata, ze zaden z akcjonariuszy nie wnidst sprzeciwu do protokotu

podczas NWZ. Nadto Spodtka poinformowata, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spaétki w toku

obrad w dniach 28 marca 2018 r., 6 kwietnia 2018 r. oraz 17 kwietnia 2018 r. nie odstapito od

rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad wskazanego w ogtoszeniu o

zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Zarzad Spdtki w nawigzaniu do raportu biezacego nr 40/2018 z dnia 17

kwietnia 2018 r. przedktada w zataczeniu do niniejszego raportu zyciorysy:

1) Pana Kennetha Williama Maynarda - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spodtki -
oddelegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki oraz Cztonka
Zarzadu Spotki; oraz

2) Pana Przemystawa Dabrowskiego — powotanego na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniuv 24 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze na Nadzwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu Spotki, kontynuowanym po przerwie w dniu 17 kwietnia 2018 r. akcjonariuszami

posiadajacymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings S.a.r.l., ktéremu przystugiwato 60.070.558 gtosdw z posiadanych akcji, co stanowito

83,90% w liczbie gtosow uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada

60,07% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce;

2. JP Morgan Funds ktéremu przystugiwato 3.838.288 gtosdw z posiadanych akgji, co stanowito 5,36%

w liczbie gtoséw uczestniczacych w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 3,83% w

ogolnej liczbie gtosow w Spotce.

W dniu 25 kwietnia Zarzad Spétki dziatajac na podstawie art. 399 § 1 w zwiazku z art. 4021 ustawy

KSH, w zwiagzku z otrzymanym od DNLD Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu — akcjonariusza

GetBack posiadajgcego na dzien ztozenia zadania 60.070.558 akcji GetBack — Zzgdaniem zwotania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GetBack sporzgdzonym w trybie art. 400 § 1 KSH, zwoftat

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzief 22 maja 2018 r., na godzine 10.30, ktére odbyto sie w

Warszawie pod adresem: Hotel Sofitel Warsaw Victoria, ul. Krolewska 11, 00-065 Warszawa.

Jednoczesnie majac na uwadze niemozliwosc¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
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terminie wskazanym przez akcjonariusza, Zarzad GetBack zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w najblizszym mozliwym terminie.
Porzadek obrad:
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2.  Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki.
7. Podjecie uchwaty w sprawie poniesienia przez Spodtke kosztéow zwotania i odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
8. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W zataczeniu Zarzad przekazat tres¢ ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki oraz projekty uchwat, ktére beda przedmiotem obrad.
Dokumentacja zwigzana z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem dostepna jest na stronie
internetowej Spotki pod adresem: https://www.getbacksa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace, w
zaktadce ,Relacje Inwestorskie — Walne Zgromadzenie — Walne Zgromadzenie 22.05.2018 .
W dniu 26 kwietnia 2018 r. Zarzad GetBack, w sktadzie po zmianach o ktérych mowa w raporcie
biezacym nr 40/2018, po dokonaniu przegladu sytuacji zwigzanej z wykupami obligacji, ktorych
emitentem jest GetBack (,Obligacje”) przekazat informacje dotyczacg wykupu Obligacji, przy czym
przedmiotowe dane uwzgledniaty takze obligacje wyemitowane przez EGB Investments S.A.
Na dzien 25 kwietnia 2018 r. f3czna wartos¢ nominalna niewykupionych w terminie Obligacji wynosita
88,26 min zt. Ponadto taczna wartos¢ niewyptaconych w terminie odsetek od Obligacji na dzien 25
kwietnia 2018 r. wynosita 3,32 min zt. Jednoczesnie Zarzad GetBack zastrzegt, ze przedstawione dane
nie podlegaty badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Szczegoty
dotyczace powyzszych informacji zostaty przekazane w zatgczeniu do raportu. Zarzad GetBack
bedzie informowat o wszelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z wykupami Obligacji.
W dniu 26 kwietnia 2018 r. Spdtka otrzymata oswiadczenie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki ztozonej przez Pana Jarostawa Sliwe, ze skutkiem na dzier 27 kwietnia 2018 r.
W dniu 27 kwietnia 2018 r. Spotka otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki z dniem 27 kwietnia 2018 r. ztozonej przez Pania Alicje Kornasiewicz.
W dniu 30 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki otrzymat od akcjonariusza Spétki — DNLD Holdings S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu — reprezentujacego (na dzien pisma, tj. na dzien 30 kwietnia br.) 60,07% jej
kapitatu zaktadowego, zadanie na podstawie art. 401 §1 KSH umieszczenia w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ") zwotanego na dzier 22 maja 2018 r. dodatkowego
punktu przewidujacego podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Spotki ogtosit nowy porzadek obrad NWZ, ktéry po uwzglednieniu powyzszego zadania
akcjonariusza (pkt. 7 porzadku obrad) przedstawia sie nastepujgco:
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2.  Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.
Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
Spotki.
7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.
8. Podjecie uchwaty w sprawie poniesienia przez Spotke kosztow zwotania i odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
9. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spotki przedstawit rowniez projekt uchwaty na potrzeby proponowanego dodatkowego
punktu porzadku obrad NWZ, ktéry stanowi zatacznik do niniejszego raportu.
W dniu 30 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o przystapieniu do prac nakierowanych na
sporzadzenie dokumentéw tj. w szczegdlnosci analiz, plandw, wnioskow, etc., zwigzanych z
restrukturyzacjg Spotki w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo

o

o
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restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2017 r., poz. 1508, ze zm.). Powyzsza decyzja podyktowana zostata
potrzeba ochrony praw i interesow Spotki, akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotki w obliczu
kumulacji zdarzen zaistniatych w ostatnim czasie, a zakomunikowanych w ostatnich raportach
biezacych.

W dniu 02 maja 2018 r. Spdtka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
Wydziat VIII Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z
2017r., poz. 1508, ze zm.).

W dniu 7 maja 2018 r. Spotka otrzymata oswiadczenie rezygnacji przez Pana Kennetha Williama
Maynarda — Przewodniczacego Rady Nadzorczej — z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spotki, do ktoérej zostat
oddelegowany decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 16.04.2018 roku.

W dniu 10 maja 2018 r. w uzupetnieniu do raportu biezgcego 60/2018 z dnia 02 maja 2018 r. Zarzad
Spotki poinformowat, ze Spotce zostato doreczone postanowienie wydane przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych z dnia o9 maja 2018 r., na mocy ktérego Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
zdecydowat o otworzeniu wobec Spotki przyspieszonego postepowania uktadowego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z
2017 r., poz. 1508, ze zm.); dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne". Zgodnie z wyzej powotanym
postanowieniem _Sygnatura akt: VII GR 13/18_ Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowit o:

— - otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki;

— - wyznaczeniu Sedziego-Komisarza w osobie Pana SSR Jarostawa Madrego;

— - wyznaczeniu zarzadcy w osobie Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni Sp. j.
we Wroctawiu _numer KRS: 0000614840_;

— - ustanowieniu kuratora, do reprezentowania praw obligatariuszy, w osobie Kamila Hajduka,
licencjonowanego doradcy restrukturyzacyjnego _numer licencji: 142_;

— - zezwoleniu Spétce na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa Spotki w
zakresie nieprzekraczajacym zwyktego zarzadu;

— - okresleniu podstawy jurysdykcji wytacznej krajowych sadéw na mocy postanowien z art.
342 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne oraz art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady _UE_ 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania
upadtosciowego _Dz. Urz. UE L 141 z dnia 06 czerwca 2015 r., s. 19-72; dalej:
"Rozporzadzenie"_;

— - jak rowniez o tym, ze przyspieszone postepowanie uktadowe ma charakter postepowania
gtéwnego w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia.

W ramach przyspieszonego postepowania uktadowego Spodtka ztozyta wstepny plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi, ktére to dokumenty — jako kopie kart z akt
postepowania prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — zostaty
upublicznione przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, o czym Spdtka
informowata w tresci raportu biezgcego 62/2018 z dnia 07 maja 2018 .

W dniu 10 maja 2018 r. Zarzad Spotki uzyskat od Rzecznika Prasowego Sadu Okregowego we
Wroctawiu informacje dotyczacg okolicznoscig wptyniecia w dniu 09 maja 2018 r. do Sadu wniosku
wierzyciela _osoby fizycznej_ o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania
sanacyjnego wobec Spotki. Wniosek ten zostat zarejestrowany pod sygnaturg akt: VI GR 14/18.
Whioskodawca w tresci powotanego wniosku wniost o:

1. utajnienie jego wniosku i nieujawnianie go na witrynie internetowej Sadu z uwagi na ochrone débr
osobistych wnioskodawcy, w tym szczegolnosci jego danych osobowych

2. otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Spofki

3. udzielenie zabezpieczenia w trybie art. 286 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, poprzez
ustanowienie tymczasowego zarzadcy majatku dtuznika lub tymczasowego nadzorcy sgdowego.
Zarzadzeniem z dnia 10.05.2018 r. sedzia referent wezwat wnioskodawce do uzupetnienia brakow
formalnych wniosku poprzez jego podpisanie w terminie 7 dni pod rygorem zwrotu wniosku.
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e W dniu 18 maja 2018 r. Zarzad Spoétki powziagt wiedze o uchyleniu przez Sedziego Referenta — w dniu
11 maja 2018 r. — zarzadzenia z dnia 10 maja 2018 r. o wezwaniu do uzupetnienia brakéw formalnych
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, i 0 umorzeniu — postanowieniem z dnia 11 maja 2018
r. — postepowania w sprawie wniosku wierzyciela osoby fizycznej Spdtki o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego wobec Spotki, w oparciu o przepis z art. 191
ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, zgodnie z ktérym niedopuszczalne jest wszczecie kolejnego
postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli wczesniejsze postepowanie restrukturyzacyjne nie zostato
zakonczone lub prawomocnie umorzone.

e W dniu 22 maja 2018 r. Zarzad Getback S.A. w restrukturyzacji otrzymat w dniu 22 maja 2018 r.
rezygnacje Pana Rafata Morlaka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack z dniem 22
maja 2018 r.

e W dniu 22 maja 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato w
sktad rady nadzorczej Emitenta aktualnej kadencji: Panig Pauline Pietkiewicz; Pana Krzysztofa
Burnos, Pana Jarostawa Dubiriskiego i Pana Jerzego Zygmunta Swirskiego.

e W dniu 22 maja 2018 r. GetBack S.A. w restrukturyzacji przekazata w zataczeniu petng tresc¢ uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GetBack S.A w dniu 22 maja 2018
roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o zarzadzeniu przerwy w obradach
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Obrady zostang wznowione w dniu 30 maja 2018 roku o
godzinie 10.30.

e W dniu 22 maja 2018 r., Rada Nadzorcza GetBack S.A. w restrukturyzacji na posiedzeniu dziatajac na
podstawie art. 383 § 1 ustawy Kodeks spotek handlowych postanowita delegowaé Panig Pauline
Pietkiewicz do czasowego _tj. na okres od dnia 22 maja 2018 r. do dnia 21 sierpnia 2018 r._
wykonywania czynnosci cztonka zarzadu GetBack S.A. w restrukturyzacji odpowiedzialnego za pion
zapewnienia zgodnosci ,compliance”.

W dniu 22 maja 2018 r. Rada Nadzorcza GetBack S.A. w restrukturyzacji na posiedzeniu w dniu 22
maja 2018 r. powotata Pana Przemystawa Dgbrowskiego na stanowisko prezesa zarzadu GetBack S.A.
w restrukturyzacji oraz Panig Magdalene Nawtoke na stanowiska cztonka zarzadu GetBack S.A. w
restrukturyzacji.

1.9 Postepowania przed sagdem , organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Podmioty z Grupy (w szczegdlnosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sg uczestnikami wielu
postepowan sadowych, ktére w wiekszosci przypadkow majg charakter typowy i powtarzalny i ktore,
indywidualnie, nie majg istotnego znaczenia dla Grupy, jej sytuacji finansowej i dziatalnosci. Typowe
postepowania sadowe prowadzone z udziatem podmiotéw z Grupy obejmuja gtéwnie postepowania
dotyczace dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw o odszkodowanie. W ramach
prowadzonej dziatalnosci Spodtka jest réwniez strong postepowan administracyjnych, w tym m.in.
postepowania przed Prezesem UOKIK.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. fundusze inwestycyjne zamkniete z Grupy wystepowaty w roli powoda w 1 086 352
postepowaniach sadowych (w tym 5 561 postepowaniach gospodarczych, 932 483 elektronicznych
postepowaniach upominawczych oraz 3 961 postepowaniach upadtosciowych), ktdrych faczna wartosé
przedmiotu sporu wynosita 7 282 min PLN. W zdecydowane wiekszosci przypadkow zostat ztozony pozew o
zaptate. Ponadto, w 2017 r. toczyto sie 476 017 postepowan egzekucyjnych, w ktorych taczna wartosc
egzekwowanych roszczen wynosita 2.739 min PLN.

W roku 2017 Spodtka uczestniczyta w facznie 2382 sporach sadowych, w tym w 2 sporach o tgcznej wartosci
przedmiotu sporu 103 205 zt jako powdd — w postepowaniach niezwigzanych z dochodzeniem nabytych
wierzytelnosci, jako powdd w 2335 postepowaniach zwigzanych z dochodzeniem zapfaty z tytutu nabytych
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wierzytelnosci o tacznej wartosci przedmiotu sporu 9 740 369 zt oraz w 45 sporach o tacznej wartosci
przedmiotu sporu wynoszgcej 1096338 zt - jako pozwany. £gczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 10

939 912 zt.

W dniu 19 czerwca 2017 r. wydana zostata przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzja
w przedmiocie wyrazenia bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez
Spotke kontroli nad EGB.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spofce nie s3 znane zadne toczace sie ani zagrazajace spory
z udziatem oséb zarzgdzajacych lub oséb nadzorujgcych. Ponadto, osoby zarzadzajace lub osoby nadzorujace
nie petity funkcji administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych w spodtkach postawionych w stan
likwidacji, zarzadu komisarycznego lub upadtosci, z wyjatkiem likwidacji spotek celowych, w ktérych funkcje
likwidatora petnit lub petni cztonek Zarzadu p. Mariusz Brysik. Poza postepowaniami, o ktorych mowa
powyzej, w 2017 r. zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2017 r., zadna ze spotek z Grupy nie byta strong ani
uczestnikiem zadnego postepowania administracyjnego, sgdowego ani arbitrazowego, ktére moze lub mogto
wywrzed istotny wptyw na sytuacje finansowa lub dziatalnos¢ Spotki lub Grupy.

1.10 Charakterystyka polityki i kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej GetBack

Perspektywy rozwoju

Na date przekazania niniejszego sprawozdania, Spotka nie posiada dokumentu okreslajgcego w sposob
sformalizowany strategie Spotki lub Grupy. W ocenie Zarzadu, cele biznesowe wskazane ponizej sg kluczowe
dla Spotki i Grupy, jej dalszego rozwoju, funkcjonowania i perspektyw.

Cele biznesowe Grupy w najblizszych latach

Kluczowym celem Grupy jest zapewnienie stabilizacji sytuacji finansowej i dostosowanie zapadalnosci
zobowigzan finansowych do rodzaju i klasy aktywdéw. Aby zapewni¢ mozliwos¢ spetnienia wymagan
zwigzanych z obstuga co najmniej czesci zobowigzan finansowych, ktérych termin wymagalnosci nastapi w
2018 r., Spotka moze podjac dziatania majace na celu zbycie czesci swoich aktywow, ze szczegdlnym
uwzglednieniem aktywow zagranicznych lub udziatdw w jednostkach stowarzyszonych. Celem Grupy jest
minimalizacja ryzyka utraty zrodet przychoddow z tytutu zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych, jak rowniez zabezpieczenie i utrzymanie portfeli wierzytelnosci, ktore beda
generowac przeptywy pieniezne w przysztosci. Grupa zamierza ograniczy¢ rozwdj geograficzny i
skoncentrowac sie na swoim podstawowym rynku dziatalnosci w Polsce.

Z dniem 09.05.2018 r. nastgpito, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 r.,
sygn. akt VIII GR 13/18, otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spoétki. Powotane
postanowienie zostato wydane w wyniku rozpoznania i uwzglednienia przez Sad wniosku Spotki o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego, ktory zostat wniesiony do Sadu w dniu 2 maja 2018 r.

W mysl aktualnego projektu propozycji przysztej strategii prowadzenia przedsiebiorstwa Spodtki, Spotka
zaktada kontynuowanie dziatalnosci przy uwzglednieniu podjecia nastepujacych dziatan:

(1) wdrozenia strategii dziatania majacej na celu zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania Spotki i
Grupy (,Nowa Strategia Biznesowa") poprzez:

a. ograniczenie dziatalnosci akwizycyjnej oraz terytorialnego zasiequ dziatalnosci Spotki
(ograniczenie dziatalnosci poza Polska),
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b. zbycie zbednych aktywow, w szczegdlnosci praw do portfeli wierzytelnosci w zagranicznych
jurysdykcjach celem zasilenia kapitatu obrotowego Spotki,

c. redukcje kosztow operacyjnych,

d. reorganizacje i zwiekszeniu  efektywnosci proceséw  zarzadzania  portfelami
i wykorzystania zwigzanych z tym odzyskow na sptate zadtuzenia,

e. zmiane proceséw kontroli wewnetrznej, a w szczegdlnosci kontroli finansowe;j
i ptynnosciowej Spotki i Grupy;

(2) wdrozenia strategii dotyczacej finansowania Grupy oraz zarzadzania przeptywami gotowkowymi w
ramach Grupy (,Nowa Strategia Finansowa") obejmujacej:

a. uzgodnienie z wierzycielami poszczegdlnych wiasnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz wierzycielami Spotki zabezpieczonymi na ich certyfikatach

(i) zasad sptaty przystugujacych im wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom
zabezpieczonym Spotki oraz

(i) zasad przeptywu srodkéw pomiedzy wiasnymi funduszami zamknietymi oraz
Spotka na poziomie umozliwiajgcym Spotce pokrycie kosztow wykonywania umow
o zarzadzanie portfelami zawartymi z powyzszymi funduszami,

b. przygotowanie planu zarzadzania ptynnoscia w Grupie uwzgledniajgcego ustalenia z
wierzycielami zabezpieczonymi Spotki oraz wierzycielami funduszy zamknietych
zarzadzanych przez Spotke oraz umowy o zarzadzanie portfelami.

Niezaleznie od powyzszego, Spotka zaproponuje dziatania majace na celu weryfikacje i analize sytuacji Spotki,
w tym przedstawienie wierzycielom przeptywow pienieznych z aktywow zarzadzanych przez Spotke w ramach
procesu tzw. independent business review. Spotka zaktada, iz umozliwi to potwierdzenie przedstawionych
propozycji uktadowych, ktorych akceptacja przez wierzycieli zapewni Spdtce zdolnosc do sptaty zaciggnietego
zadtuzenia ze srodkow pochodzacych z odzyskdw dokonywanych z portfeli wierzytelnosci.

Spotka zaktada obecnie, ze przygotowanie i wdrozenie Nowej Strategii Biznesowej i Nowej Strategii
Finansowej umozliwi Spdtce w 2018 roku:

(1) obnizenie kosztéw operacyjnych do poziomu 132,9 min zt w skali roku, przy czym dotyczy¢ ono
bedzie w szczegdlnosci nastepujacych obszaréw dziatalnosci:

a. redukcja kosztow zatrudnienia (do poziomu 49,8 min zt w skali roku),
b. redukcja kosztow floty samochodowej (do poziomu 3,5 min zt w skali roku),

c. zmniejszenie kosztdw ustug obcych, w tym kosztéw akwizycji oraz kosztow windykacji,
doradztwa i administracyjnych do poziomu 16,4 min zt w skali roku, oraz

d. inne redukcje kosztdw operacyjnych (tacznie do poziomu 40,7 min zt w skali roku)
(2) uzyskanie srodkow z odzysku z istniejgcych portfeli wierzytelnosci od maja 2018 r. na szacowanym

poziomie do konca zycia krzywych odzyskéw: 3,0 mld zt we wtasnych funduszach inwestycyjnych
zamknietych oraz 1,2 mld zt na zewnetrznych funduszach inwestycyjnych zamknietych,
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(3) stabilizacje finansowania Grupy,
(4) mozliwos¢ efektywnego zarzadzania ptynnoscia w ramach Grupy,

(5) stabilizacje sytuacji finansowej Grupy niezbedng dla niezaktdconej obstugi funduszy zamknietych w
zakresie zarzadzania portfelami, oraz

(6) przygotowanie zasad przeptywu srodkéw z funduszy zamknietych do Spotki celem zapewnienia
Spotce mozliwosci obstugi zaciaggnietego zadtuzenia.

Zrealizowanie powyzszych dziatan restrukturyzacyjnych, a nastepnie zawarcie i wykonywanie opartego na
nich ukfadu, w ocenie zarzadu stworzy Spotce mozliwosci podjecia dziatan w celu pozyskania kapitatu i
finansowania potrzebnego dla kontynuacji rozwoju dziatalnosci obejmujacej w szczegodlnosci akwizycje
nowych portfeli.

Otwarcie wobec Spotki postepowania restrukturyzacyjnego umozliwia¢ ma z jednej strony unikniecie
ogtoszenia jej upadtosci, a tym samym ma na celu unikniecie zaistnienia ustawowej przestanki rozwigzania
zawartych przez Spdtke umoéw o zarzadzanie portfelami funduszy sekurytyzacyjnych, z drugiej zas strony
warunkuje utrzymanie przez Spodtke stabilnosci finansowej wymaganej dla prawidtowego wykonywania
zobowigzan wynikajacych z umdw o zarzadzanie portfelami.

Przepisy ustawy — Prawo restrukturyzacyjne zapewniajg Spdtce — w czasie trwania postepowania
restrukturyzacyjnego — ochrone jej majatku na zasadach uregulowanych w ustawie oraz dajg Spotce
mozliwos¢ uzyskania stabilnosci finansowej, w szczegdlnosci poprzez zakaz spetnienia swiadczen
wynikajacych z wierzytelnosci, ktore z mocy prawa sg objete uktadem.

Wszczecie postepowania egzekucyjnego oraz wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu roszczenia lub
zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia wynikajgcego z wierzytelnosci objetej z mocy prawa ukfadem jest
niedopuszczalne po dniu otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego. Postepowanie egzekucyjne
dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, wszczete przed dniem otwarcia przyspieszonego
postepowania uktadowego, z dniem otwarcia ulegaja zawieszeniu z mocy prawa. Ponadto sedzia-komisarz na
whniosek Spotki lub nadzorcy sgdowego moze uchyli¢ zajecie dokonane przed dniem otwarcia przyspieszonego
postepowania uktadowego w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajgcym dotyczacym wierzytelnosci
objetej z mocy prawa uktadem, jezeli jest to konieczne dla dalszego prowadzenia przedsiebiorstwa.

Wierzyciel posiadajacy wierzytelnos¢ zabezpieczong na mieniu Spotki hipoteka, zastawem, zastawem
rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska moze w toku przyspieszonego postepowania
uktadowego prowadzi¢ egzekucje wytgcznie z przedmiotu zabezpieczenia. Jednakze sedzia-komisarz na
wniosek Spoftki lub nadzorcy sadowego moze zawiesi¢, tacznie na okres do 3 miesiecy, postepowanie
egzekucyjne co do wierzytelnosci nieobjetych z mocy prawa uktadem, jezeli egzekucje skierowano do
przedmiotu zabezpieczenia niezbednego do prowadzenia przedsiebiorstwa.

Otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego nie wytgczyto mozliwosci wszczecia przez wierzyciela
postepowan sadowych, administracyjnych, sagdowo-administracyjnych i przed sagdami polubownymi w celu

dochodzenia wierzytelnosci podlegajacych umieszczeniu w spisie wierzytelnosci.

1.10.1 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka we wspdtpracy z agencja badawcza Millward Brown przeprowadzita w 2017 r. badanie potrzeb osob
zadtuzonych. Miedzy innymi na podstawie tych badan Spotka jest w stanie zaproponowac¢ osobom
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zadtuzonym takie roztozenie dochodzonych wierzytelnosci na raty, aby mogty one swoje zobowigzania
wypetnia¢ zgodnie z ustalonym harmonogramem sptat. Spotka posiada i rozwija autorskie rozwigzania
informatyczne ktérych celem jest wdrozenie intuicyjnego i spetniajgcego wymagania biznesu narzedzia, ktdre
pozwoli na realizacje procesu obstugi wierzytelnosci na kazdym etapie postepowania wraz z wynikajacg z nich
mozliwoscia rozliczania operacji finansowo-ksiegowych. Nowy system ma za zadanie zoptymalizowad czas
pracy dzieki zastosowanej technologii, zautomatyzowad obecne procesy oraz zwiekszy¢ wydajnoscé
prowadzonych dziatan. Dodatkowo ma na celu zintegrowac procesy oraz zwiekszy¢ transparentnosc¢
prowadzonych dziatan z punktu widzenia uzytkownika systemu. Wptynie to bezposrednio na poprawe
prowadzonych dziatan windykacyjnych oraz wzrost jakosci obstugi klienta.

2 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej GetBack

2.1 Omowienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej GetBack

Informacje dotyczace nabytych portfeli wierzytelnosci.

1. Ponizsza tabela prezentuje nabycia netto portfeli wierzytelnosci (w cenie nabycia) we wskazanych
okresach w podziale na wtasne oraz zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete.

Nabycia portfeli netto®  Nabycia portfeli netto®

(w cenie nabycia) (w cenie nabycia)
segmentu wlasnych segmentu zewnetrznych
funduszy inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych zamknietych
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. 15,5 0,0
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. 82,7 11,0
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. 42,7 452,6
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. 232,2 689,3
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. 620,3 291,5
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. 1463,2 -188,1
Razem 2 456,6 1256,2

2. Tabela ponizej prezentuje historyczne wartosci odzyskow uzyskanych od poczatku dziatalnosci Grupy
z uwzglednieniem segmentdw operacyjnych Grupy we wskazanych okresach.

Segment
Segment wtasnych zewnetrznych
funduszy funduszy
inwestycyjnych inwestycyjnych
zamknietych zamknietych
(mln PLN)
Wartosc odzyskow w kolejnych latach (niezbadane)

Wartos¢ odzyskéw od poczatku dziatalnoéci®™, w tym: 1056,6 976,3 2032,8
Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. 2,0 - 2,0
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 r. 19,5 0,0 19,5
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. 86,1 34,7 120,8
Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. 134:3 239,0 37314
Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r. 367,8 345,1 713,0
Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. 446,9 357,3 804,2

® Spétka oblicza wskaznik jako tgczng wartosc odzyskow uzyskanych od 0séb zadtuzonych przez fundusze w poszczegdlnych segmentach, od
poczgtku dziatalnosci Grupy.
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3. Ponizej zaprezentowano historyczne odzyski w kolejnych latach nastepujacych po nabyciu pakietdw
wierzytelnosci jako % naktadu na nabycie pakietdw wierzytelnosci:

Sptaty w kolejnych latach jako % nakfadu z lat poprzednich &

2 3 4

Rok nabycia (dane niezbadane)
2012 30,9% 33,7% 31,5% 38,9% 38,9%
2013 38,5% 35,4% 39,5% 41,3%
2014 28,0% 35,4% 37,1%
2015 30,7% 38,1%
2016 45,9%
Razem 35,6% 36,6% 37,2% 40,8% 38,9%

® Sptaty uwzgledniajq odzyski zrealizowane przez Spétke w ramach sprzedazy pakietow wierzytelnosci

4. Ponizej zaprezentowano modelowa krzywa sptat wierzytelnosci reprezentujacg odzyski w relacji do
ceny nabycia:

Modelowa krzywa odzyskow w stosunku do ceny nabycia

Kolejny rok B 4 5 6 7 8
. Waga
(dane niezbadane) krzywej®
Standardowe portfele 356% 36,6% 37,2% 40,8% 38,9%  34,0% 31,3% 22,9% 20,3% 17,6% 71,0%
Portfele z niskim DPD 34,8%  42,2% 26,6% 16,7%  13,9%  10,8% 9,0% 7,4% 6,0% 4,5% 29,0%
Razem 35,4% 38,2% 34,1% 33,8% 31,7% 27,3% 24,8% 18,4% 16,1% 13,8%

@ Udziat portfeli w danej grupie wg wartosci obstugiwanych portfeli w cenie nabycia netto. Grupa ,Portfele z niskim DPD” obejmuje nowe
portfele dla ktorych okres przeterminowania naleznosci (DPD) nie przekracza jednego roku; grupa ,Standardowe portfele” obejmuje pozostate
portfele obstugiwane w ramach Grupy.

Powyzsze modelowe krzywe odzyskéw w stosunku do ceny nabycia, to krzywe bedace usrednieniem
krzywych wykorzystywanych przez Spoétke do oceny potencjalnych sptat z posiadanych portfeli wierzytelnosci
oraz rzeczywistych realizacji odzyskow zaobserwowanych w latach 2012-2017.

5. Tabele ponizej przedstawiajg wybrane wskazniki operacyjne Grupy w ujeciu segmentowym we
wskazanych okresach.

Stan na 31 grudnia

2017 2016

(mln PLN, chyba, ze wskazano inaczej)
(niezbadane)

ERC 5650,0 2519,7
ERC attributable to Getback 75312 1196,6
Odzyski z portfeli
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 446,9 367,8
Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete 357:3 3451
Wartos¢ nominalna nabytych portfeli netto
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 11195,0 2872,0
Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete -2009,9 1560,8

® ERC uwzgledniania przeptywy wynikajqce ze sprzedazy pakietéw wierzytelnosci

6. Ponizsza tabela przedstawia poziom kosztdéw bezposrednich i ich relacje do tacznych kosztow
operacyjnych oraz wartosci fgcznych odzyskéw za rok 2017 w porédwnaniu do roku 2016.

Zmiana
2017 2016 2017/2016
(min PLN, chyba ze zaznaczono inaczej) (%)
Koszty i odzyski (QUEAELEN)] (niezbadane)
Laczne koszty operacyjne®” 8573 181,7 371,8
Koszty bezposrednie® 252,7 122,1 107,0
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Udzial koszéw bezposrednich w tacznych kosztach operacyjnych (%) 29,5 67,2 -37,7 P- P-
Odzyski z portfeli® 804,2 713,0 12,8
Cost-to-Collect (%) 334 17,1 14,3 P- P

W Egezne koszty operacyjne obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczer pracowniczych, ustugi obce, amortyzacje i pozostale koszty
operacyjne.

@ Koszty bezposrednie obejmujg wszystkie koszty departamentéw Grupy zwigzane z odzyskami z portfeli wierzytelnosci wiasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

®) Spétka wykazuje wskaznik odzyski z portfeli jako sSrodki uzyskane z portfeli wierzytelnosci w prowadzonym przez Grupe procesie
zarzqdzania wierzytelnosciami, pomniejszone o zmiang zobowigzan wobec 0sob zadtuzonych z tytutu nadptat w danym roku.

@ Spétka wykazuje wskaznik cost-to-collect jako iloraz kosztow bezposrednich ponoszonych przez Grupe zwigzanych z odzyskami z portfeli
wlasnych i zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych do odzyskéw z tych portfeli. Wzrost wartosci wskaznika cost-to-collect jest
spowodowane obnizeniem zrealizowanych odzyskow, w wyniku wycofania umoéw nabycia i sprzedazy portfeli wierzytelnosci zawartych W 2-4
kwartale 2017, co do ktérych nie nastgpita zaplata ceny umownej.

Finansowanie

Gtéwne zewnetrzne zrodto finansowania dziatalnosci Grupy stanowia obligacje, oraz (w mniejszej mierze wg.
stanu na dzien bilansowy) kredyty. Spotka jest zagrozona niewypfacalnoscig. Zapadajace i przedstawione
Spotce do wykupu w 2018 r. obligacje oraz problemy z pozyskaniem nowego finansowania, staty sie
przyczyng, iz Spotka doswiadczyta trudnosci w spetnieniu wszystkich wymagalnych zobowigzan finansowych.
Sytuacja ptynnosciowa Spotki spowodowata utrate zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan
ptatniczych bez ponoszenia nadzwyczajnych kosztdw. Obecnie Spétka jest w trakcie weryfikacji ponad 1 goo
szt. otrzymanej korespondencji dotyczacej m.in.: zadania natychmiastowego wczesniejszego wykupu
obligacji, zgtoszenia przedterminowego wykupu obligacji, wezwania do zapfaty obligacji oraz odsetek do
obligacji. taczna ekspozycja wartosci nominalnej obligacji z opcjg ,put” na dzien bilansowy wyniosta 554,4 min
zt, natomiast wartos¢ ekspozycji na dzien publikacji wynosi 893,7 min PLN.

Kredyty

Informacje dotyczace umodw kredytowych, ktorych strong na date przekazania niniejszego sprawozdania s3
podmioty z Grupy zostaty opisane w pkt. 2.15.4 ,Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w 2017 r.
umowach kredytow i pozyczek”.

Obligacje

Istotng forma finansowania dziatalnosci Grupy sg emisje obligacji przez Spétke. Na dzien 31 grudnia 2017 r.
Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji 229 serii obligacji, ktorych zapadalnos¢ przypada, w zaleznosci
od serii, w latach 2018—2022. £3czna wartos¢ nominalna istniejgcych i niewykupionych na dzien 31 grudnia
2017 r. obligacji wynosi 2.340,7 min PLN, z czego 394,9 min stanowity obligacje zabezpieczone oraz obligacje
wyemitowane jako niezabezpieczone, z okreslonym w warunkach emisji obligacji terminie na ustanowienie
zabezpieczenia.

Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na nabycie Certyfikatéow Inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, sptate istniejacych zobowigzan Emitenta oraz nabycie i obstuge portfeli wierzytelnosci a takze
na inne cele zwigzane z realizacjg strategii rozwoju Grupy emitenta, w tym na nabycie pakietu kontrolnego
akcji spotki EGB Investments S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji obligacji o nastepujacym okresie
zapadalnosci:
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Okres . Stan na 31 grudnia 2017 (mln

zapadalnosci PLN)

AA, AC24, AE (1_2015), AE24, AF (2_2015), AF24, AG (3_2015), Al24, Al24, AL24,
AN24, AO24, AP24, AR24, AS24, AT12, AU12, AW12, AX12, BAB, BAD, BAE, BC,
BG, BH, BL, BM, BN, BU, BW, BY, EA, GB, GC, GH, GJ, GK, GM, GN, GP, GS, GU,
GW, JI, JJ, JK, JL, UN, JP, LA, LC, LD, LE, ML, NH, NI, PE, VG

2018 510,1

PT, AA, AH (1_2016), Al (2_2016), Al (3_2016), AK, AK (4_2016), AO36, AR36, AS36,
AT24, AU24, AW24, AX24, BAA, BAC, BB, BD, BE, BF, BT, BZ, G, H, IC, ID, IE, IH, II, IK,
2019 IL, IM, IN, IT, 1Z,J, 10, K, L, LF, LI, L, LK, M, N, O, P, PA, PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL, PM, 825,9
PO, PP, PQ, PR, PS, PU, PZ1, PZ2, PZ3, RG, RH, R, RJ, RK, RN, RO, RP, RQ, RR, RS, RT,
RU, RV, RW, RY, RZ, SA, SB, VB, VIC, VD, VE, VF

2020 1/2017, AT36, AX36, BS, LG, LH, MR, MS, PP1, PP2, PP3 268,3

HD, HE, HF, HG, HH, HI, HJ, HK, HL, HM, HN, HO, HP, HR, HS, HT, IF, IG, JS, JT, JU,
2ozt IV, JW, JZ, LL, MA, MB, MC, MF, MG, MH, MK, MN, MO, MP, MT, MU, MY, MZ, NA, -
NB, ND, NF, NG, NJ, NL, NM, NN, NO, NP, NR, NS, NT, NU, NX, NZ, PD, PPy, PPs, 7

PY, RA, RB, RL, RX, SF, SG, SJ, VA

2022 A_2017, NC, NW 149,3

SUMA 2.340,7

Na dzien 31 grudnia 2017 r. obligacje serii: AK, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BL, BM, EA, G, GK, GS, GU, H, K, L,
LA, M, N, O, P o tacznej wartosci nominalnej 277.657 tys. PLN byty notowane na ASO Catalyst. Ponadto
obligacje serii PP1, PP2, PP3, PP4 oraz PP5 o f3cznej wartosci nominalnej 244.300 tys. PLN byly notowane na
rynku regulowanym. W zwigzku z przejeciem EGB, Spoétka wstagpita takze w prawa i obowiagzki EGB, jako
emitenta obligacji notowanych na ASO Catalyst serii AE (1/2015), AF (2/2015), oraz AG (3/2015) 0 t3cznej
wartosci nominalnej 22.000 tys. PLN.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. podmiot z Grupy pozyskat finansowanie w wysokosci 30.000.000 EUR.
Finansowanie zostato przeznaczone na nabycie portfeli wierzytelnosci przez podmioty w ramach Grupy oraz
na inne cele zwigzane z modelem biznesowym Grupy. Finansowanie uzyskane w wyniku emisji obligac;ji
zostato udzielone podmiotowi przez zagraniczny podmiot spoza Grupy, ktory objat powyzsze obligacje w
ramach dedykowanej emisji niepublicznej. Warunki finansowania, w tym warunki finansowe, nie odbiegaty od
warunkow rynkowych stosowanych w przypadku takich zrédet finansowania. Sptata obligacji oraz ptatnosci
wynikajacych z obligacji gwarantowana jest przez Spotke

W dniu 14 grudnia 2017 r. podpisane zostaty umowy oraz pozostate dokumenty, na skutek wykonania ktorych
fundusz z Grupy pozyskat finansowanie w wysokosci do 200 min zt. Finansowanie zostato przeznaczone na
nabycie portfela wierzytelnosci przez podmiot w ramach Grupy oraz sptate wczesniej zaciggnietego
zobowigzania. Finansowanie uzyskane w wyniku emisji obligacji zostato udzielone funduszowi przez bank z
siedzibg na terytorium Polski, ktory objat powyzsze obligacje w ramach dedykowanej emisji niepubliczne;.
Warunki finansowania, w tym warunki finansowe, nie odbiegaty od warunkéow rynkowych stosowanych w
przypadku takich zrddet finansowania. Zabezpieczenie finansowania objeto wskazane w umowie zastawy
rejestrowe oraz inne standardowe formy zabezpieczenia. Sptata obligacji oraz ptatnosci wynikajacych z
obligacji zabezpieczona jest przez Spotke.

2.2  Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej GetBack

Zarzad Spotki bedzie kontynuowat dziatania majace na celu stabilizacje sytuacji finansowej Grupy polegajacej
w gtéwnej mierze na dostosowaniu zapadalnosci zobowiazan finansowych do rodzaju i klasy aktywow. Spotka
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przewiduje ze w poczatkowej fazie stabilizacji skupi sie na poprawieniu efektywnosci kosztowej i operacyjnej,
a nastepnie — bez zwiekszania poziomu zadtuzenia — mozliwe beda dalsze zakupy portfeli wierzytelnosci.
Powyzsze dziatania powinny zapewnic¢ stabilizacje finansowa Grupy, przywrdcenie obrotu instrumentami
finansowymi Spotki i odbudowe zaufania inwestorow.

2.3 Podstawowe wskazniki finansowe i niefinansowe

Spotka ponizej wskazuje kluczowe, finansowe wskazniki efektywnosci:

Stan na 31 grudnia

2016 2017
Wierzytelnosci w zarzadzaniu (wartos¢
nominalna w mld PLN) 104 27,8
Przychody* (tys. PLN) 412 009 (356 569)
Zysk (strata) netto (tys. PLN) 200 260 (1352 734)

*Rozumiane jako przychody netto oraz udziaty w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci.

Na koniec 2017 r. tj. na dzien 31 grudnia 2017 r. nastgpit wzrost wartosci nominalnej wierzytelnosci w
zarzadzaniu z 19,4 mld zt na dzien 31 grudnia 2016 do poziomu 27,8 mld zt (wzrost o 43%).

W 2017 roku przychody Grupy zmalaty do poziomu -356,6 min PLN na dzien 31 grudnia 2017 z 412,0 min PLN
na dzien 31 grudnia 2016, czyli o 186,5%. Podobna sytuacja miata miejsce na poziomie zysku (straty) netto,
ktory na dzien 31 grudnia 2016 wynidst 200,3 min PLN, natomiast na dzier 31 grudnia 2017 wyniost -1352,7
min PLN, co jest spadkiem o 775,5%.

Zgodnie z zatozeniami modelu biznesowego, istotnemu zwiekszeniu ulegta wartos¢ nominalna aktywow w
zarzadzaniu w zakresie portfeli whasnych.

Wskazniki grudnia 2016 grudnia 2017
Net Debt/Equity 2,1 -3,6
ROE 51,9% n/a
ROI 108,0% n/a

Wskaznik ROE oraz ROl w okresie sprawozdawczym od 01.01.2017 do 31.12.2017 jest niepoliczalny, co jest
wynikiem uwzglednienia dwdch wartosci ujemnych: zysk/(strata) netto o wartosci -1352 734 tys. zt oraz
kapitaty wtasne ogotem o wartosci -622 oo1 tys. zt.

Spotka ponizej wskazuje kluczowe, niefinansowe wskazniki efektywnosci:

Podstawowe, kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz informacje
dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego zostaty omoéwione w Sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej na temat informacji niefinansowych za 2017r.

2.4  Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Wartos¢ skonsolidowanych aktywdw Grupy wyniosta na 31 grudnia 2017 r. 2 312 717 tys. PLN i wzrosta 0 41,8%
% w porownaniu do wartosci na dzien 31 grudnia 2016 r

31.12.2017 31.12.2016

AKTYWA

Aktywa trwate 283 424 222618
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Rzeczowe aktywa trwate 23345 13286
Wartosci niematerialne 59771 38772
Wartos¢ firmy - 8879
Nieruchomosci inwestycyjne - 1315
Inwestycje 179 609 140 257

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 153 475 106 190

Inwestycje w fundusze sekurytyzacyjne 26134 34 067
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 12 066 9958
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6662 10019
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1971 132
Aktywa obrotowe 2029293 1 407 940
Portfele wierzytelnosci 1751883 1019 632
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 78 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99281 269 678
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 149 300
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 2293 3725
Pozostate naleznosci 23010 25998
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6546 18 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 146 053 70 407
AKTYWA OGOLEM 2312717 1630558

Najwiekszy wptyw na wzrost aktywow spotki miaty nabycia portfeli wierzytelnosci. W 2017 roku wartos¢
portfeli wierzytelnosci wzrosta o 71,8% z poziomu 1 019 632 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku do 1 751 883

tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

31.12.2017 31.12.2016

ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) (622163) 385755
Kapitat zaktadowy 5000 4 000
Zysk [ (strata) netto (1352 984) 200013
Pozostate kapitaty 725821 181742
Udziaty niekontrolujace 162 88
Kapitat wtasny ogotem (622 001) 385843
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 654 366 583 010
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 448222 397371
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11158 4 485
fZi::)::voi\?vzeania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania 108 528 45422
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 86 458 135732
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Zobowiazania krotkoterminowe 2280352 661 705

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1776 528 407 528
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 366 415 223368
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4099 1560
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek 62 019 15780
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 39

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9428 13 455
Rezerwy krotkoterminowe 61824 14
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 2934718 1244 715
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 2312717 1630558

2.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe

Grupa na podstawie umow zawartych z funduszami inwestycyjnymi zarzadza sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami nabytymi przez fundusze inwestycyjne zamkniete. Z uwagi na fakt, ze Spotka ma wptyw na
dobor lokat dokonywanych przez te fundusze i zakres uzyskiwanych przez fundusze dochoddw z lokat, a
zatem rowniez na wyniki finansowe funduszy, w stosunku do niektdrych funduszy zarzadzanych przez Trigon
TFI S.A. Spotka zobowigzata sie do zapewnienia rentownosci dziatalnosci tych funduszy w wysokosci
gwarantujacej srednioroczna stope zwrotu z certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci okreslonej w statutach
ww. funduszy.

Zobowiazanie Spdtki ma charakter zobowigzania inwestycyjnego na zasadzie ryzyka i polega na tym, ze
w przypadku braku osiggniecia przez okreslone fundusze zaktadanej rentownosci lub ptynnosci, po stronie
Spotki powstanie obowigzek dokapitalizowania ww. funduszy poprzez objecie i optacenie nowej emis;ji
certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci gwarantujacej wykup przez te fundusze okreslonej w umowach
gwarancyjnych ilosci certyfikatow inwestycyjnych.

Umowy o wspotprace zawarte przez Spotke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Spotka zawarta z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy o wspotprace okreslajace zasady i warunki
wspotpracy w zakresie tworzenia, administrowania i zarzadzania danym funduszem inwestycyjnym
zamknietym przez dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W ramach kazdej z takich umow Spotka ustala
z towarzystwem tresc statutu danego funduszu i moze byc zobowigzana do ztozenia zapiséw na okreslona
liczbe certyfikatow danego Funduszu lub do zapewnienia dokonania przez inwestorow zapisdw i ich optacenia
w ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych w kwocie niezbednej do rejestracji danego funduszu.

Czes¢ umow zawiera zobowigzanie Spotki do objecia certyfikatdw inwestycyjnych emisji gwarancyjnych.
Niektore z umdéw o wspodtprace bezposrednio przewiduja dodatkowe zobowigzania Spodtki o charakterze
gwarancyjnym majace na celu zabezpieczenie ptynnosci danego funduszu czy tez okreslonej gwarantowanej
stopy zwrotu na rzecz innych niz Spétka uczestnikow tego funduszu, jak réwniez stanowig o ustanowieniu
zabezpieczen nalezytego wykonania tych umow.

Powyzsze zapisy w roznym zakresie dotycza umdw o wspotprace z funduszami Trigon Profit XIV NS FIZ,
Trigon Profit XV NS FIZ, Trigon Profit XVI NS FIZ, Trigon Profit XVIII NS FIZ, Trigon Profit XX NS FIZ, Trigon

74



Profit XXI NS FIZ, Trigon Profit XXII NS FIZ, Trigon Profit XXIII NS FIZ, Trigon Profit XXIV NS FIZ, Universe NS
FIZ, Universe 2 NS FIZ, Universe 3 NS FIZ, GetBack Windykacji NS FIZ, Centauris Windykacji NS FIZ.

Umowy gwarancyjne zawarte przez Spotke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Na mocy zawartych umow gwarancyjnych Spotka zobowigzata sie do zapewnienia osiagniecia przez dany
fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego dotyczy umowa, rentownosci pozwalajacej na wykupienie przez
dany fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatow inwestycyjnych po cenie uwzgledniajgcej gwarantowang
stope zwrotu. Spodtka zobowigzata sie rowniez, ze w okreslonych w harmonogramie terminach fundusz
inwestycyjny zamkniety bedzie miat wystarczajgca ilos¢ aktywdw ptynnych do dokonania wyptat tytutem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych. Z wyjatkiem jednej umowy, umowy przewiduja, ze w przypadku
niezrealizowania powyzszych zobowigzan Spotka lub podmiot przez nig wskazany maja obowigzek ztozenia
zapisu oraz optacenia wyemitowanych przez dany fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatow
inwestycyjnych w ramach tzw. emisji gwarancyjnych. Niewypetnienie tego obowigzku moze skutkowac
zaptatg kar okreslonych w umowach. Kary umowne przewidziane w umowach gwarancyjnych majg stanowic
ekwiwalent ceny emisyjnej certyfikatu inwestycyjnego emitowanego w ramach danej emisji gwarancyjne;.
Umowy te przewiduja, ze kara ptatna bedzie w terminie 2 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania,
natomiast kary umowne zostaty przewidziane jako kary umowne wytgczne. W celu zabezpieczenia kar
umownych, Spétka ustanowi na rzecz funduszu, na wyemitowanych przez fundusz certyfikatach okreslonej
serii, ktore zostang objete przez Spotke zastaw rejestrowy, ktory do dnia wpisania zastawu do rejestru
zastawOw bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku nie wpisania zastawu do rejestru zastawdw zostanie
utrzymany jako zastaw zwykty. Fundusz i Spotka zawra stosowng umowe o zastaw zwykty i zastaw rejestrowy.
W zwiagzku z zastawem Spodtka wyraza zgode na blokade. W przypadku niewywigzania sie przez Spotke z
powyzszych zobowigzan lub w przypadku gdy podmiot wskazany przez Spoétke nie obejmie certyfikatow
inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji gwarancyjnej, zaspokojenie roszczen funduszu w
stosunku do spotki, ktéra odpowiada réwniez za dziatania/zaniechania podmiotu wskazanego jak za
dziatania/zaniechania wfasne, nastgpi z przedmiotu zastawu, co nie wylacza dochodzenia roszczen z
pozostatego majatku Spotki. Zaspokojenie z przedmiotu zastawu nastgpi wedle wyboru funduszu w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego lub przez sprzedaz przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komornik, w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia ztozenia przez fundusz jako zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy. Spdtka zawierajgc z funduszem
umowe zastawu rejestrowego i zastawu zwyktego na certyfikatach udzieli funduszowi petnomocnictwa do
ztozenia wniosku o wpis zastawu do rejestru zastawow.

W przypadkach okreslonych w danej umowie (co do zasady, w przypadku rozwigzania umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego przez
towarzystwo na mocy porozumienia z gwarantem) zobowigzania gwarancyjne Spotki wygasaja.

Umowa przewiduje tez sytuacje, w ktorych gwarancja pozostaje w mocy (np. wypowiedzenie umowy
o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego
zamknietego przez gwaranta bedgceqgo zarzadzajagcym lub tez przez towarzystwo w przypadkach
wymienionych w umowie). Umowy zostaty zawarte na czas okreslony, do dnia otwarcia likwidacji danego
funduszu inwestycyjnego zamknietego albo do dnia wykupu przypadajgcego na ostatni dzien roboczy
okreslonego kwartatu lub dnia wykupu 100% ogdlnej liczby przydzielonych certyfikatow danej serii.

Zawarte przez Spotke umowy gwarancyjne, o ktérych mowa powyzej, dotycza nastepujacych funduszy
inwestycyjnych zamknietych — Centauris Windykacji NS FIZ, Trigon Profit XIV NS FIZ, Trigon Profit XV NS FIZ,
Trigon Profit XVI NS FIZ, Trigon Profit XVIII NS FIZ, Trigon Profit XX NS FIZ, Trigon Profit XXI NS FIZ, Trigon
Profit XXII NS FIZ, Trigon Profit XXIII NS FIZ, Trigon Profit XXIV NS FIZ.

Umowy zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym obejmujagcym wierzytelnosci funduszy
inwestycyjnych zamknietych zawarte przez Spotke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych
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Spotka zawarta z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzadzania przez Spotke
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

W czesci umow zawartych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spotki sprzecznego z prawem, statutem
danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze zadac zaptaty
kary umownej w wysokosci okreslonej w danej umowie.

W niektdrych umowach zawartych przez Spotke przewidziano sankcje pieniezne réowniez w przypadku, gdy
Spotka uchybi obowigzkowi wspotdziatania z innymi podmiotami obstugujacymi dany fundusz lub przekazania
w odpowiednim terminie dokumentacji zwigzanej z zarzadzaniem portfelem po rozwigzaniu umowy. Ponadto
Spotka jest zobowigzana zwrdci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych wartos¢ kar finansowych natozonych
na to towarzystwo przez wiasciwe organy administracji, w szczegdlnosci KNF.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razacego naruszenia uméw w ktorych wypowiedzenie moze
nastgpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. vutrata przez Spdtke zezwolenia na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

W niektdérych umowach zastrzezono, ze w przypadku ich wypowiedzenia Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz
Brysik sp.k. zostang wyptacone zasadzone koszty zastepstwa procesowego w postepowaniu sagdowym
i przyznane koszty zastepstwa w postepowaniu egzekucyjnym, a towarzystwo funduszy inwestycyjnych
bedzie odpowiedzialne za wyptate wynagrodzenia.

Umowy o obstuge prawna zawarte przez Kancelarie Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. z funduszami
inwestycyjnymi zamknigetymi

Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. byta strong uméw zawartych z funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi, ktorych portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci zarzagdza Spétka, na podstawie
ktdrych reprezentuje te fundusze w postepowaniach sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci
nabytych przez te fundusze. Wartos¢ kar finansowych natozonych przez wiasciwe organy administracji na
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce danym funduszem inwestycyjnym zamknietym oraz
roszczen wobec tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub zaniechaniem, za ktdére odpowiedzialnos¢
ponosi Kancelaria Prawna Getback, podlega zwrotowi przez Kancelarie Prawng Getback. Koszty postepowan,
w tym opftaty sadowe, skarbowe, egzekucyjne oraz koszty uzyskania stosownych zaswiadczen od organdw
administracji obciazajg fundusze. W czesci umow zastrzezono, ze w przypadku ich wypowiedzenia lub
rozwigzania Kancelarii Prawnej zostang wyptacone zasadzone koszty zastepstwa procesowego
w postepowaniu sagdowym i przyznane koszty zastepstwa w postepowaniu egzekucyjnym.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw za 2017 r. oraz objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w
raporcie rocznym za 2017 r., a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 .

2.7  Czynnikiizdarzenia majace istotny wptyw na wyniki finansowe osiggniete w 2017 r. wtym o
nietypowym charakterze
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Opis zdarzen i czynnikéw wewnetrznych oraz zewnetrznych majacych wptyw na wyniki finansowe
osiggniete w roku 2017 przez Spotke dominujgca oraz jednostki zalezne zostat szczegodtowo
przedstawiony zaréwno w innych czesciach tego sprawozdania jak i w nocie 37 Skonsolidowanego
Sprawozdania finansowego za rok 2017. W roku obrotowym 2017 nie wystapity czynniki i zdarzenia o
nietypowym charakterze.

W ostatnich latach zarzad Spétki realizowat strategie intensywnego rozwoju Grupy poprzez dziatania
akwizycyjne obejmujace przejecia innych podmiotéw oraz nabywanie portfeli.

W tym okresie Grupa byta najszybciej rosnagcym podmiotem na polskim rynku wierzytelnosci notujac w latach
2012 do 2017 istotny przyrost wartosci nominalnej portfeli wierzytelnosci zarzadzanych przez Spotke.

Proces intensywnej akwizycji portfeli sekurytyzowanych wierzytelnosci dokonywany byt przede wszystkim
przez wiasne fundusze inwestycyjne zamkniete oraz finansowany byt przede wszystkim dtugiem (obligacjami i
kredytami).

Finansowanie byto pozyskiwane przez Spotke przede wszystkim na rynku polskim. Oferty obligacji byty
kierowane w istotnej czesci do inwestorow indywidualnych.

Zwigzana z tym byta koniecznos¢ podejmowania przez Spodtke statych dziatan majacych na celu zapewnienie
refinansowania wymagalnych instrumentow dtuznych.

W zwiagzku z intensywnymi dziataniami akwizycyjnymi podjetymi w roku 2017 skutkujgcymi istotnym
przyrostem aktywdéw Grupy, zarzad Spétki podjat ryzykowna decyzje o emisji obligacji uprawniajacych
obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji przed terminem ich ostatecznego wykupu.

Poczawszy od poczatku 2018 roku w domenie publicznej pojawito sie szereg informacji majgcych negatywny
wptyw na postrzeganie Spotki w szczegolnosci jako emitenta instrumentow finansowych, co:

o niekorzystnie wptyneto na sktonnos¢ podmiotdw udzielajgcych Spoétce finansowania do kontynuowanie
tego finansowania,

. spowodowato trudnosci w pozyskaniu (na tym etapie) nowego finansowania od podmiotéow nie
zaangazowanych dotychczas kapitatowo (w tym formie instrumentow dtuznych) w Spotke.

o spowodowato zaniepokojenie inwestorow sytuacjg Spotki oraz zgdaniami wczesniejszego wykupu
posiadanych obligacji.

W konsekwencji tego zjawiska, w krotkim okresie Spotka staneta przed koniecznoscia spfaty istotnych kwot
zadtuzenia nie posiadajac jednoczesnie adekwatnych zrédet pozyskania nowego finansowania.

Struktura i charakter aktywow Spotki oraz model jej dziatalnosci nie umozliwiaty ich szybkiego uptynnienia w
stopniu wystarczajacym na zaspokojenie szybko przyrastajgcej kwoty wymagalnego zadtuzenia.

Problemy z refinansowaniem i odnowieniem zapadajacego zadtuzenia spowodowaty problemy ptynnosciowe
Spotki.

Szybki przyrost wymagalnych zobowigzan Spotki, zwigzany z obecna struktura finansowania Spotki, w
obecnej sytuacji uniemozliwia podjecie skutecznych dziatan umozliwiajgcych sptate zobowigzan ze Srodkow
pochodzacych z zaaranzowanych nowych zrodet finansowania. W obecnej sytuacji, instytucje finansowe, ktére

bytyby potencjalnie zainteresowane finansowaniem Spotki oczekujg od Spotki ustabilizowania sytuacji
finansowej oraz przedstawienia jasnej strategii dalszego funkcjonowania oraz finansowania dziatalnosci.

Kontynuowanie zaistniatej sytuacji oraz staty odptyw Srodkow finansowych Spotki doprowadzi do paralizu
funkcjonowania Spétki wskutek pozbawienia jej srodkéw niezbednych dla prowadzenia dalszej dziatalnosci
przede wszystkim w aspekcie obstugi portfeli wierzytelnosci realizowanej w oparciu o0 umowy o zarzadzanie
portfelami.

Utrata zdolnosci Spotki do obstugi zarzadzanych portfeli prowadzi¢ moze do rozwigzania zawartych przez
Spotke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umow o zarzadzanie portfelami. Pozbawitoby to Spotke
jednego z gtownych zrédet przychodow.
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2.8  Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu GetBack S.A. w restrukturyzacji bedg miaty wptyw na osiaggniete
przez Grupe Kapitatowej GetBack wyniki finansowe w nastepnym roku

W zwigzku z faktem, ze po dniu bilansowym zmaterializowaty sie w Spétce niektore czynniki ryzyka, o ktérych
mowa byta w uprzednio opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2017 r.,
Zarzad zwraca uwage na podwyzszone ryzyko pogorszenia sie sytuacji Spotki, a tym samym wystapienia lub
pogtebienia wystepowania nastepujacych czynnikdw ryzyka:

e Ryzyko braku ptynnosci;

e Ryzyko przedstawienia zgdania natychmiastowego wykupu znacznej czesci obligacji;
e Ryzyko niedojscia do skutku podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

¢ Ryzyko niepozyskania nowego finansowania;

e Ryzyko zwiagzane z zadtuzeniem Grupy;

e  Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci Grupy;

e  Ryzyko zwiagzane z negatywnymi dziataniami wizerunkowymi wobec Grupy;

¢ Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu Spotki;

e Ryzyko utraty wartosci nabytych portfeli wierzytelnosci,

e Ryzyko utraty przez Spdtke zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych zamknietych;

e Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Grupe okreslonych wymogow regulacyjnych odnoszacych
sie do dziatalnosci regulowanej;

e Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw funduszy
inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych;

e Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy badz dochodzeniu wierzytelnosci;
e Ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu instrumentami finansowymi emitowanymi przez GetBack;
e Ryzyko wykluczenia instrumentow finansowych emitowanych przez GetBack z obrotu;

e Ryzyko natozenia przez KNF sankcji administracyjnych na Spodtke zwigzanych z naruszeniem
przepisow Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia MAR dotyczacych obowigzkdw informacyjnych;

e Ryzyko dotyczace wyzszego ryzyka inwestycyjnego inwestycji w akcje niz inwestycji w inne papiery
wartosciowe;

e Ryzyko niewydania raportdw dotyczacych Spotki przez analitykdw lub negatywnych rekomendacji
analitykow dotyczacych Spofki.

W ocenie Zarzadu GetBack poza czynnikami wskazanymi powyzej oraz zdarzeniami wskazanymi w nocie []
JIstotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym” oraz ,Istotne zdarzenia, ktdre miaty
miejsce po dacie bilansu” Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 r. mogg wystgpic¢ takze inne
wydarzenia i czynniki, ktore bedg miaty wptyw na przyszte sprawozdanie.

2.9  Opis czynnikow ryzyka i zagrozen na ktdre narazona jest Spotka, ktore zdaniem Spoétki sg istotne
dla oceny zdolnos¢ wywigzywania sie Grupy Kapitatowej GetBack ze zobowigzan
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy i branzg, w ktorej dziata Grupa.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczna.

Dziatalnos¢ Grupy oraz poziom osigganych przez nig wynikdw finansowych uzaleznione s3, w sposdb
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych czy tez spowolnienie gospodarcze moga okresowo zmniejszy¢
dostepnosc finansowania zewnetrznego, co w dtuzszej perspektywie moze sie przyczyni¢ do spowolnienia
angazowania sie przez Grupe w nowe inwestycje. Co wiecej, z jednej strony spowolnienie gospodarcze
powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co oznacza spadek ich cen, z drugiej jednak strony
obserwowana jest nizsza Sciggalnosc wierzytelnosci. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje
poprawa sciggalnosci wierzytelnosci przy wzroscie ceny ich nabycia.

Wsrod wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych obejmujacych wierzytelnosci
zarzadzanych przez Spotke znaczaca wiekszos¢ stanowig wierzytelnosci nabyte od podmiotdw z sektora
bankowego. Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotéw z sektora
bankowego wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez Spoétke stanowita ok. 77,8%
wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych zarzadzanych
przez Spotke. W konsekwencji sytuacja sektora bankowego ma takze posrednio istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci Grupy. W szczegdlnosci ograniczenie akcji kredytowe]j przez banki moze mie¢ wptyw na podaz
dostepnych do nabycia portfeli wierzytelnosci, co z kolei moze wptyna¢ ujemnie na przychody realizowane
przez Grupe.

Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej mogg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikow sciagalnosci wierzytelnosci przez Grupe oraz podaz portfeli wierzytelnosci dostepnych do nabycia, co
moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychoddéw Grupy oraz pogorszenia sie jej sytuacji finansowej,
a w konsekwencji miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko niezrealizowania przez Grupe kluczowych celéw biznesowych

Wdrozenie i realizacja celdow sg uzaleznione od szeregu czynnikéw znajdujgcych sie poza kontrolg Grupy, w
szczegodlnosci od sytuacji rynkowej, otoczenia gospodarczego i spotecznego, zdarzen o charakterze sity
wyzszej, dostepnosci i warunkow finansowania, zmian regulacji prawnych lub ich wykfadni przez organy
stosujace prawo, dziatan organéw regulacyjnych, decyzji podejmowanych przez Walne Zgromadzenie Spétki,
a takze od strategii i dziatalnosci gtéwnych konkurentow Grupy.

Ponadto, przy ocenie szans realizacji przez Grupe jej kluczowych celéw biznesowych nie jest mozliwe
wykluczenie popetnienia btedéw przez osoby odpowiedzialne za ich wdrazanie, w szczegdlnosci btedéow
w ocenie sytuacji na rynku, jak rowniez identyfikacji wtasciwych inwestycji, w tym inwestycji w portfele
wierzytelnosci nabywane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdérych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza Spodtka, co moze skutkowac podjeciem nietrafionych decyzji
inwestycyjnych. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze realizacja poszczegdlnych przedsiewziec lub inwestycji w
ramach kluczowych celdw biznesowych moze nie przynies¢ zamierzonego rezultatu w zaktadanym terminie,
jak réwniez moze w ogoéle nie dojs¢ do skutku lub skutkowac poniesieniem strat.

Opoznienie badz catkowity brak mozliwosci realizacji zaktadanych przez Grupe kluczowych celow
biznesowych moga mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy, a takze na osiggane wyniki
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finansowe. Niezrealizowanie zatozen dotyczgcych przedsiewzie¢ lub inwestycji badz zorganizowanego pod
tym katem finansowania moze skutkowac spadkiem przychodow i obnizeniem sie wynikow finansowych
Grupy, a nawet poniesieniem przez Grupe straty finansowe;.

Dziatania podejmowane przez organy Panstwa, w tym Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, zwigzane z
opublikowaniem przez Spétke raportu nr 39/2018, dotyczacego pozytywnego zaangazowania w rozmowy ze
spotka Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Polski Fundusz Rozwoju
S.A. z siedzibg w Warszawie na temat udzielania Spotce lub podmiotom z Grupy finansowania moga rzutowac
na mozliwos¢ uzyskania przez Grupe finansowania, a co za tym idzie — realizacje zakfadanych celow
biznesowych.

Jezeli pojawig sie nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji kluczowych celéw biznesowych Grupy,
Grupa moze nie osiagna¢ badz osiggnad z opdznieniem zaplanowane cele lub oczekiwane korzysci. Ponadto,
Grupa moze nie by¢ zdolna do realizacji zatozonych celéw w peti ze wzgledu na mniejsze niz przewidywane
wewnetrzne mozliwosci operacyjne lub zasoby. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze realizowane przez Grupe
cele okaza sie nieskuteczne lub beda nienalezycie wdrazane, co moze doprowadzi¢ do osiggniecia gorszych
rezultatdw od zaktadanych lub nieosiggniecia ich w ogole.

Niezrealizowanie przez Grupe kluczowych celdw biznesowych, nieprawidtowe ich wdrazanie Iub
nieprawidtowosci w zatozeniach tych celéw moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny wptyw na wzrost kosztow
dziatalnosci Grupy moga miec¢ w szczegolnosci wzrosty nastepujacych pozycji kosztowych: (i) koszty optat,
w szczegdlnosci optat sagdowych, notarialnych lub komorniczych; (ii) koszty optat pocztowych, bankowych lub
innych optat procesowych zwigzanych z obstuga pienigdza; (iii) koszty wynagrodzen pracowniczych i oséb na
state wspotpracujacych z Grupg; (iv) koszty finansowania, w tym koszty emisji i obstugi papieréw dtuznych;
(v) koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz digitalizacji
danych; (vi) koszty ustug serwisowych albo (vii) koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktorejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku charakteryzujacym sie dynamicznym wzrostem na przestrzeni ostatnich lat, na ktorym
funkcjonuje kilka podmiotow o silnej pozycji. Cecha charakterystyczng rynku zarzadzania wierzytelnosciami
jest przewaga finansowa duzych podmiotow, ktdre posiadajg akcjonariuszy z silnym zapleczem finansowym.
Kontrahenci podmiotow z branzy (np. banki, spotki telekomunikacyjne) wspotpracuja zazwyczaj z kilkoma
podmiotami z branzy, ktére konkurujg ze soba. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania na rynku
funkcjonowata grupa podmiotéw konkurujacych z Grupg i nie mozna wykluczy¢, ze podmioty te zwieksza
posiadany kapitat, takze poprzez zwiekszenie ich aktywnosci w zakresie pozyskiwania kapitatu na rynku
publicznym. Zwiekszy to ich zdolnosci do nabywania nowych portfeli wierzytelnosci i moze przetozyc sie na
wzrost cen portfeli wierzytelnosci oferowanych do nabycia na rynku. Podobny skutek moze miec¢ wejscie na
polski rynek zagranicznych podmiotéw specjalizujgcych sie w nabywaniu portfeli wierzytelnosci,
dysponujacych duzym doswiadczeniem i niskooprocentowanym zrédtem finansowania, jak rowniez
pojawienie sie na polskim rynku nowych konkurentow, budujacych swoja wiasng historie sptacalnosci
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pakietow, co moze spowodowac koniecznosc oferowania przez Grupe wyzszych cen w przetargach na nabycie
nowych portfeli wierzytelnosci.

Ze wzgledu na dziatalnos¢ podmiotow konkurencyjnych lub z uwagi na decyzje Grupy wynikajacg z
przeprowadzonych wycen oferowanych na rynku portfeli wierzytelnosci, moze zaistnie¢ sytuacja, ze Grupa
przez pewien czas nie bedzie dokonywata naby¢ nowych portfeli wierzytelnosci ze wzgledu na np.
przeszacowanie oczekiwanych cen za portfele wierzytelnosci, co moze doprowadzi¢ do okresowego
ograniczenia skali dziatalnosci Grupy. W konsekwencji moze to mied istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig istotne
aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdw sukcesu. Spotka postrzega swoja kadre menadzerska jako jedna
ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzac swojg dziatalnos¢ wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i
doswiadczenie swoich pracownikéw. Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Grupy sa cztonkowie Zarzadu
podejmujacy decyzje o kluczowym znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy maja
rowniez inne osoby zajmujace stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby
kierujace poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektorych osob kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptynac¢ na
prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z rotacjg pracownikow

Wiekszos¢ pracownikéw Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator call
center, specjalista do spraw poszukiwania danych kontaktowych). Grupa nie moze wykluczyc istotnego
wzrostu rotacji pracownikow, w tym pracownikow zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych, ktory moze
wynikac z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci, rowniez w zakresie wysokosci ptac
oferowanych przez konkurentow Grupy, jak rowniez sytuacji, w ktorej dziatania podejmowane przez Grupe
majace na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikow okazg sie nieskuteczne. W zwiagzku z tym istnieje
ryzyko odejscia pracownikdw, w szczegdlnosci pracownikow zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych,
oraz zwigzanego ztym podwyzszenia wskaznikow rotacji, co moze spowodowal ostabienie struktury
organizacyjnej, na ktorej opiera sie dziatalnos¢ Grupy, oraz spadek efektywnosci w okresie wdrazania sie
nowych pracownikéw w ich obowigzki. Sytuacja taka moze rowniez skutkowac zachwianiem stabilnosci
dziatania Grupy i wymoc koniecznosc pozyskania nowych pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia
przez Grupe poziomu wynagrodzen.

Niezdolnos¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikow moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemow informatycznych

Grupa w swoje] dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na nowoczesnych
technologiach, pozwalajagce na automatyzacje procesdw i maksymalizacje efektywnosci, ktorych
funkcjonowanie moze zostac¢ zaktécone poprzez wystepowanie btedow systemowych lub awarii. Czesc
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systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze by¢ rowniez narazona na ryzyko ataku osob
trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz dziatania i procedury zmierzajgce do
zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen systemdw informatycznych moga okazad sie
nieskuteczne, a awaria lub ztamanie zabezpieczen systemdw informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla
ciagtosci dziatania tych systemow (a nawet spowodowac przestdj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci
i integralnosci przetwarzanych w nich danych, co tym samym moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w
przewidywaniu i wdrazaniu zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowac dodatkowymi
kosztami. Koszty usprawnien moga by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktorej
kierownictwo nie bedzie w stanie poswiecac¢ wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy.
Grupa nie moze tez zapewni¢, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzace do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczacych wierzytelnosci. Jesli Grupa utraci
mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich informacji i danych we wtasciwy
sposob lub w zakresie, w jakim s3 one obecnie pozyskiwane, gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku
srodkow, ograniczen regulacyjnych, w tym przepiséw o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to mieé
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnos¢ Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktorego uzyskata licencje lub
majatkowe prawa autorskie od osdb trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w zakresie tworzenia
lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawa prawng korzystania z takiego
oprogramowania przez Grupe s3 odpowiednie umowy licencyjne lub umowy przenoszace autorskie prawa
majatkowe. Grupa nie moze zapewni¢, ze w kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z
oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak rowniez, ze osoby trzecie nie beda
podnosity przeciwko spotkom z Grupy roszczen zarzucajac naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, badz
ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe realizowana skutecznie.
Ponadto, nie mozna zagwarantowa¢, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w stanie dokonac przedtuzenia
okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego oprogramowania, po zakonczeniu pierwotnie
przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w ramach prac wewnetrznych nad wiasnymi
rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem osob wspotpracujacych ze spotkami Grupy na
podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej mogg powstac watpliwosci czy
spotki z Grupy skutecznie nabyty lub nabyty we wtasciwym zakresie autorskie prawa majatkowe do rozwigzan
informatycznych stworzonych przez takie osoby. Grupa moze wiec by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez
osoby trzecie roszczen dotyczacych wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku
stwierdzenia zasadnosci tych roszczen moze mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcow Grupy

Grupa prowadzac dziatalnos¢ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdw zewnetrznych, w tym w szczegolnosci
przedsiebiorcow Swiadczacych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe. W przypadku
przestojow, strajkow, bteddw systemowych, awarii, utraty urzadzen badz oprogramowania, czy tez ataku na
systemy komputerowe tych podmiotdw przez osoby trzecie, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko przestoju
w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegolnosci w zakresie dokonywania ptatnosci, dostepu do instytucji
sgdowych lub komorniczych, rejestréow oséb zadtuzonych, jak réwniez danych o osobach zadtuzonych czy
innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac pogorszeniem reputacji Grupy i utrata klientow, a takze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane z negatywnymi dziataniami wizerunkowymi wobec Grupy

Dziatalnos¢ Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od utrzymania reputacji, jaka posiada wsrod zbywcow
wierzytelnosci (w szczegodlnosci bankdw), towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz oséb zadtuzonych. Grupa
nie moze zagwarantowad, ze zdofa utrzymac swojg dotychczasowa reputacje. Pogorszenie lub utrata reputac;ji
Grupy moze wynikac z okolicznosci niezaleznych od Grupy, w tym m.in. z pogorszenia sie reputacji branzy, w
ktorej dziata Grupa, a takze moze miec zwigzek bezposrednio z dziatalnoscig Grupy, na przyktad w przypadku
naduzy¢ lub naruszen skutkujacych stratami ponoszonymi przez Grupe, jak rowniez materializacji innych ryzyk
opisanych w niniejszym rozdziale. Utrata zaufania do Grupy przez jej kontrahentdw moze przetozy¢ sie na
negatywne postrzeganie Grupy oraz jej dziatalnosci, a w konsekwencji utrudni¢ proces pozyskiwania nowych
kontrahentow zainteresowanych zbyciem portfeli wierzytelnosci, jak rowniez utrzymywania relacji z
dotychczasowymi kontrahentami, a w skrajnej postaci moze doprowadzi¢ do braku udziatu Grupy w
przetargach na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci organizowanych przez obecnych, jak i przysztych
kontrahentow.

Ponadto, ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy, tj. dochodzenie naleznosci od oso6b fizycznych, ktére
niejednokrotnie znajduja sie w trudnej sytuacji zyciowej i materialnej, Grupa jest narazona na ewentualne
pojawianie sie w mediach, czy tez rozpowszechnianie w inny sposdb nieprawdziwych lub niekorzystnych
wizerunkowo informacji na temat jej relacji z osobami zadtuzonymi, co moze przetozy¢ sie na postrzeganie
wiarygodnosci Grupy przez jej obecnych, jak i przysztych kontrahentow.

Pogorszenie sie lub utrata reputacji przez Grupe moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 grudnia 2014 r. weszta w zycie ustawa z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych w
sprawach cywilnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1306), ktéra dokonata zmian w funkcjonujacej od 2009 r. instytuc;ji
upadtosci konsumenckiej. Nowelizacja ta umozliwita znacznie szersze niz wczesniej mozliwosci ogtoszenia
upadtosci przez konsumenta. Procedura ogtoszenia upadtosci jest sformalizowana, czasochtonna i wymaga
spetnienia przez osobe fizyczng szeregu warunkow, np. wskazania i oszacowania catego majatku.

Ogtoszenie upadtosci, co do zasady nie powoduje anulowania wszystkich zobowigzan upadtego. Czes¢ z nich
musi by¢ przez niego regularnie sptacana na zasadach ustalonych w planie sptaty, ktory ustalany jest przez sad
po wystuchaniu m.in. wierzycieli. Wierzyciele zatem (np. fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdrych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spodtka) moga mied wptyw na tres¢ planu sptaty
upadtego i na kontrole wywigzywania sie przez niego z ustalen dotyczacych sptaty zobowigzan. Grupa
odnotowata 4993 przypadkdw upadtosci konsumenckiej wsrdd osdb zadtuzonych wobec funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktérych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza
Spotka. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenta bedacego osoba zadtuzong wobec
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
zarzadza Spotka, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez taka osobe zadtuzong moze okazac sie nizsza
niz w przypadku wierzytelnosci dochodzonych przez Grupe od osoby zadtuzonej, wobec ktdrej upadtosé
konsumencka nie zostata ogtoszona.

Wzrost liczby upadtosci konsumenckich wsrdd osob zadtuzonych wobec Grupy moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko utraty badz ujawnienia danych oséb zadtuzonych zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwigzku z czym staje sie
rownoczesnie dysponentem danych osob zadtuzonych, ktére sa objete ochrong na mocy postanowien
Rozporzadzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie nastepuje na
zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowigzujacego, w tym w szczegdlnosci przez
RODO. W zwigzku z obstuga przez Grupe poszczegdlnych spraw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci
istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in., niezgodne z prawem dziatanie
pracownikdw Grupy zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych technologii badz ryzyko
utraty danych z powodu awarii badz wtamania do systemow informatycznych Grupy.

W przypadku naruszenia przepiséw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia
danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub
cztonkdéw organdw spotek z Grupy (osob odpowiedzialnych) sankcji finansowych. Bezprawne ujawnienie
danych osobowych moze rowniez skutkowad formutowaniem przeciwko Grupie roszczen cywilnych, w
szczegolnosci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczacych ochrony danych osobowych moze réwniez negatywnie wptynac na reputacje
lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze skutkowac zmniejszeniem bazy klientow Grupy, a w konsekwencji miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa dochodzi wierzytelnosci rowniez w ramach postepowan sagdowych.
Ewentualne opodznienia wystepujace po stronie organdw wymiaru sprawiedliwosci moga powodowac
nieoczekiwane przesuniecie termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych proceséw dochodzenia
wierzytelnosci z wykorzystaniem drogi sadowej. Dla portfeli wierzytelnosci, ktdre staty sie wymagalne w
okresie powyzej trzech lat przed dniem wniesienia pozwu lub w przypadku zaskarzenia nakazu zaptaty
wydanego w Elektronicznym Postepowaniu Upominawczym przez osobe zadtuzona postepowanie sadowe
prowadzone jest w sposob tradycyjny, przed sadem, wedtug miejsca zamieszkania lub siedziby osoby
zadtuzonej. Jezeli zatem fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci zarzadza Spoétka, beda nabywad portfele o przeterminowaniu powyzej trzech lat, moze to
rodzi¢ konsekwencje w postaci zwiekszenia kosztdw wtasnych. W zwigzku ze zmianami w zakresie mozliwosci
wyboru komornika sadowego istnieje ryzyko, ze prowadzone z wniosku wierzyciela postepowania
egzekucyjne beda podlegaty wiekszemu rozproszeniu. Moze to utrudnic zarzadzanie procesem egzekucji oraz
zwiekszyc¢ jego kosztownos¢, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku portfeli wierzytelnosci

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in. nabywanie portfeli wierzytelnosci na rachunek wiasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacja
metodg petng przez Spotke) lub zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy
inwestycyjnych zamknietych nieobjetych konsolidacja przez Spotke lub wykazywanych metoda praw
wiasnosci przez Spoétke), ktdrych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza Spétka.
Poziom osigganych przez Grupe przychodéw z tytutu nabywanych portfeli wierzytelnosci uzalezniony jest od
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dokonania prawidtowej oceny jakosci i ekonomiki kupowanych portfeli wierzytelnosci pod katem
prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od oséb zadtuzonych wedtug okreslonych
kosztow. Wyceniajac pakiety Grupa uwzglednia mozliwos¢ uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu z
zainwestowanego kapitatu przy okreslonych zatozeniach dotyczacych odzyskow (srodkdw uzyskanych z
portfeli wierzytelnosci w prowadzonym przez Grupe procesie zarzadzania wierzytelnosciami) i zwigzanych z
tym kosztow do poniesienia, bazujagc na danych historycznych dotyczacych podobnych portfeli juz
obstugiwanych przez Grupe (portfele referencyjne).

Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, ze osiggane przez Grupe wyniki finansowe beda
odbiegaty od oczekiwanego pierwotnie poziomu. Ocena atrakcyjnosci portfeli wierzytelnosci oferowanych do
nabycia na rynku uzalezniona jest od szeregu istotnych czynnikéw, w zwigzku z czym niewtasciwe
oszacowanie wptywu kazdego z czynnikéw na ryzyko kredytowe danego portfela moze przetozy¢ sie na
nieprawidtowa jego wycene.

Ewentualne btedy popetnione podczas wyceny, nizsza od zaktadanej efektywnos¢ operacyjna, niedoskonatosé
modeli analitycznych oraz narzedzi do analizy danych wykorzystywanych przez Grupe na potrzeby wyceny
portfeli wierzytelnosci, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej mogq spowodowac, ze rzeczywiste wptywy
i wydatki moga rozni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych. Jezeli nabyte portfele wierzytelnosci nie beda
generowaty spodziewanych przeptywow pienieznych w zaktadanym przez Grupe horyzoncie czasowym,
konieczne moze by¢ przeszacowanie wartosci posiadanych portfeli wierzytelnosci i osiggniecie nizszej niz
zaktadana rentownosci inwestycji (zob. réwniez czynnik ryzyka ,Ryzyko utraty wartosci nabytych portfeli
wierzytelnosci” ponizej).

Zaistnienie ktdregokolwiek z powyzszych zdarzen moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty wartosci nabytych portfeli wierzytelnosci

W ramach swojej dziatalnosci Grupa dokonuje nabycia na rachunek wiasnych lub zewnetrznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktdrych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza
Spotka, m.in. portfele zagrozonych wierzytelnosci konsumenckich. Dokonujgc nabycia danego portfela
wierzytelnosci Grupa szacuje, ze faczna kwota wierzytelnosci mozliwa do odzyskania przekroczy cene nabycia
danego portfela wierzytelnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze faktycznie odzyskane kwoty beda
nizsze od kwot oczekiwanych przez Grupe, w szczegdlnosci w ramach danego portfela wierzytelnosci Grupa
moze odzyska¢ kwote nizszg od zaptaconej ceny nabycia danego portfela wierzytelnosci. Kazde zdarzenie,
ktére powoduje utrate wartosci nabytych wierzytelnosci, w szczegdlnosci niezdolnosé¢ oséb zadtuzonych do
sptaty zadtuzenia, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy.

Z powodu dtugotrwatosci procesu dochodzenia wierzytelnosci w ramach nabytych portfeli Grupa moze nie by¢
w stanie na czas zidentyfikowac tendencji gospodarczych lub dokona¢ zmian w podejsciu do nabywania
portfeli wierzytelnosci. Moze to skutkowad utratg wartosci rozpoznang juz po nabyciu portfela wierzytelnosci.
Badanie danego portfela wierzytelnosci (analiza due diligence) i wykorzystywane przez Grupe modele
analityczne inarzedzia do analizy danych moga nie zidentyfikowac zmian, jakich pierwotni wierzyciele
dokonuja w jakosci portfela wierzytelnosci, ktory zbywaja. Jesli cena za nabyte portfele wierzytelnosci bedzie
zbyt wysoka, a tym samym wartos¢ nabytego portfela wierzytelnosci i przeptywy pieniezne Grupy z
dziatalnosci w zakresie dochodzenia wierzytelnosci wyniosa mniej niz oczekiwano, moze to miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z nieterminowag lub btedng wyceng albo brakiem wyceny witasnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych

85



Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacja metoda petng przez Spoétke podlegaja
wycenie oraz wartos¢ aktywow netto, a takze wartos¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny tych funduszy podlegaja ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Szczegodlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy Inwestycyjnych w terminach
wynikajacych ze statutow poszczegdlnych funduszy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu AFI
wymaga dokonywania wyceny przez niezalezny zewnetrzny podmiot wyceniajacy. Dokonanie wyceny jest
obowigzkiem towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez
niezalezny wyspecjalizowany podmiot, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie
wyceny aktywow danego funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty
dokonywane zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie
przepisow dotyczacych obowigzku jej dokonywania.

Brak wyceny, nieterminowa lub btedna wycena moze spowodowac brak aktualnej lub rzeczywistej informacji
o wartosci certyfikatow inwestycyjnych, co moze byc istotne dla inwestoréw danego funduszu, chcacych
dokona¢ np. zbycia certyfikatow, jak rowniez dla celéw umorzenia certyfikatow czy przeprowadzenia nowej
emisji. W praktyce brak wyceny lub nieterminowa wycena moga op6zni¢ przeprowadzenie wskazanych
procesow. Skutkiem bfednej wyceny moze by¢ np. ustalenie nizszej niz rzeczywista ceny umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu. Brak wyceny lub btedna wycena powoduja koniecznosé
przeprowadzenia korekty i ustalenia prawidtowej wartosci aktywow tego funduszu. Brak wyceny lub btedna i
nieterminowa wycena sg podstawa solidarnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotow, ktérym towarzystwo powierza wykonanie czynnosci wyceny, wzgledem
uczestnikow danego funduszu. Brak wyceny lub nieterminowa lub btedna wycena moga skutkowad
odpowiedzialnoscig okreslong przez odpowiednie przepisy prawa. Ponadto, zaistnienie ktdregokolwiek ze
wskazanych powyzej zdarzen dotyczacych procesu wyceny wtasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
moze spowodowac utrate badz pogorszenie sie reputacji Spotki lub Grupy.

Powyzsze zdarzenia moga miec zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z przekroczeniem limitdw inwestycyjnych przez wilasne fundusze inwestycyjne
zamkniete

Grupa jest narazona na ryzyko przekroczenia limitow ustalonych w obowigzujacych przepisach prawa lub
statutach funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz nadmiernym zaangazowaniem w jeden sektor rynku,
rodzaj wierzytelnosci lub innych aktywdw przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete, co moze
spowodowac niekorzystne skutki finansowe dla Grupy w przypadku obnizenia wartosci posiadanych przez te
fundusze aktywow, a takze w wyniku zmian na rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitow
inwestycyjnych moze zaistnie¢ na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego danym funduszem inwestycyjnym zamknietym lub na skutek pasywnej zmiany wartosci
aktywow.

Przekroczenie limitow inwestycyjnych przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete moze mieé zatem
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty przez Spotke zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych zamknietych
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W ramach prowadzone] dziatalnosci, na podstawie umdw zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym
obejmujagcym  wierzytelnosci  funduszy inwestycyjnych zamknietych, Spotka zarzadza portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci tych funduszy, w szczegélnosci w zakresie nabywania portfel
wierzytelnosci oraz prowadzenia dochodzenia wierzytelnosci.

Z tytutu umow o zarzadzanie portfelem Spoétka otrzymuje wynagrodzenie obliczane najczesciej jako wskazany
w umowie procent przychoddw netto z wierzytelnosci, a w czesci umow jako potaczenie wynagrodzenia
obliczanego jako wskazany w umowie: (i) procent wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
zamknietego w skali r. oraz (ii) procent przychodow netto z wierzytelnosci

Spotka nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci inwestorzy funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spétka, albo same towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajace tymi funduszami moga podja¢ dziatania majace na celu rozwigzanie umow ze
Spotka oraz powierzenie innym podmiotom zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci tych funduszy. Rozwigzanie takich umdéw badz ich czesci moze skutkowad ograniczeniem skali
dziatalnosci Grupy (z uwagi na spadek liczby portfeli inwestycyjnych obejmujacych wierzytelnosci
zarzadzanych przez Spotke), jak rowniez miec istotny negatywny wptyw na przychody osiggane przez Grupe z
tego rodzaju dziatalnosci. Nie ma rowniez pewnosci, ze Spdétka bedzie w stanie pozyska¢ w przysztosci
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci innych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

W rezultacie wystapienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw funduszy
inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spotka jest strong umow o wspotprace, umow zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz uméw gwarancyjnych zawartych z towarzystwami
funduszy inwestycyjnych w zwigzku z tworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spotka, oraz zarzadzaniem przez Spotke portfelami
inwestycyjnymi tych funduszy. Kancelaria Prawna GetBack jest strong umow o obstuge prawng zawartych z
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci
zarzgdza Spotka.

W ramach zawartych umow Spotka zaciggneta zobowigzania w zakresie nabycia certyfikatow inwestycyjnych
danego funduszu inwestycyjnego zamknietego albo zapewnienia dokonania przez inwestorow zapisdw na
certyfikaty inwestycyjne danego funduszu inwestycyjnego zamknietego i optacenia tych certyfikatow, jak
rowniez przeprowadzenia nowych emisji certyfikatow inwestycyjnych przez dany fundusz w przypadkach
okreslonych w danej umowie. Niektore z umdw przewidujg zobowigzania Spétki o charakterze gwarancyjnym
majace na celu zabezpieczenie ptynnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego, czy tez okreslonej
gwarantowanej stopy zwrotu na rzecz innych niz Spoétka uczestnikdw tego funduszu. Gwarantowana stopa
zwrotu w zaleznosci od funduszu wynosi 5,00%-6,00%. W przypadku nizszych, niz zaktadane, sptat przez
osoby zadtuzone i nizszych poziomdw odzyskéw z portfeli wierzytelnosci, Spotka moze nie dotrzymac
warunkéw umoéw gwarancyjnych. W takim przypadku Spodtka bedzie zobowigzana do dokapitalizowania
funduszu lub do dokonania dodatkowych wyptat na rzecz innych uczestnikow funduszu. Ponadto, zawarte
umowy naktadajg na Spdtke ewentualng odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg wzgledem danego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w przypadku poniesienia przez to towarzystwo szkody wskutek dziatania lub
zaniechania Spotki, jak rowniez obowigzek zwrotu przez Spotke wartosci kar finansowych natozonych na dane
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub roszczen wobec tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub
zaniechaniem, za ktére Spotka ponosi odpowiedzialnos¢. Spdtka moze byc¢ réwniez pociagnieta do
odpowiedzialnosci odszkodowawczej z tytutu uchybienia obowigzkowi wspoétdziatania z innymi podmiotami
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obstugujacymi dany fundusz inwestycyjny zamkniety lub przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji
zwigzanej z zarzadzaniem portfelem tego funduszu po rozwigzaniu umowy o zarzadzanie. Ponadto, na mocy
umow zawartych przez Kancelarie Prawng GetBack, wartos¢ kar finansowych natozonych przez wiasciwe
organy administracji na towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace danym funduszem oraz roszczen
wobec tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub zaniechaniem, za ktdre odpowiedzialnos¢ ponosi
kancelaria, podlega zwrotowi przez kancelarie.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Spotke lub Kancelarie Prawng GetBack umdw, o ktorych
mowa powyzej, lub tez koniecznos¢ wykonania przez Spotke zobowigzan o charakterze gwarancyjnym
skutkujace odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, o ktdrej mowa powyzej, moze wigzac sie z koniecznoscia
poniesienia przez Grupe znaczgcych wydatkow finansowych, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze
miec istotny niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Grupy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do utraty przez Spotke zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych badz niemoznosci pozyskania przez
Spotke w przysztosci zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

W rezultacie wystapienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem sktonnosci do sprzedazy portfeli wierzytelnosci

Istotnym parametrem rynkowym majacym wptyw na dziatalnos¢ Grupy jest sktonnos¢ wierzycieli do
sprzedazy posiadanych przez nich portfeli wierzytelnosci.

Kontrahentow Grupy charakteryzuje duza roznorodnosc¢ przyjetych metod dochodzenia wierzytelnosci.
Istnieje ryzyko, ze ich sktonnos¢ do sprzedazy portfeli wierzytelnosci ulegnie zmianie, tj. zwiekszy sie wolumen
i wartos¢ wierzytelnosci dochodzonych przez wierzycieli w oparciu o zasoby wtasne. Zmniejszenie sktonnosci
kontrahentéow do sprzedazy wierzytelnosci moze ograniczy¢ podaz dostepnych do nabycia portfeli
wierzytelnosci, co z kolei moze wptynac¢ ujemnie na przychody realizowane przez Grupe.

Jesli Grupa nie bedzie w stanie inwestowac w odpowiednig liczbe atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci i
uzyskiwac z nich oczekiwanej stopy zwrotu, moze ona nie by¢ w stanie utrzymac na odpowiednim poziomie
przeptywow pienieznych generowanych przez obstugiwane przez siebie portfele, co mogtoby niekorzystnie
wptywac na zdolnos$¢ Grupy do nabywania kolejnych portfeli wierzytelnosci dostepnych na rynku. Co wiecej,
Grupa moze z tego powodu doswiadczy¢ problemow z pokrywaniem kosztow statych i w efekcie byc
zmuszona do zredukowania personelu obstugujacego dochodzenie wierzytelnosci lub podjac inne dziatania w
celu ograniczenia kosztéw. Zmiany takie mogtyby skutkowad zaktdceniami w dziatalnosci Grupy,
pogorszeniem jej wydajnosci, utrata doswiadczonego personelu i ponoszeniem nadmiernych kosztow
zwigzanych z niewykorzystang powierzchnig w obiektach Grupy. Kazda z takich zmian moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych zbywcow portfeli wierzytelnosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotow z sektora bankowego
wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez Spodtke stanowita ok. 77,8% wartosci
nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w skfad portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spotke. Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotow z sektora
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telekomunikacyjnego (tj. podmiotdw swiadczgcych ustugi dotyczace telefonii komorkowej, Internetu, telewizji
cyfrowej itp.) stanowita ok. 11,5% wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke.

W zakresie pozyskiwania portfeli wierzytelnosci Grupa, podobnie jak inne podmioty z branzy, jest w duzym
stopniu uzalezniona od podazy portfeli wierzytelnosci generowanej przez sektor bankowy. Podmioty z Grupy
maja zawarte z niektdrymi kontrahentami na zasadzie wytacznosci umowy cyklicznej sprzedazy portfeli
wierzytelnosci. W odniesieniu do wiekszosci kontrahentow, w szczegdlnosci kontrahentéw z sektora
bankowego, w przypadku checi nabycia nowych portfeli wierzytelnosci od tych kontrahentéw Grupa musi brac
udziat w przetargach na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci. Ponadto, niekorzystne uwarunkowania
gospodarcze oraz bedgce ich skutkiem mozliwe problemy instytucji finansowych lub procesy konsolidacyjne w
sektorze bankowym moga niekorzystnie wptywac na Grupe poprzez znaczace zmniejszenie skali dziatalnosci
instytucji finansowych. Ponadto, niekorzystne warunki gospodarcze moga zniechecac instytucje finansowe do
oferowania kredytdw i pozyczek klientom, a w nastepstwie do ograniczenia podazy wierzytelnosci dostepnych
do sprzedazy, a jednoczesnie negatywnie wptywac na klientdw ograniczajac ich rozporzadzalny dochdéd lub w
inny sposob wptywajac na zdolnos¢ do wykonywania swoich zobowigzan.

Obnizenie zainteresowania sprzedaza wierzytelnosci przez kontrahentéw z sektora bankowego moze miec
zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami operacyjnymi
(btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze zdarzeniami
zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzianych kosztow w zwigzku z nieadekwatnymi
lub nieskutecznymi procedurami wewnetrznymi, btedami pracownikéw, niesprawnoscig systemow,
przerwami w obstudze wynikajacymi z niewtasciwego dziatania systemdw informatycznych, btedami czy
dziataniami celowymi osob trzecich lub pracownikow oraz ze zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy
popetnione w trakcie realizacji operacji finansowych, btedy urzednikdw lub btedy w dokumentaciji, zaktdcenia
w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i szkody w majatku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i procesow wewnetrznych lub niewdrozenie takich systemow moze w
szczegodlnosci zaktdci¢ dziatalnos¢ Grupy, spowodowad znaczace straty i wzrost kosztow operacyjnych. Moze
to takze spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskac ochrony ubezpieczeniowej w odniesieniu do
niektorych rodzajow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne nieupowaznione dziatania ze strony pracownikéw
Grupy lub o0séb trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy moga by¢ trudne do wykrycia i moga rowniez narazic
Grupe na sankcje natozone przez organy nadzorcze, jak réwniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisow prawa
lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikéw lub osob trzecich moga miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z nadzwyczajnymi zdarzeniami lezacymi poza kontrolg Grupy

Czynniki lezace poza kontrolg Grupy, takie jak ataki terrorystyczne, pandemie, dziatania wojenne, katastrofy
naturalne lub inne nadzwyczajne zdarzenia oraz ich konsekwencje moga spowodowac istotne zaktdcenia
w gospodarce, podwyzszy¢ stopien niepewnosci na rynkach finansowych, obnizy¢ poziom wzajemnego
zaufania, a takze obnizy¢ zdolnos¢ podmiotow do regulowania zobowigzan lub mozliwos¢ pozyskiwania
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finansowania, co moze zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy i doprowadzic¢ do strat. Takie zdarzenia oraz straty sg
trudne do przewidzenia i moga dotyczy¢, m.in., aktywow lub pracownikdw. Nieprzewidziane zdarzenia moga
rowniez prowadzi¢ do dodatkowych kosztéw operacyjnych, np. wyzszych sktadek na ubezpieczenie oraz
koniecznosci wdrozenia dodatkowych systemdw zabezpieczajacych. Ponadto, ubezpieczenie od okreslonych
ryzyk moze nie by¢ dostepne, co moze znaczaco zwiekszy¢ ryzyko dziatalnosci Grupy. Niezdolnos¢ Grupy do
efektywnego zarzadzania takim ryzykiem moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym ubezpieczeniem Grupy

Majatek Grupy moze ulec zniszczeniu lub uszkodzeniu z réznych przewidywalnych lub nieprzewidywalnych
powodow.

W swietle zakresu ochrony ubezpieczeniowej posiadanej przez Grupe, okreslone szkody, w tym szkody w
mieniu, moga nie by¢ pokryte lub moga tylko czesciowo byc¢ pokryte przez ubezpieczenie. Okreslone ryzyko
moze nie by¢ objete ubezpieczeniem, a w przypadku innych czynnikow ryzyka, koszty sktadek
ubezpieczeniowych moga by¢ zbyt wysokie w poréwnaniu z prawdopodobieristwem wystapienia takiego
ryzyka. Polisy ubezpieczeniowe Grupy moga nie pokrywac wszystkich strat, jakie Grupa moze ponies¢, w
szczegolnosci w wyniku kradziezy lub wypadkéw samochodowych lub innych zdarzen powodujacych szkody w
pojazdach. W konsekwencji Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania za straty w ramach polisy.
Ponadto, istnieje ryzyko wystapienia katastrof, np. powodzi, huragandw, aktdéw terroryzmu, dziatan
wojennych, ktore moga nie by¢ pokryte ubezpieczeniem lub ze wzgledéow ekonomicznych moga by¢
nieubezpieczane. W konsekwencji Grupa moze nie posiada¢ wystarczajacej ochrony przed stratami, jakie
moze ponies¢, rowniez w odniesieniu do leasingowanych aktywow.

Ponadto, polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupe majg okreslone limity roszczen objetych ochrong. W
zwigzku z tym odszkodowania wyptacone w ramach takich polis moga byc¢ niewystarczajgce do pokrycia
wszystkich szkod poniesionych przez Grupe. W szczegdlnosci, w przypadku wystgpienia straty nieobjetej
ubezpieczeniem lub straty przekraczajgcej limity ubezpieczenia, wartos¢ mienia, ktore byto przedmiotem
zdarzen, moze istotnie sie zmniejszy¢.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci i Swiadczonych ustug prawnych Kancelaria Prawna GetBack podlega
obowigzkowemu ubezpieczeniu. Szczegotowe warunki ubezpieczenia posiadanego przez te spotke, w tym
zakres ryzyk objetych ochrong ubezpieczeniows, limity pokrywanych strat, ubezpieczonych roszczen lub
kwoty odszkodowania naleznego spotce z tytutu ubezpieczenia moga sie okazac niewystarczajace i nie pokry¢
wszystkich szkdd poniesionych przez te spotke, a w konsekwencji rowniez przez Grupe.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe zawierajg klavzule wytaczajagce odpowiedzialnosé
ubezpieczyciela w okolicznosciach okreslonych w umowach. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyc ryzyka, ze
jesli Grupa poniesie szkode lub strate, nie otrzyma catego lub czesciowego odszkodowania na podstawie
zawartych umow ubezpieczenia.

Straty poniesione przez Grupe wskutek niepetnej zewnetrznej ochrony ubezpieczeniowej moga miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia Grupy na rynku rumunskim, hiszpanskim oraz butgarskim oraz
potencjalnym rozszerzeniem dziatalnosci Grupy na inne rynki zagraniczne w przysztosci

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania rynek polski byt podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy.
Poczawszy od marca 2014 r. za posrednictwem spotki Getback Recovery S.R.L. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na
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rynku rumunskim polegajacg na zakupie portfeli wierzytelnosci wraz z ich obstuga. Ponadto Grupa jest obecna
na rynku butgarskim oraz hiszpanskim. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa moze rozpoczad
prowadzenie dziatalnosci takze w innych panstwach i napotkac trudnosci zwigzane z konkurowaniem na
nowych rynkach zagranicznych. Trudnosci te moga wynika¢ m.in. z braku doswiadczenia zwigzanego z
dziatalnoscia na danym rynku, pozycji nowego uczestnika rynku, wymogow zmieniajgcego sie otoczenia
prawnego, konkurencji z miedzynarodowymi grupami specjalizujagcymi sie w nabywaniu portfeli
wierzytelnosci, dysponujgcymi duzym doswiadczeniem i niskooprocentowanym zrédtem finansowania. Wraz
z rozpoczeciem dziatalnosci na danym rynku zagranicznym Grupa stanie sie takze narazona na ryzyko
operacyjne zwigzane m.in. z wadliwosciami dokumentacji, btedami w konstrukgji proceséw lub mechanizmow
kontrolnych, btedna realizacjg proceséw przez pracownikdw, oszustwami zewnetrznymi i wewnetrznymi,
awariami systemoéw, wadliwg funkcjonalnoscig systemow oraz nieprzewidziang utratg wartosci nabytych
portfeli wierzytelnosci. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie innych ryzyk, np. ryzyka zwigzanego z
funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji w zagranicznej jurysdykcji, ryzyka trudnosci w
znalezieniu wykwalifikowanych pracownikéw, czy tez ryzyka zapewnienia odpowiedniej spojnosci i
komunikacji w rozrastajacej sie strukturze Grupy.

Ponadto, istnieje rowniez ryzyko, ze sktonnos¢ zagranicznych kontrahentéow Grupy z danego rynku do
zbywania wierzytelnosci moze ulec zmianie, tj. zwiekszy sie wolumen lub wartos¢ spraw windykowanych
przez wierzycieli w oparciu o zasoby wtasne. Zmniejszenie sktonnosci do zbywania wierzytelnosci moze
zmniejszy¢ podaz dostepnych do nabycia pakietow wierzytelnosci, co z kolei moze ujemnie wptywac na
przychody realizowane przez Grupe.

Inwestycje w portfele wierzytelnosci na rynkach zagranicznych moga wigzac sie réwniez z ryzykiem
walutowym w razie nabywania pakietow wierzytelnosci przez Grupe na wtasny rachunek w walutach obcych.
Ewentualne negatywne wahania kursu walut moga mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg posiadanych przez Grupe
pakietow wierzytelnosci i spowodowac koniecznos¢ przeszacowania wartosci tych inwestycji.

Zmaterializowanie sie ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk, moze spowodowal, ze Grupa bedzie osiggac
gorsze wyniki niz pierwotnie zaktadano lub moze ponies¢ wigksze niz pierwotnie zaktadane koszty zwigzane z
dziatalnoscig na danym rynku zagranicznym. W konsekwencji moze to miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi przysztymi przejeciami podmiotow przez Grupe

Grupa nie wyklucza mozliwosci rozwoju poprzez przejecia dziatajacych juz na rynku podmiotow. Takie
przejecia moga wigzac sie z szeregiem ryzyk, ktorych zmaterializowanie sie moze zniwelowac oczekiwane
korzysci. Przede wszystkim istnieje ryzyko, ze proces akwizycyjny bedzie wydtuzat sie w czasie, albo nie
zostanie zrealizowany, poniewaz przejecie okreslonych podmiotéw bedzie wigzato sie ze zbyt duzym
ryzykiem lub Zgdana przez sprzedawce cena nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia z punktu
widzenia Spotki. Nawet w przypadku przeprowadzenia przejecia, moze sie okaza¢, ze wyniki finansowe
przejetych podmiotdw oraz zaktadane synergie beda gorsze od oczekiwanych przez Spotke. Ponadto
przejmowane podmioty moga okazac sie obcigzone wiekszymi zobowigzaniami wobec 0sob trzecich niz
znane Spodtce w chwili ich przejecia, a Spotka moze nie by¢ w stanie zidentyfikowac¢ wszystkich ryzyk
zwigzanych z potencjalng transakcja.

Przejecia tacza sie takze z ryzykiem trudnosci w integrowaniu réznego rodzaju dziatalnosci, personelu i
technologii, w tym réwniez informatycznych. W zwigzku z potencjalnymi przysztymi przejeciami Grupa moze
ponosi¢ istotne koszty transakcyjne, restrukturyzacyjne i ogdlnego zarzadu, jak rowniez koszty i straty
zwigzane z integracjg (w tym koszty utraconych korzysci), a same przejecia mogg podlegac korektom ceny
nabycia, na przyktad uzgodnieniom dotyczacym ptatnosci warunkowych. Nadto, w przypadku dokonania
akwizycji, nie mozna wykluczy¢, ze realizacja transakcji zostanie negatywnie oceniona przez klientow,
kontrahentéw, lub pracownikéw Grupy, co moze przyczynic sie do obnizenia reputacji Grupy.
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Nie ma pewnosci, ze przejecia przeprowadzane przez Spotke beda miaty miejsce i przyniosg spodziewane
efekty. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie osiggnac¢ zamierzonych celow i rozwingc
swojej dziatalnosci, lub Ze jej dziatalnos¢ oraz polityka marketingowa na rynkach, na ktorych dziataja
podmioty, ktore miataby by¢ przedmiotem przejecia, nie bedzie skuteczna. Moze to miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe polegajace na tym, ze zmiany kurséw walut moga wptywac na wyniki
Grupy. W szczegoélnosci, zmiana kursu walut moze skutkowac zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli
wierzytelnosci. Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian
kursow walut.

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Grupa jest narazona, moga miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko stop procentowych

Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ kapitatem zewnetrznym — srodkami pozyskanymi z emisji obligacji,
kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. Grupa jest rowniez strong umow
leasingowych. Na dzien 31 grudnia 2017 r. na taczng kwote zadtuzenia Grupy z tytutu obligacji, leasingow,
kredytow i pozyczek (tj. 2 410,6 min PLN ), 1 061,12 mIn PLN (t]. 44,0%) reprezentowane byto przez zadtuzenie
0 zmiennej stopie procentowe;j.

W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost
kosztow obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak rowniez moze przyczynic sie do
wzrostu biezacych kosztow finansowych Grupy w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. W dotychczasowe] dziatalnosci Grupa nie stosowata zabezpieczenia transakcji w
zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Ewentualne zastosowanie takich
instrumentow i zwigzana z tym zmiana stopy wolnej od ryzyka moze skutkowac¢ zmiang wartosci godziwe;
wycenianych portfeli wierzytelnosci.

Wzrost stop procentowych badz nieskutecznos¢ Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stop
procentowych moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko braku ptynnosci

Na podstawie danych prezentowanych w niniejszym raporcie rocznym oraz raporcie biezgcym nr 51/2018 oraz
w zwigzku z raportem biezagcym nr 60/2018, Spdtka wskazuje na utrate mozliwosci terminowego
wywigzywania sie z zacigganych zobowiagzan, czego skutkiem stato sie otwarcie przysSpieszonego
postepowania uktadowego.
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Brak ptynnosci finansowej lub jej dalsze pogorszenie ma istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy, jak réwniez odbija sie na wizerunku Spotki w opinii publicznej. W
szczegolnosci, utrata ptynnosci powoduje utrate szans na dywidende dla akcjonariuszy, jak rowniez brak
mozliwosci dokonywania terminowego odkupu obligacji od obligatariuszy.

Spotka jest narazona na ryzyko braku ptynnych aktywow finansowych wystarczajacych do regulowania
zobowigzan bez narazania Spotki na dodatkowe ryzyko reputacyjne badz dodatkowe koszty lub straty (ryzyko
braku ptynnosci).. Spétka nie moze wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia
dotyczace zarzadzania ptynnoscia, w szczegdlnosci otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe, moga
okazad sie w catosci lub w czesci nieskuteczne badz moga nie przynies¢ oczekiwanych efektdw, w tym uktad
moze nie zostac przyjety.

W rezultacie wystapienie ktdregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze spowodowac niewystarczajaca
ptynnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy kontrahent lub klient Grupy nie
spetni obowigzkdw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi
pakietami wierzytelnosci oraz z naleznoSciami z tytutu ustug Swiadczonych przez Grupe. Fundusze
inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spotka,
nabywaja portfele wierzytelnosci nieregularnych (tj. takich, ktore nie zostaty uregulowane w terminie).
Nabywane wierzytelnosci moga pochodzi¢ od réznych podmiotéw, w tym osdéb fizycznych, a ponadto
nabywane wierzytelnosci zwykle wczesniej sa poddawane przez wierzyciela pierwotnego réznym
wewnetrznym lub zewnetrznym procesom dochodzenia wierzytelnosci, w tym komorniczym.

Nieotrzymywanie od kontrahentéw lub klientoéw naleznosci lub nieotrzymywanie srodkdw naleznych Grupie z
tytutu rozliczenia swiadczonych przez Grupe ustug moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko przedstawienia zagdania natychmiastowego wykupu znacznej czesci obligacji

Spotka wskazuje na ryzyko gwattownych, niekorzystnych z punktu widzenia Spoétki dziatan obligatariuszy
polegajacych na mozliwosci skorzystaniu przez nich z prawa do natychmiastowego wykupu obligacji.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 ustawy o obligacjach, w razie zwtoki emitenta z wykonaniem w terminie, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja Swiadczenie pieniezne. Ponadto, zgodnie z tym
samym przepisem, obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez
emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krotszy okres.

Niektore z serii obligacji wyemitowanych przez Spoétke zawierajg tzw. klauzule cross-default, uprawniajaca
obligatariuszy do zadania dokonania przedterminowego wykupu obligacji, w sytuacji niesptacania przez
Spotke zobowigzan wynikajgcych z innych serii obligacji, niz obligacje posiadane przez tego obligatariusza.
Obligatariusze beda uprawnieni do zgtoszenia zgdania dopiero w sytuacji, w ktdrej wartos¢ zobowigzan co do
ktorych Spotka popadnie w zwtoke osiggnie — w zaleznosci od serii obligacji — kwote stanowigca od 10 % do 30
% kapitatow wiasnych Spotki. W innych przypadkach, niektdre z serii obligacji wyemitowanych przez Spétke
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zawieraty klauzule uprawniajacg obligatariuszy Spotki do mozliwosci zgtoszenia zgdania natychmiastowego
wykupu obligacji przez Spotke, w kazdym czasie, niezaleznie od ziszczenia sie jakichkolwiek dodatkowych
przestanek.

W zwigzku z powyzszym Spodtka dostrzega ryzyko zgtoszenia zadania wykupu obligacji przez znaczna czesc
obligatariuszy, co w swietle obecnego poziomu zadtuzenia Spotki, moze doprowadzi¢ do niemoznosci sptaty
zobowigzan przez Spdtke, a tym samym bedzie miato niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko niedojscia do skutku podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Kluczowe dla dalszej dziatalnosci Spotki jest jej dokapitalizowanie. Uchwaty z dnia 28 marca 2018 r. Walne
Zgromadzenie Spotki zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie mniej niz
jednej oraz nie wiecej niz 19.999.999 akcji. Nastepnie, w dniu 17 kwietnia 2018 r., Walne Zgromadzenie Spofki
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 50.000.000 akgji.

Kapitat pozyskany z emisji akcji, mogtby zostac przeznaczony na refinansowanie czesci zadtuzenia Spotki, oraz
na rozwdj organiczny, w tym nabywanie portfeli wierzytelnosci i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
sekurytyzacyjnych.

W swietle wydarzen, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym, istnieje ryzyko niemoznosci udanego
przeprowadzenia emisji akcji, a tym samym pozyskania kapitatu, niezbednego do prawidtowego
funkcjonowania Spofki.

Ryzyko obnizenia wysokosci odsetek ustawowych

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczawszy od 2008 r. do 17 grudnia 2014 r. wysokos¢ odsetek ustawowych wynosita 13%; od 17 grudnia 2014 r.
do 31 grudnia 2015 r. wysokos¢ odsetek ustawowych wynosita 8%. Poczawszy od 1 stycznia 2016 r. zmianie
ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych, przede wszystkim poprzez rozrdznienie odsetek
ustawowych za opdznienie. Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stopa odsetek ustawowych za opdznienie wynosi 7%. Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na
zmiane potencjalnych przychodéw Grupy z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna znaczaca obnizka
wysokosci odsetek ustawowych moze spowodowac spadek przychoddw Grupy, co w konsekwencji moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu Spotki

e Wdniu 20 stycznia 2017 r. agencja ratingowa EuroRating sp. z 0.0. przyznata Spotce ocene ratingowa na
poziomie BB z perspektywa stabilng. W dniu 17 marca 2017 r. agencja ratingowa Standard&Poor’s nadata
dtugo- i krotkoterminowy rating dla Spotki na poziomie B z perspektywa stabilng, ktora to perspektywa
zostata w dniu 19 lutego 2018r. podwyzszona na pozytywna. W dniu 14 kwietnia 2017 r. agencja ratingowa
EuroRating sp. z 0.0. przeprowadzita okresowa weryfikacje ratingu kredytowego nadanego Spotce. Rating
Spotki zostat utrzymany na niezmienionym poziomie BB z perspektywa stabilng. W dniu g kwietnia 2018 r.
agencja ratingowa EuroRating sp. z 0.0. potwierdzita nadany Spotce rating. Nadto w dniu 26 stycznia 2018
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r. agencja ratingowa Fitch Ratings opublikowata dtugoterminowy rating dla Spétki na poziomie B+

z perspektywa stabilng. W dniu 19 kwietnia 2018 r. Standard&Poor’s umiescita rating GetBack na liscie
obserwacyjnej z negatywnymi implikacjami. Nadto w dniu 18 kwietnia 2018 r., EuroRating obnizyt rating
kredytowy GetBack do B+ z perspektywa negatywna. W dniu 19 kwietnia 2018 r. Fitch Ratings
opublikowat rating GetBack w ktorym obnizyt dtugoterminowy rating GetBack z poziomu B+ do poziomu
B —i umiescit go na negatywnej liscie obserwacyjnej (RWN). W dniu 20 kwietnia 2018 r. EuroRating obnizyt
rating kredytowy GetBack z poziomu B+ do CCC(sd). Utrzymana zostata negatywna perspektywa ratingu.
W dniu 24 kwietnia 2018 r. S&P zawiesit dtugo- i krétkoterminowy rating kredytowy GetBack na poziomie
B.

e Wdniu 26 kwietnia 2018 r. Fitch obnizyt rating kredytowy GetBack do poziomu RD oraz usunat rating
GetBack z negatywnej listy obserwacyjnej (RWN). W dniu w dniu 8 maja 2018 r. EuroRating, w zwigzku z
zaprzestaniem ptatnosci biezgcych odsetek oraz kwot nominalnych obligacji wyemitowanych przez
Spotke, a takze ze ztozeniem w sadzie przez zarzad Spotki wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w formie przyspieszonego postepowania uktadowego, zmienita dodatkowe
oznaczenie ratingu kredytowego nadanego Spotce z czesciowej niewyptacalnosci — "selective default" na
petna niewyptacalnos¢ — "default". Jednoczesnie EuroRating utrzymat rating nadany Spodtce na
dotychczasowym poziomie CCC z perspektywa negatywna.

e wdniu 17 maja 2018 r. agencja S&P przywroécita dtugo- i krotkoterminowy rating kredytowy GetBack,
obnizajac je jednoczesnie do poziomu D/D.

Oceny ratingowe majg znaczenie dla Spotki w kontekscie wyrazonej przez zewnetrzne podmioty oceny ryzyka
kredytowego i wiarygodnosci finansowej Spotki, co moze mie¢ znaczenie dla postrzegania Spotki i
prowadzonej przez nig dziatalnosci przez obecnych i przysztych kontrahentow.

Nie ma pewnosci, ze agencje ratingowe nie obniza w przysztosci ocen ratingowych przyznanych Spotce.

Ewentualne obnizenie ocen ratingowych moze skutkowa¢ pogorszeniem postrzegania Spotki przez jej
kontrahentéw oraz niekorzystnie wptyna¢ na konkurencyjnos¢ Grupy, podwazyc zaufanie do Grupy, a takze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ operacyjng i szanse wyboru Grupy jako kontrahenta transakg;ji
dotyczacych nabywania portfeli wierzytelnosci. Ponadto, obnizenie ocen ratingowych moze utrudnic
pozyskiwanie finansowania przez Grupe, zwiekszy¢ koszt takiego finansowania lub sprawi¢, ze zostanie ono
udzielone na mniej korzystnych warunkach, co moze negatywnie wptynac na pozycje konkurencyjng Grupy, co
w konsekwencji moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ponadto, Spétka pragnie zwrdci¢ uwage na znaczace obnizenie lub zawieszenie w ostatnich dniach oceny
(ratingu) Spotki, wykazywanego przez tzw. agencje ratingowe (Standard&Poor’s, Eurorating, Fitch Ratings).
Powyzsze prowadzi do niebezpieczenstwa wytworzenia wzglednie trwatego, negatywnego obrazu Spoétki w
opinii publicznej wsrdd inwestoréw oraz potencjalnych inwestorow jako niewiarygodnego partnera
biznesowego, co moze prowadzi¢ do niecheci lokowania kapitatu w instrumentach finansowych emitowanych
przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

Grupa korzysta i zamierza korzystal w przysztosci z finansowania dtuznego w postaci dtuznych papierow
wartosciowych (w szczegolnosci obligacji), kredytdw bankowych (w tym kredytow na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej oraz prowadzonych inwestycji), leasingu finansowego (w szczegolnosci na srodki
transportu, sprzet komputerowy, wyposazenie oraz licencje dotyczace zintegrowanych systemow
informatycznych) oraz innych instrumentdw dtuznych. Na dzienn 31 grudnia 2017 r. zobowigzania Grupy z
tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych, kredytdw, pozyczek oraz z tytutu leasingu finansowego
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wynosity ogdtem 2 410,6 min PLN. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy w
przysztosci. Ewentualne pogorszenie sie ptynnosci Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie
spfacac¢ zobowigzan wynikajacych z jej istniejgcego finansowania dtuznego. W takim przypadku zadtuzenie
Grupy z tytutu kredytéw moze zosta¢ czesciowo lub w catosci postawione w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty instytucje finansujace moga skorzystad z zabezpieczen udzielonego
finansowania ustanowionych na aktywach Grupy.

Dodatkowo dokumentacja dotyczaca finansowania dtuznego Grupy nakfada na Grupe zobowigzania,
dotyczace, w szczegdlnosci, podejmowania albo powstrzymywania sie od podejmowania okreslonych dziatan,
wypetniania pewnych obowigzkéw informacyjnych wobec instytucji finansujgcych oraz utrzymania
wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie. Naruszenia powyzszych zobowigzan mogg stanowic
przypadki naruszenia warunkéw finansowania dtuznego umozliwiajgce, w szczegdlnosci zadanie
przedstawienia dodatkowych informacji lub wyjasnien, zadanie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia
zobowigzan lub w skrajnych przypadkach zadania dokonania przedterminowego wykupu przez Spotke
obligacji przez obligatariuszy albo zazadania natychmiastowe] sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi
optatami, a takze do wykorzystania zabezpieczenia kredytu lub obligacji na zasadach okreslonych
szczegdtowo w odpowiednich dokumentach finansowania. Przyktadowo, zgodnie z warunkami emis;ji
niektdrych serii obligacji wyemitowanych przez Spodtke dokonanie przez Spotke skupu akcji wtrasnych lub
przekazanie srodkow pienieznych akcjonariuszom w jakikolwiek inny sposéb o zblizonym do skupu akgji
wiasnych sensie ekonomicznym stanowi przypadek naruszenia danych warunkow emisji obligacji.

Powyzsze zdarzenia moga mieé zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko niepozyskania nowego finansowania

Gftownym przedmiotem dziatalnosci Grupy, poza zarzadzaniem przez Spotke portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych, jest dokonywanie nabycia portfeli
wierzytelnosci w imieniu funduszy inwestycyjnych zamknietych. Dziatalnos¢ ta wigze sie z inwestowaniem
znacznych srodkéw, a z uwagi na ograniczone zasoby kapitatowe Spétki, a takze na dtugoterminowy cykl
odzyskiwania naleznosci z portfeli wierzytelnosci, wymaga rowniez pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego na skutek spadku zainteresowania lub zaufania
inwestorow do tego typu instrumentdw finansowych lub samej Grupy, a takze ograniczenia regulacyjne badz
wzrost atrakcyjnosci innych instrumentéw finansowych niekorzystnie wptywaja na mozliwosci pozyskania
nowego finansowania zewnetrznego. Wptyw na mozliwos¢ pozyskania nowego finansowania moga wywrzec
rowniez zmiany regulacji prawnych, zmiany strategii instytucji finansowych, w szczegoélnosci wzrost wsrod
tych instytucji awersji do ryzyka finansowania dtuznego podmiotow z branzy zarzadzania wierzytelnosciami,
spadek konkurencyjnosci oprocentowania instrumentow finansowania dtuznego w stosunku do
oprocentowania innych instrumentdéw finansowych, jak rowniez istniejace ograniczenia w zakresie
pozyskiwania nowego finansowania dtuznego badz inne obowiazki natozone na Grupe wzgledem instytucji
finansowych w zwigzku z istniejgcym lub przysztym finansowaniem dtuznym i jego warunkami.

W konsekwencji powyzszego Spotka nie wyklucza znaczacego spowolnienia rozwoju dziatalnosci,
spowodowanego brakiem zrodet pozyskania dodatkowych funduszy, powodujacych z jednej strony brakiem
mozliwosci rozwoju Spotki przez nabywanie przez nig kolejnych portfeli wierzytelnosci, z drugiej zas, moze
spowodowac brak mozliwosci wywigzywania sie przez Spotke z zaciggnietych uprzednio zobowigzan, takich
jak obowigzek wykupu obligacji czy tez wyptata odsetek na rzecz obligatariuszy, a takze regulowanie
zobowigzan Spotki wynikajacych z prowadzenia przez nig zwyczajnej dziatalnosci operacyjne;.

Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego moze mie¢ zatem istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy.
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Ryzyko strat, na ktore moze byc¢ narazona Grupa w przypadku nieprawidtowosci lub niewtasciwosci
kluczowych ocen i oszacowan stosowanych przez Grupe

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Grupy wymaga zastosowania przez Zarzad profesjonalnego osadu
oraz szacunkow lub zatozen, ktére maja wptyw na przychody, koszty, aktywa i pasywa, a takze wymaga
przekazywania informacji dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sporzadzania danego
sprawozdania. Jednakze ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z dokonywaniem takich profesjonalnych ocen,
szacunkow lub zatozen wartos¢ aktywow i pasywdw moze sie w przysztosci zmieni¢, a tym samym ostateczny
wynik transakcji moze takze ulec zmianie. Obszary, w ktorych oceny, szacunki lub zatozenia dokonane na
dzien sprawozdania finansowego narazone s3 na ryzyko korekty w przysztosci, odnosza sie w szczegdlnosci do
wyceny instrumentow finansowych, utraty wartosci aktywow finansowych, okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz rezerw.

Istnieje ryzyko, ze oceny, szacunki lub zatozenia dokonywane przez Zarzad okaza sie nieprawidtowe lub
niewtasciwe, co moze doprowadzi¢ do nieprawidtowosci w zakresie raportowania sytuacji finansowej i
wynikdw Grupy. Jezeli oceny, szacunki lub zatozenia dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych Grupy okaza sie nieprawidtowe lub niewfasciwe, Grupa moze ponies¢ istotna strate, wyzsza niz
ta, ktorej sie spodziewano, lub z tytutu ktérej utworzono rezerwe, co moze miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z umorzeniem wszczetego postepowania restrukturyzacyjnego wobec Spétki

Spotka po otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego na podstawie ustawy o ustawy z dnia 15 maja
2015 r — Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2017 r. poz. 1508) nie moze wykluczy¢ ryzyka umorzenia tego
postepowania wskutek umarzenia postepowania, co skutkowatoby pozbawieniem okreslonej ochrony jakie
dawato postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli:

1) prowadzenie postepowania zmierzatoby do pokrzywdzenia wierzycielj;

2) dtuznik wnidst o umorzenie postepowania i zezwolita na to rada wierzycieli;

3) uktad nie zostat przyjety;

4) uprawomocnito sie postanowienie o ogtoszeniu upadtosci diuznika.

Sad moze umorzy¢ postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli z okolicznosci sprawy, w szczegolnosci z
zachowania dtuznika, wynika, ze uktad nie zostanie wykonany, a takze jezeli dtuznik nie wykonuje polecen
sedziego-komisarza i zezwolita na to rada wierzycieli. Osoba uprawniona do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci dtuznika zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego moze ztozy¢ uproszczony wniosek o
ogtoszenie upadtosci w terminie przewidzianym do ztozenia zazalenia na postanowienie o umorzeniu
postepowania restrukturyzacyjnego albo postanowienie o odmowie zatwierdzenia ukfadu.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwigzku z ryzykiem utraty mozliwosci wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, Spotka
nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci skierowania do sadu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu na
siedzibe Spdtki wniosku o ogtoszenie upadtosci. Spdtka bierze réwniez pod uwage mozliwos¢ skierowania
takiego wniosku przez wierzycieli Spotki.

Zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2017 r. poz. 2344),
Domniemywa sie, ze dtuznik utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
jezeli opoznienie w wykonaniu zobowigzan pienieznych przekracza trzy miesigce. Ponadto, Dtuznik bedacy
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osobg prawng, jest niewyptacalny takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego
majatku, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku dalszego pogorszenia sie kondycji Spdtki wniosek o ogtoszenie upadtosci
stanie sie jedynym sposobem zaspokojenia wierzycieli Spotki. Ryzyko to bedzie szczegdlnie wysokie w sytuacji
otrzymania przez Spoétke zadan natychmiastowego wykupu obligacji przez znaczng obligatariuszy
posiadajacych znaczna liczbe obligacji. albo niedojscia do skutku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, do czego Zarzad zostat upowazniony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 17 kwietnia 2018 r. oraz przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego o ktorym Walne
Zgromadzenie Spétki postanowito uchwatg z dnia 28 marca 2018r.

Czynniki ryzyka dotyczgce przepiséw prawa:

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktdrych dziata Grupa, w szczegodlnosci prawa polskiego, moga by¢ skomplikowane i
podlegac czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemoéw prawnych, w tym prawa polskiego,
jest prawo stanowione. Przepisy prawa oraz regulacje prawne majace zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w
tym dotyczace dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem
wierzytelnosci, emitowania oraz obrotu papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji
zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spétek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscia
gospodarczy, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnien od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i moga ulega¢ zmianom. Przyktadowo, we wrzesniu 2016 r. Parlament Rumunii
uchwalit ustawe EGO/52/2016, ktdra ustalita zasady dziatalnosci podmiotdw zajmujacych sie odzyskiwaniem
naleznosci, ktorej wptyw na dziatalnos¢ Grupy w Rumunii nie jest mozliwy do ustalenia na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Nalezy pamietad, ze zmiennos¢ przepiséw prawa uzalezniona jest takze od norm
unijnych i zmian dokonywanych w tym zakresie przez odpowiednie instytucje Unii Europejskiej, co z kolei
pociaga za soba koniecznos¢ implementacji nowo przyjetych lub znowelizowanych regulacji do porzadku
prawnego panstw cztonkowskich UE.

Wymienione powyzej regulacje podlegaja takze réznorodnym interpretacjom i moga byc¢ stosowane w sposob
niejednolity. Grupa nie moze zapewnic¢, ze jej interpretacja przepisow prawa majacego zastosowanie do
dziatalnosci Grupy, dokonywana przez Grupe nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy¢, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne dla Grupy zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczace dziatalnosci obejmujacej dochodzenie wierzytelnosci, w szczegdlnosci kosztow zastepstwa
procesowego w zwiazku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majacej negatywny wptyw na prowadzenie takiej
dziatalnosci.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak réwniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowej
wykfadni przepiséw prawa moga skutkowa¢ natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
administracyjnych lub karnych, potrzeba zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami administracyjnymi
lub sadowymi wobec Grupy, a takze narazi¢ ja na odpowiedzialnos¢ odszkodowawczy, spowodowac
nieprzewidywalne koszty, w szczegdlnosci zwigzane z dostosowaniem dziatalnosci Grupy do wymogow
prawa, a takze wptynac na reorganizacje struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy moga mie¢ rowniez wptyw m.in. na podaz portfeli wierzytelnosci
oraz ich jakos¢, a takze na efektywnosc i skutecznosc zarzgdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co
w konsekwencji moze wptywac na poziom uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy badz dochodzeniu wierzytelnosci

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na nabywaniu portfeli wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli
oraz dochodzeniu tak nabytych wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen w zakresie nabywania
lub warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesciowych zakazdw lub dodatkowych wymogéw
regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bgdz dochodzenia tak nabytych
wierzytelnosci moga spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, a w
konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych Grupy. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z ustawg z dnia 13
kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz niektorych innych ustaw, zmianie ulegnie szereg
przepisdw odnoszacy sie w szczegolnosci do skrocenia okresdw przedawnienia, wskazania nowego sposobu
obliczania terminow przedawnienia oraz niemoznosci dochodzenia roszczen przeciwko konsumentom po
uptywie okresu przedawnienia. Ponadto, zmieniono zasady liczenia nowych okresow przedawnienia dla
roszczen stwierdzonych prawomocnym wyrokiem lub w ugodzie ktére w mysl nowej ustawy przedawniac sie
bedzie po szesciu latach. Ponadto, projekt przewidywa¢ ma réowniez skrocenie terminow przedawnienia
roszczen majatkowych — nastagpi skrécenie podstawowego terminu przedawnienia, ktory wynosi obecnie
dziesied lat, do szesciu lat. Ponadto, projekt ma przewidywac, ze poczatkiem biegu przedawnienia ma by¢
dzien, w ktorym wierzyciel dowiedziat sie o roszczeniu i osobie zobowigzanej z tytutu tego roszczenia. Jako
koniec biegu przedawnienia projekt ma przyja¢ natomiast ostatni dzien roku kalendarzowego, w ktérym
uptywa termin. Ustawa wprowadzajaca powyzej wskazywane zmiany zostata uchwalona przez Sejm i Senat, a
nastepnie zostata przedstawiona do podpisu Prezydentowi RP. Nowe prawo wejdzie w zycie po uptywie 30 dni
od jego ogtoszenia.

W przypadku uchwalenia opisanych powyzej zmian, badz w przypadku wprowadzenia innych ograniczen w
zakresie nabywania lub warunkdw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesciowych zakazow lub
dodatkowych wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli badz
dochodzenia tak nabytych wierzytelnosci, takie ograniczenia moga mied istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Grupe w stosunku do oséb zadtuzonych naruszajg
zbiorowe interesy konsumentow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, Grupa jest narazona na ryzyko stwierdzenia
przez wtasciwy organ nadzoru ochrony konsumentdw, ze dziatania Grupy podejmowane w stosunku do osob
zadtuzonych bedacych osobami fizycznymi naruszajg zbiorowe interesy konsumentow. Stwierdzajac istnienie
takich praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru moze nakazac zaprzestania ich stosowania, a
takze natozy¢ kare pieniezna. W przypadku naruszenia zbiorowych interesow konsumentéw mozliwe jest
rowniez dochodzenie przeciwko Grupie roszczen w postepowaniu grupowym. W przesztosci toczyly sie juz
postepowania wyjasniajgce w sprawie podejrzenia naruszenia zbiorowych intereséw konsumentdw wobec
konkurentéow Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania toczy sie jedno postepowanie
przeciwko Spotce wszczete przez UOKIK. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku toczacego sie badz przysztych
postepowan (w przypadku ich wszczecia wobec Grupy) dotyczacych ewentualnego naruszenia zbiorowych
interesow konsumentow organy nadzoru natoza na Grupe kary przewidziane przez prawo, jak réwniez w
wyniku postepowan grupowych wytoczonych przeciwko Grupie, o ktérych mowa powyzej, Grupa bedzie
zobowigzana do poniesienia znaczacej odpowiedzialnosci o charakterze odszkodowawczym, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy, jak rowniez moze
negatywnie wptyng¢ na reputacje i wiarygodnos¢ Grupy oraz jej stosunki z osobami zadtuzonymi,
kontrahentami lub klientami.
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Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Grupe okreslonych wymogoéw regulacyjnych odnoszacych sie do
dziatalnosci regulowanej

Niektore obszary dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych oraz
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze dziatalnos¢ polegajgca na $wiadczeniu ustug
detektywistycznych, podlegaja szczegétowym regulacjom prawnym. Dla ich prowadzenia Grupa jest
zobowigzana uzyskiwad zezwolenia lub zgody organdw administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega
nadzorowi tych organdw. Ponadto, Grupa podlega nadzorowi KNF w zakresie, w jakim $wiadczy na rzecz
bankoéw ustugi dochodzenia wierzytelnosci bankowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze podmioty z Grupy nie beda spetniaty wszystkich wymogow ustawowych i
regulacyjnych warunkujacych uzyskanie, posiadanie lub ponowne uzyskiwanie zgdd, zezwolen lub innych
decyzji administracyjnych niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci przez Grupe lub rozszerzenia zakresu tej
dziatalnosci, co moze skutkowa¢ odmowa wydania wymaganych zgdd i zezwolen lub ich zawieszeniem czy
cofnieciem, a takze wptyna¢ na ograniczenie zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe badz uniemozliwic
podjecie nowej dziatalnosci przez Grupe. Ponadto, niewykonanie lub naruszenie przez Grupe okreslonych
przepisow prawa i regulacji moze skutkowad sankcjami w postaci, m.in., zawieszenia lub cofniecia wydanego
zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, karami
administracyjnymi, w tym natozeniem kar pienieznych, jak rowniez wydaniem przez KNF decyzji nakazujacej
bankowi podjecie dziatari zmierzajacych do zmiany lub rozwigzania umowy w zakresie powierzenia Grupie
dochodzenia wierzytelnosci bankowych. Zmiany w przepisach regulacyjnych i natozenie na Grupe
dodatkowych obowigzkdw moga wymagac poniesienia przez Grupe znaczacych dodatkowych kosztow
zwigzanych z dostosowaniem dziatalnosci do nowych wymogow regulacyjnych.

W konsekwencji niespetnienia przez Grupe okreslonych wymogow regulacyjnych moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko postepowan wszczynanych przeciwko podmiotom z Grupy lub przez te podmioty

W zwigzku z prowadzona dziatalnoscig podmioty z Grupy moga by¢ narazone na wszczecie przeciwko nim lub
przez nie postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych), administracyjnych,
arbitrazowych lub innych, w szczegodlnosci przez osoby zadtuzone, kontrahentow czy pracownikow.

Strony wszczynajace postepowania przeciwko podmiotom z Grupy moga zadad zaptaty znaczacych kwot lub
innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptyna¢ na zdolnos¢ podmiotéw z Grupy do
prowadzenia dziatalnosci, a wielko$¢ potencjalnych kosztéw wynikajacych z takich postepowan moze by¢
niepewna przez znaczacy okres. Rowniez koszty obrony Grupy w ewentualnych przysztych postepowaniach
moga by¢ znaczace.

Niewykluczone jest takze podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych przez strony wszczynajace
postepowania przeciwko podmiotom z Grupy, zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami przeciwko
podmiotom z Grupy, co moze naruszyc reputacje Grupy bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania s3
uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

Podmioty z Grupy (w szczegodlnosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci uczestnicza w wielu
postepowaniach sgdowych w charakterze powodéw, ktére w wiekszosci przypadkéw maja charakter typowy i
powtarzalny z perspektywy dziatalnosci Grupy. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moga pojawic sie spory
sgdowe wszczynane przez podmioty z Grupy o wysokiej wartosci przedmiotu sporu, ktérych niekorzystne
rozstrzygniecie bedzie mogto mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. W szczegdlnosci, w przypadku zakoriczenia wspotpracy z kontrahentami Grupy,
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jezeli kontrahenci nie bedga sktonni dokonac lub dokonajg z opoznieniem stosownych rozliczen z podmiotami z
Grupy, podmioty z Grupy moga by¢ zmuszone do dochodzenia swoich naleznosci na drodze sadowej. W
zwiagzku z wypowiedzeniem w dniu 5 czerwca 2017 r. przez podmioty z Grupy umowy zlecenia zarzadzania
czescig portfela inwestycyjnego Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci oraz umowy o obstuge prawng z Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
NSFIZ, po uptywie okresu wypowiedzenia strony przedmiotowych umdw s3 zobowigzane do rozliczenia
wynagrodzenia naleznego podmiotom z Grupy z tytutu realizacji powyzszych umoéw, w szczegdlnosci
wynagrodzenia z tytutu zasgdzonych kosztow zastepstwa procesowego, ktore wedtug szacunkdéw Grupy na
dzien 5 czerwca 2017 r. wynosito ok. 102 mIn PLN i zostanie finalnie obliczone wedtug stanu na ostatni dzien
obowigzywania umoéw. W dniu 6 czerwca 2017 r. Getin Noble Bank S.A. bedacy wiekszosciowym uczestnikiem
Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ wydat raport biezacy, w ktérym stwierdzit, ze powyzsze
roszczenia podmiotow z Grupy nie znajduja uzasadnienia. W konsekwencji, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Grupa nie moze wykluczyc koniecznosci dochodzenia w przysztosci powyzszych roszczen na
drodze sgdowe;.

Nie mozna wykluczy¢, ze postepowania moga zakonczyc sie niekorzystnie dla podmiotow z Grupy. Niektore z
niekorzystnych rozstrzygnie¢ w ramach takich postepowan moga nie tylko spowodowad koniecznos¢
poniesienia znaczacych naktadéw finansowych, ale i negatywnie wptynac na reputacje Grupy a w
konsekwencji miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sg skomplikowane, ich interpretacja moze budzic
watpliwosci, a przy tym podlegajg czestym zmianom, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporéw z
organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci, a przy
tym podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepiséw prawa
podatkowego przez podatnikéw i organy podatkowe towarzysza liczne kontrowersje oraz spory, ktore
zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne. Jednoczesnie, w praktyce organdw
podatkowych oraz w orzecznictwie sgdoéw administracyjnych wystepujg liczne rozbieznosci. W rezultacie
istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegolne organy moga wydawac decyzje i interpretacje
podatkowe, ktore beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Ze wzgledu na czeste
zmiany, ktore w praktyce stosowania przepisow prawa mogg miec charakter retroaktywny, jak rowniez ze
wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow prawa podatkowego, stosunkowo
dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane
z niewfasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wieksze niz w systemach prawnych
wiasciwych dla rynkow bardziej rozwinietych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniaja zaréwno biezaca dziatalnos¢
podmiotow z Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe podmiotdw z Grupy. Powoduje to brak pewnosci
w zakresie stosowania przez podmioty z Grupy przepiséw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz
niesie ze soba ryzyko btedéw. W efekcie podmioty z Grupy ponosza ryzyko, ze ich dziatalnos¢ w wybranych
dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej
praktyki ich stosowania. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze oprocz wtasnych zobowigzan podatkowych podmioty z
Grupy dokonuja takze pfatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw. Oznacza to, ze na
podstawie przepisow prawa podatkowego podmioty z Grupy odpowiadajg catym swoim majatkiem za
prawidtowe wyliczenie i terminowa wptate danego podatku.

W szczegdlnosci podmioty z Grupy nie moga wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow
dotyczacych unikania opodatkowania, ktore postuguja sie klauzulami generalnymi i ktérych interpretacja i
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zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sgdow
administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od podmiotow z Grupy oceny skutkow
podatkowych czynnosci dokonywanych przez podmioty z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze
poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez podmioty z Grupy,
lub takie, ktére podmioty z Grupy uzyskajg, zostana zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy
ochronnej. Nie mozna réwniez zapewnic, ze nie zajdg zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére beda
niekorzystne dla podmiotéw z Grupy. Tym samym, istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji podmioty z Grupy beda musiaty podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowad zwiekszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw.

Organy podatkowe sg upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z
Grupy z tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywiazywania sie przez
podmioty z Grupy z obowigzkow ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z
organami podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretacji przepisow
prawa podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej przez podmioty z Grupy lub wyliczen
dokonanych przez podmioty z Grupy, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci
rozliczen podatkowych podmiotow z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym
nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkéw pfatnika) oraz okreslenia zalegtosci
podatkowych podmiotéw z Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym opodatkowaniem dochodéw funduszy inwestycyjnych

Atrakcyjnos¢ funduszy inwestycyjnych (w tym funduszy sekurytyzacyjnych) w znacznym stopniu opiera sie na
korzystnych zasadach dotyczacych ich opodatkowania. Zgodnie z obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przepisami, dochody (przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych sa
przedmiotowo zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych (z wytaczeniami), natomiast
opodatkowanie nastepuje na poziomie uczestnika (inwestora) w zakresie uzyskanego przez niego dochodu w
zwigzku z umorzeniem czy zbyciem certyfikatu lub wyptata dochoddw funduszu bez umorzenia certyfikatow.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
polegajacg na m.in. dokonywaniu nabycia portfeli wierzytelnosci przez wtasne lub zewnetrzne fundusze
inwestycyjne zamkniete oraz prowadzeniu czynnosci dochodzenia wierzytelnosci w ramach umoéw zlecenia
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Ewentualne wprowadzenie zmian w zakresie przepisow prawnych dotyczacych opodatkowania dochodow
funduszy inwestycyjnych moze wptynac na rentownos¢ funduszy inwestycyjnych zamknietych, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zarzadzania wierzytelnosciami

W ramach swojej dziafalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdrych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza Spotka, jak rowniez inne podmioty z Grupy dokonuja transakg;ji
majacych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia portfeli wierzytelnosci od ich
pierwotnych wierzycieli. Obrét wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym ryzykiem zwigzanym z
niejednolitym podejsciem organow podatkowych do podatkowej kwalifikacji transakcji majacych za
przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci umdw nabycia wierzytelnosci. Ryzyko to zwigzane jest, miedzy
innymi, z mozliwoscia odmiennej od przyjetej przez Grupe kwalifikacji podatkowej transakcji nabycia
wierzytelnosci na gruncie podatku VAT, co ma réwniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).
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Nie mozna wykluczy¢, ze przyjeta aktualnie praktyka organdw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzadzania wierzytelnosciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie lub ze
nie zostang wprowadzone przepisy, ktére w odmienny sposdb okreslg zasady opodatkowania zarzadzania
wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, przyjecia
przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majacych za przedmiot wierzytelnosci (w szczegolnosci
transakgcji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdrych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spodtka, oraz inne podmioty z Grupy, a w rezultacie
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw (w szczegdlnosci na gruncie VAT oraz PCC), co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania
transakgcji z podmiotami powigzanymi podmioty z Grupy podejmuja dziatania majace na celu zapewnienie
zgodnosci warunkdw transakcji z podatkowymi requlacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie
mozna wykluczy¢, ze podmioty z Grupy moga by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajacych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze wzgledu na
specyfike i réznorodnosc transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznacznosc regulac;i
prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne zmiany warunkoéw rynkowych
oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich transakcji, a takze trudnosci w identyfikacji
transakcji poréwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe
przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkéw rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te
organy spetnienia wymogdow dotyczacych dokumentacji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie
zakwestionowania na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych rozliczen miedzy podmiotami z
Grupy a ich podmiotami powigzanymi, co moze mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane rynkiem kapitatowym i obrotem Akcjami

Ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu instrumentami finansowymi emitowanymi przez GetBack

Na mocy Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze zadecydowac o zawieszeniu obrotu akcjami Spotki na okres
do 3 miesiecy. Zawieszenie obrotu moze nastgpi¢ na wniosek Spdtki lub z inicjatywy GPW w zwigzku z
zapewnieniem bezpieczenstwa obrotu, ochrong interesdw inwestoréw lub naruszeniem Regulaminu GPW
przez Spotke.

Dodatkowo, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF uprawiona jest do
zadania zawieszenia przez GPW obrotu papierami wartosciowymi na jeden miesigc w przypadku gdy obrot
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi stanowi zagrozenie prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu, albo narusza intereséw inwestordw. Pozostate sytuacje
uzasadniajgce zadanie przez KNF zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi wskazane s3 szczegétowo w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W zwigzku z tym, ze w czasie zawieszenia obrotu akcjami inwestorzy nie moga zbywac ani nabywac
zawieszonych papierow wartosciowych, takie zawieszenie moze miec istotny niekorzystny wptyw na poziom
ptynnosci papierdw wartosciowych oraz ich cene.
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W dniu 17 kwietnia 2018 r. na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego zawieszony zostat obrdt instrumentami
akcjami oraz obligacjami Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz na rynku Catalyst. Obrot zostat zawieszony bezterminowo. Na dzien dzisiejszy, Spdtka nie
jest w stanie okredli¢ jak dtugo utrzymywat sie bedzie stan zawieszenia obrotu wszystkimi instrumentami
finansowymi Spotki.

Ryzyko wykluczenia instrumentow finansowych emitowanych przez GetBack z obrotu

Zarzad GPW ma prawo wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego na GPW. Na podstawie Regulaminu GPW oraz
Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, akcje moga lub muszg zosta¢ wykluczone z
obrotu gietdowego przez Zarzad GPW w sytuacji, gdy ich zbywalnosc¢ stata sie ograniczona lub gdy zostata
przywrdécona im forma dokumentu lub gdy KNF zazadata od GPW wykluczenia akcji z obrotu w zwiazku z
zagrozeniem prawidtowego funkcjonowania GPW lub bezpieczenstwa obrotu na GPW lub interesow
inwestorow, a takze w przypadkach przewianych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi np. w
przypadku, gdy papiery wartosciowe przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu, i pod warunkiem, ze
nie wykluczenie z obrotu nie spowoduje znacznego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego albo, gdy spdtka narusza przepisy zwigzane z informacjami
poufnymi. KNF moze takze podjac decyzje o wykluczeniu akgji spotki publicznej z obrotu na GPW w przypadku
naruszenia przez nig obowigzkow zawartych w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Dodatkowo, oprocz przestanek wykluczenia wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,
na podstawie Regulaminu GPW podstawa wykluczenia moze takze by¢ np.: (i) uporczywe naruszanie przez
spotke publiczng przepisdw obowigzujacych na GPW, (ii) ztozenie przez spotke publiczng wniosku o
wykluczenie z notowan, (iii) ogtoszenie upadtosci, (iv) wszczecie postpowania likwidacyjnego w stosunku do
spotki, (v) niedokonanie zadnych transakcji gietdowych na jej akcjach w ciggu trzech miesiecy.

Spotka nie moze zagwarantowad, ze w przysztosci nie wystapi jakakolwiek wskazana wyzej sytuacja, ktora
moze stanowi¢ podstawe do wykluczenia akcji Spotki z obrotu na GPW. Wykluczenie papierow wartosciowych
z obrotu na GPW wiaze sie z utratg przez inwestorow mozliwosci nabywania i zbywania tych papierow
wartosciowych na GPW.

Zbycie papierow wartosciowych, ktore zostaty wykluczone z obrotu gietdowego na rynku pozagietdowym,
moze zosta¢ dokonana po znaczaco nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw transakcyjnych w
obrocie na GPW.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig akcji Spotki

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na GPW wiaze sie z ryzykiem czasowego wystgpienia
ograniczonej ptynnosci tych akcji, a sam fakt dopuszczenia akcji nie gwarantuje statej ptynnosci akg;ji
umozliwiajgcej zbywanie akcji przez inwestorow po cenie rynkowej lub po jakiejkolwiek innej nizszej cenie.

Inne spotki, ktdry akcje dopuszczane s3 do obrotéw na gietdach papierdw wartosciowych takze moga
doswiadczy¢ okresowych, znaczacych wahan wolumenu obrotéw swoich papieréw wartosciowych. Sytuacja
ta moze istotnie negatywnie wptyna¢ na cene rynkowa akcji Spotki.

Kolejnym czynnikiem, ktory moze istotnie negatywnie wptynac na ptynnos¢ akcji Spotki oraz ich cene, jest
zbyt niski, w stosunku do podazy, poziom obrotdw. Istotny negatywny wptyw na cene rynkowa akcji moze
takze miec ograniczona mozliwos¢ sprzedazy przez inwestorow zaplanowanej wczesniej liczby akcji po
pozadanej przez nich cenie. Sytuacja ta moze takze mie¢ miejsce nawet w przypadku, gdy zostanie osiggniety
odpowiedni poziom obrotow akgji.
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Ryzyko natozenia przez KNF sankcji administracyjnych na Spodtke zwigzanych z naruszeniem przepisow
Ustawy o Ofercie lub Rozporzgdzenia MAR dotyczacych obowigzkéw informacyjnych

Jezeli emitent lub sprzedajacy papiery wartosciowe nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie okreslonych
prawem obowigzkdw, w tym obowigzkdéw informacyjnych, to na mocy art. 96 Ustawy o Ofercie, KNF moze: (i)
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo (iii) zastosowa¢ obie
sankcje tacznie. Dodatkowo, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 56-56¢ Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie
Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze: (i)
wydad decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papierdw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN, albo (iii) zastosowac obie sankcje tgcznie. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Spotke w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktorej mowa w punktach (i),
(i) i (i) powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty. Podczas decyzji o natozeniu kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, KNF bierze pod
uwage takie czynniki jak np.: (i) wage naruszenia oraz czas jego trwanig; (ii) przyczyny naruszenia; (iii) sytuacje
finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara; (iv) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez
podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory
dopuscit sie naruszenia, o ile mozna ta skale ustali¢; (v) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z
naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; (vi) gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do
wspotpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci tego naruszenia; (vii) uprzednie naruszenia przepisow
niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara. Dodatkowo, na podstawie art. g6
ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie, w przypadku razgcego naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu, lub rady nadzorczej spotki
publicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknietego, kare pieniezng do wysokosci odpowiednio 1 min PLN (cztonek zarzadu) oraz 100.000 PLN
(cztonek rady nadzorczej).

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszty w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizacje
Ustawy o Obrocie.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o
Obrocie zaostrzeniu ulegty m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow w
zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim
przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowac¢ obie sankcje facznie
(art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Spotke w wyniku naruszenia obowigzkdw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o ktorych
mowa powyzej. Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na
osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spotki publicznej kary pienieznej do wysokosci
4.145.600 PLN za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéow w zakresie informacji poufnych
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.
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Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow dotyczacych informacji poufnych okreslonych
w Rozporzgdzeniu MAR, KNF moze nakazac¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich
naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiec
naruszaniu tych przepisow w przysztosci (Srodek ten moze byc stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji). W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng przepiséow Rozporzadzenia MAR
dotyczacych informacji poufnych, KNF moze takze zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow nalezy
zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawna przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji
poufnych, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakgji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat (Srodek ten moze by¢ stosowany
bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w
art. 97 Ustawy o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupdw) do
10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku
naruszenia tych obowigzkéw, zamiast powyzszej kary pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Spotka nie jest w stanie przewidziec, czy w przysztosci nie wystapi naruszenie przepiséw Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR przez Spodtke, ktore mogtoby stanowié¢ podstawe dla KNF do natozenia na Spodtke
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie
natozenia sankcji na Spotke moze negatywnie wptynad na jej postrzeganie przez klientow oraz inwestorow.
Rozpoczecie takiego postepowania, a natozenie sankcji przez KNF moze istotnie negatywnie wptynaé na
ptynnosc i cene rynkowa Akcji Oferowanych.

Spotka zwraca uwage, iz ryzyko to wzrosto, z uwagi na fakt wszczecia przez Komisje Nadzoru Finansowego
postepowan w przedmiocie natozenia na GetBack S.A. kar administracyjnych:

Spotka otrzymata w dniu 24 kwietnia 2018 r. postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu z
urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu
kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1e i 1f ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(t.j. Dz. U. z 2018, poz. 512; dalej jako ,Ustawa”) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 Ustawy w
zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2017,
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | potrocze roku obrotowego 2017 r. oraz skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Ill kwartat roku obrotowego 2017.

Spotka otrzymata w dniu 10 maja 2018 r. postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu kary
pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1i i 1k ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(t.j. Dz. U. z 2018, poz. 512; dalej jako ,Ustawa”) w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 17 w zw. z art. 7
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, w zwigzku z
nieprzekazaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych w zakresie realizacji w 2018 r. zobowigzan
wynikajgcych z emisji obligacji przez Getback S.A

Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania DNLD Holdings S.a.r.l. posiada 60,07% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. W konsekwencji DNLD Holdings S.a.r.l. obecnie posiada wystarczajaca liczbe
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gtosow do podjecia wiekszosci uchwat na Walnym Zgromadzeniu Spofki, a co za tym idzie DNLD Holdings
S.a.r.l. moze wywierac¢ istotny wptyw na kluczowe cele biznesowe i prowadzong przez Spoétke polityke
rozwoju, jak rowniez mie¢ decydujacy wptyw na wybdr cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki, ktora uprawniona
jest do wyboru Zarzadu. DNLD Holdings S.a.r.l. ma rowniez decydujacy wptyw na podejmowanie istotnych
uchwat, ktére wymagaja zwyktej wiekszosci gtoséw, np. uchwat w sprawie podziatu zysku i wypfaty
dywidendy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze DNLD Holdings S.a.r.l. bedzie posiada¢ na danym Walnym
Zgromadzeniu wiekszos¢ gtosow pozwalajagca mu podejmowac lub blokowad podjecie uchwat w istotnych
sprawach korporacyjnych, ktére wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtosow, w tym w sprawie zmiany
Statutu, emisji nowych akcji przez Spoétke, obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki, emisji obligacji
zamiennych, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji.

Zgodnie z przepisami polskiego prawa, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich
zamiarach interesami Spotki, przez co nie mozna wykluczy¢, ze decyzje Walnego Zgromadzenia beda inne niz
kierunki dziatania wyznaczane badz oczekiwane przez Zarzad Spotki.

Spotka nie moze zapewni¢, ze interesy DNLD Holdings S.a.r.l., jako gtéwnego akcjonariusza Spédtki, beda
zawsze zgodne z interesami Spodtki lub jej pozostatych akcjonariuszy. Sytuacja taka, w szczegdlnosci
potencjalne spory pomiedzy akcjonariuszami oraz ich skutki w zakresie decyzji korporacyjnych
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy Grupy.

Ryzyko niewyptacania przez Spotke dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez Spodtke w przysztosci oraz jej wysokosc¢ bedzie zaleze¢ od szeregu
czynnikdw, w tym perspektyw Grupy, przysztych oczekiwanych zyskdw, pozycji finansowej oraz plandw
rozwoju, a takze majacych zastosowanie regulacji prawnych.

Podziat zysku przez Spotke dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania Spotki. Czes¢ zysku
netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidend od podmiotéw zaleznych Spétki. W zwigzku z tym mozliwosc
wypfacania przez Spotke dywidendy uzalezniona moze by¢ czesciowo takze od ich wynikdw oraz uzyskania
przez Spotke dywidendy od tych spotek. Jesli Spotka nie uzyska dywidendy od swoich podmiotdw zaleznych,
moze doprowadzic¢ to do zmniejszenia wielkosci wyptacanej dywidendy lub zaniechania wyptaty dywidendy
w danym roku.

Ponadto, zgodnie z KSH, dywidenda jest wypfacana wytacznie w przypadku, gdy Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.
Natomiast wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moze nastapic po
podjeciu stosownej decyzji przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Zarzad nie jest zobowigzany do
proponowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaty za dany rok obrotowy ani do
podjecia decyzji w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.
Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypfate dywidendy lub
podejmie decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, Zarzad
nie moze zagwarantowac, ze odpowiednio zwyczajne Walne Zgromadzenie lub Rada Nadzorcza podejma
odpowiednie uchwaty umozliwiajgce wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego.

Ponadto, nalezy zwrdci¢ uwage, ze do podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie
dywidendy wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosdw, ktdrg po przeprowadzeniu Oferty posiada DNLD
Holdings S.a.r.l., ktorego interesy w zakresie wyptaty dywidendy nie muszg by¢ zgodne z interesami
pozostatych akcjonariuszy w tym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z obnizeniem lub istotnymi wahaniami ceny rynkowej akcji Spotki

Cena rynkowa akcji Spdtki moze ulec obnizeniu lub moze podlegac¢ istotnym wahaniom wywotanym przez
wiele czynnikow, ktore czesciowo lub w wiekszosci pozostajg poza kontrolg Spotki i ktore niekoniecznie sg
zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Grupy. Do czynnikdw tych naleza m.in.: ogdlne trendy
ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze wierzytelnosci w Polsce i na innych rynkach europejskich,
zmiany wycen rynkowych spétek z sektora wierzytelnosci, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych
Grupy, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach sektora
wierzytelnosci, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykow papierdw
wartosciowych w odniesieniu do Spoétki lub Akcji, ogtoszenie przez Spotke lub jej konkurentéw wprowadzenia
na rynek nowych ustug, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotow
dokonujacych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci.
Ponadto, rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub
nieproporcjonalnie wysokie w poroéwnaniu do wynikéw z dziatalnosci danych spétek. Takie ogdlne czynniki
rynkowe moga mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spotki.

Ponadto, samo dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku podstawowym GPW nie zapewni ich ptynnosci.
Brak odpowiedniego poziomu obrotéw akcji Spotki moze istotnie negatywnie wptynaé na ptynnosc i cene
rynkowa akcji Spotki.

Ryzyko niemoznosci zapewnienia, ze powstanie aktywny rynek obrotu akcji Spotki lub ze bedzie istniata
wystarczajgca ptynnos¢ obrotu nimi

Zatozeniem Spotki jest, aby akcje Spotki byty notowane na GPW. Spotka nie moze zapewnic, ze rozwinie sie
aktywny rynek obrotu akcjami Spotki na GPW lub bedzie istniata wystarczajaca ptynnosc tych papierdw
wartosciowych. Posiadacze akcji Spotki powinni mdc spieniezy¢ swoje inwestycje poprzez sprzedaz na rynku
obrotu, na ktérym te papiery wartosciowe beda notowane. Moga jednak powstac¢ problemy zwigzane z
ptynnoscig i zlecenia sprzedazy moga nie pozyskac¢ odpowiedniej liczby odpowiadajgcych im zlecen zakupu.

Ryzyko zwigzane z przeprowadzong reformg Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym
wptywem na rynek kapitatowy w Polsce i cene Akgji

Od czasu powstania, Otwarte Fundusze Emerytalne s3 najwiekszym prywatnym inwestorem na GPW oraz
istotnym uczestnikiem transakcji prywatyzacyjnych Skarbu Panstwa realizowanych za posrednictwem ofert
publicznych akcji na GPW. W dniu 1 lutego 2014 r. weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie
niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkdw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (,Ustawa dot. OFE”) reformujaca system emerytalny w Polsce poprzez zmiane
zasad funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych (,OFE") stanowigcych kapitatowy filar systemu
emerytalnego.

Ustawa dot. OFE wprowadzita szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym przeniesienie do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS") czesci zarzadzanych aktywdw w tacznej kwocie odpowiadajacej 51,5%
aktywow OFE. Umorzenie przekazanych aktywow, ktdrych faczna wartos¢ wyniosta ponad 153 mld zt,
nastgpito 3 lutego 2014 r. Ponadto, sktadki emerytalne kazdego z cztonkow OFE bedg w catosci odprowadzane
do ZUS, chyba ze indywidualny cztonek OFE ztozyt oswiadczenie o przekazywaniu czesci jego skfadki
emerytalnej do OFE. Dodatkowo, OFE bedg zobowigzane do stopniowego przekazywania Srodkow
zgromadzonych na rachunku cztonka OFE do ZUS 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego przez
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cztonka OFE. OFE zostaty rowniez zobowigzane do dostosowania swoich statutéw do nowych wymogow, w
tym do nastepujacych obostrzen w zakresie lokowania srodkow: zakaz lokowania aktywow OFE w obligacje,
bony i inne papiery wartosciowe, emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
obowigzek utrzymywania tacznej wartosci okreslonej kategorii aktywoéw na minimalnych poziomach do korca
2017 r. oraz limity inwestycyjne w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii lokat.

Przenoszenie srodkéw z OFE 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego do ZUS moze spowodowac, ze
podaz akcji ze strony OFE bedzie wieksza niz popyt OFE na akcje. Ponadto, w zwigzku z wprowadzonymi
zmianami w zakresie funkcjonowania OFE, OFE coraz czesciej inwestuja dostepne Srodki za granicg,
nabywajac akcje spotek notowanych na zagranicznych gietdach, co wigze sie z nizszym zaangazowaniem
srodkéw OFE w kapitalizacje GPW. Zaangazowanie OFE w instrumenty zagraniczne moze dalej rosna¢ w
zwigzku z obowiagzujagcym mechanizmem stopniowego zwiekszania limitédw na inwestycje OFE poza granicami
Polski.

W przypadku odptywu srodkéw z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji notowanych na GPW
przez OFE moze istotnie negatywnie wptyna¢ na cene akcji notowanych na GPW, jak réwniez na ich ptynnosc.
W zwigzku ze zmiang struktury portfeli OFE po umorzeniu czesci ich aktywow i wprowadzeniu limitow
inwestycyjnych nie mozna wykluczy¢, ze OFE dokonajg przebudowy swoich portfeli inwestycyjnych i
sprzedazy posiadanych akcji spotek notowanych na GPW, co w efekcie moze doprowadzi¢ do obnizenia
wyceny tych spotek.

Dodatkowo, przeprowadzona reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE moga miec tez niekorzystny
wptyw na postrzeganie polskiego rynku kapitatowego i stabilnos¢ jego ram instytucjonalnych.
Nieprzewidywalnos¢ skali odptywu srodkdw z OFE w zwigzku z dobrowolnoscig uczestnictwa w OFE oraz
obowigzkiem dostosowania portfeli OFE do wymogdéw Ustawy dot. OFE moze rdwniez zniechecad
inwestorow do inwestowania w akcje spotek notowanych na GPW. Nie mozna réwniez zagwarantowac, ze w
przysztosci nie zostanie przeprowadzona kolejna reforma, ktorej celem bytaby catkowita likwidacja OFE, tym
bardziej, ze Trybunat Konstytucyjny uznat, wyrokiem z dnia 4 listopada 2015 r., ze przeprowadzona reforma
jest zgodna z Konstytucja.

Ponadto, w lipcu 2016 r. Ministerstwo Rozwoju zaprezentowato ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju”
dotyczacy zmian w OFE. Zgodnie z tym planem aktywa zgromadzone w OFE zostang przekazane do Il filaru i
Funduszu Rezerwy Demograficznej. 75 procent aktywow OFE, czyli akcje, maja by¢ przekazane na
Indywidualne Konta Emerytalne. Natomiast do Funduszu Rezerwy Demograficznej maja trafi¢ te srodki, ktore
OFE inwestujg obecnie w obligacje lub trzymajg w gotdwce. Zgodnie z planem, OFE miatyby zostad
przeksztatcone w fundusze inwestycyjne polskich akcji dziatajgce w oparciu o Ustawe o Funduszach
Inwestycyjnych i Zarzadzajacych AFI, natomiast Powszechne Towarzystwa Emerytalne miatyby sie
przeksztatci¢ w Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ze wzgledu na zakres przeprowadzonej reformy oraz brak
skonkretyzowanych planéw dotyczacych zmian odnoszacych sie do OFE nie mozna rowniez przewidziec
rzeczywistego wptywu proponowanych zmian na rynek kapitatowy, a tym samym na cene akgji. W zwiagzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze przeprowadzona reforma OFE lub planowane zmiany moga negatywnie
wptynaé na notowania akcji, jak réwniez na wolumen obrotu akcjami Spotki na GPW, ich ptynnosé oraz
strukture akcjonariatu Spofki.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi ograniczeniami w zakresie wykonania praw poboru do akcji Spotki w
niektorych jurysdykcjach

W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, jej akcjonariuszom bedzie przystugiwac prawo
poboru akcji nowej emisji zgodnie z przepisami KSH, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci. W zakresie, w jakim prawo poboru
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przystugiwatoby posiadaczom akcji Spotki w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie
mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone oswiadczenie o rejestracji zgodnie z
Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych lub taka rejestracja nie bytaby wymagana na podstawie
jednego z wyjatkéw od obowiazku rejestracji. Akcjonariusze Spétki w innych jurysdykcjach moga réwniez
podlegac ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa poboru. Spotka nie moze zapewnié, ze w przysztosci
dokona rejestracji jakichkolwiek akcji lub innych papierow wartosciowych zgodnie z Amerykariska Ustawa o
Papierach Wartosciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W wypadku
podwyzszenia w przysztosci kapitatu zaktadowego Spotki, akcjonariusze Spotki, ktérzy nie beda mogli zgodnie
z przepisami panstwa swojej siedziby wykonac ewentualnego prawa poboru, musza liczy¢ sie z mozliwoscig
rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Ponadto, chociaz w niektorych jurysdykcjach
akcjonariusze, ktdérzy sa pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru, s3a uprawnieni do
rekompensaty odpowiadajgcej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza, ze
posiadacze akcji Spotki muszg liczy¢ sie z tym, ze nie otrzymaja zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem
mozliwosci zbycia lub wykonania praw poboru.

Ryzyko dotyczace niejasnej interpretacji przepiséw polskiego prawa regulujagcego dokonywanie
inwestycji w akcje, w tym przepiséw prawa podatkowego zwigzanych z opodatkowaniem inwestoréw
oraz zmian tych przepisow

Polski system prawny, w tym przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto,
niektore z przepisdw polskiego prawa, w szczegolnosci prawa podatkowego, sg niejednoznaczne, a czesto
brakuje spojnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki organdw publicznych, w tym organéw
podatkowych, oraz sagdéw co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa, w
szczegolnosci prawa podatkowego oraz rdznice interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem
podatkowym moze by¢ wieksze niz w przypadku innych rynkdw rozwinietych. Dotyczy to przede wszystkim
zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodow uzyskiwanych przez
inwestorow w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie
mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestorow zmiany w przepisach
podatkowych lub Ze organy podatkowe nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji przepisow
podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny
zysk inwestordw z inwestycji w akcje Spotki.

Ryzyko dotyczace wyzszego ryzyka inwestycyjnego inwestycji w akcje niz inwestycji w inne papiery
wartosciowe

Inwestorzy nabywajgcy akcje Spoétki powinni zdawad sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest w wiekszosci przypadkéw zdecydowanie wieksze od inwestycji w diuzne
papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze zdywersyfikowanym
portfelem inwestycyjnym, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoScig zmian kursow akcji zarowno w krotkim,
jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na
niektdrych innych rynkach rozwinietych ze wzgledu na wczesniejsza faze jego rozwoju, wahania cen papieréw
wartosciowych, a takze stosunkowo niewielka ptynnosc¢ papierdw wartosciowych notowanych na gietdzie.

Ryzyko niewydania raportow dotyczacych Spotki przez analitykow lub negatywnych rekomendacji
analitykow dotyczacych Spotki
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Raporty dotyczgce Spotki publikowane przez analitykow gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynnosc
akcji Spofki. Jezeli zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Spofki i nie opublikuje raportu na jej temat lub jezeli
jeden lub wieksza liczba analitykéw gietdowych przestanie uwzglednia¢ Spotke lub regularnie publikowac
raporty jej dotyczace, moze spasc zainteresowanie Spoétka na rynku kapitatowym, skutkujac negatywnym
wptywem na wolumen akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu, co z kolei moze spowodowac spadek kursu
notowan akcji Spotki. Jezeli jeden lub wieksza liczba analitykow gietdowych wyda rekomendacje negatywne,
moze dojs¢ do znaczacego spadku kursu notowan akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej i egzekwowaniem
wyrokow przeciwko Spotce lub ktoremukolwiek z cztonkéw jej organow.

Spotka jest podmiotem utworzonym i dziatajgcym zgodnie z prawem polskim. Wszystkie istotne aktywa
trwate Spotki znajduja sie poza terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki. Wszyscy cztonkowie kadry
kierowniczej Spotki mieszkajg poza terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki i catos¢ majatku tych oséb
rowniez znajduje sie poza terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z tym inwestorzy
niepodlegajacy jurysdykcji polskich sadéw moga napotkac¢ trudnosci zwigzane m.in. z dokonywaniem
doreczen Spofce, cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej w zwigzku z postepowaniami wszczetymi przeciwko
nim w zwigzku z Ofertg lub Akcjami Oferowanymi. Nie ma rowniez pewnosci, czy sady w Polsce beda (i)
wykonywaty orzeczenia sagdowe wydane w krajach spoza UE przeciwko Spotce lub cztonkom jej organdw; oraz
(i) dochodzity roszczen od Spotki lub cztonkéw organow Spotki w przypadku wystapienia z powddztwem do
sgdow w krajach poza Unig Europejska. Utrudnienia te dotycza w najwiekszym stopniu inwestorow spoza EOG
oraz panstw, ktore nie s stronami konwencji czy umoéw dwustronnych o wzajemnym uznawaniu i
wykonalnosci orzeczen sgdowych, ktdrych strong jest Polska. Nawet jesli taki inwestor wnidstby skutecznie
powodztwo tego rodzaju, przepisy prawa polskiego moga uniemozliwi¢ mu dochodzenie wykonania
orzeczenia przeciwko majgtkowi Spotki lub majatkom cztonkow jej organdw.

2.10 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem
Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzdr nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktdre Grupa jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Poprzez odpowiednie szkolenia,
przyjete standardy i procedury zarzadzania.

Przyjete metody i cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentdw finansowych:
—  ryzyko kredytowe,
—  ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe),
—  ryzyko ptynnosci.
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub druga

strona instrumentu finansowego nie spetni obowiazkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane
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jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami z tytutu Swiadczonych przez
Grupe ustug.

Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci obejmuja wierzytelnosci przeterminowane, ktére przed nabyciem przez Grupe
podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez sprzedawce pakietu lub na zlecenie
w jego imieniu. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie
wysokie, przy czym Grupa posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajace
oszacowanie takiego ryzyka.

Na dziert nabycia pakietu wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem, ktore
nastepnie zostaje odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia pakietu.

Z uwagi na to, ze nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe
zwigzane z nabytymi pakietami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Stopa dyskonta jest niezmienna do chwili, kiedy stopa procentowa instrumentu referencyjnego ulegnie
zmianie wiecej niz o0 15%.

Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace wptywow
z danego pakietu a takze z pakietow o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane s3
rowniez pod uwage nastepujgce parametry:

e  cechy dotyczace wierzytelnosci:
— saldo zadtuzenia,
— kwota kapitaty,
— udziat kapitatu w zadtuzeniu,
—  kwota otrzymanego kredytu / taczna kwota faktur,
— rodzaj produktu,
— przeterminowanie (DPD),
— czas trwania umowy,
— czas od zawarcia umowy,
— zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc).

e  cechy dotyczace dtuznika:

dotychczasowy poziom sptacenia kredytu / poziom sptacenia faktur,
— czas od ostatniej wptaty dtuznika,
- region,
— forma prawna diuznika,
— zgon lub upadtos¢ dtuznika,
—  zatrudnienie dtuznika.
e  cechy dotyczace procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela:

— posiadanie poprawnych danych teleadresowych dtuznika,
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— windykacja wewnetrzna prowadzona przez dotychczasowego wierzyciela we wtasnym zakresie,
— windykacja zewnetrzna — obstuga wierzytelnosci przez firmy zewnetrzne,

— wystawienie Bankowego Tytutu Egzekucyjnego,

— windykacja sagdowa,

— egzekucja komornicza.

Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywaja na oczekiwania odnosnie przysztych przeptywow pienieznych,
ktdre stanowig podstawe wyceny nabytych pakietow wierzytelnosci.

Grupa minimalizuje ryzyko wyceniajac bardzo skrupulatnie pakiety wierzytelnosci przed zakupem,
uwzgledniajgc mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu z kwot windykowanych i szacowane koszty
konieczne do poniesienia w trakcie procesu windykacji. Pakiety nabywane sg w drodze oficjalnych przetargéow
i ceny zakupu oferowane przez Grupe w wiekszosci tych przetargdw nie réznig sie istotnie od cen oferowanych
przez konkurencje. Podobna wycena pakietu dokonana przez kilka wyspecjalizowanych podmiotéow
jednoczesnie zmniejsza prawdopodobienstwo nieprawidtowej wyceny.

Ustalanie wartosci rynkowej pakietu oraz maksymalnej ceny zakupu odbywa sie na podstawie ztozonej analizy
statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi pakietami wierzytelnosci
dokonywane sg m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobne;j
charakterystyce klientow reprezentujacych te sama branze oraz wycena jest oparta na analizie skutecznosci
dziatan windykacyjnych w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze.

Sposob szacowania wptywow oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i precyzyjnie
wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym.

Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtdwnie: wewnetrzna
stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny). Oczekiwane zwroty z inwestycji zaleza w znacznym stopniu od
ryzyka zwigzanego z projektem, na ktdre istotny wptyw maja miedzy innymi jakos¢ danych przekazanych
przez klienta do wyceny, dopasowanie danych referencyjnych, ilos¢ oraz jakos¢ wspotczynnikow eksperckich
o charakterze zaréwno makro jak i mikroekonomicznym, uzytych przy okreslaniu prognozy przeptywow
pienieznych.

Ponadto Grupa dywersyfikuje ryzyko poprzez nabywanie wierzytelnosci réznego rodzaju, o réznym stopniu
trudnosci i przeterminowania.

Stosowane narzedzia windykacyjne to miedzy innymi:
— listy windykacyjne,
— telefony windykacyjne,
— sms'y windykacyjne,
—  czesciowe umorzenia wierzytelnosci,
— posrednictwo w zdobyciu alternatywnego zrddta finansowania,
—  wizyty bezposrednie w miejscu zamieszkania lub pracy,
— czynnosci detektywistyczne,
—  postepowania ugodowe,
— windykacja sgdowa,

— egzekucja z zabezpieczen.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu ustug windykacyjnych. Dzieki biezacej
kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym. W Grupie nie wystapity na 31.12.2017 i na 31.12.2016 istotne salda naleznosci
przeterminowanych.

Grupa tworzy odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni. Ponadto Grupa tworzy
odpis aktualizujacy na wszystkie naleznosci od spotek w upadtosci, postepowaniu likwidacyjnym oraz dla
naleznosci objetych postepowaniem sgdowym.

Grupa nie tworzy odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dopdki istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze zostang one spfacone. Kiedy dana naleznos¢ zostanie uznana za niesciggalng,
odpowiednie kwoty s3 spisywane w ciezar kosztow.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewnos¢ czy stopy procentowe, kursy walut przyjma wartosci
roznigce sie od pierwotnie zaktadanych, powodujac powstawanie nieoczekiwanych zyskow lub strat z tytutu
utrzymywanych pozycji.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

a) ryzyko walutowe

Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow walut.
Whptaty gotowkowe uzyskiwane w walucie obcej sg reinwestowane w nabycie pakietéw wierzytelnosci w tej
walucie.

a) ryzyko stopy procentowej

Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ kapitatem zewnetrznym — srodkami pozyskanymi z emisji obligacji,
kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. W konsekwencji Grupa jest narazona
na ryzyko wahan stdp procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia opartego
0zmienne stopy procentowe, jak réwniez moze przyczynic sie do wzrostu biezgcych kosztéw finansowych
Grupy w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

Pakiety wierzytelnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu opartego o
zdyskontowane przeptywy pieniezne. W zwigzku z tym zmiana stép procentowych wptywa na wartosc
godziwa tych pakietow, gdyz stopa przyjmowana do dyskonta pakietow zawiera rynkowa stope procentowa.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkdw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkow pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Grupa zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgca do reqgulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Grupy.

Grupa posiada ograniczone zdolnosci do sptaty zaciagnietych zobowigzan z wynagrodzenia uzyskiwanego
ztytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, z zysku wypracowanego przez spotki
zalezne w Grupie, poprzez umarzanie certyfikatow inwestycyjnych oraz wypacanie dochodow funduszy, w
ktorych posiada certyfikaty inwestycyjne.
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2.112 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

GetBack nie opublikowata prognoz wynikéw Grupy za rok 2017.

Grupa identyfikuje ryzyko wystgpienia zagrozern w zarzadzaniu zasobami finansowymi zwigzanymi przede
wszystkim z wymagalnymi zobowigzaniami finansowymi, ktére mimo prowadzenia windykacji w sposéb
ciagly, co zapewnia staty doptyw gotowki, nie s3 wystarczajace do zapewnienia odpowiedniego poziomu
aktywow ptynnych pozwalajacych uregulowac wszystkie zobowigzania Grupy.

Obecna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy wykazuje, istotne zagrozenia w zarzadzaniu zasobami
finansowymi.

2.12 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow

Inwestycje strategiczne Grupy oraz ich finansowanie s3 zarzadzane centralnie na poziomie Spodtki. Na
podstawie przeprowadzanych analiz Zarzad Spotki ocenia, ze Grupa nie bedzie w stanie sfinansowac obecnych
i przysztych zamierzen inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, ze Srodkow
generowanych z dziatalnosci operacyjnej lub z finansowania dtuznego.

2.13 Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 21 maja 2017 r. Spétka zawarta umowe o przeprowadzenie przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2017 r. i 2018 r. oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 i 2018 z firma Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie
biegtego rewidenta za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, badanie i
przeglad rocznych pakietdw konsolidacyjnych jednostek zaleznych, oraz badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostato okreslone w kwocie 1 838 tys. PLN za
rok 2017.

2.14 Informacje o umowach kredytow i pozyczek zawartych przez spotki z Grupy Kapitatowej GetBack

2.14.1 Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace wsktad Grupy w 2017 i 2016 roku byty realizowane na
warunkach nieréznigcych sie istotnie od warunkdw rynkowych.

2.14.2 Informacje o udzieleniu i otrzymaniu przez Spatke, lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Umowy gwarancyjne
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Na mocy zawartych umoéw gwarancyjnych Spotka zobowigzata sie do zapewnienia osiagniecia przez dany
fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego dotyczy umowa, rentownosci pozwalajacej na wykupienie przez
dany fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatow inwestycyjnych po cenie uwzgledniajgcej gwarantowana
stope zwrotu. Spotka zobowigzata sie rowniez, ze w okreslonych w harmonogramie terminach fundusz
inwestycyjny zamkniety bedzie miat wystarczajaca ilos¢ aktywow ptynnych do dokonania wyptat tytutem
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych. Z wyjatkiem jednej umowy, umowy przewidujg, ze w przypadku
niezrealizowania powyzszych zobowigzan Spotka lub podmiot przez nig wskazany maja obowigzek ztozenia
zapisu oraz optacenia wyemitowanych przez dany fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatow
inwestycyjnych w ramach tzw. emisji gwarancyjnych. Niewypetnienie tego obowigzku moze skutkowac
zaptata kar okreslonych w umowach.

W przypadkach okreslonych w danej umowie (co do zasady, w przypadku rozwigzania umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego przez
towarzystwo na mocy porozumienia z gwarantem) zobowigzania gwarancyjne Spotki wygasajg. Umowa
przewiduje tez sytuacje, w ktorych gwarancja pozostaje w mocy (np. wypowiedzenie umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknigtego przez
gwaranta bedgcego zarzadzajgcym lub tez przez towarzystwo w przypadkach wymienionych w umowie).
Umowy zostaty zawarte na czas okreslony, do dnia otwarcia likwidacji danego funduszu inwestycyjnego
zamknietego albo do dnia wykupu przypadajacego na ostatni dzien roboczy okreslonego kwartatu lub dnia
wykupu 100% ogolnej liczby przydzielonych certyfikatow danej serii.

W 2017 r. Spotka zawarta nastepujace umowy gwarancyjne:

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu g lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XX Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu g lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXII Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu 10 lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIlI
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu 12 maja 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

Umowy poreczenia kredytu lub pozyczki

W roku 2017 jednostki Grupy nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna wartosc¢ stanowitaby réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

2.14.3 Informacje o udzielonych w 2017 r. pozyczkach

Ponizej przedstawiono zestawienie pozyczek udzielonych i obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2017 r.

Rodzaji dermin Saldo na dzien 31

grudnia 2017 r.

Lp. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Waluta wysokos¢ obowigzywania
oprocentowania umowy

zmienne, stopa

procentowa 2017-05-23 -3 lata
1 GetBack GETBACSK§ECOVERY 10 000 000,00 RON Narodowego od daty przelewu 10 000 000,00
T Banku Rumunii + pozyczki
2p.p.
zmienne, stopa  2017-06-02 -3 lata
2 GetBack GETBACSK§ECOVERY 11 000 000,00 RON procentowa od daty przelewu 11 000 000,00
T Narodowego pozyczki]
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Banku Rumunii +

2p.p.
zmienne, stopa
procentowa 2017-06-15—3 lata
3 GetBack GETBACSK§ECOVERY 1800 000,00 RON Narodowego od daty przelewu 1800 000,00
T Banku Rumunii + pozyczki
2p.p.
zmienne, stopa
procentowa 2017-10-07 - 3 lata
A GetBack GETBACSKR?ECOVERY 1400 000,00 RON Narodowego od daty przelewu 1400 000,00
B Banku Rumunii + pozyczki
2p.p.
zmienne, stopa
GETBACK RECOVERY procentowa 2017-10-30 - 3 lata od
5 GetBack SRL 3500 000,00 RON Narodowego daty przelewu 3500 000,00
T Banku Rumunii + pozyczki
2p.p.
1 0, i - - — -
6 GetBack Neum Pretium Sp. z 3000 000,00 PLN state, 6% wskali  2017-04-12 — 2022 3000 000,00
0.0. roku 04-14

i 0, i -OC- — -
; GetBack Neum Pretium Sp. z 11000 000,00 PLN state, 6% wskali  2017-05-24 — 2022

11 000 000,00
0.0. roku 05-26

1 0, i - - — -
8 GetBack Neum Pretium Sp. z 4 000 000,00 PLN state, 6% wskali  2017-05-29 — 2022

000 000,00
0.0. roku 05-30 4 !

Neum Pretium Sp. z state, 6% wskali  2017-10-30 — 2022-

9 GetBack 3 000 000,00 PLN 3000 000,00
0.0. roku 10-30
9 i 10-22— B
10 GetBack Getba.ck Baytree 280 000,00 GBP state, 6% wskali  2017-10-23 —2022 280 000,00
Advisors LLP roku 10-23

2.14.4 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w 2017 r. umowach kredytow i pozyczek

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace umow kredytowych na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wartosc

. Wysokos¢ .
nominalna Data zawarcia %0
kredvt | Waluta stopy . Zapadalnosc:
ytv (min rocentowej umowy:
PLN): 2 !
Umowa
Getin Noble Bank kredytowa o 60 min PLN WIBOR3M + 26 wrzesnia 2 Wrzeénia 20211
S.A. kredyt 2,70% 2016T. 4 '
inwestycyjny.
Raiffeisen Bank Umowa d | PLN WIBOR 1M + listopad
Polska SA. kredytu osomln 4,15% 1marca 2017 r. 30 listopada 2019 .
Alior Bank S.A. ijrr:(;);zz do somln PLN Wlio’;;)M * 6 marca 2017r. 30 wrzesnia 2022 .
BGZ BNP Paribas Umowa WIBOR3M + 19 czerwca 2017 36 miesiecy od dnia
S.A. kredytu do3omin PLN 3,95% r. uruchomienia kredytu
mBank l;::;;:[aj do3omin PLN WIBZOSR;/-’;M * 20 luty 2015T. 28 luty 2022r.

W 2017 r. spdtki z Grupy nie wypowiedziaty zadnych umow kredytow i pozyczek.

3  Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 9) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow

uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 757),jak rowniez Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW
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2016 (,Dobre Praktyki 2016"), Zarzad Spotki przedstawia oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego w 2017 r.

3.1 Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Poczawszy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Spotka podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016, ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2016 .

Tekst zbioru Dobrych Praktyk 2016, ktérym podlega Spoétka jest opublikowany na stronie internetowej GPW
pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

W 2017 roku Zarzad przyjat do stosowania rekomendacje i zasady okreslone w tym dokumencie, za wyjatkiem
zasad okreslonych w: 1.Z.1.15., 1.Z.1.16., 1.Z.1.20., IV.Z.2., IV.Z.3 oraz rekomendacji V.R.2.

Tekst oswiadczenia ze wskazaniem zakresu, w jakim Spoétka deklaruje przestrzeganie zasad dostepny jest na
stronie Spofki.

3.2  Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, od stosowania ktérego odstgpiono

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, w 2017 roku Spodtka deklarowata stosowanie zasad fadu korporacyjnego
okreslonych w Dobrych Praktykach 2016, z wyjatkiem zasad przedstawionych ponizej, od ktorych stosowania
odstapiono:

1) I.Z.1.15. - Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: informacje zawierajacg opis
stosowanej przez spodtke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej kluczowych
menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak pte¢, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i
sposdb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spdtka nie opracowata i nie realizuje polityki
roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Komentarz Spétki:

Spotka nie posiada i nie przewiduje przygotowania oraz wdrozenia oficjalnego dokumentu dotyczacego
polityki réznorodnosci; mimo braku formalnych requlacji w tym zakresie w opinii Zarzadu Spotka przyktada
nalezyta wage do kwestii roznorodnosci w odniesieniu do kadry zarzadzajacej Spoétki o czym Swiadczy, w
szczegolnosci, sktad Zarzadu.

2) .Z.1.16. — Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: informacje na temat planowane;j
transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Komentarz Spétki:

Spotka nie zamierza transmitowad obrad Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z czym nie bedzie zamieszczac
na swojej stronie internetowej informacji na temat planowanej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

3) 1.Z.1.20. — Spodtka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa: zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Komentarz Spotki:
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Spotka nie zamierza rejestrowac przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z czym nie bedzie
zamieszczad na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia; jednakze w
sytuacji, gdy znaczaca liczba akcjonariuszy, w szczegdlnosci akcjonariuszy indywidualnych, wyrazi
zainteresowanie dostepem do zapisu przebiegu Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo oraz zgtosi
Spotce takie zainteresowanie, Spotka ma zamiar dostosowac sie do oczekiwan akcjonariuszy w tym zakresie i
publikowac zapis z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo, na swojej stronie
internetowej; na potrzeby kontaktu z akcjonariuszami w kwestii wskazanej powyzej, poczawszy od
pierwszego Walnego Zgromadzenia zwotanego po rozpoczeciu notowania akcji Spotki na rynku requlowanym,
Spotka zamiesci na swojej stronie internetowej (w ramach informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen)
informacje o mozliwosci wyrazenia przez akcjonariuszy zainteresowania dostepem do zapisu przebiegu
Walnego Zgromadzenia wraz ze wskazaniem sposobu kontaktu ze Spotka w tym zakresie.

5) IV.Z.2 - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz Spétki:

Spotka nie zamierza zapewniac transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym
6) IV.Z.3 - Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnosc na walnych zgromadzeniach.
Komentarz Spotki:

Spotka nie zamierza umozliwiac przedstawicielom mediéw obecnosci na Walnych Zgromadzeniach, majac w
szczegolnosci na uwadze koniecznosé zachowania poufnosci informacji poufnych, ktére moga powstac w
trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Informacja dotyczaca nie stosowania rekomendacji zawartych w Dobrych Praktykach 2016

W 2017 r. Spotka nie stosowata jedynie rekomendacji zawartej w Dobrych Praktykach 2016 oznaczonej jako
IV.R.2.

IV.R.2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spodtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w
szczegolnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 5 2) dwustronna
komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz spotki :

W zakresie punktu 1 oraz 2 tej rekomendacji — Spotka nie zamierza zapewniac transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym ani dwustronnej komunikacji akcjonariuszy w czasie rzeczywistym.

Pozostate rekomendacje zawarte w Dobrych Praktykach 2016 byty przez Spétke stosowane.

3.3 Opis gtéwnych cech systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za prawidtowe wprowadzenie i funkcjonowanie kontroli wewnetrznej w Spotce odpowiada Zarzad, a w
spotkach Grupy odpowiadajg osoby wchodzace w sktad zarzadow spotek z Grupy. Kontrola wewnetrzna jest
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instrumentem wspomagajgcym kierownictwo w procesie zarzadzania i podejmowania decyzji oraz w
zapobieganiu i wykrywaniu btedow, naduzy¢ oraz wszelkich przejawow nieprawidtowosci.

Celem kontroli wewnetrznej jest wspomaganie proceséw decyzyjnych i operacyjnych przyczyniajgcych sie do
zapewnienia:

a)
b)
C

)
d)

wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej,

skutecznosci i efektywnosci dziatania Spotki,

przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce,

zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

Struktura systemu kontroli wewnetrznej obejmuje:

a)
b)

ocene ryzyka,

pierwszy poziom kontroli wewnetrznej (kontrola biezaca i funkcjonalna) - to wszelkie $rodki i
rozwigzania wdrozone, aby zapewni¢ prawidtowos¢ i bezpieczeristwo czynnosci wykonywanych przez
osoby zaangazowane w dany proces, ich zgodnos$¢ z regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi oraz
biezgce zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z danym procesem.

drugi poziom kontroli wewnetrznej (kontrola zarzadcza wykonywana przez jednostke kontrolujaca
oraz kontrola w zakresie zgodnosci wykonywana przez Departament Compliance) - to wszelkie srodki
i rozwiazania weryfikujace skutecznos¢ dziatania pierwszego poziomu kontroli wewnetrznej, w tym
skutecznosc¢ korygowania nieprawidtowosci w ramach pierwszego poziomu kontroli.

trzeci poziom kontroli wewnetrznej (audyt wewnetrzny) - dziatalnosc niezalezna i obiektywna, ktorej
celem jest przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej organizacji. Polega na
systematycznej i dokonywanej w uporzadkowany sposob ocenie procesow: zarzadzania ryzykiem,
kontroli i tadu organizacyjnego, i przyczynia sie do poprawy ich dziatania. Pomaga organizacji
osiggnac¢ cele dostarczajgc zapewnienia o skutecznosci tych procesdw, jak rowniez poprzez
doradztwo.

System kontroli wewnetrznej opiera sie na procedurach systemu kontroli i mechanizmach kontrolnych.
Mechanizmy kontrolne uwzgledniajg m.in.: podziat obowigzkow, autoryzacje, w tym zwtaszcza autoryzacje
operacji finansowych i gospodarczych, kontrole dostepu, kontrole fizyczng, dokumentowanie systemu
ksiegowego, sprawozdawczego i operacyjnego, dokumentowanie operacji finansowych i gospodarczych,
weryfikacje stanu faktycznego, w tym inwentaryzacje, nadzor przetozonego, rejestr odstepstw, sprawdzanie
zgodnosci z limitami ekspozycji dotyczacymi prowadzonej dziatalnosci, wskazniki wydajnosci, szkolenia,
sformalizowang kontrole biezacg, sformalizowang kontrole funkcjonalna.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest poprzez:

a)

stosowanie jednolitych zasad rachunkowosci w zakresie uznawania, metod wyceny, ujawnien,
prezentacji instrumentdw finansowych oraz stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

stosowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych, w tym: rozdziat obowiazkow, kilkustopniowa
autoryzacja danych, weryfikacja poprawnosci otrzymanych danych, niezalezne sprawdzenia itp.;
stosowanie wewnetrznych procedur operacyjnych w tym zasad (polityki) rachunkowosci majacych na
celu zapewnienie kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym
okresie sprawozdawczym;

okreslenie zasad i kontrole przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz
weryfikacje w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym;

prowadzenie ewidencji zdarzen gospodarczych w systemie finansowo-ksiegowym, ktérego
konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w Spétce zasadom rachunkowosci;

sformalizowany proces sporzgdzania sprawozdania finansowego (zadania z okreslonym terminem
wykonania i przyporzgdkowania odpowiedzialnosci za ich realizacje);

proces monitorowania oraz opiniowania sprawozdan finansowych dokonywany przez Komitet Audytu
i Rade Nadzorczg;
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h) kontrole przeprowadzane przez jednostke kontrolujacg, majgce na celu mitygowanie ryzyka
wynikajgcego ze sprawozdawczosci finansowej;

i) niezalezng ocene rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego dokonywana przez
niezaleznego biegtego rewidenta w formie przegladow sprawozdan pétrocznych i badan sprawozdan
rocznych;

j) stosowane procedury wyboru biegtego rewidenta przez Rade Nadzorczg, zapewniajace jego
niezaleznosc przy realizacji powierzonych zadan i wysoki standard ustug;

k) ocene skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem przez Komitet
Audytu.

Zarzadzanie ryzykiem w procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych realizowane jest poprzez:
- identyfikacje ryzyka

- analize i ocene ryzyka

- planowanie srodkow ograniczajacych ryzyko
- reakcje na ryzyko

- monitoring i nadzor

- informacja i komunikacja

Identyfikacja ryzyka przeprowadzana jest w corocznych procesach oceny ryzyka, na bazie ktdrych powstaja
mapy ryzyka dotyczgcego sprawozdawczosci finansowej. Dodatkowo identyfikacja ryzyka dokonywana jest
przez niezalezne kontrole przeprowadzane przez Departament Kontroli Wewnetrznej i Zarzgdzania Ryzykiem
Operacyjnym, Departament Compliance i Departament Audytu. Mapy ryzyka moga by¢ aktualizowane na
biezaco, gdy w procesie sprawozdawczosci pojawi sie nowe ryzyko (np. w otoczeniu zewnetrznym Spotki).

Analiza i ocena ryzyka procesu sprawozdawczosci przeprowadzana jest metodg jakosciowa (ocena istotnosci
zagrozen) oraz ilosciowg (ocena prawdopodobienstwa materializacji ryzyka). Przy wycenie ryzyka
rezydualnego uwzglednia sie zaimplementowane mechanizmy kontrolne obnizajace ryzyko inherentne
procesu sprawozdawczosci.

Bazujac na pomiarze i wycenie ryzyka w proces sprawozdawczosci integrowane sg srodki ograniczajgce
ryzyko, w tym miedzy innymi kontrole wewnetrzne o zakresie i czestotliwosci wykonywania okreslonych
przeprowadzong i udokumentowana w mapach ryzyka analiza ryzyka. Podstawowymi srodkami
ograniczajgcymi ryzyko sa:

a)  podziat obowiagzkow,

b)  autoryzacje, w tym zwiaszcza autoryzacje operacji finansowych i gospodarczych,
c¢)  kontrola dostepu,

d)  kontrola fizyczna,

e)  dokumentowanie systemu ksiegowego, sprawozdawczego i operacyjnego,

f) dokumentowanie operacji finansowych i gospodarczych,

g)  weryfikacje stanu faktycznego, w tym inwentaryzacje,

h)  nadzor przetozonego,

i) rejestr odstepstw,

j) sprawdzanie zgodnosci z limitami ekspozycji dotyczacymi prowadzonej dziatalnosci,
k)  wskazniki wydajnosci,

l) szkolenia,

m) sformalizowana kontrola biezaca,

n)  sformalizowana kontrola funkcjonalna.

121



Kazde istotne ryzyko ma przypisany okreslony sposob reakgji czyli postepowania z ryzykiem obnizajac jego
poziom do poziomu akceptowalnego. Stosuje sie nastepujace sposoby reakcji na ryzyko:

- unikanie ryzyka (niepodejmowanie dziatan generujgcych okreslone ryzyko)
- ograniczanie ryzyka (podjecie dziatan ograniczajacych ryzyko do poziomu akceptowalnego)
- transfer ryzyka (przeniesienie catosci lub czesci ryzyka na podmiot zewnetrzny)

- akceptacja ryzyka (Swiadome kontynuowanie procesu wraz z dziataniami ograniczajacymi ryzyko oraz z
zapewnieniem srodkéw na pokrycie potencjalnych strat)

Monitorowanie ryzyka jest procesem ciagtym, w ktdry zaangazowani sg wszyscy pracownicy Spofki i polega
na ciggtej obserwacji zidentyfikowanych oraz nowych zagrozen wraz z ocena adekwatnosci stosowych
mechanizmow ograniczajgcych ryzyka procesu sprawozdawczosci. Departament Kontroli Wewnetrznej i
Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym na biezgco monitoruje raporty z przeprowadzanych kontroli procesu
sprawozdawczosci i ocenia poziom ryzyka oraz efektywnosé mechanizmow kontrolnych. Zidentyfikowane
nowe zagrozenia lub wzrost ryzyka dla znanych zagrozen jest raportowany do Departamentu Kontroli
Wewnetrznej i Zarzgdzania Ryzykiem Operacyjnym oraz Departamentu Compliance celem odpowiednie;
reakcji na ryzyko. Dodatkowo wspomniane powyzej jednostki przeprowadzajg kwartalne badania dotyczace
materializacji ryzyka w procesie sprawozdawczosci finansowe;.

Komunikacja dotyczaca ryzyka ma na celu skuteczny i efektywny przeptyw informacji pomiedzy wszystkim
uczestnikami procesu zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci pomiedzy jednostkami operacyjnymi,
nadzorujacymi oraz Zarzagdem Spotki. Jednostki nadzorujace ryzyko prowadza rejestr ryzyk, ktory
prezentowany jest w ramach informacji zarzadczej Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej. Kazde istotne ryzyko
jest na biezaco przekazywane na poziom Zarzadu Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem jest procesem ciggtym, ktdry podlega zmianom w czasie. Powtarzalnosc procedury
zarzadzania ryzykiem nie oznacza, ze dziatania na poszczegodlnych jej etapach beda identyczne. W zwigzku z
tym zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spofki.

3.4  Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akgji

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.,
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji GetBack.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akg;ji:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow

Liczba akcji/ gtosow rownowazna . . . ) .
réwnowazny udziatowi w kapitale

wartosci nominalnej akgji

Akcjonariusze

zaktadowym
DNLD Holdings S.a.r.l.* 60070558 akql/, 60,07%
60.070.558 gtosow
Nationale-Nederlanden Powszechne 5933 700 akgji/ %
Towarzystwo Emerytalne S.A** 5933 700 gtosow 51937

* DNLD Holdings S.a.r.l. jest spotka zalezng od DNLD L.P.
** Nationale -Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiada akcje posrednio przez Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny—zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21.07.2017 1.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 23 pazdziernika 2017 r. do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania, GetBack otrzymat nastepujace zawiadomienia od akcjonariuszy o
wystgpieniu zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji GetBack.
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W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Spotka otrzymata od DNLD L.P. z siedzibg w St. Helier, Jersey, DNLD
Cooperatief U.A. z siedzibg w Amsterdamie (Holandia) oraz DNLD Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie
(Holandia) zawiadomienia o zmniejszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki,
posiadanych przez DNLD Holdings B.V. bezposrednio, a przez DNLD L.P oraz DNLD Cooperatief U.A.
posrednio, ponizej 75% ogdlnej liczby gtoséw. Do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw doszto w
zwigzku z rejestracjy przez sad rejestrowy w dniu 23 pazdziernika 2017 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, w ramach ktérego wyemitowano 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
0,05 PLN, ktoére byty przedmiotem oferty publicznej Spotki. W wyniku rejestracji, o ktéorej mowa powyzej,
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktdrymi dysponuje bezposrednio DNLD
Holdings B.V., a posrednio DNLP L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. ulegt zmniejszeniu z 75,002% do 60,07%
gtosow.

W dniu 12 grudnia 2017 r. Spdtka otrzymata od DNLD L.P. z siedzibg w St. Helier, Jersey, DNLD Cooperatief
U.A. w likwidacji z siedzibg w Amsterdamie (Holandia), DNLD Holdings B.V. w likwidacji z siedzibg w
Amsterdamie (Holandia) oraz DNLD Holdings S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu zawiadomienia, ze w wyniku
przeniesienia w dniu 8 grudnia 2017 r. wiasnosci 60.070.558 akcji zwyktych na okaziciela Spotki (stanowiacych
60,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajgcych do wykonywania 60.070.558 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 60,07% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki) przez spotke
DNLD Holdings B.V. w likwidacji (dotychczasowego witasciciela) na DNLD Holdings S.a.r.l., udziat DNLD
Holdings S.a.r.l.w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
ulegt zwiekszeniu skutkujgcym przekroczeniem przez DNLD Holdings S.a.r.l.50% w ogodine;j liczbie gtosow w
Spotce. Jednoczesnie w wyniku przeniesienia wtasnosci akcji udziat DNLD Holdings B.V. w likwidacji w kapitale
zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki ulegt bezposrednio, a
DNLD Cooperatief U.A. w likwidacji - posrednio - zmniejszeniu. Po dokonaniu przeniesienia wtasnosci akg;ji
DNLD Holdings B.V. w likwidacji nie posiada bezposrednio, a DNLD Cooperatief U.A. w likwidacji posrednio
akcji Spotki. Po dokonaniu przeniesienia wtasnosci akcji zmienity sie podmioty zalezne DNLD L.P. za
posrednictwem ktérych DNLD L.P. posiada posrednio akcje Spédtki, przy czym w wyniku przeniesienia
wiasnosci akcji posredni udziat DNLD L.P. w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki nie ulegt zmianie.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore odbyto sie w dniu 27 listopada 2017 r.
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings B.V.,

2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki, ktore odbyto sie w dniu 28 marca 2018 r. (do
momentu ogtoszenia przerwy) akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings S.a.r.l,

2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

3. JP Morgan Funds

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki kontynuowanego po przerwie w dniu 6 kwietnia
2018 r., akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings S.a.r.|,

2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

3. JP Morgan Funds

W dniu 11 kwietnia 2018 r. GetBack otrzymat od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie, ze w wyniku zbycia akcji GetBack w transakcji na GPW
rozliczonych w dniu 5 kwietnia 2018 r. zmniejszyt stan posiadania akcji GetBack ponizej 5% gtosdw na Walny
Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack. Przed rozliczeniem transakcji tj. na dzien 4 kwietnia 2018 r. Nationale-
Nederlanden posiadat 5.000.026 akcji GetBack, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego GetBack i byt
uprawniony do 5.000.026 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack, co stanowito 5% ogolnej
liczny gtosow. Po rozliczeniu transakcji w dniu 5 kwietnia 2018 r. na rachunku papieréw wartosciowych
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Nationale-Nederlanden znajdowato sie 4.454.094 akcje GetBack, co stanowi 4,45% kapitatu zaktadowego
GetBack. Akcje te uprawniajg do 4.454.094 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy GetBack, co
stanowi 4,45% ogolnej liczby gtosow.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki kontynuowanego po przerwie w dniu 17 kwietnia
2018 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings S.a.r.l,

2. JP Morgan Funds.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 22 maja 2018r. akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% gtosow byli:

1. DNLD Holdings S.a.r.l,
2. JP Morgan Funds.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji GetBack.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akgji:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow
réwnowazny udziatowi w kapitale
zaktadowym

Liczba akcji/ gtosow rownowazna
wartosci nominalnej akgji

Akcjonariusze

60 070 558 akgji/
60.070.558 gtosow
* DNLD Holdings S.a.r.l. jest spotk zalezng od DNLD L.P.

DNLD Holdings S.a.r.l.* 60,07%

3.5 Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2017 GetBack nie wyemitowat papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne
uprawnienia kontrolne wobec GetBack, , a zatem takie uprawnienia kontrolne nie istnieja.

3.6  Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie obowigzujg zadne
ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu GetBack w tym ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi przy wspdtpracy Spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

3.7  Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci akcji Spotki

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzuje ograniczenie
dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci akcji GetBack w zwigzku z oferta publiczna: zgodnie z ktérym w
umowie o plasowanie Akcjonariusz Sprzedajgcy zobowigzat sie wobec Globalnego Koordynatora oraz
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu, ze w okresie od dnia zawarcia tej umowy do uptywu 360 dni od daty
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pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, wytaczajgc nastepujace przypadki: (i) odpowiedz na publiczne
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, (i) zbycia akcji Spotki na rzecz podmiotu
kontrolujacego Akcjonariusza Sprzedajacego lub jakiegokolwiek podmiotu kontrolowanego przez podmiot
kontrolujacy Akcjonariusza Sprzedajgcego (pod warunkiem, ze taki podmiot takze zaciggnie analogiczne
zobowigzanie ,lock-up” w odniesieniu do akcji Spotki na okres pozostajacy do wygasniecia zobowigzania
Akcjonariusza Sprzedajacego), (iii) wdrozenia w Spoétce planu motywacyjnego akcji dla kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Grupy, pod warunkiem, ze warunki tego planu bedg odpowiadac praktyce rynkowej, a
Akcjonariusz Sprzedajacy bedzie posiadat mniej niz 66% ogdinej liczby gtosow w Spoétce w dniu ustalenia
prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu majgcym podja¢ uchwate w sprawie tego planu
motywacyjnego, ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani zadna spdtka zalezna i spotka powigzana z Akcjonariuszem
Sprzedajacym, nad ktdra Akcjonariusz Sprzedajacy sprawuje kontrole wynikajaca z prawa do powotywania
cztonkdw organdw takiej spotki lub z umowy o zarzadzanie, lub z posiadania wiekszosci gtosow w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikdw takiej spotki, ani jakakolwiek osoba
dziatajaca w jego imieniu nie bedzie bez pisemnej zgody Globalnego Koordynatora oraz Wspotprowadzacych
Ksiege Popytu oferowad, sprzedawacd, obcigzac¢ ani w inny sposdb rozporzadza¢, ani publicznie ogfaszac
emisji, oferty, sprzedazy ani zbycia lub zamiaru podjecia takich dziatan lub podejmowac dziatan zmierzajacych
do lub mogacych skutkowal emisjg, oferty, sprzedaza lub zbyciem akcji lub instrumentéw finansowych
wymiennych lub zamiennych na akcje lub umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych
z takimi instrumentami finansowymi, innych praw umozliwiajacych nabycie akcji, ani innych papieréw
wartosciowych, ktorych wartosc¢ jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papierdw wartosciowych stanowigcych ich instrument bazowy, wtacznie ze swapami na akgje,
kontraktami terminowymi i opcjami. Ponadto, Akcjonariusz Sprzedajacy zobowiazat sie, ze w tym samym
okresie bez zgody Globalnego Koordynatora oraz Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu nie zawrze zadnej innej
transakgcji, ktora moze skutkowad emisjg, oferty, sprzedazg lub zbyciem instrumentéw finansowych
podobnych do akgji.

3.8  Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich
uprawnien

Zarzad

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do siedmiu cztonkow. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
na wspdlna trzyletnia kadencje.

Kompetencje Zarzadu:

Zarzad Spotki kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Do kompetencji
Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do siedmiu cztonkdw, w tym Prezes Zarzadu i Wiceprezesi Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem, cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na okres wspdlnej trzyletniej
kadencji. Ponowne powofania tej samej osoby na cztonka Zarzadu s3 dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz
trzy lata kazda. Cztonek Zarzadu moze byc¢ w kazdej chwili odwotany, co nie pozbawia takiego cztonka
odpowiednich roszczen wynikajacych z umowy o prace. W przypadku odwotania cztonka Zarzadu w czasie
trwania jego kadencji i powotania w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej konczy sie wraz z
kadencja catego Zarzadu. To samo dotyczy rowniez przypadku rozszerzenia sktadu Zarzadu w toku kadencji o
nowo powotanych cztonkow.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skfadania oswiadczen w imieniu Spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
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Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogag by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom oraz
sprawy, ktore wymagaja uchwaty Zarzadu okresla szczegdtowo reqgulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu i jego
zmiany s3 uchwalane przez Zarzad i zatwierdzane uchwatg Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z § 5 ust. 5 regulaminu Zarzadu, Zarzad moze dokona¢, w drodze uchwaty, podziatu kompetenc;ji
pomiedzy swoich poszczegdlnych cztonkéw, co do obszaréw zarzadzania i nadzoru, za ktdre dany cztonek
Zarzadu bedzie odpowiedzialny. Cztonkowie Zarzadu nadzoruja dziatalnos¢ komorek merytorycznych w
Spotce w zakresie, jaki wynika z podziatu kompetencji pomiedzy cztonkami Zarzadu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim.

Uchwaty Zarzadu podejmowane s3 na posiedzeniach. Zgodnie z regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu
odbywaja sie co najmniej raz w tygodniu, w terminie i miejscu ustalonym przez Zarzad na podstawie uchwaty.
Posiedzenia zwotuje i prowadzi Prezes Zarzadu lub cztonek Zarzadu przez niego upowazniony, a pod ich
nieobecnos¢ Wiceprezes Zarzadu. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze ztozy¢ wniosek do Prezesa Zarzadu w
sprawie zwofania posiedzenia w sprawach wymagajgcych niezwtocznej decyzji Zarzadu Iub dla
poinformowania o waznych sprawach Spoétki. W takim wypadku Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie w
terminie umozliwiajagcym podjecie stosownych decyzji. Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzadu, wraz ze
wskazaniem porzadku obrad, powinno nastgpi¢ co najmniej 24 godziny przed terminem posiedzenia, w
dowolny sposdb gwarantujgcy uzyskanie zawiadomienia przez adresata oraz potwierdzenie przez niego
otrzymania takiego zawiadomienia (listem poleconym, pocztg kuriersky, faksem, poczty elektroniczna,
telefonicznie itp.). W przypadku, gdy termin posiedzenia zostat z géry ustalony uchwata Zarzadu, obowigzku
zawiadomienia nie stosuje sie.

W posiedzeniu Zarzagdu moga uczestniczy¢, z gtosem doradczym, osoby wskazane przez Prezesa i cztonkdw
Zarzadu, w szczegolnosci pracownicy Spoétki merytorycznie odpowiedzialni za sprawy bedgce przedmiotem
obrad Zarzadu. W posiedzeniach Zarzadu moga takze uczestniczy¢, bez prawa gtosu, zaproszeni przez cztonka
Zarzadu cztonkowie Rady Nadzorczej, eksperci niezbedni do powziecia decyzji w danej sprawie, jak rowniez
protokolant.

W Spétce prowadzone sg Ksiega Uchwat i Ksiega Protokotéw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow. Zgodnie z regulaminem Zarzadu, kazdy cztonek
Zarzadu dysponuje jednym gtosem, natomiast w przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Uchwaty moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu.

Z posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokodt, ktory powinien stwierdza¢ obecnosc cztonkéw Zarzadu,
miejsce i czas posiedzenia oraz porzadek obrad, imiona i nazwiska osoéb obecnych na posiedzeniu, tresc
podjetych uchwat i ich wynik oraz sposdb gtosowania, a takze zdania odrebne zgtoszone przez cztonkéw
Zarzadu oraz przebieg posiedzenia. Zgodnie z regulaminem Zarzadu, tres¢ podjetych uchwat, w formie
odrebnego aktu, oraz zdania odrebne zatacza sie do protokotu. Protokoét powinien zostaé podpisany przez
wszystkich obecnych na posiedzeniu.

Regulamin Zarzadu dopuszcza mozliwos¢ podejmowania uchwat przez cztonkéw Zarzadu w drodze
podpisania projektu danej uchwaty kolejno przez poszczegélnych cztonkow Zarzadu (tryb obiegowy) oraz za
posrednictwem wiadomosci e-mail.

Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wszelkie wnioski oraz projekty uchwat kierowane na
obrady Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedktada Walnemu Zgromadzeniu wnioski lub projekty uchwat
facznie z opinig wydang przez Rade Nadzorcza lub informacja o niewydaniu przez Rade Nadzorcza opinii
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.

Informacje dotyczace spraw, do dokonania ktérych Zarzad jest zobowigzany uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej,
zostaty zamieszczone w punkcie ponizej: ,Skfad, sposob funkcjonowania i kompetencje Rady Nadzorczej
Sposdb funkcjonowania i kompetencje Rady Nadzorczej"”.
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Zgodnie z § 16 ust. 10 Statutu, cztonkowie Zarzgdu moga, za zgoda Rady Nadzorczej, zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspalnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub
jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
organu, w tym w innej spotce zaleznej (w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH) od Spétki. Na zasadach oraz w
zakresie okreslonych przez bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa cztonek Zarzadu informuje Zarzad o
zaistniatym konflikcie lub sprzecznosci intereséw lub mozliwosci ich powstania oraz nie bierze udziatu w
rozstrzyganiu spraw, w ktorych moze wystgpic taki konflikt lub sprzecznosé interesow.

W umowach i sporach miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub
petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z regulaminem Zarzadu, w razie zakonczenia kadencji Zarzadu, jego cztonkowie powinni w sposéb
protokolarny przekazac sprawy Spotki nowemu Zarzadowi.

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 kwietnia 2018 r. Zarzad
zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. Na
podstawie tej Uchwaty Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spodtki o kwote nie wiekszg niz 2.500.000 zt (stownie: dwa miliony piedset tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 50.000.000 (stownie: piecdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany statutu Spotki, dokonanej Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2018 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pigeciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspolng trzyletnig kadencje. Sktad
liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia, jednak jesli cho¢
jeden z cztonkow Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania grupami w trybie art. 385 §5-9 KSH,
Rada Nadzorcza powotana w takim przypadku sktadac sie bedzie z pieciu cztonkdw.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Szczegétowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla
regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Uchwata o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej moze okresli¢ jego funkcje w Radzie
Nadzorczej, w szczegodlnosci funkcje Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Nie
dotyczy to sytuacji, w ktdrej, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, powierzenie danej funkcji w Radzie
Nadzorczej nastepuje na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy w uchwatach o powotaniu
cztonkéw Rady Nadzorczej nie wskazano Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,
wyboru Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej dokonuje sama Rada Nadzorcza
sposrod jej cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej sy powotywani na wspolng trzyletnia kadencje. Sktad
liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia, jednak jesli cho¢
jeden z cztonkow Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385
§ 5-9 KSH, na potrzeby wyboru Rady Nadzorczej w tym trybie dokonuje sie wyboru pieciu cztonkéw Rady
Nadzorczej. Ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej sa dopuszczalne na kadencje nie
dtuzsze niz trzy lata kazda. Poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cata Rada Nadzorcza mogg zostac
odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji. W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w toku
kadencji i powotania w to miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej konczy sie wraz z kadencja
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catej Rady Nadzorczej. To samo dotyczy rowniez przypadku rozszerzenia sktadu Rady Nadzorczej w toku
kadencji o nowo powotanych cztonkdow.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej, w celu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkow, Rada
Nadzorcza otrzymuje od Zarzadu regularne i wyczerpujace informacje o wszystkich istotnych sprawach
dotyczacych Spotki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia i sposobach zarzgdzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy,
ktéry w razie nieobecnosci Przewodniczacego przewodniczy obradom Rady Nadzorczej z zastrzezeniem
postanowien § 22 Statutu. Ponadto, Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zadac¢ zwotania Rady
Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia w sposob okreslony powyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date,
godzine, miejsce i proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie
Spotki lub w innym miejscu na terenie Polski wskazanym w zaproszeniu. W posiedzeniach Rady Nadzorcze;j
maja prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ponadto zapraszac na swoje posiedzenia
pracownikdw Spétki lub inne osoby spoza Spotki, jezeli ich obecnos¢ jest uzasadniona przedmiotem
omawianych spraw. Decyzje o zaproszeniu osob trzecich podejmuje osoba zwotujgca posiedzenie lub
przewodniczgca danemu posiedzeniu. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej wraz z materiatami
informacyjnymi moga zostac przestane droga elektroniczng na wskazane przez Cztonkdw Rady Nadzorczej
adresy e-mail.

Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej ustalany jest na 7 dni przed planowana daty posiedzenia i
akceptowany przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zaproszenie wraz z terminem oraz przewidywanym
porzadkiem obrad powinno zostac doreczone cztonkom Rady Nadzorczej przynajmniej 3 dni przed terminem
posiedzenia. Do zaproszenia powinny zosta¢ dotaczone materiaty informacyjne w sprawach bedacych
przedmiotem porzadku obrad. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec skrdceniu, jezeli zachodza
nadzwyczajne okolicznosci uzasadniajace takie skrocenie. W okresie miedzy czwartym a drugim dniem przed
terminem posiedzenia Rady Nadzorczej porzadek obrad moze zostal uzupetniony lub zmieniony pod
warunkiem, ze wnioski w tej sprawie zostang ztozone na rece Przewodniczacego i zaden z cztonkow Rady
Nadzorczej nie zgtosit w tym okresie pisemnego sprzeciwu (pismo, faks, poczta elektroniczna) na zmiane lub
uzupetnienie porzadku obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. W przypadku braku quorum na posiedzeniu Rady Nadzorczej,
Przewodniczacy wyznacza nastepne posiedzenie, ktore odbywa sie nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
terminu posiedzenia, ktdre nie odbyto sie z powodu braku quorum.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej, w sytuacji zaistnienia konfliktu interesow, cztonek Rady Nadzorczej
powinien poinformowac o tym pozostatych cztonkéw i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
gtosowania w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

Uchwaty Rady Nadzorczej, co do zasady, zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosdw, o ile Statut nie stanowi
inaczej. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gftosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat przez Rade
Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow telekomunikacyjnych lub audiowizualnych
umozliwiajgcych komunikowanie sie cztonkéw Rady Nadzorczej przebywajgcych w réznych miejscach w tym
samym czasie jest dopuszczalne. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat poprzez oddawanie gtosu na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
Nadzorczej oraz w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniv srodkéw telekomunikacyjnych lub
audiowizualnych umozliwiajgcych komunikowanie sie cztonkdw Rady Nadzorczej przebywajacych w réznych
miejscach w tym samym czasie nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej (w przypadku wyboru tych osob przez Rade Nadzorcza), powofania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osoéb (art. 388 §4 KSH). Poza przypadkiem powyzszym,
dopuszcza sie mozliwosc¢ podejmowania uchwaty przez Rade w tajnym gtosowaniu w przypadku, gdy jeden lub
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kilku cztonkdéw Rady uczestniczy w posiedzeniu przy wykorzystaniu srodkow telekomunikacyjnych lub
audiowizualnych, pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o tresci projektu uchwaty, z tym
jednakze, ze cztonek lub cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczacy w posiedzeniu przy wykorzystaniu
srodkow telekomunikacyjnych lub audiowizualnych nie mogg odda¢ gtosu w tajnym gtosowaniu.

Gtosowanie jest jawne, z wyjatkiem gtosowania w sprawach osobowych. Gtosowanie tajne zarzadza rowniez
Przewodniczacy Rady Nadzorczej na wniosek chociaz jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadzany jest protokot przez protokolanta spoza grona Rady Nadzorczej
lub przez osobe wyznaczona przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposrdd jej cztonkdéw. Protokoét
powinien stwierdza¢ miejsce i czas posiedzenia oraz porzadek obrad, imiona i nazwiska oséb obecnych na
posiedzeniu, przebieg obrad, tres¢ podjetych uchwat i wyniki oraz sposdb gtosowania, a takze i zdania
odrebne, zgtoszone przez cztonkdw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza reprezentowana jest przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, ktory rowniez kieruje jej pracami, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Co do zasady, Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak
delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonek Rady
Nadzorczej delegowany przez Rade Nadzorczg do statego petnienia nadzoru, powinien sktada¢ Radzie
Nadzorczej szczegotowe pisemne sprawozdania z petnionej funkgji.

Zgodnie ze Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdcz spraw przewidzianych w obowigzujacych
przepisach prawa, naleza:

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzaduy,

e czasowe zawieszanie Zarzadu lub poszczegélnych jego cztonkow w czynnosciach,

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu,

e zatwierdzenie Regulaminu Zarzady,

e udzielanie cztonkom Zarzgdu zgody na zaangazowanie sie w dziatalnos¢ konkurencyjna dla Spatki,

e wybor biegtego rewidenta Spotki,

e zatwierdzanie rocznego budzetu oraz wprowadzenie zmian do takich budzetow,

e opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniy,

e zatwierdzenie limitdw zadtuzenia Spotki oraz podejmowanie decyzji co do zwiekszenia takich limitow

e udzielanie zgody na zacigganie przez Spodtke zobowigzan finansowych, ktérych wartos¢ przekracza
limity zatwierdzone przez Rade Nadzorczg,

e udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci przez Spotke,

e opiniowanie proponowanych zmian Statutu oraz projektow innych uchwat przed ich przedstawieniem
Walnemu Zgromadzeniu,

e udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy, innej transakgji lub kilku powigzanych umoéw lub
innych transakcji wykraczajacych poza zakres zwyktej dziatalnosci Spétki lub niezwigzanych z
podstawowa dziatalnosci Spotki, ktorych taczna wartosc przekracza 1.500.000,00 PLN,

e udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek sktadnikami
majatku lub innymi aktywami Spotki w ramach transakcji wykraczajacej poza zakres zwyktej
dziatalnosci Spotki lub niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscig Spotki, ktorych wartosc przekracza
1.000.000,00 PLN,

e wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek weksli
zabezpieczajgcych zobowigzania osob lub podmiotdw trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci
majacych na celu zabezpieczenie zobowigzan innych osoéb lub podmiotdw, ktorych wartosc
przekracza 1.500.000,00 PLN,
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e udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udziatéw w innych spoétkach lub dokonanie innej
inwestycji w inne spotki lub przystgpienie do wspdlnego przedsiewziecia w przypadku, gdy wartosc
pojedynczej inwestycji przekracza 1.500.000,00 PLN,

e zatwierdzanie limitu kwoty obcigzen na sktadnikach majgtkowych Spotki (zastawow, hipotek lub
innych obcigzen) oraz podejmowanie decyzji, co do zwiekszenia takich limitow,

e ustanawianie przez Spotke obcigzen na sktadnikach jej majatku, w przypadku, gdy wartosc takich
obcigzen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

e wyrazanie zgody na petienie przez cztonkéw Zarzadu, funkcji cztonka zarzadu w spotkach zaleznych
od Spofki,

e wyrazenie zgody na reprezentowanie Spotki przez cztonkéw Zarzadu w stosunkach ze spétkami
zaleznymi, w szczegolnosci do jednoczesnego reprezentowania (wspdtreprezentowania) spotek od
niej zaleznych w stosunkach ze Spdtka jako cztonek zarzadu wszystkich tych spotek,

e wyrazanie zgody na petnienie przez cztonkéw Zarzadu funkcji cztonkdw zarzaddw lub cztonkdw rad
nadzorczych, komisji rewizyjnych lub rad dyrektorow spétek spoza grupy kapitatowej Spotki;zgodnie
z § 20 pkt v Statutu przez ,grupe kapitatowa Spotki” rozumie sie Spotke oraz jej spotki zalezne),

e poczawszy od dnia pierwszego notowania akcji Spoétki na rynku regulowanym w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie — wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z
akcjonariuszem Spotki posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w Spotce lub podmiotem
powigzanym ze Spotka, z wytaczeniem transakgji typowych i zawieranych na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, na podstawie art. 382 § 3 KSH, do zadan Rady Nadzorczej nalezy badanie sprawozdania
finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, badanie
sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdania pisemnego z wynikdw powyzszego badania.

Rada Nadzorcza wydaje opinie w sprawach wnioskow oraz projektow uchwat przedktadanych przez Zarzad
Walnemu Zgromadzeniu oraz podejmuje uchwaty w sprawie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody na
czynnosci, o ktérych mowa w § 20 Statutu.

W razie zawieszenia w czynnosciach lub statej niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonkow Zarzadu
powodujacych, iz pozostata liczba cztonkéw Zarzadu jest nizsza niz minimalna liczba cztonkéw okreslona w
Statucie, Rada Nadzorcza powinna niezwtocznie przedsiewzig¢ odpowiednie kroki celem uzupetnienia sktadu
Zarzadu.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie dokumenty Spotki, zadad od
Zarzadu i pracownikdw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.

3.9  Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki dokonywane sg zgodnie z postanowieniami KSH, w szczegdlnosci zmiana Statutu
nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, powzietej wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, a
nastepnie wymaga wydania przez wtasciwy sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsiebiorcow.
Tekst jednolity Statutu, obejmujacy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie, przyjmuje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaty.

3.10 Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia Spétki, jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
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Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia:

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spotki oraz jego uprawnienia zawarte sg w Statucie Spotki,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki www.getbacksa.pl.

Zgodnie z art. 402" §1 KSH, Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawa o
Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia (art. 402" § 2 KSH). Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno spetnia¢ wymogi art. 402°
KSH i zawiera¢ w szczegdlnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegoétowy
porzadek obrad; (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu; (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (iv) informacje, ze
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spodtki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia; oraz
(vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej beda udostepniane informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z § 38 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, Spodtka jest zobowigzana do
przekazania w formie raportu biezagcego ogtoszenia o zwofaniu Walnego Zgromadzenia, zawierajgcego (i)
date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegotowym porzadkiem obrad oraz (ii) date i
godzing, do ktorej nalezy sktadac¢ imienne swiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozenia akcji do
depozytu, wraz ze wskazaniem miejsca, w ktdrym nalezy je ztozy¢. Ponadto, w wypadku zamierzonej zmiany
Statutu, ogtoszeniu w formie raportu biezacego podlegaja takze: dotychczas obowigzujgce postanowienia
Statutu, tres¢ proponowanych zmian oraz, w wypadku, gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych
zmian Spodtka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tres¢ nowego tekstu jednolitego
Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien.

Ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlega takze tresc projektow uchwat oraz zatgcznikéw do projektow,
ktore maja by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Zgodnie z § 27 ust. 3 Statutu Spodtki, Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki albo w Warszawie.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

W mysl art. 406° KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s3 wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406> § 2 KSH zadanie to nalezy
przedstawic nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych zgodnie z Ustawa o obrocie oraz na podstawie

dokumentéw niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w Spdtce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nieodebranych przed zakoriczeniem tego dnia (art. 406> §
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6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wytozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie
poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdacd przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac
wiasny adres mailowy, na ktory lista powinna zostac wystfana.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, zaswiadczeniem potwierdzajagcym prawo do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu bedzie dokument o odpowiedniej tresci wydany przez posiadacza wspomnianego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (lub podmiot zatrudniony przez KDPW w
celu wykonywania obowiazkdéw zwiazanych z prowadzeniem depozytu papieréow wartosciowych), informacja
o posiadaczu takiego rachunku powinna zosta¢ przekazana KDPW (lub podmiotowi zatrudnionemu przez
KDPW w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papierdw wartosciowych)
przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentéw, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi liste osob
upowaznionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie jest
uczestnikiem KDPW (lub podmiotem zatrudnionym przez KDPW w celu wykonywania obowigzkow
zwigzanych z prowadzeniem depozytu papierdw wartosciowych), lista oséb upowaznionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu doreczana jest poprzez uczestnika KDPW (lub podmiot, ktdry KDPW zatrudnit w celu
wykonywania obowiazkdw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papierdw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia (art. 406" KSH).

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny cztonek
Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczyé wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i Zarzadu.

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia
moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz Spoétki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnikowi petnomocnictwa na pismie lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
(art. 412" § 2 KSH). Zawiadomienie Spotki o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej dokonywane
jest za posrednictwem poczty elektronicznej na adres podany w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu. Spotka
podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z art. 412" § 5 KSH, stuzace identyfikacji akcjonariusza Spotki i
petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;.
Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;j
zawiera ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spétki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze,
zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych
na kazdym z rachunkow.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organow lub pracownik spétki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu.
Petnomocnik ma obowigzek ujawnic¢ akcjonariuszowi Spotki okolicznosci wskazujgce na istnienie badz
mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw (art. 412° § 3 KSH). W takim wypadku udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spétki (art. 4127 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 28 ust. 4 Statutu, kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowaé¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 411° KSH).
Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spodtki i glosowac odmiennie z akg;ji
kazdego akcjonariusza Spofki (art. 412 § 5 KSH).
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Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz Spodtki nie moze osobiscie ani przez pethomocnika gtosowac przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spédtki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka. Powyzsze
ograniczenie nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spétki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy
powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktdrych mowa powyze;.

Statut i regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje mozliwosci udziatu akcjonariusza Spétki w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdow komunikacji elektronicznej, jak rowniez korespondencyjnego
oddawania gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkdw organdw Spotki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych oraz we wszystkich innych sprawach na zadanie przynajmniej jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 393 KSH oraz § 30 Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegélnosci:

e rozpatrzenie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych
za poprzedni rok obrotowy,

e podziatzysku oraz pokrycie strat za rok ubiegty,

e okreslenie dnia, wedtug ktorego ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dziers dywidendy), oraz terminu wypfaty dywidendy,

e udzielenie absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania przez nich obowiazkdw,

e zmiana Statutu,

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

® wylgczenie prawa poboru akcji nowych emisji dotychczasowych Akcjonariuszy,

e potaczenie, podziat, rozwigzanie lub likwidacja Spotki,

e przeksztatcenie Spotki,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz umarzanie Akgji,
e emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych,

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

e zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e wybodr petnomocnika do reprezentacji Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
e tworzenie lub likwidacja funduszy oraz kapitatow Spofki,

e nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH;

e zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH; oraz

e inne sprawy, zastrzezone z mocy powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa i Statutu do decyzji
Walnego Zgromadzenia.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ uchwaty, chyba ze caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
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dotyczgcego powziecia uchwaty. Porzadek obrad ustala zwotujgcy Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie jest uprawnione do dokonania zmian porzadku obrad zgodnie z przepisami KSH. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji Spotki, o ile Statut lub KSH
nie stawiajg surowszych warunkéw powziecia uchwat. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane s3
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile obowigzujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie
stawiajg surowszych warunkow powziecia uchwat.

Na wniosek akcjonariusza mozliwe jest usuniecie lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawa akcjonariuszy i sposoby ich wykonywania:
Prawo przegladania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy Spotki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki ma prawo (i) przegladad liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (ii) zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH) oraz (iii) zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1" KSH).

Prawo zadania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgdac¢ wydania mu odpisow wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu, nie pdzniej niz w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgdac wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta. Wydanie dokumentdw, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nastgpi¢ musi
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech
0s6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedna pigta kapitatu zaktadowego Spotki,
wybor Rady Nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. W takim wypadku tryb przewidziany w Statucie nie znajdzie zastosowania,
a akcjonariusze Spotki beda stosowacd procedure przewidziang w art. 385 KSH. Mechanizm takiego wyboru jest
nastepujacy: catkowita liczbe akcji Spotki dzieli sie przez catkowity liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, a
akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej i nie moga gtosowac przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po gtosowaniu w trybie
gtosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktdrzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkow Rady
Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje sie w trybie gtosowania oddzielnymi grupami,
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ograniczenie uprzywilejowania co do prawa gtosu nie ma zastosowania, a kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu z wytaczeniem ograniczen dotyczacych akgji, ktore nie uprawniaja do wykonywania prawa gtosu.

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi Spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pismie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim wypadku Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spotce powigzanej ze
Spotka albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 §2 KSH). Cztonek Zarzadu moze odmowic
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spoétki poza Walnym Zgromadzeniem powinny by¢ przekazane do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powdédztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia
ww. powodztw przystuguje akcjonariuszowi: (i) ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz
(i) ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, lecz jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie podzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w
drodze powddztwa wytoczonego przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wniesienia
powodztwa wygasa z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w ktorym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale,
nie pdzniej jednak niz z uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art.
425 § 3 KSH).

Prawo do dywidendy

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sg osoby, na rachunkach ktorych beda zapisane akcje
Spotki w dniu dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy
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Zgodnie z art. 347 § 1 KSH oraz § 14 ust. 1 Statutu akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Dniem dywidendy jest dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (art.
348 § 2 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jesli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorczg (art. 348 § 3 KSH). Zgodnie z art. 348 § 2 i 4 KSH oraz § 14 ust. 2 Statutu Walne Zgromadzenie
okresla, w uchwale o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom, dzien, wedtug ktérego ustalona
zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i
nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

§127 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, naktada na Emitenta obowigzek niezwtocznego
przekazania GPW informacji o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy oraz informacji o: (i) wysokosci dywidendy, (ii) liczbie akgcji, z ktdrych przystuguje prawo do
dywidendy, (iii) wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
(v) dniu wypfaty dywidendy. Wraz z tymi informacjami Emitent obowiazany jest przekaza¢ GPW uchwaty
wiasciwego organu Spotki w tych sprawach. Podobny obowigzek w stosunku do KDPW naktada § 106 ust. 1
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktorym Spdétka ma obowigzek poinformowania KDPW
najpozniej na piec dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wypfaty dywidendy moze przypadad
najwczesniej pigtego dnia po dniu ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu
wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisow oraz soboty (§ 5 ust. 1
Regulaminu KDPW).

KDPW przekazuje uzyskane od emitentdw informacje na temat dnia dywidendy wszystkim uczestnikom
bezposrednim systemu KDPW, ktdrzy ustalaja liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach (§ 107 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW).
Uczestnicy, dla ktorych Krajowy Depozyt prowadzi rachunki papierow wartosciowych, uprawnieni do
dywidendy z tytutu papieréw wartosciowych zapisanych na tych rachunkach dostarczaja do KDPW wszelkie
informacje i dokumenty, ktére moga mie¢ wptyw na sposéb wykonania przez KDPW obowiazkow pfatnika
podatku dochodowego od oséb prawnych, powstajacych w zwiazku z wyptata dywidendy, w tym dokumenty
potwierdzajgce mozliwos¢ niepobrania tego podatku, albo zastosowania wobec uczestnika innej stawki tego
podatku, niz podstawowa, sporzadzone w formie pisemnej lub innej wymaganej przez wtasciwe przepisy
prawa podatkowego (§ 110 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza Akcji Spotki
prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesieciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku
Spotki do wypfaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy
podnoszac zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Spotki, ktory moze zostac
przeznaczony decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie
dywidendy. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktére moga zostac przeznaczone do podziatu
miedzy akcjonariuszy Spotki w formie dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan
finansowych Spodtki i moze byc¢ istotnie rozna od wartosci wykazywanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.
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Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszyc¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawa lub Statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1
KSH, dopoki kapitat zapasowy Spotki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego
Spotki, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy Spotki.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Spotki z tytutu posiadania jednej akcji Spotki zostaje ustalona
w wyniku podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomiedzy akcjonariuszy przez liczbe akcji Spotki (art.
347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zgodnie § 14 ust. 3 Statutu, na warunkach i w granicach okreslonych przepisami KSH, Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada wystarczajace srodki na wypfate.

Prawo zwigzane z likwidacja Spotki

W przypadku likwidacji Spotki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majatku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od
daty ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli Spotka do zgtoszenia ich wierzytelnosci
wobec Spotki.

Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki nowej
emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji Spotki (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w
przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje Spotki (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac dzien,
wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy Spofki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akgji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia
powziecia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktéorym ma by¢ podjeta uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru
(art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji, w catosci lub w czesci, moze
nastapi¢ wytacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemna opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych
akcji Spotki badz sposadb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa
poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nie znajdujg zastosowania w przypadku,
gdy: (a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Spodtki maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom Spodtka celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata
stanowi, ze nowe akcje Spotki majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Umorzenie akgji

137



Art. 359 KSH przewiduje mozliwos¢ umarzania akcji w spotce akcyjnej (dobrowolnego lub przymusowego), o
ile przewiduje to statut takiej spotki.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia Akcji. Zgodnie z § 13 ust. 4 Statuty,
Akcje moga by¢ umarzane jedynie za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne), na zasadach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa. Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Nabycie przez Spodtke akcji whasnych w celu ich umorzenia wymaga zgody
Rady Nadzorczej. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym (art. 359
§ 1 KSH). Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na
ktdrym powzieto uchwate o umorzeniu akgji (art. 360 § 1 KSH). Spotka, moze naby¢ akcje wiasne w celu ich
umorzenia. Nabycie moze zostac sfinansowane z zysku lub z odrebnego kapitatu tworzonego na ten cel z
czesci zatrzymanego zysku. Niezaleznie od umorzenia Akcji, Spotka zobowigzany jest do zachowania
zgodnosci z wymogami kapitatowymi oraz wymogami dotyczacymi zarzgdzania ryzykiem.

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH warunki, podstawa prawna i tryb umorzenia Akcji oraz wysokos¢ wynagrodzenia za
umarzane Akcje lub uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia okresla kazdorazowo Walne Zgromadzenie
w formie uchwaty.

Zamiana akgji

Art. 334 § 2 KSH, przewiduje mozliwos¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na
zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu zamiana akgji
na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, w ktorym akcje te pozostaja
zdematerializowane w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

Przymusowy wykup i odkup akgji

Przymusowy wykup akgji

Akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami, z ktorymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiggnat lub przekroczyt go% ogolnej liczby gtosow w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akji.

Cene akgcji podlegajgcych przymusowemu wykupowi ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach
Ustawy o Ofercie dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3) z zastrzezeniem, ze jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu 9o% ogdlnej liczby gtosdw w spotfce nastapito w wyniku wezwania na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki ogtoszonego zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, cena takiego przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym
wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane
jest zadanie wykupu.

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na czternascie dni
roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spoétek. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.
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Niedopuszczalne jest odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu.

Przymusowy odkup akgji

Akcjonariusz spdtki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktdry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdéw w tej spotce. Zadanie sktada sie na
pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu 9o% ogdlnej liczby gtoséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akgcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec¢ o osiggnieciu
lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, obowigzani s3 zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiggnat lub
przekroczyt 9o% ogodlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie
30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 9o% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie
nizszej niz okreslona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie dotyczgcymi ustalania ceny akcji w
wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 9o% ogdlnej liczby gtosdéw nastagpito
w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki ogtoszonego zgodnie z art.
74 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej
niz zaproponowana w tym wezwaniu.

Rewident do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze Spotki moga w tym celu zadad zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
zadac umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Jezeli akcjonariusze Spotki postanowia skorzystac z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania zwofania takiego Walnego Zgromadzenia Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Spotki postanowia skorzystaé z drugiej mozliwosci i zazadaja
umieszczenia sprawy podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, zadanie takie
wymaga doreczenia do Zarzadu na pismie lub w formie elektronicznej nie pozniej niz dwadziescia jeden dni
przed planowang datg Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢ w
szczegolnosci:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgode na ich zmiane;

e rodzaje dokumentdw, ktére Spdtka powinien udostepnic biegtemu; oraz

e termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.
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Przed podjeciem uchwaty Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie dotyczaca
zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Sad rejestrowy moze, na wniosek Zarzadu, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do
spraw szczegolnych od ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie
wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek Zarzagdu moze postanowic o przepadku zabezpieczenia na
rzecz Spotki. Na postanowienie stuzy zazalenie.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot majacy wiedze fachowa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢
podmiot swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujacego lub
zaleznego, jak rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegodlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej
samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory Swiadczyt ustugi, o ktdrych mowa powyzej (art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy
o Ofercie).

Zarzad i Rada Nadzorcza s obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegolnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w
postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych
dla przeprowadzenia badania (art. 86 Ustawy o Ofercie).

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikdéw badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych
tajemnice techniczna, handlowa lub organizacyjng Spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

3.11 Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz ich
komitetow

3.11.1  Zarzad

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prowadzenie spraw i reprezentowanie Spotki. Wszelkie sprawy
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu. Do dziatania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do siedmiu cztonkdow. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu s powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczy. Cztonkowie Zarzadu s3 powotywani
na wspadlna trzyletnia kadencje.

Sktad Zarzadu GetBack w 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 listopada 2017 r. Zarzad GetBack dziatat w sktadzie:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja
Konrad Kgkolewski Prezes Zarzadu
Pawet Trybuchowski Wiceprezes Zarzadu
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Anna Paczuska Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu
Marek Patuta Cztonek Zarzadu
Bozena Solska Cztonek Zarzadu

W dniu 30 listopada 2017 r. Pan Pawet Trybuchowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Getback ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2017 r., jako przyczyne rezygnacji podajgc powody osobiste.

Od dnia 1 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu GetBack przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja

Konrad Kagkolewski Prezes Zarzadu
Anna Paczuska Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu
Marek Patuta Cztonek Zarzadu
Bozena Solska Cztonek Zarzadu

W dniu 16 kwietnia 2018 r. rezygnacje z funkcji cztonkdw Zarzadu ze skutkiem natychmiastowym ztozyli Pani
Anna Paczuska oraz Pan Marek Patuta. Tego samego dnia Rada Nadzorcza GetBack odwotata ze skutkiem
natychmiastowym Pana Konrada Kakolewskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu GetBack.
Nadto w dniu 16 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza GetBack oddelegowata Pana Kennetha Williama Maynarda
— Przewodniczacego Rady Nadzorczej GetBack — na okres do dnia 15 czerwca 2018 r. wtacznie, do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu GetBack oraz powotata, poczawszy od dnia 25
kwietnia 2018 r. Pana Przemystawa Dabrowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu GetBack.

W dniu 7 maja 2018 r. Kenneth William Maynard — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu
GetBack S.A., do ktorej to zostat oddelegowany decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 16 kwietnia 2018 roku.

W dniu 22 maja Rada Nadzorcza Spoétki zadecydowata o powotaniu pana Przemystawa Dabrowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu, panig Magdalene Nawtoke na stanowiska Cztonka Zarzadu oraz oddelegowata
panig Pauline Pietkiewicz, ze swego grona, do czasowego, tj. na okres od dnia 22 maja 2018 r. do dnia 21
sierpnia 2018 r., wykonywania czynnosci cztonka zarzadu GetBack S.A. w restrukturyzacji odpowiedzialnego
za pion zapewnienia zgodnosci compliance.

W dniu 27 czerwca 2018r. z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowata pani Bozena Solska w zwigzku z
zakonczeniem prac nad sprawozdaniami finansowymi za rok obrotowy 2017.

Opis  kariery  zawodowej obecnych  cztonkéw  Zarzadu mozna znalez¢ pod  adresem
https://www.getbacksa.pl/o-firmie/wladze-spolki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu GetBack S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja

Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu

Przemystaw Dabrowski Prezes Zarzadu
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Magdalena Nawtoka Cztonek Zarzadu

Paulina Pietkiewicz Oddelegowana czasowo do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

3.11.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspolng trzyletnig kadencje. Sktad
liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia, jednak jesli cho¢
jeden z cztonkow Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania grupami w trybie art. 385 §5-9 KSH,
Rada Nadzorcza powotana w takim przypadku sktadac sie bedzie z pieciu cztonkdw.

Sktad Rady Nadzorczej GetBack w 2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 17 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza GetBack dziatata w sktadzie:

Cztonkowie Rady

Nadzorczej

Wojciech tukawski

Funkcja

Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Jarostaw Sliwa

Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Morlak

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 stycznia 2017 r. powotani zostali do Rady Nadzorczej GetBack dwaj nowi cztonkowie - Pan Kenneth
William Maynard oraz Pan Rune Mou Jepsen.

W okresie od dnia 17 stycznia 2017 r. do dnia 24 maja 2017 r. Rada Nadzorcza GetBack dziatata w skfadzie:

Cztonkowie Rady
Nadzorczej

Kenneth William Maynard

Funkcja

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Wojciech tukawski

Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Jarostaw Sliwa

Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Morlak

Cztonek Rady Nadzorczej

Rune Mou Jepsen

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 maja 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej GetBack powotana zostata Pani Alicja Kornasiewicz.
W okresie od dnia 24 maja 2017 r. do dnia 27 listopada 2017 r. sktad Rady Nadzorczej GetBack przedstawia sie

nastepujaco:

Cztonkowie Rady
Nadzorczej

Kenneth William Maynard

Funkcja

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Wojciech tukawski

Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Jarostaw Sliwa

Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Morlak

Cztonek Rady Nadzorczej

Rune Mou Jepsen

Cztonek Rady Nadzorczej
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Alicja Kornasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 6 powotato Pana Jacka
Osowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie od dnia 27 listopada do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia 17 kwietnia 2018 r. sktad Rady
Nadzorczej GetBack przedstawia sie nastepujaco:

Czlonkowu.e Rady Flnkeja

Nadzorczej

Kenneth William Maynard Przewodnl_czqcy Rady
Nadzorczej

Wojciech tukawski cheprzewodnlczqcy Rady
Nadzorczej

Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej

Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Kornasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyt Pan Jacek
Osowski. Pan Jacek Osowski nie podat powodow rezygnaciji.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyt Pan
Jarostaw Sliwa. Pan Jacek Osowski nie podat powoddéw rezygnacji.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GetBack ztozyta Pani Alicja
Kornasiewicz. Pani Alicja Kornasiewicz nie podata powodow rezygnacji.

W dniu 7 maja 2018 r. Kenneth William Maynard — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu
GetBack S.A., do ktorej to zostat oddelegowany decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 16 kwietnia 2018 roku.

W dniu 22 maja 2018r. Rafat Morlak, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Getback.
Pan Rafat Morlak nie podat powoddw rezygnacji.

W dniu 22 maja 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getback dokonato wyboru nowych cztonkdw Rady
Nadzorczej spotki: pana Jerzego Zygmunta Swirskiego, pani Pauliny Pietkiewicz, pana Jarostawa Dubinskiego,
pana oraz pana Krzysztofa Burnosa.

W dniu 30 maja 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getback powotato w sktad Rady Nadzorczej spotki
pana Przemystawa Schmidta.

W dniu 30 maja 2018 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej spotki, w trakcie ktérego Rada Nadzorcza
powofata Pana Jerzego Swirskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta i Pana
Przemystawa Schmidta na stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Na tym
posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata rowniez Komitet Audytu, w ktdrego sktad wchodza: Pan Krzysztof
Burnos - Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Panowie Przemystaw Schmidt i Jerzy Swirski - Cztonkowie
Komitetu Audytu; jak i Komitet ds. Restrukturyzacji, w ktdrego sktad wchodzg Pan Przemystaw Schmidt -
Przewodniczacy Komitetu ds. Restrukturyzacji oraz Panowie Jarostaw Dubinski i Wojciech tukawski -
Cztonkowie Komitetu ds. Restrukturyzacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej GetBack przedstawia sie nastepujaco:
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Cztonkowie Rady

Nadzorczej Funkja

Jerzy Zygmunt Swirski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech tukawski Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Pietkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Burnos Cztonek Rady Nadzorczej

Opis kariery zawodowej obecnych cztonkdw Rady Nadzorczej mozna znalez¢ pod adresem
https://www.getbacksa.pl/o-firmie/wladze-spolki

3.11.3 Komitet Audytu
Od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 25 maja 2017 r. w Spoétce nie funkcjonowat Komitet Audytu, a jego zadania
wykonywata Rada Nadzorcza Spotki.

W dniu 25 maja 2017 r. uchwata nr 29/2017 Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:

S G Funkcja w Komitecie Audytu

Komitetu Audytu

* w dniu 16 kwietnia 2018 r. Rada
Nadzorcza GetBack oddelegowata Pana
Kennetha Williama Maynarda —
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
GetBack —na okres do dnia 15 czerwca

Kenneth William Catonek Komitety Audytu 25.05.2017- 2018r. w+a3c?nie, do cz’a'sowego

Maynard 16.04.2018e* wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
oraz Cztonka Zarzadu GetBack. W dniu 7
maja 2018 r. ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej oraz
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
oraz Cztonka Zarzadu GetBack S.A

Wiceprzewodniczacy

Wojciech tukawski Komitetu Audytu

25.05.2017-0becnie

*% W dniu 27 kwietnia 2018 r. Pani Alicja
Kornasiewicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej GetBack

25.05.2017-

Alicja Kornasiewicz ~ Cztonek Komitetu Audytu 27.04,2018%%

W zwigzku ze zmianami w skfadzie Rady Nadzorczej, na posiedzeniu w dniu 30 maja 2018r., Rada Nadzorcza
powofata nowy sktad Komitetu Audytu:

Cztonkowie Komitetu Audytu Funkcja w Komitecie Audytu
Krzysztof Burnos Przewodniczacy Komitetu Audytu 0d 30.05.2018
Przemystaw Schmidt Cztonek Komitetu Audytu 0d 30.05.2018
Jerzy Swirski Cztonek Komitetu Audytu 0d 30.05.2018

Komitet Audytu dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje
Komisji 2005/909/WE, ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym oraz Statutu Spotki oraz Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej GetBack S.A.
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Komitet audytu sktada sie co najmniej z trzech cztonkdw Rady Nadzorczej w tym przewodniczacego Komitetu
Audytu, powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposrdd cztonkdéw Rady Nadzorczej. W
sktad Komitetu Audytu musi wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Wiekszos¢ cztonkdéw Komitetu Audytu w tym jego
przewodniczacy musi spetniad kryteria niezaleznosci wskazane w ustawie o biegtych rewidentach.
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegélnosci:
a. monitorowanie:
i. procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,
ii. skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
iii. wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w danej firmie audytorskiej;

b. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi
niz badanie;

c. informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spétki o wynikach
badania oraz wyjasnianie w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badanig;

d. dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e. opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego Spotki;

f. opracowywanie polityki swiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie sprawozdan finansowych Spotki, przez podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz
przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdania
finansowego Spofki;

g. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki, stosownie do wymogow
Rozporzgdzenia UE i Ustawy o Biegtych Rewidentach;

h. przedktadanie Radzie Nadzorczej lub Zarzadowi zalecert majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczosci finansowej w Spofce.

3.12 Opis polityki r6znorodnosci stosowanej do organow Spotki

Spotka stosuje polityke réwnego traktowania oraz dazy do zapewnienia roznorodnosci w zakresie pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego w odniesieniu do wszystkich pracownikow, a w
szczegodlnosci do Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka
nie posiadata polityki roznorodnosci sformutowanej w formie jednego dokumentu.

W odniesieniu do cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, wyboru osob petnigcych funkcje cztonkdéw Zarzadu
dokonuje Rada Nadzorcza, natomiast wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie
Spotki. Informacje dotyczace kwalifikacji oraz doswiadczenia zawodowego o0sdb powotywanych w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej s3 publikowane w stosownych raportach biezacych oraz na stronie
internetowej Spofki.

3.13 System wynagradzania cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
3.13.1 Zasady, warunki i wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad
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taczna kwota wynagrodzen, rozumiana jako wartos¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci otrzymanych w
pienigdzu, w naturze lub jakiekolwiek innej formie, naleznych lub wyptaconych przez Spétke cztonkom
Zarzadu w 2017 r. wyniosta 15 160 421,51 zt.

Struktura wynagrodzenia sktada sie z nastepujacych elementéw:

1) czesci statej — ktéra stanowi wynagrodzenie zasadnicze okreslone w indywidualnych umowach o
prace z tytutu obejmowanego stanowiska. Przyznany poziom wynagrodzenia zasadniczego
odzwierciedla wartosc¢ i rodzaj pracy oraz jakos¢ pracy pracownika, okreslong przez ocene poziomu
kompetencji osoby Zarzadzajace;.

2) czesci statej — ktorg stanowi wynagrodzenie z tytutu powotania do funkcji cztonka zarzadu.

3) czesci zmiennej — ktdrg stanowi wynagrodzenie premiowe, uzaleznione od wynikdw pracy,
zmierzonych realizacja celow okreslonych w indywidualnych zapisach umdw o prace.

4) swiadczen dodatkowych — ktére sg okreslone w regulacjach wewnetrznych Spaétki.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie wyptacone przez GetBack cztonkom Zarzadu Spotki w 2017 r. w
podziale na poszczegolne sktadniki.

e Wynagrodzenie Wynagrodzenie .

Nazwisko i imie (PLN) premiowe* (PLN) Powotania (PLN) Razem (PLN)
1 Mariusz Brysik 311 400,00 1200 078,00 216 000,00 1727 478,00
2 Konrad Kakolewski 390 000,00 1800 117,00 1050 000,00 3240 117,00
3 Anna Paczuska 540 000,00 1660 804,25 180 000,00 2380 804,25
4 Marek Patuta 305 000,00 1453 976,55 715 000,00 2473 976,55
5 Bozena Solska 500 000,00 1967 954,71 220 000,00 2687 954,71
6  Michat Synos 0,00 100 000,00 - 100 000,00
7  Pawet Trybuchowski 600 000,00 1400 091,00 550 000,00 2 550 091,00

RAZEM 2 646 400,00 9583021,51 2 931 000,00 15160 421,51

* wynagrodzenie premiowe za 2016r., wyptata odpowiednio w roku 2017

Do obliczenia premii rocznej dla kazdego cztonka Zarzadu przyjmuje sie indywidualng okreslong w umowie o
prace wysokos¢, okreslong procentowo w stosunku do rocznego skonsolidowanego zysku netto spotki,
zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg pod warunkiem wykonania planu finansowego za dany rok. Skfadniki
premii rocznej o charakterze finansowym przyznawane sa w oparciu o dane pochodzace ze zaudytowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za dany rok obrotowy.

Cztonkowie Zarzadu w 2017 roku otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spotek
wchodzacych z sktad Grupy na podstawie odrebnych uchwat podejmowanych przez organy nadzorujace te
spotki.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie wyptacone przez spotki z Grupy cztonkom Zarzadu Spotki w 2017
r. z tytutu petnienia przez nich funkcji w ich organach.

Neum Pretium sp. z 0.0. Bakura sp. z 0.0. EGB Investments S.A. Kancelaria Prawna
1 Konrad Kakolewski 24.000,00 PLN
2 Pawet Trybuchowski 24.000,00 PLN
3 Anna Paczuska
4 Mariusz Brysik 24.000,00 PLN 10.000,00 PLN 180 000,00 PLN
5 Marek Patuta
6 Bozena Solska 10.000,00 PLN

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia przystugujace cztonkom Zarzadu
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Cztonkowie Zarzadu uprawnieni sg do korzystania ze swiadczen i pozafinansowych sktadnikdw wynagrodzenia
oferowanych przez Spotke.

W ramach $wiadczen dodatkowych Cztonkowie Zarzadu s3 uprawnieni m.in. do:

1) korzystania z pakietu medycznego finansowanego ze srodkow Spotki,

2) korzystania z przydzielonego do wytacznej dyspozycji samochodu stuzbowego,

3) korzystania z karty sportowej optacanej przez Cztonkdw Zarzadu na preferencyjnych warunkach,

4) korzystania z ubezpieczenia grupowego finansowanego ze srodkow Spotki,

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w 2017 r. wynagrodzenie okreslone w indywidualnych uchwatach
Walnych Zgromadzen Spofki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Wynagrodzenie (PLN)

Kenneth William Maynard

Wojciech tukawski

Jarostaw Sliwa 101 872%

Rafat Morlak

Rune Mou Jepsen

Alicja Kornasiewicz 185 000,00%

Jacek Osowski 10 255,30 *

*wyptata odpowiednio w roku 2017 i 2018

3.13.2 Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenie Spotki przez przejecie.

Umowy o prace zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujg rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

3.13.3 Informacje o zobowiagzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W Spétce nie wystepuja zobowiagzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s0b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkdw organdw administrujacych oraz o zobowigzaniach
zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Jednoczesnie wskazuje sig, iz z tytutu zobowigzan Spodtki w stosunku do bytych cztonkéw Zarzadu Spotki, w
2017 r. wyptacono t3czng kwote w wysokosci 100.000 PLN z tytutu premii za osiggniecie przez Spotke zysku
nettow 2016r.

4  Sprawozdanie Grupy Kapitatowej na temat informacji niefinansowej
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Zarzad oswiadcza, ze zamiast oswiadczenia na temat informacji niefinansowych o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 ustawy o rachunkowosci stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, Spodtka
sporzadzita zgodnie z art. 49b ust. g9 ustawy o rachunkowosci odrebne sprawozdanie na temat informacji

niefinansowych, ktdre dostepne jest na stronie internetowej Spotki.

Przemystaw Dabrowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Brysik

Cztonek Zarzgdu

Magdalena Nawtoka

Cztonek Zarzadu

Paulina Pietkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej
oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu
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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GetBack za rok 2017 sktada sie ze 147
numerowanych stron.

Wroctaw, 2.07.2018 roku
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