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Komunikat z 400. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 31 lipca 2018 r.

W czterechsetnym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzigli udziat:

e Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

e Andrzej Diakonow — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
e Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Pawel Gruza — Przedstawiciel ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego?,
e  Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej®.

1. Komisja jednoglo$nie wyrazita zgode na przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji
0 wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego wobec spotki Polski Dom Maklerski
SA z siedzibg w Warszawie w przedmiocie ustalenia, czy zachodza przestanki okreslone
w art. 167 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi stanowiace podstawe do zastosowania sankcji okreslonych w art. 167 Ustawy.

Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji o wydaniu postanowienia w sprawie
wszczecia z urzedu postgpowania administracyjnego w przedmiocie natozenia sankcji
administracyjnej na dom maklerski umozliwi poinformowanie szerokiego kregu odbiorcow,
w tym w szczegllnosci inwestorow, o podejmowanych przez organ nadzoru dziataniach,
rowniez tych majacych na celu przeciwdziatanie naruszeniu prawa.

2. Komisja jednogto$nie wyrazita zgode na przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji
o wszczeciu z urzedu postepowan administracyjnych wobec Altus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA, Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, SATURN
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA oraz Trigon Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  SA. (dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji
administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie art. 228 ust. 1c ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(dalej: Ustawa), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust.
4a Ustawy, poprzez zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi:

e W przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA: ALTUS
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym
Wierzytelnosci, Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym Wierzytelnosci 2, Altus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Wierzytelnosci 3,
EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
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Inwestycyjnym Zamknietym, OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym, PROTEGAT 1
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
Universe 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym i Universe Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym,;

e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA: EasyDebt
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
i Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym;

e w przypadku SATURN Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA: Centauris 3
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym, GetBack Windykacji Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, GetBack Windykacji Platinum
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
GetPro Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym i Universe 3 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym,;

e wprzypadku Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA: Trigon Profit XIV
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
Trigon Profit XV Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym  Funduszem
Inwestycyjnym  Zamknigtym, Trigon Profit XVI Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknig¢tym, Trigon Profit XVIII
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
Trigon Profit XX Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym  Zamknigtym, Trigon Profit XXI Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, Trigon Profit XXII
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
Trigon Profit XXIIl Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym 1 Trigon Profit XXIV Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,

Przekazanie do publiczne; wiadomos$ci informacji o wydaniu postanowien w sprawie
wszczgela z urzedu postgpowan administracyjnych w przedmiocie nalozenia sankcji
administracyjnej na Towarzystwa umozliwi poinformowanie szerokiego kregu odbiorcow,
W tym w szczegdlno$ci inwestoréw, o podejmowanych przez organ nadzoru dzialaniach,
rowniez tych majacych na celu przeciwdziatanie naruszeniu prawa.

3. Komisja, dziatajac na podstawie art. 46 ustawy o nadzorze makroostrozno$ciowym nad

systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym, po zasiegnieciu
opinii Komitetu Stabilno$ci Finansowej dzialajacego jako organ wilasciwy w zakresie
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nadzoru makroostroznosciowego, jednogtosnie zmienita w czesci decyzje administracyjne
w przedmiocie identyfikacji innych instytucji o znaczeniu systemowym oraz natozeniu,
na zasadzie indywidualnej 1 skonsolidowanej, buforéw innych instytucji o znaczeniu

systemowym. W wyniku przegladu, dokonanego przez KNF w trybie art. 46 ust. 1
wymienionej ustawy, KNF natozyla na wymienione banki nast¢pujace bufory innej
instytucji 0 znaczeniu systemowym:

e Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA — bufor w wysokos$ci rownowaznej
1% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 unijnego
rozporzadzenia CRR (nr 575/2013),

e Bank Polska Kasa Opieki SA — bufor w wysokosci rownowaznej 0,75% tacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 unijnego rozporzadzenia CRR
(nr 575/2013),

e mBank SA — bufor w wysokosci rownowaznej 0,50% tacznej kwoty ekspozycji na
ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 unijnego rozporzadzenia CRR (nr 575/2013),

W wyniku przegladu, dokonanego przez KNF w trybie art. 46 ust. 1 wymienionej ustawy
1 po zasiggnigciu opinii Komitetu Stabilno$ci Finansowej dziatajacego jako organ wlasciwy
w zakresie nadzoru makroostroznosciowego, KNF jednogtosnie uchylita decyzje z dnia
4 pazdziernika 2016 r. identyfikujace Getin Noble Bank SA oraz Bank Millennium SA jako
inne instytucje o znaczeniu systemowym i naktadajace na Getin Noble Bank SA oraz Bank
Millennium SA bufor innej instytucji 0 znaczeniu systemowym.

Komisja, dzialajac na podstawie art. 39 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym, po zasi¢gni¢ciu
opinii Komitetu Stabilno$ci Finansowej dzialajacego jako organ wiasciwy w zakresie
nadzoru makroostroznosciowego, jednogtosnie zidentyfikowata Alior Bank SA jako inna
instytucje o znaczeniu systemowym i natozyla na ten bank bufor (na zasadzie indywidualne;j
i skonsolidowanej) innej instytucji o znaczeniu systemowym w wysoko$ci rownowaznej
0,25% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 unijnego
rozporzadzenia CRR (nr 575/2013).

Opis_metod identyfikacji innych instytucji 0 znaczeniu systemowym, uwzgledniajacy
przepisy prawa i wytyczne europejskie, zostat opublikowany w serwisie internetowym KNF
w dniu 8 czerwca 2016 r.

4. Komisja jednoglosnie stwierdzita brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru
bezposredniego nabycia przez Bank Zachodni WBK SA z siedzibg we Wroctawiu akcji DB
Securities SA z siedzibg w Warszawie w liczbie powodujacej przekroczenie 50% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu 1 udzialu w kapitale zakladowym
DB Securities SA w zwigzku z zawiadomieniem ztozonym przez Bank Zachodni WBK SA
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z siedzibg we Wroctawiu tacznie z jego podmiotem dominujgcym — Banco Santander SA
z siedzibg w Santander.

Jednoczesnie Komisja wyznaczyta dzien 9 listopada 2018 r. jako termin, do ktorego
powinno nastgpi¢ nabycie przedmiotowych akcji.

5. Komisja jednoglos$nie stwierdzila brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec
planowanego:

e posredniego nabycia 100% akcji i ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
HSBC Bank Polska SA przez HSBC UK Holdings Limited,

e bezposredniego nabycia 100% akcji i ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
HSBC Bank Polska SA przez HSBC France.

Jednoczesnie Komisja ustalita 31 marca 2019 r. jako termin, do ktérego powinno nastgpié
nabycie przedmiotowych akcji.

6. Komisja jednoglo$nie stwierdzila brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu co do nabycia
akcji krajowego zaktadu ubezpieczen Compensa Towarzystwa Ubezpieczen Spotki
Akcyjnej Vienna Insurance Group oraz akcji krajowego zaktadu ubezpieczen Compensa
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spotki Akcyjnej Vienna Insurance Group w liczbie
zapewniajacej przekroczenie jednej pigtej ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
i jednej pigtej udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa bezposrednio przez SVZD
GmbH 1 posrednio przez LVP Holding GmbH.

Jednoczesnie Komisja ustalita dzien 31 grudnia 2018 r. jako termin, do ktérego powinno
nastagpi¢ nabycie akcji krajowego zakladu ubezpieczen Compensa Towarzystwa
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej Vienna Insurance Group oraz akcji Compensa Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie Spolki Akcyjnej Vienna Insurance Group w liczbie zapewniajace;
przekroczenie jednej pigtej ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu 1 jednej pigtej
udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa bezposrednio przez SVZD GmbH i posrednio
przez LVP Holding GmbH.

7. Komisja jednoglosnie wyrazita zgode na powotanie:

e Marka Sakowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU SA,

e Marty Matek-Bernadzikowskiej na stanowisko Cztonka Zarzadu Towarzystwa
Ubezpieczen Europa SA, odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

e Marty Matek-Bernadzikowskiej na stanowisko Cztonka Zarzadu Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie Europa SA, odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.
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8. Komisja jednogtosnie zezwolita Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych SA
na S$wiadczenie ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach jako
zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu (ARM - Approved Reporting
Mechanisms).

Instytucja zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM) zostata ustanowiona
przez przepisy prawa europejskiego i wprowadzona do polskiego porzadku prawnego
w zwiazku z implementacja Dyrektywy MIFID II. Swiadczenie ustugi ARM polega
na posrednictwie w przekazywaniu do organu nadzoru informacji o szczegoétach transakcji
zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi przez podmioty, na ktore obowigzek
dokonywania takich zgloszen nalozony zostat przez art. 26 rozporzadzenia MiFIR
(raportowanie o transakcjach). Podmiot posiadajacy status ARM jest uprawniony do
swiadczenia ustugi posrednictwa w raportowaniu o transakcjach w catej Unii Europejskie;j.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, na mocy przepisow przejsciowych, od
dnia 3 stycznia 2018 r. do czasu udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, $wiadczy juz ustuge
ARM. W chwili obecnej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, na podstawie
zawartych umow, realizuje obowigzek raportowania o transakcjach na rzecz 53 firm
inwestycyjnych. W okresie od 3 stycznia 2018 r. za jego posrednictwem zaraportowano do
Komisji ponad 34 min transakcji zawartych w obrocie instrumentami finansowymi.
Udzielenie zezwolenia Krajowemu Depozytowi Papieréw WartoSciowych SA
na S$wiadczenie ustugi ARM finalnie umozliwia rozszerzenie katalogu ushug
posttransakcyjnych oferowanych dotychczas przez ten podmiot i daje uczestnikom rynku
kapitatowego w Polsce mozliwos¢ realizacji obowigzku raportowania o transakcjach za
posrednictwem krajowego podmiotu.

9. Komisja po rozpatrzeniu wniosku zloZzonego przez:
e Zabka Finanse SA

o cofnigcie zezwolenia na §$wiadczenie ushug platniczych w charakterze krajowej instytucji
platniczej, jednogtosnie cofngta wydane spotce zezwolenie.

10. Komisja, na wniosek Pekao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA w likwidacji,
jednogtosnie cofngta zezwolenie organu nadzoru z dnia 26 lutego 1999 r. na utworzenie
Pekao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA (6wcze$nie: Pekao/Alliance
Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA). Cofnigcie zezwolenia na utworzenie Pekao
PTE SA jest konsekwencja wydania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 24
kwietnia 2018 r. zezwolenia na przejgcie zarzadzania Pekao Otwartym Funduszem
Emerytalnym - jak rowniez Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym Pekao - przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.
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11. Komisja jednoglo$nie utrzymata w catosci decyzje¢ Komisji z dnia 25 kwietnia 2017 r.

w przedmiocie natozenia na osobe¢ fizyczng (dalej: ,,Strona”) kary pieni¢znej w wysokosci
100 tysigcy zlotych na podstawie art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, za razace naruszenie obowigzkéw informacyjnych przez spotke
publiczng w okresie petnienia przez Strone funkcji czlonka zarzadu spoiki publicznej
w zwigzku z publikacjg raportow okresowych.

Ustalone przez KNF okolicznosci tej sprawy wskazuja, ze spotka publiczna nienalezycie
sporzadzita raporty okresowe, co stanowilo razgce naruszenie obowigzkow
informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie.

12. Komisja jednogtosnie uchylita decyzje KNF z dnia 28 pazdziernika 2016 r., naktadajaca na
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie kar¢ pieni¢zng
w  wysokosci 150 tysiecy zlotych w zwigzku z naruszeniem przez Future
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety migdzy innymi art.
188 ust. 4 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez dokonanie emisji obligacji
serii E w wysokosci przekraczajacej 75% wartosci aktywow netto na dzien poprzedzajacy
dzien podjecia przez zgromadzenie inwestorow uchwaty o emisji obligacji serii E 1 natozyta
na Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie karg
pieniezng w wysokosci 120 tysiecy zlotych w zwigzku z stwierdzonymi naruszeniami
przepisOw prawa.

Komisja wskazuje, ze przyczyng powyzszego rozstrzygniecia jest pogorszenie si¢ sytuacji
finansowej Spotki. Powyzsze nie zmienia faktu stwierdzenia naruszenia przez Future
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty m.in. ww. przepisu
prawa.

13. Komisja jednoglo$nie natozyta na Pocztowe Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych kare
pieniezng w wysokosci 40 tysigcy ztotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-2 ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
1 Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem
przypadkéw opdznien w przyznaniu 1 wyptacie odszkodowania.

14. Komisja jednogtosnie uchylita decyzj¢ z dnia 29 sierpnia 2017 r., naktadajaca na TUZ
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych z siedzibag w Warszawie kare pieni¢zng
w wysokosci 260 tysiecy ztotych w zwigzku ze stwierdzeniem naruszenia art. 18 ust. 2
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej poprzez ustalenie skladki ubezpieczeniowej
w wysokosci, ktora nie zapewniala co najmniej wykonania wszystkich zobowigzan z umow
ubezpieczenia 1 pokrycia kosztéw wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktadu
ubezpieczen w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczenia casco pojazdow ladowych,
z wyjatkiem pojazdow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach samochodowych)
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1 grupy 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow
mechanicznych z wylaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika) zgodnie
z zalgcznikiem do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej w latach 2011-2015 i natozyta
na ww. podmiot kar¢ pienigzng w wysokosci 207 tysiecy ztotych. Przyczyna zmiany
wysokosci kary pienigznej bylo stwierdzenie zmiany wysoko$ci aktualnej skladki
przypisanej brutto TUZ TUW. Powyzsze nie zmienia stanowiska Komisja co do
stwierdzonego stanu bezprawnosci, w ktérym TUZ TUW pozostawal w latach 2011-2015.

15. Komisja jednogto$nie udzielita zezwolenia na przywrdcenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spotkom:

e Lux Med Tréjmiasto SA, z dniem 21 sierpnia 2018 r.,
e Emperia Holding SA, z dniem 21 sierpnia 2018 r.

16. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 21 sierpnia2018r.,

e 4 wrzeSnia 2018 r.,

e 18 wrzesnia 2018 r.,

e 2 pazdziernika 2018 r.

1 M. Pachucki nie brat udzialu w omawianiu i gtlosowaniu sprawy opisanej w pkt. 7a, 12 i 14 komunikatu.

2 J. Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 1, 2, 3 i 5 komunikatu.

3 Z. Sokal nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 4, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14
i 15 komunikatu.
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