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1. PODSUMOWANIE

3 GRUPA PO 1 POtROCZU 2018 ROKU
o
Eﬂerga Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
1/4 kraju, z 38-procentowym udzialem produkcji z OZE w produkcji wtasne;j.

. DANE OPERACYJNE
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. ENERGA SA NA GPW

Kapitalizacja rynkowa: 3,7 mld zt*

* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji

30 czerwca 2018 roku.
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. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA

187 tys. km —

Moc zainstalowana

1,34 GWe

z czego 38% stanowig OZE

Cleptownia

Elektrownia
STCTYLOWS-POmpows

Mata elektrowmia
wodna

Elektrocieptownia
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fotowoltaiczna

°6000C3
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Weglel

Elektrownia
Systemowa

Duza elektrownta
wodna

Farma wiatrowa

Blomasa

x

Produkcja OZE

715 GWh

W | p6troczu 2018 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie 624 min zt, z czego prawie 534 min

zt w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w | pétroczu br. przytgczono 20,6 tys. nowych klientéw, wybudowano
i zmodernizowano 1 949 km linii wysokiego, $redniego oraz niskiego napiecia i przytgczono do sieci 15,4 MW

nowych zrodet OZE.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

2.1.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
Podziat zysku za 2017 rok

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGI SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku w wysokosci 106 601 622,10 zt, przeznaczajgc go w catosci na kapitat zapasowy. (Raporty
biezgce nr 16/2018, 18/2018 i 25/2018).

Szacunkowy wplyw wyrokéw w trzech postepowaniach arbitrazowych na wyniki
finansowe Emitenta

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 22/2018 z dnia 8 czerwca 2018 r., Zarzad Spétki ENERGA SA
13 czerwca 2018 r. informuje, ze potencjalny wptyw wyrokéw, o ktérych mowa w tym raporcie na wyniki
finansowe Emitenta w 2018 r. szacuje sie na ok. 16 min zt. (Raport biezgcy nr 24/2018).

Wyroki w trzech postepowaniach arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw
prawnych wynikajacych z umoéw sprzedazy praw majatkowych ze sSwiadectw
pochodzenia

8 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki ENERGA SA informuje, ze powzigt informacje, iz w trzech
postepowaniach arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych majgcych wynika¢ z uméw
sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, Sad Arbitrazowy przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie wydat wyroki czesciowe, na mocy ktorych powéddztwa ENERGI Obrotu
SA zostaty oddalone.

Spotka analizuje potencjalny wpltyw na wyniki finansowe, ktéry w momencie oszacowania Emitent
przekaze niezwtocznie oddzielnym raportem biezgcym. (Raport biezgcy nr 22/2018).

Druga decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci
umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze s$wiadectw pochodzenia
pomiedzy ENERGA Obrotem SA a jedna z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGA SA. informuje, ze w dniu 30 maja 2018 roku powzigt informacje, iz spotka
zalezna ENERGA Obrét SA i jedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczgcych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Strony ugody uznaty wspotprace na podstawie
umowy kwestionowanej przez ENERGE Obrot SA za definitywnie zakonczong. Jednoczesnie, strony
postanowity kontynuowaé wspotprace w zakresie sprzedazy praw majgtkowych na podstawie nowej
umowy. Zawarcie ugody nie wptywa niekorzystnie na wynik finansowy ENERGI Obrotu SA (Raport
biezgcy nr 19/2018).



Opinia Rady Nadzorczej ENERGI SA w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2017

Zarzad ENERGI SA informuje, iz w dniu 25 maja 2018 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
rekomendacje Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto Spétki osiggnietego w 2017 roku. Zgodnie
z informacjami przekazanymi raportem nr 16/2018 z dnia 16 maja 2018 roku Zarzad podjat decyzje, iz
nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu ENERGI SA wyptaty dywidendy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Cato$¢ zysku netto za 2017 rok, w wysokosci 106 601 622,10 zi,
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Rekomendacja Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej zostanie przedtozona Walnemu Zgromadzeniu,
ktére podejmie ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spotki za 2017 rok. (Raport
biezacy nr 18/2018).

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéow dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze s$wiadectw pochodzenia pomiedzy
ENERGA Obrotem SA a jedng z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGA SA informuje, ze w dniu 21 maja 2018 roku powzigt informacje, iz spotka
zalezna ENERGI Obrotu SAijedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczgcych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia. Strony uznaty wspotprace na podstawie umowy
kwestionowanej przez ENERGE Obroét SA za definitywnie zakonczong. Strony nie wykluczajg podjecia
wspotpracy w przysztosci na podstawie nowej umowy. Zawarcie ugody nie wptywa niekorzystnie na
wynik finansowy ENERGI Obrotu SA (Raport 17/2018).

Rekomendacja Zarzadu ENERGI SA w sprawie dywidendy

Zarzad Spotki ENERGA SA informuje, ze w dniu 16 maja 2018 roku, podjat decyzje, iz nie bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu ENERGI SA wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku. Cato$¢ zysku netto za 2017 rok, w wysokosci 106 601 622,10 zt, zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Uzasadnieniem dla powyzszej decyzji jest realizacja ,Strategii Grupy ENERGA na lata 2016-2025"
(,Strategia”) przyjetej w dniu 15 listopada 2016 roku (raport biezgcy nr 40/2016), zgodnie z ktorg polityka
wyptat dywidendy dostosowywana jest do potrzeb finansowych procesu inwestycyjnego.

Jednoczesnie, w przysztosci Zarzad nie wyklucza powrotu do wyptaty dywidendy akcjonariuszom, ktorej
poziom determinowany bedzie realizacjg Strategii. (Raport biezacy nr 16/2018).

Rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego pt. ,,Budowa
Elektrowni Ostroleka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”) informuje, ze w dniu 4 kwietnia 2018 roku powzigt informacje
o rozstrzygnieciu przez spotke Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. (,Zamawiajgcy”) postepowania
0 udzielenie zamoéwienia publicznego pt. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”
(,Postepowanie”, ,Zamdéwienie”) poprzez wyboér Konsorcjum GE Power Sp. z o0.0. i Alstom Power
System SAS, jako Generalnego Wykonawcy, kitory zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamowienia
o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5.049.729.000,00 zt, brutto 6.023.034.950,00 zt.



Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rbwnoznaczne z:

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta
oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na
przystapienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze nakfady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawca, do czasu wydania NTP nie przekroczg réwnowartosci 4% ceny objetej umowa.

Emitent w osobnych raportach biezacych przekaze dalsze informacje dotyczace Zamowienia. (Raport
biezgcy nr 14/2018).

Wyrazenie zgody przez Zarzad ENERGI SA i przez zgromadzenie wspolnikéw spétki
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamoéwienia
publicznego pt. ,,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”) informuje, ze w dniu 27 marca 2018 roku powzigt decyzje o gtosowaniu
na zgromadzeniu wspdlnikow spotki Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”, ,Spotka”) za
wyrazeniem zgody na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego pt. ,Budowa
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” (,Postepowanie”, ,Zamowienie”) poprzez wybor
Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems SAS. jako Generalnego Wykonawcy, ktéry
zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamoéwienia o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto
5049 729 000,00 zt, 6 023 034 950,00 zt brutto. Zgoda ma by¢ wyrazona pod warunkiem skutecznego
(tj. wskazujgcego na brak przestanek uzasadniajgcych wykluczenie wykonawcy bgdz odrzucenie jego
oferty) zlozenia przez Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems SAS. wszystkich
niezbednych dokumentéw i oswiadczen, zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo
zamowien publicznych (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 1579 z pézn. zm.).

Ponadto Emitent informuje, ze powziat informacje o podjeciu przez zgromadzenie wspolnikéw Spofki
w dniu 27 marca 2018 roku uchwaty o wyrazeniu zgody na rozstrzygniecie Postepowania, zgodnie
z powyzszg decyzjg Emitenta.

Podjecie przez zgromadzenie wspdlnikow Spoétki przedmiotowej uchwaty nie jest rbwnoznaczne z:

— podjeciem przez zarzgd Spoétki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy,
nie oznacza wiec rozstrzygniecia Postepowania przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta oraz
Zgromadzenia Wspdlnikbw Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta
na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawca, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej umowa.

Emitent w osobnych raportach biezgcych przekaze dalsze informacje o Postepowaniu. (Raport biezgcy
nr 13/2018).



Podpisanie Aneksu do Umowy Inwestycyjnej dotyczacej zaangazowania w przygotowanie
do budowy, budowe oraz eksploatacje nowego bloku energetycznego w Elektrowni
Ostroteka oraz sprzedaz udziatéw w Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0.

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego z 8 grudnia 2016 roku
nr 49/2016 oraz raportu biezgcego z 17 stycznia 2017 roku nr 3/2017 informuje, iz 26 marca 2018 roku
Emitent zawart Aneks nr 1 (,Aneks”) do Umowy Inwestycyjnej ze spdtkami ENEA S.A
i Elektrownia Ostroleka Sp. z o.0. (,Spétka”, ,Zamawiajgcy”), dotyczgcej realizacji projektu
Ostrofeka C.

Zgodnie z podpisanym Aneksem strony zwiekszyty szacunkowe, tgczne naktady inwestycyjne
wynikajgce ze zobowigzan, kitdre zostang zaciggniete na Etapie Rozwoju projektu Ostroteka C, czyli do
czasu wydania polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) dla Generalnego
Wykonawcy. Naktady inwestycyjne przypadajgce na Emitenta mogg wynies¢ 226,5 min zt.

Zwiekszenie naktadow inwestycyjnych wynika z zapewnienia srodkéw m. in. na prace organizacyjne,
ktére wynika¢ bedg z kontraktu z Generalnym Wykonawcg, inwestycje powigzane oraz funkcjonowanie
Spotki.

Ponadto Emitent informuje, ze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej Emitent sprzedat takze w dniu 23
marca 2018 na rzecz ENEA SA pakiet 1.201.036 udziatdow w Spoice za cene ok. 58 min zt. W wyniku
tej operacji udziaty Emitenta stanowig fgcznie 50% w kapitale zaktadowym Spofki.

Zawarcie przedmiotowego Aneksu nie jest rownoznaczne z:

— podjeciem przez zarzad Spoétki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy, nie oznacza wiec
rozstrzygniecia postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego pt. ,Budowa Elektrowni
Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczne jest bowiem uprzednie uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych,
w tym zgody Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac - wydanie NTP wymaga bowiem
miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia
kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej umowa.
(Raport biezgcy nr 12/2018).

Informacja na temat otrzymania od zarzadu spétki Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. wniosku
o zgode na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego pt.
,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”

Zarzad ENERGI SA (,Emitent”) informuje, ze w dniu 23 marca 2018 roku jako udziatowiec spotki
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. (,Zamawiajgcy”, ,Spotka”) otrzymat od zarzgdu Spotki wniosek do
zgromadzenia wspolnikow Spotki o wyrazenie zgody na rozstrzygniecie postepowania o udzielenie
zaméwienia publicznego pt. .,Budowa Elektrowni Ostroteka C 0 mocy
ok. 1000 MW” (,Postepowanie”, ,Zamoéwienie”). We wniosku zarzad Spotki wskazat, ze wnioskuje
0 zgode zgromadzenia wspdlnikow Spotki na wybor Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power
Systems SAS. jako Generalnego Wykonawcy, ktory zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamowienia
o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5 049 729 000,00 zt, brutto 6 023 034 950,00 zt.
Zgodnie z wnioskiem, przedmiotowa zgoda zgromadzenia wspodlnikéw Spdétki ma byé wyrazona pod
warunkiem skutecznego (tj. wskazujgcego na brak przestanek uzasadniajgcych wykluczenie
wykonawcy badz odrzucenie jego oferty) ztozenia przez Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom



Power Systems SAS., wszystkich niezbednych dokumentéw i o$wiadczen, zgodnie
z art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamdéwien publicznych (tj. Dz. U. z 2017 r. poz.
1579 z p6ézn. zm.).

Zgodnie z umowg Spotki, zgromadzenie wspdlnikdw Spoétki wyraza w formie uchwaly zgode na
rozstrzygniecie postepowania o wyboér Generalnego Wykonawcy.

Wystgpienie przez zarzad Spoétki z przedmiotowym wnioskiem do zgromadzenia wspélnikéw, jak
rébwniez ewentualne podjecie przez zgromadzenie wspdlnikow Spoétki przedmiotowej uchwaty,
nie jest rbwnoznaczne z:

— podjeciem przez zarzad Spétki decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy, nie oznacza wiec
rozstrzygniecia Postepowania przez Zamawiajgcego;

— wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej
zgody konieczne jest bowiem uprzednie uzyskanie wymaganych zgéd korporacyjnych w tym
zgody Rady Nadzorczej Emitenta;

— wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) -
wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta
na przystgpienie do Etapu Budowy.

Emitent w osobnych raportach biezgcych przekaze dalsze informacje o Postepowaniu. (Raport biezgcy
nr 11/2018).

Utrzymanie ratingu spoétki ENERGA przez agencje Fitch Ratings

Zarzad ENERGI SA ("Spétka", ,ENERGA”) informuje, ze w dniu 21 marca 2018 roku agencja ratingowa
Fitch Ratings ("Agencja", "Fitch”) potwierdzita diugoterminowe oceny ratingowe w walucie obcej
i krajowej dla Spoiki jako emitenta na poziomie ,BBB” z perspektywa stabilng, ocene na poziomie ,BBB”
dla wyemitowanych przez spotke zalezng ENERGA Finance AB (publ) obligacji, a takze ocene na
poziomie ,BB+” dla wyemitowanych przez ENERGE SA obligacji hybrydowych.

Utrzymanie ratingu Agencja uzasadnia dominujgcym udziatem Linii Biznesowej Dystrybucja w tgcznych,
planowanych naktadach inwestycyjnych oraz w EBITDA Grupy, co ogranicza ryzyko biznesowe
i zapewnia przewidywalnos¢ przeptywow srodkow pienieznych w pordwnaniu z wytwarzaniem
konwencjonalnym. Jednoczesnie Agencja uwzglednia w ocenie ryzyko biznesowe zwigzane
z projektem Elektrownia Ostroteka C. Fitch wskazuje, iz ryzyko to jest ograniczane poprzez m.in.
partnerstwo strategiczne przy realizacji projektu, udziat dodatkowych inwestoréw w jego finansowaniu
oraz wprowadzenie Rynku Mocy w Polsce.

Fitch w swoim raporcie ocenia, ze zadtuzenie ENERGI SA znajduje sie na umiarkowanym poziomie ze
wskaznikiem dzwigni finansowej netto opartej na przeptywach srodkéw z dziatalnosci operacyjnej (FFO)
na poziomie 1,7 dla 2017 roku. Wskaznik ten zwiekszy sie wedtug Agencji w latach 2018-2022 do
poziomu 3 zachowujgc tym samym pewien margines wzgledem maksymalnego dopuszczalnego przy
ratingu BBB poziomu 3,5. (Raport biezgcy nr 10/2018).

Informacja o odwréceniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Zarzad ENERGI SA informuje, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu legislacyjnym,
w szczegolnosci podpisania przez Prezydenta RP Ustawy o rynku mocy, ktéra gwarantuje wsparcie dla
jednostek wytwérczych i wynikajgcej z tego aktualizacji prognoz Sciezek cenowych, zostaty
zidentyfikowane przestanki, ktére mogg skutkowa¢ odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
niektérych aktywéw Grupy ENERGA.
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W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na IV kwartat 2017 roku stwierdzono wzrost
wartosci odzyskiwalnej aktywéw wiatrowych i konwencjonalnych. W dniu 17 stycznia 2018 roku podjeta
zostata decyzja o odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w Segmencie Wytwarzania na
taczng kwote 138,0 min zt, z czego 87,0 min zt przypada na aktywa wiatrowe, a 51,0 min zt na
Elektrownie Ostroteka B. tgczny szacowany wptyw odwrdcenia ww. odpiséw na skonsolidowany wynik
netto Grupy ENERGA za 2017 rok wynosi 114,9 min z.. Powyzsza operacja ma charakter
niegotdwkowy. Poprawi ona wynik operacyjny Grupy ENERGA bez wptywu na wynik EBITDA.

Po uwzglednieniu odwrdcenia odpiséw, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych w skonsolidowanym
bilansie Grupy ENERGA wynosi 597,3 min zi, w tym 8,1 min zt dotyczy projektowanych elektrowni
wiatrowych, natomiast warto$¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B wynosi 635,8 min zt.

Prezentowane pozycje majg charakter szacunkowy, bedg podlegaty badaniu przez audytora i mogg
ulec zmianie po dokonaniu przez niego weryfikacji testéw i wydaniu opinii. Ostateczny wynik testow
i wielko$¢ odwrécenia odpiséw zostang przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy ENERGA za 2017 rok, ktére zostanie opublikowane 15 marca 2018 r. (Raport biezgcy nr 2/2018).

Aktualizacja szacunkowej wartosci umowy na dostawy wegla do Ostroteki B

Zarzad ENERGI SA (,Spotka”) informuje, iz w dniu 10 stycznia 2018 roku spoétka zalezna ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA zawarta aneks do umowy na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka B
(wAneks”) z Polskg Grupg Gorniczg SA (,PGG”), o ktorej informacje opublikowano raportem biezgcym
nr 53/2016 w dniu 27 grudnia 2016 roku.

Aneks zwieksza wolumen dostaw do wysokosci 750 tys. ton wegla rocznie z mozliwym odchyleniem
wolumenu o +20%. Na 2018 rok strony ustality dostawy surowca w wysokosci 750 tys. ton.

Umowa, do ktérej podpisano Aneks, zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2030 roku z mozliwoscig przedtuzenia. W zwigzku ze znaczgcg zmiang
dostarczanego wolumenu aktualizacji ulegta szacunkowa wartos¢ Umowy i w okresie jej obowigzywania
wynosi obecnie 3,28 mid zt.

W wyniku zwiekszenia wolumenu PGG stata sie wiekszoSciowym dostawcg wegla do elektrowni
Ostroteka B. (Raport biezgcy nr 1/2018).

Zmiany i skltad osobowy organéw ENERGI SA w okresie Sprawozdawczym
W okresie Sprawozdawczym, Zarzad ENERGI SA funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 5 lutego 2018 roku:

a) Pan Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,

b) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
c) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzagdu ds. Finansowych,
d) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacyjnych.

W okresie od dnia 6 lutego 2018 roku do dnia 1 lipca 2018 roku:

a) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,

b) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych,

c) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacyjnych.
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W zwigzku z rezygnacjg Pana Daniela Obajtka z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu ENERGI SA ztozong
w dniu 5 lutego 2018 roku, w dniu 6 lutego 2018 roku Zarzgd ENERGI SA podjat uchwate o powierzeniu
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki Pani Alicji Barbarze Klimiuk. Rada Nadzorcza Spéiki,
w dniu 6 lutego 2018 roku, zaakceptowata decyzje o powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu ENERGI SA, Wiceprezesowi Zarzgdu ds. Operacyjnych Pani Alicji Barbarze Klimiuk (Raporty
biezace nr 6/2018 i 7/2018).

W dniu 29 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu w skfad Zarzadu
V kadencji Pana Arkadiusza Siwko, powierzajgc Jemu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu ENERGI SA,
od dnia 2 lipca 2018 roku (Raport biezgcy nr 26/2018).

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ENERGI SA w okresie Sprawozdawczym

W okresie Sprawozdawczym tj. Od dnia 1 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza ENERGI SA funkcjonuje
w nastepujgcym sktadzie:

1) Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Andrzej Powatowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Szczepaniec - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Maciej Zottkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze s$wiadectw pochodzenia pomiedzy
ENERGA Obrotem SA a kolejng z pozwanych farm wiatrowych

Zarzad Spotki ENERGA SA informuje, ze w dniu 18 lipca 2018 roku powzigt informacje, iz spotka
zalezna ENERGI Obrotu SA ijedna z 22 pozwanych przez ENERGE Obrét SA farm wiatrowych podjety
decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczacych niewaznosci umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia. Strony ugody uznaty spor za definitywnie
zakonczony.

Warunki na jakich ugode zawarto sg satysfakcjonujgce dla obu stron i nie wptywajg niekorzystnie na
wynik finansowy ENERGI Obrotu SA

Jest to trzecia ugoda zawarta przez ENERGE Obrét SA z pozwanymi farmami wiatrowymi. £gczna moc
obiektow, z ktérymi zawarto dotychczas ugody stanowi ponad 31% tgcznej mocy zainstalowanej
wszystkich pozwanych farm wiatrowych. (Raport biezacy nr 35/2018).

Zawarcie Umowy o zamowienie publiczne z Generalnym Wykonawcg, wytonionym
w ramach postepowania o udzielenie sektorowego zamoéwienia publicznego w trybie
dialogu konkurencyjnego pn. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW"

Dnia 12 lipca 2018 roku Zarzagd ENERGA SA powzigt informacje o podpisaniu w tym samym dniu przez
spotke Elektrownia Ostrofteka sp. z 0.0., Umowy o zamdéwienie publiczne z Generalnym Wykonawca;:
Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems SAS., wytonionym
w ramach przeprowadzonego przez Spotke postepowania o udzielenie Zamowienia.
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Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, budowa i oddanie do eksploatacji bloku energetycznego
wraz z gospodarkami pomocniczymi, wyposazonego w przeptywowy kociot pytowy, opalany weglem
kamiennym o cisnieniu pary swiezej 271 MPa, z zamknietym uktadem chtodzenia, o mocy elektrycznej
brutto 1000 MWe (931 MWe netto) i sprawnosci netto 46% pracujgcego na paramentach
nadkrytycznych pary, o temperaturze pary swiezej 600° C i temperaturze pary wtérnie przegrzanej 620°
C (,Inwestycja”).

Zgodnie z zawartg Umowa, wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy za wykonanie przedmiotu Umowy
zostato okreslone na kwote netto 5.049.729.000,00 zi, brutto 6.023.034.950,00 zt. (Raport biezacy nr
33/2018).

Wyrazenie zgody przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0 na zawarcie Umowy o zamoéwienie publiczne w trybie dialogu
konkurencyjnego pn. ,,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”
z Generalnym Wykonawca

Zarzad ENERGI SA informuje, ze w dniu 6 lipca 2018 roku powzigt informacje o wyrazeniu zgody przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na zawarcie Umowy
0 zamowienie publiczne z Generalnym Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp. z o.0. — Lider
Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems SAS., wytonionym w ramach przeprowadzonego przez
Spotke postepowania o udzielenie sektorowego zamowienia publicznego w trybie dialogu
konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” (,Zamdwienie”). Zgodnie
z umowg Spofki, zgromadzenie wspolnikdw Spotki wyraza w formie uchwaty zgode na zawarcie Umowy
z Generalnym Wykonawca.

Emitent w osobnym raporcie biezgcym przekaze dalsze informacje o zawarciu Umowy.(Raport biezgcy
nr 32/2018).

Okreslenie przez Rade Nadzorczg ENERGI SA sposobu wykonywania prawa gtosu na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki Elektrownia Ostroleka Sp. z o.o.
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie Umowy z Generalnym Wykonawca

Zarzad ENERGI SA informuje, ze w dniu 5 lipca 2018 roku powziat informacje o podjeciu uchwaty przez
Rade Nadzorczg Emitenta, zgodnie z ktérg Rada Nadzorcza okreslita sposéb wykonywania prawa gtosu
na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w ten sposab,
ze ENERGA SA bedzie gtosowata za podjeciem uchwaty stwierdzajgcej wyrazenie zgody na zawarcie
przez Spotke Umowy o zamodwienie publiczne z Generalnym Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp.
z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems SAS., wytonionym w ramach
przeprowadzonego przez Spoétke postepowania o udzielenie sektorowego zamowienia publicznego
w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW” .

Okreslenie sposobu wykonywania prawa gtosu na NZW Spétki przez Rade Nadzorczg Emitenta, jak
réwniez ewentualne podjecie przez NZW Spdtki przedmiotowej uchwaty, nie jest réwnoznaczne
z wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie
NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta w tym przedmiocie
oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie
do Etapu Budowy.

Emitent w osobnych raportach biezgcych bedzie przekazywat dalsze informacje dotyczace procesu
zwigzanego z uzyskiwaniem zgody na zawarcie Umowy. (Raport biezgcy nr 31/2018).
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Informacja na temat otrzymania od zarzadu spoétki Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. wniosku
o wyrazenie zgody na zawarcie Umowy o zaméwienie publiczne z Generalnym Wykonawca,
wytonionym w ramach postepowania o udzielenie sektorowego zamoéwienia publicznego
w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,,Budowa Elektrowni Ostrotgka C o mocy ok. 1000
Mw”

Zarzad ENERGI SA informuje, ze 2 lipca 2018 roku, jako udziatowiec spdétki Elektrownia Ostroteka sp.
z 0.0. otrzymat od zarzgdu Spotki wniosek skierowany do zgromadzenia wspolnikow Spotki o wyrazenie
zgody na zawarcie Umowy o zamowienie publiczne z Generalnym Wykonawcga: Konsorcjum GE Power
Sp. z o0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems SAS., wytonionym w ramach
przeprowadzonego przez Spoétke postepowania o udzielenie sektorowego zamowienia publicznego
w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW”. Zarzad
Spotki wskazat, ze wnioskuje o zgode zgromadzenia wspdlnikow Spoétki na zawarcie Umowy
z Generalnym Wykonawcg — tj. Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. - Lider Konsorcjum i Alstom Power
Systems SAS, ktére zaoferowato wykonanie przedmiotu Zamowienia o parametrach okreslonych
w ofercie za kwote netto 5.049.729.000,00 zt, brutto 6.023.034.950,00 zt.

Zgodnie z umowg Spétki, zgromadzenie wspdlnikéw Spétki wyraza w formie uchwaty zgode na zawarcie
Umowy z Generalnym Wykonawcag.

Wyrazenie przez zgromadzenie wspolnikow Spotki zgody na zawarcie Umowy z Generalnym
Wykonawcg wymaga uprzedniego uzyskania pozostatych zgdd korporacyjnych, w tym zgody Rady
Nadzorczej Emitenta.

Wystgpienie przez zarzad Spotki z przedmiotowym wnioskiem do zgromadzenia wspolnikéw Spotki, jak
rébwniez ewentualne podjecie przez zgromadzenie wspdlnikow Spodtki przedmiotowej uchwaty,
nie jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice
to proceed) - wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta w tym przedmiocie oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne
Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze nakiady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem Umowy pomiedzy Zamawiajgcym,
a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg rownowartosci 4% ceny objetej
Umowa.

Emitent w osobnych raportach biezgcych przekaze dalsze informacje dotyczgce procesu uzyskiwania
zgody na zawarcie Umowy. (Raport biezgcy nr 28/2018).

Informacja o odwréceniu odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ aktywow

Zarzad ENERGI SA informuje, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu legislacyjnym,
tj. podpisaniem przez Prezydenta RP Ustawy z dnia 7 czerwca 2018 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych
zrodtach energii oraz niektérych innych ustaw, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére mogg
skutkowa¢ odwrdceniem odpisow z tytutu utraty wartosci niektérych aktywéw Grupy ENERGA.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci w | potroczu 2018 roku stwierdzono wzrost
wartosci odzyskiwalnej farm wiatrowych. W dniu 2 lipca 2018 roku podjeta zostata decyzja o odwroceniu
odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ farm wiatrowych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng kwote
116,6 min zt. Szacowany wptyw odwrdcenia ww. odpisow na skonsolidowany wynik netto Grupy
ENERGI za 2018 rok wynosi 94,5 min zt. PowyZsza operacja ma charakter niegotowkowy. Wptynie ona
pozytywnie na wynik operacyjny Grupy ENERGA pozostajgc bez wptywu na wynik EBITDA.

Po uwzglednieniu odwrécenia odpiséw, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych w skonsolidowanym bilansie
Grupy ENERGA wynosi 664,36 min zt.
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Prezentowane pozycje majg charakter szacunkowy, bedg podlegaty badaniu przez audytora i mogg
ulec zmianie po dokonaniu przez niego weryfikacji testéw i wydaniu opinii. Ostateczny wynik testow
i wielko$¢ odwrécenia odpiséw zostang przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy ENERGA za | pétrocze 2018 roku. (Raport biezgcy nr 27/2018).

Zmiany i sktad osobowy organéw ENERGI SA po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, Zarzagd ENERGI SA funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
W okresie od dnia 2 lipca 2018 roku do dnia 31 lipca 2018 roku:

a) Pan Arkadiusz Siwko - Prezes Zarzadu,

b) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
¢) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
d) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W okresie od dnia 31 lipca 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji:

a) Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,

b) Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W zwigzku z odwotaniem Pana Arkadiusza Siwko z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Energa SA
w dniu 31 lipca 2018 roku, Zarzad Energa SA podjgt uchwate o powierzeniu petnienia obowigzkow
Prezesa Zarzadu Spotki Pani Alicji Barbarze Klimiuk. Rada Nadzorcza Spoétki, w dniu 31 lipca 2018
roku, zaakceptowata decyzje o powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu ENERGA SA,
Wiceprezesowi Zarzgdu ds. Operacyjnych Pani Alicji Barbarze Klimiuk (Raporty biezgce nr 36/2018
i 37/2018).

2.2. Dziatalnosé Grupy ENERGA

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ENERGA obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrot
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja - podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang, prowadzong w oparciu
o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa ENERGA pozostaje
naturalnym monopolistg na terenie poétnocnej i srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa
dystrybucyjne, za pomocg ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3 min klientéw, z czego ok.
2,9 mIn stanowig klienci z umowami kompleksowymi a 205 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access).
Podziat klientéw ENERGI Operatora SA na grupy energetyczne przedstawiony zostat w rozdziale 3.5.
Kluczowe dane operacyjne. taczna dtugos¢ linii energetycznych wynosita ponad 187 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju.
Funkcje Podmiotu Wiodgcego Linii petni spétka ENERGA Operator SA.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | pétrocza 2018 roku ok. 1,3 GW. Podmiotem
Wiodgcym Linii Biznesowej jest spotka ENERGA Wytwarzanie SA.
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Grupa ENERGA zawdziecza wiodacg pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzgce;j
ze zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogotem gtoéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase (w spétce ENERGA Kogeneracja) oraz
w dwdch instalacjach fotowoltaicznych.

W | pétroczu 2018 roku Grupa wytworzyta ok. 1,9 TWh energii elektrycznej brutto, ktéra byta
wyprodukowana w elektrowniach opartych o zrédta takie jak: wegiel kamienny, woda, wiatr, biomasa
i fotowoltaika. W tym okresie 61% wytworzonej przez Grupe energii elekirycznej brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 29% z wody, 10% z wiatru.

Na koniec czerwca 2018 roku w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktoérych wyprodukowano 715 GWh.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej liderem jest ENERGA Obrét SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug, ktére sg oferowane Klientom - zaréwno jako odrebne produkty
jak réowniez w formie pakietow. Sprzedaz prowadzona jest do wszystkich segmentow klientéw - od
przemystu poprzez duzy, Sredni i maty biznes, a na gospodarstwach domowych konczac. Na koniec
| poétrocza 2018 roku Grupa ENERGA obstugiwata okoto 3 min odbiorcéw, z czego ponad 2,7 min
stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg czes¢ sktadali sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku
malejgcym.

Obstuga Klienta

ENERGA Obrét SA od dawna wprowadza rozwigzania klienckie, ktére stajg sie branzowymi trendami.
Dynamicznie reaguje na dziatania konkurencji, obserwuje zmieniajgce sie upodobania klientéw i na
bazie analizy tych dziatan dopasowuje swojg oferte, kanaty kontaktu i formy obstugi do zmieniajgcych
sie wymagan. Wszystko po to, aby nieustannie podnosi¢ poziom satysfakcji i zaufania klienta do Grupy
ENERGA.

W 1l kwartale 2018 roku w portfelu ENERGI Obrotu SA dla klientéw indywidualnych dostepne byty
nastepujgce oferty i ustugi:

o Multi Zysk,

e W kontakcie z energia,

e Na ratunek z energig,

e Na dobry poczatek,

e Multiochrona,

e Strefa oszczedzania,

e Na fali rabatow,

e Oferta antysmogowa z pakietem fachowcéw,
e Po prostu razem,

e Po prostu gaz dla domu,

e Sprzedaz piecow akumulacyjnych i pomp ciepta.

Spotka konsekwentnie wspiera takze duze rodziny, szczegdlnie te, ktére posiadajg Karte Duzej
Rodziny. Dzieki ofercie ENERGI Obrotu mogg one znaczgco obnizy¢ swoje rachunki za energie
elektryczng. Klienci indywidualni mogg skorzysta¢ dodatkowo z wielu udogodnien tj.: polecenh zaptaty,
ptatnosci online, rozliczenia pre-paid, powiadomien o biezgcym saldzie przez SMS, czy eFaktura.

W Il kwartale 2018 roku ENERGA Obrét SA prowadzita rowniez aktywng sprzedaz produktéw i ustug
skierowanych do klientéw biznesowych i jednostek samorzgdéw terytorialnych, wsréd ktérych wyrdznic
nalezy:

e Gazdlafirm,
e EnerSOL! — oferta sprzedazy paneli fotowoltaicznych,
e EnerGO! — stacje tadowania pojazdéw elektrycznych,
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e POI - Platforma Ofert Indeksowanych - internetowa platforma dla Klientéw do kontraktacji
energii elektrycznej w ramach ofert indeksowanych cenami Towarowej Gietdy Energii,

e 100% zielonej energii,

e Audyt energetyczny,

e DSR — Demand Side Response — ustuga realizowana we wspotpracy z Enspirion, ktéra
pozwala zarabia¢ klientom gotowym do zmniejszenia swojej konsumpcji energii na
wezwanie Operatora Sieci Przesytowe;j.

Majac na uwadze dynamiczny rozwoj technologii, ENERGA Obrét SA stale opracowuje nowe
rozwigzania i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ dostep klientom do swoich ustug.

Do czerwca 2018 roku przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto ponad 2000 umédw
z klientami. ENERGA Obrot SA za projekt ,Formularze online Energa — System umozliwiajgcy
zawieranie umow na energie elektryczng przez Internet” zajeta Il miejsce w konkursie Lider 2017,
w kategorii Przemyst 4.0 organizowanym juz po raz XVI| przez Gazete Bankowa.

Serwis nie tylko stanowi wygodne i nowoczesne rozwigzanie dla klienta, ale rowniez optymalizuje
i digitalizuje wewnetrzne procesy obstugi uméw. Co wazne, dostepna jest rowniez wersja responsywna
formularzy, dzieki czemu klienci mogg przejs¢ caty proces przy uzyciu telefonu komoérkowego.

Dodatkowo, w ramach zwiekszenia innowacyjnosci i efektywnosci kanatéw dotarcia do klienta
zwiekszono przejrzystosé strony internetowej poprzez uspodjnienie graficzne i tekstowe. Celem liftingu
byta réwniez promocja produktéw okotoenergetycznych tj. pompy ciepta, piece akumulacyjne. Sporym
zainteresowaniem cieszy sie wdrozony przez spotke Live Chat, dzieki ktéremu klienci mogg w tatwy
i wygodny sposob zatatwi¢ nie tylko swojg sprawe obstugowa, ale takze zamowi¢ prad czy zapoznaé
sie z dodatkowymi ustugami proponowanymi przez firme. Obecnie az 95% naszych klientéw poleca ten
kanat obstugi.

W ramach projektu ,,System sprzedazy i obstugi klientow ENERGI Obrotu SA przez Internet”, jednym
z gtébwnych elementdéw jest dostarczenie systemu CMS do fatwego zarzgdzania tre$cig w serwisie.
Wdrazana platforma przyniesie klientom wiele korzy$ci i udogodnien:

e udostepni petne portfolio produktowe dostosowane do zidentyfikowanych potrzeb uzytkownika,

e umozliwi klientowi wybor oferty i wykonanie ze swojego poziomu petnego procesu sprzedazy,

e pozwoli dokonczy¢ rozpoczety na niej, przez klienta, proces zamawiania produktéw i ustug
ENERGI Obrotu w innych kanatach kontaktu,

e udostepni szeroki wachlarz czynnosci samoobstugowych, np. formularze ofertowe, wnioski
0 przytgczenie wraz z automatyzacjg umow.

W I kwartale 2018 kontynuowano optymalizacje procesdéw obstugowych, w celu zmniejszenia liczby
reklamaciji, skrécenia czasu ich rozpatrywania oraz identyfikacji czynnosci, ktére powinny byc
finalizowane przy pierwszym kontakcie klienta z firmg. Konsekwentnie usprawniano rowniez kanaty
komunikacji oraz optymalizowano dostepne rozwigzania techniczne.

Dziatania naprawcze i rozwojowe koncentrujg sie na optymalizacji punktéw styku klienta z organizacjg
(tzw. Customer Journey) oraz na poprawie procesow wewnetrznych.

W Il kwartale 2018 roku ENERGA Obrét SA bardzo aktywnie uczestniczyta w programie skierowanym
dla os6b 55+ pn. Dynamiczni Seniorzy z Energig. Program opiera sie na cyklu treningéw ( 15 tygodni ),
podczas ktérych uczestnicy pracujg nad poprawg swojej kondycji i zdrowia. Mogg takze skorzystac
z okre$lonych konsultacji i badan medycznych. Na kazdym spotkaniu na pytania senioréw odpowiada
takze Rzecznik Klienta, ktéry w codziennej pracy m.in.:
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e edukuje klientow w zakresie korzystania z dedykowanych im kanatow kontaktu z ENERGA,

e analizuje procesy obstugi klienta i rekomenduje zmiany, ktérych oczekuja klienci,

e prowadzi mediacje oraz wypracowuje rozwigzania, ktére umozliwiajg sprawne rozwigzanie
interwencji klientow z uwzglednieniem biznesowych i wizerunkowych intereséw Spotki.

Sprzedaz

W minionym kwartale ENERGA Obrét rozszerzyta takze sprzedaz w kanale D2D, rozwijajgc go na teren
catego kraju. Dzieki nowemu podejsciu mieszkancy catej Polski mogg pozna¢ oferte spoiki
w komfortowych dla siebie warunkach — we wlkasnym domu, gdzie czujg sie pewnie i bezpiecznie.

Il kwartat to takze czas, w ktéorym ENERGA Obrét przeprowadzita internetowg kampanie marketingowa,
w ktérej pokazata oferte Multiochrona. Jest to odpowiedz Spétki na potrzeby swoich klientow, ktorzy
w przypadku domowych awarii borykajg sie z sytuacjami, ktdre niepotrzebnie zabierajg im czas na
szukanie pomocy i obcigzajg domowy budzet.

Dziatania antysmogowe

W ramach antysmogowej dziatalnosci Spétka zapoczgtkowata w Grudzigdzu, cykl debat poswieconych
walce ze smogiem. ENERGA Obrét jako partner debaty, organizowanej wspdlnie z Polskim Komitetem
Energii Elektrycznej (PKEE) przedstawita swojg oferte produktowa, w tym takze propozycje polegajaca
na dofinasowaniu (do 5 tys. PLN) wymiany ogrzewania na bardziej ekologiczne (pompy ciepta i piece
akumulacyjne). Przyblizyta ponadto zakres dziatania serwisu antysmogowego ,Oddycham z energig”
i zatozenia programu o tej samej nazwie.

W ramach programu ,Oddycham z energig” dzieci w 10 szkotach podstawowych z wojewddztwa
pomorskiego uczyty sie, jak na co dzien zadba¢ o czyste powietrze i dlaczego to takie wazne.
Przeprowadzono 30 warsztatow tematycznych w tym zakresie. Uczniowie przez zabawe poznawali
sposoby na walke ze smogiem, np. rodzaje roslin, ktére najlepiej pochtaniajg zanieczyszczenia
powietrza. Oprécz tego dowiedzg sie m.in. jakie rozwigzania urbanistyczne ograniczajg efekt smogu.
Dodatkowo do 100 szkét z wojewddztwa pomorskiego przygotowano pakiety edukacyjne, przygotowane
dla nauczycieli do samodzielnego przeprowadzenia warsztatow.

Podczas finatu akcji ,Oddycham z energig”, 14 czerwca ENERGA rozdata mieszkancom Tréjmiasta
ponad pét tysigca sadzonek antysmogowego skrzydtokwiatu.

2.3. Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w skfad Grupy ENERGA, tgcznie z podmiotem dominujgcym — spétkg
ENERGA SA, wchodzito 29 spétek.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

W nastepstwie podpisania w dniu 11 stycznia 2017 roku przez ENERGE SA oraz Enea SA umowy
inwestycyjnej dotyczgcej realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece, Walne
Zgromadzenie spotki Elektrownia Ostroteka SA uchwatg nr 1 z 23 listopada 2017 roku postanowito
0 przeksztatceniu tego podmiotu w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja
przeksztatcenia w KRS nastgpita 27 lutego 2018 roku.

23 marca 2018 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przez ENERGE SA trzeciej transzy udziatow
spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na rzecz Enea SA, w efekcie ktérej ENERGA SA i Enea SA
posiadajg obecnie po 50% udziatéw w spofce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. oraz takg samg liczbe
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama
liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje dotyczgce istotnych dziatan wymagajg jednomysinej
zgody obu wspdlnikéw.
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Ponadto, obecnie trwa proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Elektrowni Ostroteka Sp.
Z 0.0. 0 35 min zt, dokonanego uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z 29 marca 2018 roku, na mocy
ktérej ENERGA SA i Enea SA objety nowe udziaty po potowie, tj. po 17,5 min zt, pokrywajgc je wkladem
pienieznym.

12 lipca 2018 roku spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Umowe o zamodwienie publiczne
z Generalnym Wykonawcg: Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power
Systems SAS., wytonionym w ramach przeprowadzonego przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
postepowania o udzielenie Zamowienia. Zawarcie umowy poprzedzone byto udzieleniem w dniu 6 lipca
2018 roku zgody przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w formie uchwaty.

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, budowa i oddanie do eksploatacji bloku energetycznego
wraz z gospodarkami pomocniczymi o mocy elektrycznej 1000 MWe.

W dniu 27 lipca 2018 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Elektrownia Ostroteka
dokonano podwyzszenia kapitatu zakltadowego Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. 0 kwote 287 min z.
Nowe udziaty zostaty objete po potowie przez ENERGE SA i Enea SA Pokrycie udziatéw
w podwyzszonym kapitale nastgpi w drodze wniesienia wktadéw pienigznych w terminie do 2 sierpnia
2018 roku.

Potgczenia spoétek

W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany Plan Potgczenia przez cztery spotki inwestycyjne nalezgce
do Linii Biznesowej Dystrybucji, tj. Przedsiebiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ENBUD
Stupsk Sp. z 0.0. (Spdtka przejmujgca), Energetyka Kaliska - Ustugi Techniczne Sp. z o.0., ZEP-
Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z 0.0. i Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z o.0.
(Spotki przejmowane).

Zgromadzenia Wspdlnikéw tych spotek, na ktoérych podjeto uchwaty potgczeniowe odbyty sie 3 kwietnia
2018 roku. Rejestracja potgczenia w KRS nastgpita w dniu 30 kwietnia 2018 roku. Jednoczesnie z tym
dniem nastgpita zmiana umowy Spotki przejmujacej, na mocy ktérej dokonano zmiany firmy tej spotki
na ENERGE Operatora Wykonawstwo Elektroenergetyczne Sp. z 0.0.

W zwigzku z uzgodnionym i podpisanym w dniu 19 stycznia 2018 roku Planem Pofgczenia spoétek
ENERGI Centrum Ustug Wspdinych Sp. z o.0. (Spdtka przejmujgca) i RGK Sp. z o.0. (Spétka
przejmowana), Zgromadzenia Wspadlnikow tych spétek w dniu 16 kwietnia 2018 roku podjety uchwaty
0 potgczeniu. Rejestracja potgczenia w KRS nastgpita w dniu 7 czerwca 2018 roku.

Dwie spoétki Grupy ENERGA Operator SA i ENERGA Operator Techniczna Obstuga Odbiorcéw
Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2018 roku podpisaty Plan Potgczenia, gdzie na Spotkg przejmujacyg
wyznaczono ENERGE Operatora SA. 1 czerwca 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikow ENERGI
Operatora Techniczna Obstuga Odbiorcow Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie potgczenia, ktore
nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przejmujacej (zgodnie z art. 514 § 11515 § 1
Ksh), w ramach procedury uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 1, 5 i 6 Ksh. Wpisu potgczenia
w KRS dokonano w dniu 2 lipca 2018 roku.

Obecnie trwa kolejny proces tgczenia spotek w Grupie ENERGA. Planowane potgczenie szesciu spotek
prac na sieci z Podmiotem Wiodgcym Linii Biznesowej Dystrybuciji, tj. spotkg ENERGA Operatorem SA.

W dniu 16 lipca 2018 roku Zarzad ENERGI Operatora SA (Spotka przejmujgca) i Zarzady spotek
zaleznych wobec ENERGI Operatora SA, tj.: ENERGA Operator Eksploatacja Elblagg Sp. z o.0.,
ENERGA Operator Eksploatacja Gdansk Sp. z 0.0., ENERGA Operator Eksploatacja Kalisz Sp. z o.0.,
ENERGA Operator Eksploatacja Ptock Sp. z 0.0., ENERGA Operator Eksploatacja Stupsk Sp. z o.o0.,
ENERGA Operator Eksploatacja Torun Sp. z o0.0. (Spdtki przejmowane) podpisaty Plan potgczenia,
ktéry przewiduje potgczenie wedtug procedury uproszczone;j.
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2.4. Realizacja programu inwestycyjnego

W pierwszym pétroczu 2018 roku naktady inwestycyjne w Grupie ENERGA wyniosty 624 min zi, z czego
najwiecej pochtonety inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja, tj. 534 min zi.

Inwestycje w majgtek dystrybucyjny obejmowaty modernizacje sieci elektroenergetycznej, ktérej
zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw energii elektrycznej, a takze rozbudowe sieci w celu
przytaczania nowych odbiorcow i wytworcow. Czes¢ naktadow zostata ponadto poniesiona na
innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie istotny udziat stanowig zadania zwigzane z dostosowaniem do
wymogow srodowiskowych oraz inwestycje modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroleka B.
W Elblggu realizowany jest projekt, ktorego celem jest optymalizacja kotta parowego bloku
biomasowego BB20p. Lgczne naktady na inwestycje w obszarze wytwarzania energii w | potroczu 2018
roku wyniosty 75,8 min zt.

Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 6 miesiecy 2018 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji

Linia Biznesowa Dystrybucja

Modernizacja sieci dystrybucyjnej

w celu poprawy niezawodnosci dostaw Obszary dystrybucji 258,2 W statej realizacji

Rozbudowa sieci w zwigzku

7 przytaczaniem nowych odbiorcéw Obszary dystrybucji 218,4 W statej realizacji

Inteligentne opomiarowanie i inne
elementy wdrazania sieci Obszary dystrybucji 14,3 W statej realizacji
inteligentnych, w tym AMI
Obszary dystrybucji oraz
Spotki Linii Biznesowej 43,1 W statej realizacji
Dystrybucja

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje
i korekty

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Remont kapitalny bloku Elektrowni Ostroteka 250 W tr_akug
Ostroteka B realizacji
Optymalizacja kotta parowego bloku W trakcie
biomasowego BB20p Elblag 13,9 realizaciji
Modernizacja elektrofiltréw w W trakcie
Elektrowni Ostroteka B Ostroteka 10,4 realizaciji
Obszar wytwarzania oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 26,5 -
Wytwarzanie
Linia Biznesowa Sprzedaz

Naktady inwestycyjne na majgtek Obszar dziatania spofki 10.0 W trakcie
oswietleniowy ENERGA Oswietlenie ' realizaciji

. . Obszar dziatania Linii W trakcie
System Obstugi Sprzedazy Biznesowej Sprzedaz 1,0 realizaciji

Obszar sprzedazy oraz

Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 0,6 -

Sprzedaz
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Pozostate spotki, projekty i korekty - 2,0 -

Suma 624

2.5. Badania i rozwoj

Najwazniejsze realizowane w | potroczu br. projekty badawczo-rozwojowe w Grupie ENERGA to:
Projekt LOB:

Zakonczyta sie faza badawcza projektu budowy Lokalnego Obszaru Bilansowania dofinansowana przez
NCBR (program GEKON). W ramach projektu zostat zbudowany i przetestowany funkcjonalnie system
LOBSTER stuzgcy do kompleksowego sterowania i nadzoru pracg LOB. W dniu 01.03.2018 ztozono
w NCBR raport koncowy z realizacji projektu badawczego, ktéry jest w fazie oceny merytorycznej.

Zgodnie z harmonogramem trwa obecnie opracowanie wewnetrznego raportu zawierajgcego katalog
i model biznesowy ustug mozliwych do realizacji z wykorzystaniem systemu LOBSTER, ktory jest
produktem prac badawczych — termin realizacji do konhca lipca 2018.

Nastepnym zadaniem bedzie wdrozenie produkcyjne systemu LOBSTER polegajgce na przeniesieniu
systemu ze Srodowiska testowego na produkcyjne (sie¢ TAN), opracowaniu programéw pracy (na
podstawie wymienionego wczesnie raportu), przeszkoleniu dyspozytorow RDM i zapewnieniu uméw
serwisowych dla systemu i magazynu energii. Zgodnie z umowg o dofinansowanie z NCBR prace te
muszg sie zakonczy¢ do 31.12.2019.

TETRA:

Projekt TETRA znajduje sie w koncowej fazie realizacji. Aktualnie uruchomiono 134 ze 139
planowanych stacji bazowych, zakonczono migracje kanatu komunikacyjnego ze starego systemu
trankingowego Digicom do sieci TETRA dla blisko tysigca rozigcznikéw sSredniego napiecia.
Zakonczono podstawowe prace wdrozeniowe systemu TETRA. Efektem projektu bedzie dedykowany
system tgcznosci na potrzeby prowadzenia ruchu sieci (redundantny kanat do sterowania tgcznikami
wyposazonymi w mozliwo$¢ zdalnego sterowania) oraz do kontaktu ze stuzbami terenowymi pogotowia
energetycznego. Wdrozenie systemu TETRA zwiekszy niezawodnos¢ komunikacji z tgcznikami zdalnie
sterowanymi zainstalowanymi w gtebi sieci oraz zapewni pewng tgcznos¢ z zespotami pogotowia
energetycznego, szczegodlnie podczas awarii masowych i zdarzen o charakterze katastrofalnym.

AMI:

W projekcie AMI dziatania, realizowane przez ENERGE Operatora, zwigzane bylty z wdrazaniem
infrastruktury inteligentnego opomiarowania oraz rozwojem aplikacji. Rozpoczety sie dostawy oraz
instalacje Zestawow Koncentratorowo-Bilansujgcych (ZKB) produkowanych na podstawie Projektu
ENERGI Operatora SA przez firme DGT Sp z o.0. Instalacja infrastruktury odbedzie sie
w zmodernizowanych stacjach w celu opomiarowania stacji SN/nn licznikami bilansujgcymi. Zakup
i montaz dotyczy 19 tys. urzadzen.

W ramach rozwoju nowych technologii zostata podpisana umowa na wyprodukowanie i dostawy
repeateréw danych. Sg to urzgdzenia posredniczgce w komunikacji PLC, stuzgce do przediuzenia
sygnatu pomiedzy licznikami zdalnego odczytu, a systemem Centralnym. Urzgdzenie powstaje przy
zachowaniu Scistej wspotpracy pomiedzy EOP, a dostawcg. Dostawa i montaz planowana jest na |l
potowe 2018 r.
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ENERGA Living Lab

Na przetomie 2017 i 2018r. zrealizowana zostata |l faza projektu Living Lab, w ktérg zaangazowane
zostaly 43 gospodarstwa domowe z 300 uczestniczgcych w pierwszej fazie realizacji projektu.
W ramach 4 miesiecznej fazy testow klienci uczestniczyli w tzw. grywalizacji, majgcej na celu
zwigkszenie ich zaangazowania w testowanie rozwigzan sprzyjajgcych optymalizacji zuzycia energii
elektrycznej. Dzieki zaangazowaniu uczestnikow testy uktadéw zdalnego pomiaru mogty sie odbywac
w warunkach rzeczywistych. Testom urzgdzenia pomiarowego towarzyszyt staty monitoring dostepnos¢
uktadéw pomiarowych i wynikajgca z nich skutecznos$¢ odczytu danych pomiarowych w czasie
rzeczywistym. W analizach zostaty uwzglednione dane miesieczne dotyczace zuzycia energii
elektrycznej w obserwowanych gospodarstwach domowych, gromadzone w okresie od pazdziernika
2017 roku do stycznia 2018 roku.

W trakcie testow prowadzono badania ilosciowe z udziatem uczestnikow. Ich celem byto poznanie
motywacji do udziatu, strategii oszczedzania energii, opinii o udostepnionych narzedziach, ocena
stopnia zaangazowania w grywalizacje oraz przetestowanie nowych pomystow na produkty i ustugi.
Zachowania uczestnikow podczas fazy testowej byly poréwnywane do ich zachowah sprzed
rozpoczecia panelu oraz do zachowan grupy kontrolnej.

Réwnolegle do obserwacji metodg wywiadu, prowadzona byta analiza danych pomiarowych
uczestnikdw projektu. Opierata sie przede wszystkim na danych o poborze energii pochodzacych
z licznikdbw AMI danych pochodzacych z uktadéw pomiarowych zainstalowanych w domach
uczestnikéw.

Merytoryczna czes$¢ projektu zakonczyta sie 28 stycznia 2018r. Cze$¢ administracyjno-prawna
zakohczona zostata z dniem 31 marca 2018r. Na koniec czerwca spoétka ztozyta obszerny Raport do
Komisji Europejskiej podsumowujgcy dziatania projektowe.

Acta Energetica

Od 2009 roku ENERGA wydaje kwartalnik naukowy Acta Energetica. Funkcjonuje on pod patronatem
Politechniki Gdanskiej. ENERGA stawia na wspotprace z przedstawicielami Swiata nauki. Kwartalnik
ten promuje polskg nauke i mysl techniczng, w tym rozwigzania zrealizowane i wspierane przez
ENERGE. Kierowany jest do ludzi zajmujgcych sie energetyka, elektroenergetyka - czyli do inzynierdw,
technikéw, kadry zarzadzajgcej, pracownikdow uczelni, a takze studentéw zwigzanych z energetyka.
Acta Energetica przyczynia sie do propagowania wiedzy przydatnej w rozwoju ekspertyzy naukowej
i praktycznych zastosowan jej w przedsiewzieciach gospodarczych.

Od 2015 roku kwartalnik Acta Energetica jest indeksowany w bazie Directory of Open Access Journals,
najwiekszej na $wiecie bazie czasopism naukowych wydawanych w modelu Open Access. Wszystkie
artykuty wydawane w tym kwartalniku sg publikowane w wersji polskiej jak i angielskiej. Drukowana
wersja kwartalnika jest dystrybuowana do bibliotek polskich i zagranicznych uczelni oraz jednostek
naukowych.

Acta Energetica uczestniczy w branzowych konferencjach jak i wydarzeniach naukowo-technicznych.
Przyktadem moze by¢ tegoroczna obecnos¢ na XV Miedzynarodowej Konferencji Europejskiego Rynku
Energii, ktéra odbyta sie w todzi.

2.6. Informacje o istotnych umowach

Umowy znaczace

W dniu 10 stycznia 2018 roku spétka zalezna ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zawarta aneks do
umowy na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka B ("Aneks") z Polskg Grupg Gdrniczg SA ("PGG"),
o ktérej informacje opublikowano raportem biezgcym nr 53/2016 w dniu 27 grudnia 2016 roku.
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Aneks zwieksza wolumen dostaw do wysokos$ci 750 tys. ton wegla rocznie z mozliwym odchyleniem
wolumenu o +20%. Na 2018 rok strony ustality dostawy surowca w wysokosci 750 tys. ton.

Umowa, do ktérej podpisano Aneks, zostata zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2030 roku z mozliwoscig przediuzenia. W zwigzku ze znaczgcg zmiang
dostarczanego wolumenu aktualizacji ulegta szacunkowa wartos¢ Umowy i w okresie jej obowigzywania
wynosi obecnie 3,28 mld zt. W wyniku zwiekszenia wolumenu PGG stata sie wiekszosciowym dostawcag
wegla do elektrowni Ostroteka B (Raport biezgcy nr 1/2018).

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczgce umoéw kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponizsza tabela  przedstawia nominalng  warto§¢ objetych przez ENERGE SA
i niewykupionych obligacji w podziale na poszczegdélnych emitentow bedgcych spoétkami Grupy
Kapitatowej ENERGA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Tabela 2: Nominalna wartos¢ objetych przez ENERGE SA i niewykupionych obligacji w podziale na
poszczegdlnych emitentéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku

Nazwa spolki Nominalna wartosé objetych obligacii
w min zt

1. ENERGA Operator SA 4102
2. ENERGA Wytwarzanie SA 747
3. ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 25
4. ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 82

Razem 4 956

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2018 roku poreczenia udzielone przez ENERGE SA za zobowigzania spétek
Grupy wyniosty fgcznie 5 554 min zt i obejmowaty:

e poreczenie za zobowigzania ENERGI Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5452 min z,

e poreczenia za zobowigzania spotek z Grupy ENERGA wynikajace z gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank PKO BP SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spétkom
z Grupy ENERGA w fgcznej kwocie 18 min zt,

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy ENERGA wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 84 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy ENERGA sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towaréw oraz koszt wytworzenia produktéw lub ustug.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
18 skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku.
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2.7. Zarzadzanie ryzykiem

Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie ENERGA

Zintegrowany System Zarzgdzania Ryzykiem (dalej: ZSZR) funkcjonuje w kluczowych podmiotach
Grupy ENERGA od 2011 roku i jest centralnie nadzorowany przez ENERGE SA.

ZSZR jest realizowany w oparciu o jednolity w catej Grupie proces zarzgdzania ryzykiem, bazujagcy na
miedzynarodowych standardach (ISO, COSO, FERMA) oraz obejmujgcy wszystkie poziomy organizacji
i linie biznesowe. Proces zarzgdzania ryzykiem skfada sie z etapow, ktore determinujg sie nawzajem
i realizowane sg w sposob ciggty. Przebiega on od poziomu komoérek organizacyjnych do najwyzszego
kierownictwa, od poziomu podmiotéw Grupy do ENERGI SA jako Podmiotu Dominujgcego.

Rysunek 1: Proces zarzadzania ryzykiem obowigzujacy w Grupie ENERGA

monitorowanie
raportowanie

identyfikacja
ryzyka

identyfikacja
zdarzen

wdrazanie
planéw dziatan

ocena
ryzyka

Podstawowym dokumentem, w oparciu o ktory w Grupie ENERGA realizowany jest proces zarzgdzania
ryzykiem, jest Polityka Zarzgdzania Ryzykiem wraz z metodykg zarzgdzania ryzykiem, okres$lajgca m.in.
jednolite podejscie, zasady zarzgdzania ryzykiem oraz role w procesie zarzadzania ryzykiem.

“ Zarzad: okresla kierunek zarzgdzania ryzykiem, przyjmuje wyniki identyfikacji i oceny

D N ryzyka

7

Komoérka ds. ryzyka: koordynuje proces zarzgdzania ryzykiem, przeprowadza
@ przeglady ryzyka, opracowuje raporty podsumowujgce wyniki identyfikacji i oceny

ryzyka oraz przeglady planéw dziatanh

Wiasciciel Ryzyka: zarzgdza ryzykiem, opracowuje i wdraza plany dziatah, monitoruje
ryzyko, odpowiada za biezace i okresowe przekazywanie informacji o ryzyku
i zdarzeniach materializacji ryzyka

=e
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Pracownicy: przekazujg informacje dotyczgce zidentyfikowania ryzyka, zdarzen oraz
1'“]? braku efektywnosci wdrozonych mechanizmoéw kontrolnych

§ Komitet Audytu: monitoruje skuteczno$¢ systemu zarzadzania ryzykiem
O Audyt wewnetrzny: dokonuje niezaleznej i obiektywnej oceny systemu zarzadzania
(N ryzykiem w ramach realizowanych zadan audytowych

W ramach Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Ryzykiem Grupa ENERGA prowadzi nastepujgce
dziatania:

@# % Przeglad ryzyka - polegajgcy na identyfikacji i ocenie ryzyka oraz okresleniu strategii
8 % zarzadzania ryzykiem [w cyklach poétrocznych]

O Przeglad planéw dziatan — polegajgcy na monitorowaniu statusu realizacji strategii
\ zarzadzania ryzykiem i jej aktualizacji [w cyklach kwartalnych]

[ 19) Biezace zarzadzanie ryzykiem — polegajgce na identyfikacji i ocenie ryzyka oraz

w okresleniu strategii zarzadzania ryzykiem, w kontekscie biezgcych wydarzen

dotyczacych Grupy ENERGA [na biezgco]

W wyniku potrocznych przeglgdow ryzyka przygotowywana jest informacja na temat ekspozycji
na ryzyko. Na jej podstawie Zarzady poszczegdlinych podmiotow Grupy ustalajg poziom apetytu na
ryzyko, akceptujg strategie zarzgdzania ryzykiem oraz zobowigzujg Wtascicieli Ryzyka do wdrozenia
Planéw dziatan, zgodnie z zapisami w Kartach Ryzyka. Wyniki przegladu ryzyka komunikowane sg
Wiascicielom Ryzyk oraz raportowane do Komitetu Audytu.

Opis istotnych czynnikéw i ryzyk

Aktualnie w Grupie ENERGA zidentyfikowanych i zarzgdzanych jest ponad 200 ryzyk. Ponizej
przedstawione zostaty najistotniejsze ryzyka, w podziale na cztery obszary Modelu Ryzyka Grupy
ENERGA wraz z opisem najwazniejszych dziatan mitygujgcych ryzyko.

Obszar strategiczny

Ryzyko Opis ryzyka i potencjalnych skutkéw Wybrane mechanizmy kontrolne
Ryzyko Ryzyko zwigzane z prowadzonymi dziataniami e Wewnetrzne regulacje dotyczgce
wizerunkowe Grupy wptywajgcymi na wizerunek. komunikacji i dziatalnosci

Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do marketingowej oraz sponsoringowej
pogorszenia relacji biznesowych, pozycji e Wizja i plan dziatan komunikacyjnych
konkurencyjnej podmiotéw Grupy, obnizenia i promocyjnych

wartosci Grupy (marki), a w konsekwencji
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prowadzi¢ do utraty klientow, inwestorow lub
kontrahentow.

e Biezgca wspotpraca i utrzymywanie
dobrych relacji z interesariuszami

e Rzecznik Prasowy i Rzecznik Klienta

¢ Monitoring otoczenia pod katem
obecnosci marki i biezgce reagowanie
na zmiany dot. wizerunku

e Badanie ekwiwalentu dziatan
sponsoringowych

Ryzyko dot.
obstugi i relacji z
klientami Grupy

Ryzyko zwigzane jest ze spadkiem satysfakciji
klientow z ustug swiadczonych przez podmioty
Grupy, niedotrzymaniem standardow

¢ Biezgca kontrola standardow obstugi
klienta, rekomendacje zmian
w obszarach niosacych ryzyka

ENERGA jakosciowych obstugi odbiorcow oraz spadkiem ¢ Monitorowanie terminowosci
przychoddéw z dziatalnosci sprzedazowe;j i udzielania odpowiedzi w procesie
dystrybucyjnej. Materializacja ryzyka moze reklamacyjnym oraz trendéw
skutkowac zgtoszeniami reklamacyjnymi, karami w zakresie utraty ilosci klientow
finansowymi lub koniecznoscig wyptaty e Badanie "tajemniczy klient"
rekompensat. e Szkolenia pracownikéw obstugi

klientow
e Ujednolicenie i standaryzacja obstugi
w zalezno$ci od kanatu kontaktu.

Ryzyko Ryzyko dotyczy problemoéw zwigzanych z e Umowa inwestycyjna pomiedzy

inwestycyjne finansowaniem inwestycji, opéznien w realizacji ENERGA SA, ENEA SA i Elektrownia

inwestycji oraz nieosiggnieciem zaktadanych
parametrow eksploatacyjnych/technicznych,
przede wszystkim dla bloku Ostroteka C oraz
bloku BB20 w Elblggu. Materializacja ryzyka
moze doprowadzi¢ m.in. do utraty catkowitej
wartosci projektéw, braku zwrotu z inwestycji czy
utraty przychoddw z tytuty nie osiggniecia
zaktadanej wielkosci produkcji. W przypadku
inwestycji dotowanych ze Srodkéw unijnych,
materializacja ryzyka moze wigzac sie rowniez z
konieczno$cig zwrotu otrzymanego
dofinansowania.

Ostroteka SA

e Biezacy kontakt z instytucjami
finansowymi

e Cykliczne raportowanie na temat
statusu realizacji projektéw, w tym
analiza ryzyk

e Biezgcy monitoring realizacji
inwestycji

e Wspotpraca z kancelariami prawnymi

Ryzyko handlu
energia
elektryczna

i paliwami

Ryzyko poniesienia straty na rynku hurtowym
zwigzane z nieoczekiwang zmiennoscig cen na
rynku, brakiem wystarczaj ptynnosci na rynku
terminowym i SPOT, realizacjg zapotrzebowania
klientéw detalicznych na rynku hurtowym oraz
realizacjg przyjetej strategii kontraktacji energii
elektrycznej i gazu. Materializacji ryzyka moze
prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow sprzedazy,
nieoczekiwanej zmiany ekspozycji na ryzyko

lub utraty zdolno$ci zamykania pozycji.

e Wewnetrzne regulacje w spofce
ENERGA Obrét w zakresie
zarzgdzania handlem hurtowym

e Limity handlowe

¢ Model kontraktacji terminowej

Ryzyko rozwoju

Ryzyko zwigzane jest z brakiem lub nietrafionym
podejsciem do rozwoju w poszczegodlnych
podmiotach wchodzgcych w sktad Grupy
ENERGA. Skutki ryzyka moga wigzac sie m.in.
ze stratami finansowymi i wizerunkowymi,
ograniczeniem zdolnosci produkcyjnych czy
utratg czesci rynku.

e Strategia i kontrola jej realizacji

¢ Analizy optacalnosci

¢ Analiza otoczenia zewnetrznego
i uwarunkowan wewnetrznych
wspierajgca elastyczne reagowanie
i dostawanie do zmieniajgcego sie
otoczenia (analiza scenariuszowa)

e Systemy wspierajgce zarzadzanie

Ryzyko nadzoru
inwestorskiego

Ryzyko dotyczy biezgcego monitoringu i kontroli
wykonania warunkow inwestycyjnych

w Polskiej Grupie Goérniczej. Skutki ryzyka mogg
prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego

e Zespot zadaniowy ds. biezacej
kontroli i wykonywania warunkéw
inwestycyjnych w ramach inwestycji
w PGG
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nad Polska Grupa

Gérnicza SA

ENERGI Kogeneracji Sp. z 0.0. (bezposredniego
inwestora) lub braku zwrotu z zaangazowanego
kapitatu.

e Udziat przedstawiciela ENERGI SA
w Komitecie Monitorujgcym przy RN
PGG

Ryzyko

Ryzyko
regulacyjne

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Ryzyko dotyczy zmian legislacyjnych
wptywajgcych na funkcjonowanie
poszczegolnych Linii Biznesowych Grupy
ENERGA, jak rowniez podmiotow bezposrednio
zaleznych od ENERGI SA. Materializacja ryzyka
moze prowadzi¢ do braku odpowiedniego zwrotu
z kapitatu, zawieszenia realizacji planow
inwestycyjnych czy podwyzszenia kosztow
dziatalnosci. Ryzyko stanowi tez szanse na
przyjecie takich rozwigzah prawnych, ktére
umozliwig pozyskanie dodatkowych srodkow
finansowych lub zagwarantujg system wsparcia
dla aktywow Grupy.

Stosowane mechanizmy kontrolne

e Monitoring zmian w prawie
e Udziat w procesie legislacyjnym
e Praca przedstawicieli Grupy

w stowarzyszeniach branzowych

Ryzyko ochrony
srodowiska

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w
zgodnosci z przepisami sSrodowiskowymi,
dobrymi praktykami Srodowiskowymi
minimalizujgcymi ryzyka, zapewniajgcymi
realizacje zasad zréwnowazonego rozwoju,
informowanie i zapewnianie interesariuszy

0 zgodnosci z krajowymi przepisami
Srodowiskowymi i wymaganiami rozporzgdzenia
EMAS. Materializacja ryzyka moze wigzac sie

z utratg certyfikatu ISO 14001 oraz certyfikatu
EMAS. Nieprzestrzeganie przepisow
Srodowiskowych moze skutkowac stratami

w zwigzku z koniecznoscig
wstrzymania/ograniczenia produkcji, a nawet
zamknigcia instalacji, wzrostem optat za
korzystanie z Srodowiska lub karami
finansowymi.

e Regulacje wewnetrzne
e Biezagcy monitoring zmian
w przepisach prawnych
e Badania i pomiary emisji
e Kontrole i audyty
e System EMAS wdrozony
w gtéwnych podmiotach Grupy

Ryzyko naduzy¢

Ryzyko dotyczy sytuacji i zachowan zwigzanych
z naduzyciami, w tym konfliktem intereséw,
korupcja i defraudacjg, mozliwych do popetnienia
przez pracownikow podmiotéw Grupy ENERGA.
Ryzyko obejmuje potencjalne zagrozenie
wystepowania naduzy¢ i dziatah korupcyjnych
w procesach operacyjnych, jak rowniez w
zwigzku z realizacjg projektow dofinansowanych
ze $rodkow UE. Materializacja ryzyka moze
prowadzi¢ do powstania strat finansowych

(w tym wstrzymania lub koniecznosci zwrotu
otrzymanego finansowania) oraz wigzac sie

z prowadzeniem postepowania przez organy
Scigania w stosunku do pracownikéw lub
organow podmiotéw Grupy. Ryzyko moze
negatywnie wptywac na reputacje i wizerunek
Grupy ENERGA oraz prowadzi¢ do przerwania

e Wewnetrzne regulacje z zakresu
naduzy¢

e Szkolenia dla pracownikéw (m.in.
w zakresie antykorupciji)

e Trzy linie obrony organizaciji
(kontrola wewnetrzna, zarzgdzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny)

¢ Kontrole zewnetrzne

¢ Dziatania wyjasniajgce

e Mechanizmy kontroli wbudowane
w wykorzystywane systemy
informatyczne
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ciggtosci dziatania procesow, a nawet stanowic
zagrozenie dla bezpieczenstwa zycia i mienia.

Ryzyko prawne

Ryzyko dotyczy prowadzonych przez podmioty
Grupy lub przeciwko podmiotom - postepowan
sgdowych i administracyjnych, jak réwniez
postepowan karnych prowadzonymi przeciwko
pracownikom, w zwigzku z wykonywanymi
obowigzkami stuzbowymi. Materializacja ryzyka
moze prowadzi¢ do konieczno$ci wyptaty
odszkodowan i kar, a takze udzielenia bonifikat
dla odbiorcéw z powodu niedotrzymania
standardow jakosci energii elektrycznej
wynikajacej z przepiséw prawa. Ryzyko moze
wptywac réwniez na reputacje Grupy oraz relacje
z kontrahentami.

e Wspoétpraca z kancelariami
prawnymi

e System monitorowania istotnych
spraw

o Wewnetrzne regulacje, w tym
z zakresu compliance

e Gwarancje bankowe dla czesci
zawartych uméw (dostarczone
przez kontrahentow)

e Mechanizmy kontroli wbudowane
w wykorzystywane narzedzia
informatyczne

Obszar operacyjny

Ryzyko

Ryzyko
bezpieczenstwa
oso6b i mienia

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Ryzyko zwigzane z nieuprawnionym dostepem
do obiektow, w tym do urzadzen
energetycznych. Ryzyko dotyczy réwniez
bezpieczenstwa pracownikéw i oséb trzecich
przebywajgcych na terenie podmiotow Grupy,
a takze incydentow o charakterze
terrorystycznym i sabotazowym. Potencjalne
skutki ryzyka mogg wigzac sie z zagrozeniem
bezpieczenstwa pracy sieci, utrata/zniszczeniem
mienia bgdz przerwaniem ciggtosci dziatania.
Skutki ryzyka moga dotyczy¢ réwniez
zagrozenia/utraty zycia lub zdrowia przez
pracownikow lub osoby trzecie.

Stosowane mechanizmy kontrolne

e Plany ochrony, w tym Plany ochrony
infrastruktury krytycznej

Regulacje wewnetrzne z zakresu
bezpieczenstwa

Ubezpieczenie majgtkowe, OC oraz
utraty przychodéw

Systemy zabezpieczen fizycznych

i technicznych w obiektach Grupy
Monitoring incydentéw dot. obszaru
bezpieczenstwa w Grupie
Szkolenia pracownikéw

Ryzyko przerwania
ciagglosci dzialania

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem
nieoczekiwanych zaktécen w normalne;j
dziatalnosci podmiotéw Grupy ENERGA,
mogacych prowadzi¢ nawet do przerwania
krytycznej dziatalnosci. Skutki ryzyka wigzac sie
moga ze stratami finansowymi, zagrozeniem
bezpieczenstwa zycia i mienia czy karami
administracyjnymi.

Plany Ciagtosci Dziatania w gtéwnych
podmiotach Grupy

Zapasowa lokalizacja fizyczna oraz
zapasowe Srodowisko informatyczne
dla kluczowych systeméw
informatycznych

Cykliczne testowanie rozwigzan
organizacyjnych i technicznych

w ramach rocznych Planéw testéw
systemu zarzadzania ciggtoscig
dziatania

Umowy SLA zabezpieczone karami
umownymi

Ryzyko
zawodnosci
systemow IT

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem dostepnosci,
integralnosci i poufnosci systemoéw
teleinformatycznych, w tym powigzan/integraciji
pomiedzy nimi. Materializacja ryzyka moze
prowadzi¢ do wyzszych kosztéw utrzymania
systemow IT i konieczno$ci ponoszenia
dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w tym
zakresie. Ryzyko moze skutkowa¢ powaznymi

Procedury tworzenia back'up-éw
systemoéw informatycznych
Regulacje wewnetrzne w zakresie
bezpieczenstwa teleinformatycznego
Umowy typu SLA i serwisowe
podpisane z dostawcami ustug

i sprzetu IT
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utrudnieniami, a nawet uniemozliwieniem
realizacji podstawowych zadan przez podmioty
Grupy, jak rowniez odpowiedzialno$cig karng za
nieprzestrzeganie przepisow zwigzanych

z ochrong informacji i danych.

Eliminacja mozliwosci wprowadzenia
btednych danych do systemu
(walidacje systemowe i system
uprawnien)

Szkolenia podnoszace kwalifikacje
specjalistyczne pracownikéw

z obszaru IT

Audyty IT - analiza zdarzen
awaryjnych i wdrozenie zaleceh

Ryzyko
nieterminowe;j
obstugi klientéw i

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowg obstugg
zgtoszen, a w konsekwenciji niedotrzymaniem
warunkéw umow sprzedazowych i

Outsourcing obstugi czesci zgtoszen
Badania satysfakcji klientow
Monitorowanie wskaznikow KPI
wyznaczonych w procesie obstugi

sprzedawcow dystrybucyjnych przez podmioty Grupy X
ENERGA. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ zg’roszen' )
na spadek satysfakcji klientéw, przektadajacy sie  ® Procesy i Zasady zarzadzania ,
na zachwianie przychoddw, utrudniony proces punktami styku pomiedzy podmiotami
pozyskiwania nowych klientéw, jak réwniez Grupy ENERGA
moze wigzac sie z koniecznos$cig zaptaty Kar, * Systemy informatyczne i moduty
odszkodowan i udzielenia bonifikat, a takze raportowe
pozwami cywilnymi oraz pogorszeniem » Formularz awaryjny dostgpny na
wizerunku. stronie internetowej w celu mozliwosci
przyjecia zgtoszenia
e Zespo6t Administratoréw Biznesowych
monitorujgcych na biezgco sytuacje
obstugi proceséw
Ryzyko Ryzyko zwigzane z naruszeniem ¢ Zap|§|¥ W Erog?mf ﬁgodposm
niespetnienia obowigzujgcego w Operatorze SA Programu umoziiwiajgce dochodzenie
Programu Zgodno$ci. Materializacja ryzyka moze ods;kodowama na zgsadach
Zgodnosci skutkowa¢ wnoszeniem skarg uzytkownikow ogolnych od pracownika, kiory

systemu do URE i UOKIK. Skutki ryzyka wigzg
sie ze zwiekszonym naktadem pracy zwigzane;j
z przygotowaniem i prowadzeniem
postepowania wyjasniajgcego przed Prezesem
URE lub natozeniem ewentualnych kar
finansowych.

naruszyt obowigzki skutkujgce
natozeniem kary finansowej przez
Prezesa URE

Zapisy w umowach w sprawie
przestrzegania przez
podwykonawcéw i ustugodawcow
Programu Zgodnosci

Cykliczne szkolenia

Ryzyko zakupu
paliw

Ryzyko zwigzane jest z koniecznoscig
spetnienia wymagan procesu produkcji oraz
wymagan prawnych, dotyczgcych posiadania
odpowiedniej wielkosci zapasow wegla, w celu
zapewnienia ciggtosci produkcji energii
elektrycznej i ciepta. Ryzyko zwigzane jest
réwniez z ograniczeniem mozliwosci transportu
paliw. Materializacja ryzyka przektadac¢ sie moze
na ograniczenia produkcji i zwigzane z tym
utracone korzysci, wzrost kosztéw poprzez
koniecznos¢ dokonywania zakupéw
interwencyjnych, kary finansowe.

Elastyczne umowy na dostawy paliw
(widetki ilosciowe, opcje na zakup
dodatkowych ilosci)
Monitorowanie rynku paliw
Zawieranie umow wieloletnich
(wegiel, transport)

Scista wspétpraca z dostawcami
wegla

Dywersyfikacja dostawcow
Zarzadzanie zapasami (w tym
ewidencja stanu zapaséw)

Obszar finansowy

Ryzyko

Ryzyko stopy
procentowej

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Ryzyko dotyczy zaciggnietych zobowigzan
dtuznych i zainwestowanych nadwyzek srodkow

Stosowane mechanizmy kontrolne

Rachunkowos$¢ Zabezpieczen
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pienieznych Grupy. Materializacja ryzyka moze
skutkowac trudnosciami w planowaniu
finansowym. Moze prowadzi¢ do ograniczenia
rozwoju Grupy ENERGA, wzrostu kosztéw lub
spadku przychodow zwigzanych

z zarzgdzaniem $rodkami pienieznymi.

¢ Polityka Zarzagdzania Ryzykiem
Rynkowym
e Mechanizm naturalnego hedgingu

“Ryzyko kursu
walutowego

Ryzyko dotyczy zmian w kursie euro w stosunku
do PLN, jak i do SEK w odniesieniu do
wyemitowanych euroobligacji lub Srodkow
posiadanych w walucie obcej. Skutki ryzyka
mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow/ spadku
przychoddéw zwigzanych z zarzgdzaniem
Srodkami pienieznymi (dtug/nadwyzki) oraz
wahania wynikéw finansowych z okresu na
okres.

e Rachunkowo$¢ Zabezpieczen

¢ Polityka Zarzadzania Ryzykiem
Rynkowym

e Mechanizm naturalnego hedgingu

Ryzyko rozliczen
podatkowych

Ryzyko zwigzane z kalkulacjg podatkow,
nieefektywnoscig rozliczen podatkowych, w tym
w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej, jak
réwniez rozliczeniami sporzgdzanymi na cele
podatkowe w SEK (w zwigzku ze sptatg
euroobligacji wyemitowanych przez ENERGE
Finance AB) Materializacja ryzyka moze
skutkowac karami i odsetkami, konieczno$cig
dokonania doptaty z tytutu btednie naliczonego
podatku czy réznic kursowych oraz prowadzi¢
do braku odliczalnosci podatku VAT lub utraty
korzysci z tytutu PGK.

e Regulacje wewnetrzne w zakresie
cen transferowych i zarzgdzania
podatkami

e Wspodtpraca z doradcami
podatkowymi (stata i incydentalna)

o Wystgpienia o indywidualne
interpretacje do Ministerstwa
Finanséw

e Szkolenia pracownikow

e Monitorowanie zmian w ustawach
podatkowych

e Weryfikacja umow przed
podpisaniem pod katem podatkowym

e Procedury chronigce przed
odpowiedzialnoscig karno-skarbowg

e Kontrole i audyty podatkowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig do regulowania
zobowigzan w perspektywie krétko

i dlugoterminowej. Materializacja ryzyka moze
wptyng¢ na ograniczenie mozliwosci realizaciji
celéw strategicznych, niespetnienie warunkow
okreslonych w dotychczasowych umowach
finansowania zewnetrznego lub wzrostu
kosztéw obstugi finansowania.

e Model finansowy wieloletni
(projekcja, aktualizacja i kontrola)

¢ Roczne plany ekonomiczno-
finansowe wraz z odpowiednim
buforem finansowym

e Cash pooling

e Dzienne plany cash flow
w perspektywie 3 miesiecy

e Cykliczna analiza odchylen planéw

e Dywersyfikacja zrédet finansowania

Ryzyko
ksztattowania
polityki cenowej

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowg kalkulacjg
cen sprzedazy, przygotowywaniem ofert dla
klientow na przyszte lata w oparciu o dane
kosztowe na podstawie obecnych cen
rynkowych i obecnego stanu prawnego, ktére
nie sg lub nie mogg by¢ w petni zabezpieczone
oraz zatwierdzeniem przez Prezesa URE
stawek w taryfie na poziomie nie gwarantujgcym
optacalnosci sprzedazy. Materializacja ryzyka
moze wptynaé na utrate udziatu w rynku (marza,
wolumen, przychdd), a w przypadku braku
zatwierdzonej taryfy — moze skutkowac brakiem
mozliwosci fakturowania klientéw za
zrealizowang sprzedaz.

¢ Biezgce badanie rynku pod katem
zmian otoczenia rynkowego
i prawno-regulacyjnego

¢ Biezgce badanie planowanego
wyniku finansowego i innych,
wybranych wskaznikoéw oraz biezaca
analiza wptywu przyjetych zasad
kalkulacji cen na ten wynik/wskazniki

¢ Biezagce badanie mechanizmow
ofertowania (w tym Modelu
Sprzezonego) oraz poprawnosci
funkcjonowania systeméw
handlowych IT i baz danych

o Scista wspétpraca w celu pozyskania
niezbednych informacji do
ksztattowania polityki cenowej
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e Audyty i kontrole
e System monitoringu ofertowania

Ryzyko Ryzyko dotyczy decyzji biznesowych e Wytyczne makroekonomiczne
sprawozdawczosci podejmowanych na podstawie: i zatozenia sciezek cenowych do
i rachunkowosci modeli finansowych

e budzetowania i monitorowania realizacji
budzetu podmiotéw, sprawozdawczosci
i informacji zarzadczej dla organow
podmiotéw i dla Grupy;

e analiz optacalnosci inwestycji;

o testéw na utrate wartosci;

e modelowania dtugoterminowego (DMF).

zarzadczej e Dobre praktyki, doswiadczenie

e Zdolnosci analityczne zespotu
e Narzedzia informatyczne
e Matryce kontroli zarzadczej

Materializacja ryzyka moze skutkowac
podjeciem btednych decyzji dot. realizacji bgdz
zaniechania realizacji zadan inwestycyjnych,
konieczno$cig dokonania odpiséw
aktualizujgcych, utraconymi przychodami lub
dodatkowymi kosztami.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie
Ryzyko stopy procentowe;

Grupa ENERGA finansuje prowadzong dziatalno$¢ operacyjng lub inwestycyjng zobowigzaniami
dtuznymi oprocentowanymi w oparciu 0 zmienne lub state stopy procentowe. Zagadnienie stopy
procentowej wigze sie réwniez z lokowaniem nadwyzek pienieznych w aktywa o zmiennej lub statej
stopie procentowe;j.

Ryzyko zmiennej stopy procentowej wynikajgce z zawartych zobowigzan dtuznych dotyczy wytgcznie
stép opartych o stawke WIBOR. W przypadku zobowigzan w walucie euro Grupa ENERGA posiada
zaciggniete zobowigzanie finansowe wynikajgce z emisji euroobligacji oparte o staty kupon.

Stosowana w zakresie ryzyka stopy procentowej polityka przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stép
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentows.
W ramach tych zatozen zawierane s3 transakcje zabezpieczajgce zmienng stope procentowg IRS.
W | potowie 2018 roku zawarto 2-letnie oraz 4-letnie transakcje zabezpieczajgce IRS o tgcznym
nominale odpowiednio 100 min zt oraz 200 min zt.

W zwigzku z wdrozeniem rachunkowosci zabezpieczen Grupa ENERGA identyfikuje rowniez ryzyko
stopy procentowej zwigzane z zawartymi transakcjami zabezpieczajgcymi CCIRS i IRS, nie wptywajgcg
na wynik finansowy Grupy.

Ponadto poziom stdp procentowych ma bezposredni wptyw na WACC podawany przez Prezesa URE
do kalkulacji zwrotu z WRA wliczonego w taryfe ENERGI Operatora SA. Niskie stopy procentowe
powodujg spadek zwrotu z WRA i wzrost rezerw aktuarialnych.

Ryzyko walutowe

W obszarze finansowym ryzyko walutowe zwigzane jest przede wszystkim z zacigganiem i obstugg
przez Grupe ENERGA zobowigzan diuznych w walutach obcych w ramach ustanowionego Programu
emisji euroobligacji EMTN. Dodatkowo, wybrane podmioty z Grupy ENERGA posiadajg nadwyzki
walutowe, wynikajgce czy to z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej czy inwestycyjnej. Grupa ENERGA
monitoruje ryzyko walutowe i zarzgdza nim przede wszystkim poprzez zawarte transakcje
zabezpieczajgce CCIRS i wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalng trwatg lub czasowg niewyptacalnoscig kontrahenta,
w odniesieniu do aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugag
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej nabytych
instrumentow.

W analizowanym zakresie celem minimalizacji ryzyka kredytowego prowadzony jest cykliczny
monitoring ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi wspdtpracuje Grupa ENERGA.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowej obstugi
biezgcych zobowigzan lub utratg potencjalnych korzysci wynikajgcych z nadptynnosci.

Spotki Grupy ENERGA monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno
zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych aktywéw oraz zobowigzan finansowych, czy tez
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty obrotowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje. Z uwagi na
centralizacje dziatalnosci dtuznej Grupy w Spotce ENERGA, podmiot ten prowadzi biezgcy monitoring
realizacji kowenantoéw oraz ich prognoze w okresach diugoterminowych, co pozwala okresli¢ zdolnos¢
Grupy ENERGA do zadtuzania sie, determinuje jej mozliwosci inwestycyjne i wptywa na zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan w diuzszym horyzoncie czasowym.

W celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci spotki Grupy moga wykorzystywaé mechanizm emisji
kroétkoterminowych obligacji, a w ramach ustanowionych programow emisji propozycje nabycia
kierowane sg przez emitenta — spétke Grupy wylgcznie do pozostatych spétek. Procedura jest
koordynowana przez Spotke ENERGA SA, co pozwala zoptymalizowa¢ organizacyjnie caty proces.

Maksymalizacje efektywnosci wykorzystania nadwyzek pienieznych Grupy do finansowania biezgcej
dziatalnosci poszczegodlnych jej spotek zapewnia wdrozona w styczniu 2016 roku, ustuga cash poolingu
rzeczywistego bezzwrotnego.

Dodatkowo, ENERGA SA zawarta z kilkoma instytucjami finansowymi umowy kredytowe, ktére
w przypadku pojawienia sie potrzeb stanowig potencjalne zrédto srodkéw do natychmiastowego
wykorzystania.

2.8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa ENERGA byta strong 12 670 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 11086 sprawach, ktorych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto
600 520 000 zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1576 sprawach o fgcznej wartos¢ przedmiotu
sporu okoto 524 740 000 zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzgdzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 20,5 min zt w okoto 3729 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2094, zas
wartos¢ przedmiotu sporu w toku 209,3. min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych warto$ci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartosc¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siega¢ 74,3 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko ENERDZE
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Operatorowi SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg rowniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz ENERGI
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez Spétke naleznosci od swoich
Klientéw oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powédztwa ENERGI Obrotu SA przeciwko
ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 min zt. tgczna warto$¢ spraw prowadzonych w powyzszym
zakresie, na dzien 30 czerwca 2018 roku, wynosi okoto 200 161 000 zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 30.06.2018
sagdowe, egzekucja 133 531 959,58 z
upadtosci 59 132 077,96 z4
pozabilingowe 6 804 756,73 z#
Pozabilingowe - upadtosci 692 169,48 zt
Razem 200 160 963,76 zf

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w Il kwartale 2018 roku. Poprzednie raporty okresowe Spéiki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.

Tabela 3: Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

T- Matic Systems SA, Pozew o zaptate kar 7 kwietnia 2015 r. ztozono pozew (wartos¢ przedmiotu
Arcus SA(pozwany) umownych wynikajgcych ~ sporu 23 152 481 zt). 10 czerwca 2015 r. pozwani ztozyli
ENERGA Operator SA z uméw na dostawe oraz ~ 0dpowiedz na pozew domagajac si¢ oddalenia
(powod) powodztwa w catosci podnoszac, ze pozwani nie

uruchomienie

i A . onoszg winy w opoznieniach, zas czgs¢ opoznien
infrastruktury licznikowej P a y p e p

zostato zawinionych przez ENERGE Operatora SA,
(dotyczy | etapu AMI). dziatanie sity wyzszej, brak szkody po stronie
ENERGI Operatora SA oraz razgce wygérowanie kar
umownych. Pismem z 30 wrzesnia 2015 r. ENERGA
Operator SA ztozyta replike do odpowiedzi na pozew
szczegotowo odnoszac sie do wszystkich zarzutow
i zgtaszajgc nowe dowody.

18 grudnia 2015 r. pozwani ztozyli duplike, zawierajgca
zblizong argumentacje do przedstawionej w odpowiedzi
na pozew, jednak rozszerzong o zarzut niewaznosci
uméw z uwagi na ich nieprecyzyjno$¢ oraz nierdwnosc¢
kontraktowg stron. 13 stycznia 2016 r. odbyta sie
rozprawa, na ktorej Sad zobowigzat ENERGE Operatora
SA do ztozenia odpowiedzi na duplike pozwanych
w terminie 45 dni. 25 lutego 2016 r. zostato wystane
pismo procesowe powoda. W pierwszym potroczu 2016
r. odbyt sie szereg rozpraw z przestuchaniami swiadkow.
Na rozprawie 23 listopada 2016 roku Sad zgodnie
z wnioskiem stron wydat Postanowienie o odroczeniu
rozprawy z uwagi na trwajgce negocjacje. 8 lutego 2017
r. odbyta sie rozprawa, w wyniku ktérej Strony nie
doszly do porozumienia. Na kolejnych rozprawach
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T- Matic Systems SA,
Arcus SA(powdd)
ENERGA Operator SA
(pozwany)

T-Matic Systems SA
Arcus SA (powdd)
ENERGA Operator SA
(pozwany)

Pozew o stwierdzenie
niewazno$ci umowy
dotyczacej Il etapu AMI

Pozew wzajemny o
zapfate kar umownych za
Il etap AMI

O zaptate
odszkodowania za czyny
niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurenciji

przestuchiwani byli kolejni Swiadkowie.
Do przestuchania pozostato 2 $wiadkéw, termin
rozprawy w tym celu wyznaczono na 11 wrzesnia
2018r.

8 lutego 2016 roku na adres ENERGI Operatora SA
doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
Petnomocnik pozwanego wnidst pismo o przedtuzenie
terminu sgdowego do ustosunkowania sie do repliki.
W zwigzku z faktem, iz termin do ustosunkowania sie
uptywat 1 lipca 2016 r., a Sad jeszcze nie wydat decyzji
o przedtuzeniu terminu, pozwany wystat 1 sierpnia 2016
r. pismo procesowe ustosunkowujgce sie do kwestii
prawnych, a 1 wrzesnia 2016 r. - ustosunkowujace sie
do kwestii technicznych. 7 listopada 2016 r. zostat
ztozony pozew wzajemny przeciwko Arcus, T-matic
o zaptate kwoty 157 063 142 zt tytutem zaptaty kar
umownych w wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty
1002 942 zt tytutem obnizenia WySOKoSCi
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty
z 9 listopada 2015 r. Sgd w dniu 30 stycznia 2017 r.
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego
wczesniej na wniosek stron  postgpowania.
13 czerwca 2017 r. sad postanowit umorzy¢
postepowanie zazaleniowe dotyczgce oddalenia
wniosku Powoda o0 zabezpieczenie roszczenia
w postaci zakazu korzystania z gwarancji
ubezpieczeniowej, w zwigzku z wnioskiem o cofniecie
zazalenia. Akta beda przekazane do Sadu
Okregowego w Gdansku. W sprawie rozpoczeto sie
postepowanie dowodowe i przestuchiwani sg kolejni
Swiadkowie. Sad wyznaczyt terminy rozpraw do
konca 2018 r., a najblizszy termin rozprawy przypada
na 21 wrzesnia 2018 r.

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktérzy wniesli
odpowiedz na pozew.

29 stycznia 2018 r. do ENERGI Operatora SA wptynat
pozew Arcus SA i T-Matic Systems SA o zaptate na
rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt tytutem
odszkodowania za czyny niedozwolone, ktorych
rzekomo dopuscita sie ENERGA Operator SA.
Odszkodowanie, jak to okreslono w pozwie, dotyczy
szkéd wynikajgcych z bezprawnego i zawinionego
popetniania przez ENERGE Operatora SA czynu
niedozwolonego/czynu nieuczciwej konkurenciji
polegajagcego na bezprawnych dziataniach lub
zaniechaniach zwigzanych z procesem wykonywania
uméw realizacyjnych dotyczacych | oraz Il etapu
realizacji systemu AMI. Z uzasadnienia pisma wynika,
ze szkoda poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez Energe-
Operatora SA kar umownych, ktére to dziatania
doprowadzity do powstania i eskalacji sporu, ktéry
przerodzit sie w liczne postepowania sadowe,
w nastepstwie, ktérych doszio do wyrzadzenia szkody
.Ktora miata zwigzek z zaistnieniem [opisanych w
pozwie] okolicznosci  dotyczacych  prowadzonej
dziatalno$ci  gospodarczej’. Spétka  kwestionuje
zasadnos$¢ tego powddztwa i bedzie wnosi¢ o jego
oddalenie.
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ENERGA Operator SA
(powod);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

ENERGA Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

ENERGA Operator SA
(strona); PREZES

URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Pozew o zaptate

Kara pieniezna natozona
przez organ

Kara pieniezna natozona
przez organ

Zostata ztozona odpowiedz na pozew, termin rozprawy
wyznaczono na 24 pazdziernika 2018 r.

19 kwietnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit
wyrok w sprawie powddztwa ENERGI Operatora SA,
Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen SA Sad oddalit
czesciowo apelacje pozwanego i tym samym
prawomocny stat sie wyrok Sadu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 r., sygn. akt
XVI GC 782/11 zasadzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 r. Wyrok jest
prawomocny. ENERGA Operator SA wystgpita
o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, ktory
doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia
2016 r. 29 wrzesnia 2016 r. ENERGA Operator SA
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie z 19 kwietnia 2016 r. do Sadu
Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016 r. petnomocnikowi
ENERGI Operatora SA doreczono skarge kasacyjng
PKN ORLEN wniesiong od powyzszego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge te ENERGA
Operator SA udzielita odpowiedzi pismem procesowym,
przesytajac je w tym samym dniu do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Termin rozprawy wyznaczono na dzien 20
lipca 2017 r. Sad Najwyzszy oddalit skarge pozwanego
PKN Orlen, natomiast uwzglednit skarge ENERGI
Operatora SA, uchylajgc zaskarzone orzeczenie Sadu
Apelacyjnego i przekazujgc mu sprawe do ponownego
rozpoznania. 01.08.2017 wplynat wyrok
z uzasadnieniem. Rozprawa zostata wyznaczona na
dzien 15 listopada 2017 roku. Sad Apelacyjny,
rozpoznajgc ponownie sprawe, wyrokiem z dnia 15
listopada 2017 roku uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego z dnia 27 pazdziernika 2014 r. w czesci
zasgdzajgcej od PKN Orlen kwote 30.093.882,82 z
i w tym zakresie przekazat temu sgdowi sprawe do
ponownego rozpoznania. W dniu 11 maja 2018 r. odbyta
sie rozprawa przed Sgdem Okregowym w Warszawie.
Sad wezwat strony do rozwazenia zawarcia ugody,
jednoczesnie udzielit petnomocnikom stron
miesigcznego terminu do zgtoszenia nowych wnioskow
dowodowych na okolicznos¢ charakteru umowy tgczacej
strony po 1 stycznia 2002 roku. Kolejny termin rozprawy
wyznaczono na 4 pazdziernika 2018 r.

ENERGA Operator SA otrzymata decyzje z dnia
21 grudnia 2016 r., w ktérej Prezes URE natozyt na
ENERGE Operatora SA kare pieniezng w wysokosci
11 min zt za wprowadzenie w btgd Prezesa URE. Spotka
odwotata sie od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie
w catosci, ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia
w calosci o zmiane decyzji poprzez odstgpienie od
wymierzenia kary lub jej obnizenie do 50 000,00 zi.
Prezes URE wnidst odpowiedz na odwotanie wnoszac
m.in. o jego oddalenie. Do dnia sporzgdzenia niniejszej
informacji sad prowadzacy postepowanie nie podjat
dalszych czynnosci w sprawie.

ENERGA Operator SA otrzymata decyzje z 6 listopada
2017 r. w przedmiocie wymierzenia kar pienieznych
w tacznej wysokosci 13 600 000 zt za naruszenia
Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej
poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsiebiorstwami
obrotu za pomocg koddéw innych, anizeli przewidziane
w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie terminéw
przekazywania przedsigbiorstwom obrotu danych
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ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. (powdd) -
Mostostal Warszawa SA
(pozwany)

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie terminéw
rozpoznawania reklamacji przedsiebiorstw obrotu; (4)
nieprzestrzeganie termindw weryfikacji zgtoszen zmiany
sprzedawcy; (6) nieprzestrzeganie terminéw koncowego
rozliczenia uméw sprzedazy energii; (6) niewznowienie
dostaw energii u jednego z odbiorcéw. Spotka odwotata
sie od tej decyzji wnoszac o jej uchylenie, ewentualnie
zmiane przez odstgpienie od wymierzenia kary
pienieznej, ewentualnie zmiane poprzez obnizenie kary
pienieznej. Sprawa jest prowadzona pod sygnaturg XVII
AmE 68/18 i obecnie nie podjeto w niej zadnych
Czynnosci.

Sygn. akt: IX GC 494/17; 22 czerwca 2017 r. ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta do Sadu Okregowego
w Gdansku pozew przeciwko Mostostal Warszawa SA
0 zasgdzenie od pozwanegdo na rzecz powoda kwoty 106
417 065,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny kontraktowej
przystugujacej ENERDZE Kogeneracji Sp. z 0.0. z tytutu
wykonania KONTRAKTU nr EKO/86/2011 o kwote
90.286.722,15 zt (podstawa prawna art. 637 § 2 kc w zw.
z art. 656 § 1 kc) . W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Sad
Okregowy w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sgd zapytania o mozliwos¢
sporzgdzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutow. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu do
sporzadzenia odpowiedzi na pozew do 15 grudnia 2017
r. Dnia 22 grudnia 2017 r. wplyneta do ENERGI
Kogeneracji Sp. z 0.0. odpowiedz na pozew wraz
z pozwem wzajemnym na kwote 7.753.230 zi.
Odpowiedz na pozew wzajemny ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. zZlozyta w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii
wigczyt sie do postgpowania w charakterze
interwenienta  ubocznego po stronie ENERGI
Kogeneracji Sp. z 0.0. Pismem z dnia 27.04.2018 r.
Mostostal Warszawa SA podtrzymat  opozycje
i przedstawit dalsze stanowisko. Pismem 2z dn.
13.06.2018 roku Mostostal Warszawa SA wniost
0 uchylenie postanowienia o zabezpieczenie dowodu
i dopuszczenie dowodu z opinii instytutu naukowo-
badawczego w zwyktym trybie.
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powod)
ENERGA Obrét SA
(pozwany)

ENERGA Obroét SA
(powdd) - "RELAX
WIND PARK I" sp. z
0.0. (pozwany 1), Bank
of China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
ENERGE Obroét SA czesci
umowy zakupu praw
majatkowych do $wiadectw
pochodzenia dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 25 sierpnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwko ENERDZE Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zapfate kwoty
31.931.614,78 zt wraz 2z odsetkami 2z tytutu
odszkodowania za niewykonanie w cze$ci Ramowej
Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajacych ze
Swiadectw Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktére
polegato na ztozeniu o$wiadczenia o czeSciowym
rozwigzaniu umowy oraz odmowie nabywania praw
majgtkowych ze $Swiadectw pochodzenia. Na kwote
roszczenia sktadaja sie ,straty” poniesione przez powoda
w zwigzku z koniecznoscig sprzedazy praw majgtkowych
na TGE wraz z odsetkami ustawowymi (25.694.540,08
zt) oraz kwota dodatkowych kosztow w zwigzku
z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej (6.282.074,70
zt).

Nadano sygnature: IX GC 701/17.

11 wrzesnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest ztozyta
pismo uzupetniajgce dowody.

30 pazdziernika 2017 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
odpowiedz na pozew.

27 grudnia 2017 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
Boryszewo Wind Invest cofneta pozew w zakresie
150.000,00 zt

W dniu 17 stycznia 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 7 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 28 marca 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta tryplike na duplike.

W dniu 14 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

Relax Wind Park | sp. z 0.0., Bank of China ziozyli
odpowiedzi na pozwy.

8 lutego 2018 r. Ze strony Relax Wind Park | sp. z 0.0
wptynat pozew wzajemny.

W dniu 22 czerwca 2018 r. ENERGA Obrét SA ziozyta
replike wraz z odpowiedzig na pozew wzajemny.
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ENERGA Obrot SA
(powod) - "MEGAWATT
BALTICA" SA (pozwany
1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (pozwany 2)

ENERGA Obroét SA
(powod) -
ZAJACZKOWO
WINDFARM sp. z 0.0.
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

5 grudnia 2017 r. - Megawatt Baltica ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym oraz wnioskiem
0 udzielenie zabezpieczenia. W tym samym dniu
odpowiedz na pozew ziozyta PKO BP SA

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 29 stycznia 2018 r. przy udziale Megawatt Baltica
SA odbyto sie posiedzenie w sprawie o zawezwanie do
préby ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Megawatt Baltica ztozyta
duplike na replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 r.
Podsumowujgce.

strony ztozyty Pisma

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powddztwo ENERGI Obrotu SA
o ustalenie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 737/17.

W dniu 14 listopada 2017 r. pozwany ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 19 stycznia 2018 r. ENERGA Obroét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Zajgczkowo ztozyto duplike na
replike.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 18 maja 2018 r. strony zawarty ugode a ENERGA
Obrot SA cofneta powddztwo.

W dniu 22 maja 2018 r. sgd umorzyt postepowanie.
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ENERGA Obrot SA
(powdd) - EOLICA
KISIELICE sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

ENERGA Obrot SA
(powod) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA,
(pozwany)

ENERGA Obrot SA.
(powadd) - C&C WIND
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
Bank Ochrony
Srodowiska SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. ENERGA Obrot SA ziozyta
pismo procesowe precyzujgce zgdanie.

W dniu 16 lutego 2018 r. Raiffeisen Bank Polska i Eolica
Kisielice ztozyli odpowiedz na pozew

W dniu 12 marca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska ztozyt
pozew wzajemny o zaptate (w.p.s. 3.104.430 zt)

W dniu 25 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyla
replike na odpowiedz na pozew wraz z odpowiedzig na
pozew wzajemny.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 8 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 8 marca 2018 r.
o skierowanie stron do mediacji.

PGE ziozyta wniosek

W dniu 25 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.
Sad skierowat strony do mediaciji.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA. wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. C&C Wind zlozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 5 grudnia 2017 r. BOS SA ztozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 29 grudnia 2017 r. ENERGA Obrot SA cofneta
pozew w odniesieniu do BOS.

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem
z dnia 16 stycznia 2018 r. umorzyt postepowanie wobec
pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu w tym
zakresie.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. C&C Windztozyta duplike na
replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.
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ENERGA Obroét SA
(powdd) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. 2 0.0.
(pozwany 1), MBANK
SA (pozwany 2)

ENERGA Obrét SA
(powdd) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK SA (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 30 maja 2018 r.
Podsumowujgce.

strony ziozyly Pisma

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostal wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo ENERGI Obrotu SA
o0 ustalenie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r.
odpowiedz na pozew.

MBANK ztozyt

W dniu 10 listopada 2017 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 21 grudnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 marca 2018 r. MBANK zlozyt duplike na
replike.

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Boryszewo ztozyto duplike na
replike.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17

W dniu 16 listopada 2017 r. MBANK i Jezyczki Wind
Invest ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 3 stycznia 2018 r. ENERGA Obrét SA zlozyla
replike na odpowiedzi na pozew

W dniu 16 lutego 2018 r. Jezyczki Wind Invest i MBANK
ztozyli duplike na replike

W dniu 27 lutego 2018 r. odbyta sie rozprawa

W dniu 27 marca 2018 r. ENERGA Obroét SA zlozyla
tryplike na dupliki.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. pozwani ztozyli wspdlne
pismo procesowe — odpowiedz na tryplike.

W dniu 8 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.
W dniu 11 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 6 czerwca 2018 r. sad wydat wyrok oddalajacy
powodztwo.
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ENERGA Obrot S.A
(powdd) - WIND
INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), MBANK
SA (pozwany 2)

ENERGA Obroét S.A
(powadd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK
SA (pozwany 2)

ENERGA Obrot SA
(powdd) -
LIVINGSTONE sp. z
0.0. (pozwany 1), DNB
BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

ENERGA Obroét SA
(powod) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17

W dniu 28 listopada 2017 r. - Wind Invest i MBANK ztozyli
odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 r. Stary Jarostaw Wind Invest
i MBANK ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 15 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA zlozyla
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Livingstone i DNB Bank ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 23 kwietnia 2018 r. strony ztozyly pisma
procesowe.

W dniu 7 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 18 maja 2018 r. sad wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. ENERGA Obrét S.A wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, Xx Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz na
pozew.

27 marca 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

W dniu 19 marca 2018 r. ENERGA Obrot S.A zlozyta
replike na odpowiedz na pozew.
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ENERGA Obroét SA
(powadd) - KRUPY
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK SA (pozwany
2)

ENERGA Obrot SA
(powdd) - PGE
ENERGIA NATURY sp.
Z 0.0. (pozwany)

ENERGA Obroét SA
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z o.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

ENERGA Obrot SA
(powadd) - NIDZICA sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

27 marca 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sagdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. Krupy Wind Invest i MBANK
ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 kwietnia 2018 r. ENERGA Obroét SA ztozyla
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 16 listopada 2017 r. PGE zlozyta odpowiedz na
pozew.

26 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu mediatora.

Sad skierowat strony do mediacji

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Windvest i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 19 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 800/17.

W dniu 6 listopada 2017 r. Nidzica ztozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 23 listopada 2017 r. - zawiadomienie o ces;ji
zwrotnej z BOS na Nidzica.

W dniu 24 listopada 2017 r. Nidzica ztozyla pismo
uzupetniajgce odpowiedz na pozew.

W dniu 24 listopada 2017 r. BOS zlozyta odpowiedz na
pozew BOS.
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ENERGA Obrot SA
(powod) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

ENERGA Obroét SA
(powad) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 grudnia 2017 r. ENERGA Obroét S.A cofnefa
pozew przeciwko BOS.

3 stycznia 2018 r. - postanowienie 0 umorzeniu
postepowania w zakresie pozwu p-ko BOS.

W dniu 2 lutego 2018 r. — ENERGA Obrot S.A zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 30 maja 2018 r. strony zawarty ugode.

W dniu 5 czerwca 2018 r. ENERGA Obrét SA cofnefa
powddztwo.

W dniu 7 czerwca 2018 r. sad wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obroét SA. wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Sagittarius i Raiffeisen ztozyty
odpowiedz na pozew.

W dniu 5 marca 2018 r. ENERGA Obrot SA zilozyta

replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 r. ENERGA Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. — ENERGA Obro6t SA zlozyta
pismo precyzujgce zadanie pozwu.

W dniu 22 grudnia 2017 r. EW Czyzewo ziozyla
odpowiedz na pozew z pozwem wzajemnym.

W dniu 22 grudnia 2017 r. BGZ BNP ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. ENERGA Obrot SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 18 maja 2018 r. EW Czyzewo ziozyta duplike
wraz z rozszerzeniem pozwu wzajemnego.

W dniu 26 czerwca 2018 r. odbyta sie rozprawa.

43



ENERGA Obrot SA.
(powdd) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

ENERGA Obrét SA
(powdd) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

ENERGA Obrot SA
(powdd) - " EW
KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGE Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 14 listopada 2017 r. BZWBK ztozyt odpowiedz na
pozew.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL zlozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 15 stycznia 2018 r. ENERGA Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

6 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu stron do
mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

Pozwani nie wyrazili zgody na mediacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. — ENERGA Obrét SA zlozyta
pismo precyzujgce zadanie pozwu.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 19 grudnia 2017 r. BGZ BNP zlozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 stycznia 2018 r. ENERGA Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta duplike na replike.

W dniu 28 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 11 wrzeénia 2017 r. ENERGA Obrot SA. wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 18 grudnia 2017 r. EW KozZmin ztozyta odpowiedz
na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 18 grudnia 2017 r. - BGZ BNP ziozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 r. ENERGA Obrét SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.
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W dniu 26 marca 2018 r. odbyta sie rozprawa.
W dniu 25 kwietnia 2018 r. BGZ BNP ztozyt duplike.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. EW Kozmin ztozyta duplike
wraz z rozszerzeniem powodztwa wzajemnego

W dniu 12 czerwca 2018 r. ENERGA Obrét SA ziozyta
odpowiedz na rozszerzone powddztwo wzajemne.

W dniu 13 czerwca 2018r. odbyta sie rozprawa.

ENERGA Obrét SA. Powddztwo o ustalenie W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA Obrét SA wniosta
(powdd) - "WIATROWA  nijeistnienia stosunku pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
BALTICA" sp. z 0.0. prawnego, ktory miat

g):ﬁﬁvggﬁ&;' gzlffelsen powsta¢ wskutek zawarcia  Nadano sygnature: SA 129/17.

(pozwany 2) przez ENERGE Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 4 grudnia Wiatrowa Baltica i Raiffeisen Bank
ztozyli odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 r. ENERGA Obrét SA zlozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Wiatrowa Baltica zlozyta
duplike na replike.

W dniu 10 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 r. strony ziozyly Pisma
Podsumowujgce.

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo ENERGI Obrotu SA
o0 ustalenie.

2.9. Zatrudnienie w Grupie

taczne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzieh 30 czerwca 2018 roku wyniosto 9 520 pracownikéw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 8 970 pracownikéw. Przyczyng
wzrostu zatrudnienia w | pétroczu br. byto przede wszystkim zatrudnienie pracownikéw ochrony do
powotanej pod koniec ubiegtego roku spétki ENERGA Ochrona Sp. z 0.0. (Linia Biznesowa Pozostate),
zajmujgcej sie nadzorem nad mieniem i obiektami Grupy, rozwéj kompetencji w Grupie w zakresie ustug
projektowania linii elektroenergetycznych $rednich i wysokich napie¢ oraz stacji GPZ dla Linii
Biznesowej Dystrybucji przez spotke ENERGA Invest Sp. z 0.0. (Linia Biznesowa Pozostate), realizacja
polityki sukcesywnego zwiekszania wykonywania ustug dotychczas zlecanych na zewnatrz zasobami
ludzkimi Grupy ENERGA, tj. przejecie pracownikéw $swiadczgcych prace ciggta dla spoétek Grupy
z Agenciji Pracy Tymczasowej na umowe o prace a takze dziatania majgce na celu zniwelowanie luki

zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucji oraz Wytwarzaniu.

Dodatkowo w ramach realizowanego procesu centralizacji zakupéw i centralizacji IT nastgpito przejscie
pracownikow ze spoétek Grupy do dwodch spétek z Linii Biznesowej Pozostate, posiadajgcych
wyspecjalizowane centra zakupowe w obszarze IT i pozostatych zakupéw.

W Il kwartale 2018 roku Grupa odnotowata przyrost zatrudnienia o 303 osoby, tj. 3,3%.
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2.10. Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Ogolna ocena sytuacji spotecznej w Grupie ENERGA, wskazuje na brak wystepowania powazniejszych
zjawisk konfliktowych. W | pétroczu 2018 roku nie prowadzono w Grupie ENERGA zwolnien grupowych.
Spér zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA Elektrownie Ostroteka SA wszczety wystgpieniem
dwéch organizacji zwigzkowych tj. Zwigzku Zawodowego Energetykow, Zwigzku Zawodowego
Pracownikéw Ruchu Ciggtego, z dnia 8 wrzeénia 2017 roku znajduje sie obecnie na etapie mediac;ji.
Celem zazegnania istniejgcego sporu zbiorowego, Strony podjety dziatania zwigzane z wypracowaniem
stosownego porozumienia.

2.11. Nagrody i wyréznienia

Tabela 4: Nagrody i wyréznienia otrzymane przez Grupe w | pétroczu 2018 roku

| pétrocze 2018

01.2018

W Plebiscycie Przeglgdu Sportowego na sportowca roku 2017 , w kategorii dodatkowej pt. ,Serce
dla Sportu (Fundacje)” nominacje otrzymata Druzyna Energii.

03.2018

Gala Byki i Niedzwiedzie Parkietu 2017, statuetka dla menadzeréw najlepiej zarzadzajgcych w roku
2017.

06.2018

1. Statuetka dla sponsora tytularnego ENERGA Basket Ligi, w podziekowaniu za wsparcie
w sezonie 2017/18.

2. Pamigtkowy grawerton z medalami ENERGA Basket Ligi za sezon 2017/18.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania
sprawozdania finansowego

potrocznego

skonsolidowanego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGA SA na

dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku zostato sporzgdzone:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é

finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,

e w milionach zlotych (,min z”),

e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowosci

zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nocie 7 skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA na dzien

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

3.2. Omowienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw wiasnosci

Zysk lub strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk lub strata netto za okres

EBITDA

(4 251)
946

96
(172)
(162)
(53)
655

(64)

599
(111)
488

1143

(3 884)
1150
57
(163)
(183)
(58)
803
(162)
51
692
(135)
557

1161

148
(98)
43
93
(24)
69

18

-41%
5%
-13%
-9%
23%

< -100%
> 100%
16%
-22%
14%

2%
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Przychody ze sprzedazy 2 487 2 392 (95) -4%
Koszt wtasny sprzedazy (2074) (1 816) 258 12%
Zysk brutto ze sprzedazy 413 576 163 39%
Pozostate przychody operacyjne 59 28 (31) -53%
Koszty sprzedazy (82) (75) 7 9%
Koszty ogolnego zarzadu 77) (92) (14) -18%
Pozostate koszty operacyjne (13) (23) (10) -T7%
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 300 415 115 38%
Wynik na dziatalnosci finansowej (80) (86) (6) -8%

Udziat w zysku/(stracie) jednostek

0,
wykazywanych metodg praw wtasnosci @) 21 23 > 100%
Zysk lub strata brutto 218 350 132 61%
Podatek dochodowy (43) (70) 27) -63%
Zysk lub strata netto za okres 175 280 105 60%
EBITDA 542 535 @) -1%
Rysunek 2: EBITDA bridge w podziale na segmenty
8

EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
1 kw. 2017 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty 1 kw. 2018

W Il kwartale 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 392 min zt i byty nizsze w stosunku
do Il kwartatu 2017 roku 0 4%, tj. 95 min zt. Przychody Linii Biznesowej Dystrybucja spadty w stosunku
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do Il kwartatu roku poprzedniego o 19 min zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim zmiany prezentacji
kosztow z tytutu optaty przejsciowej — przychody zostaty skorygowane w dot o wartos¢ optaty
przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach. Zmiana prezentacji wptyneta rowniez znaczgco na
spadek kosztu wiasnego sprzedazy. Spadek przychodéw skompensowany zostat czesciowo wzrostem
wolumenu sprzedanej ustugi dystrybucyjnej oraz zmiang metody szacowania sprzedazy
niezafakturowanej (przejscie na raporty z nowego systemu bilingowego). Niewielkie spadki przychodow
odnotowano takze w Linii Biznesowej Wytwarzanie oraz Sprzedaz. Na spadek przychodéw w Linii
Biznesowej Pozostate i korekty wptyw miata sprzedaz energii elektrycznej do ENERGI Operatora na
pokrycie strat sieciowych - sprzedaz ta jest transakcjg wewnetrzng w ramach Grupy, co spowodowato
wzrost wytgczeh miedzy Liniami Biznesowymi.

EBITDA Grupy w Il kwartale br. wyniosta 535 miIn zt i spadta 0 1% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wzrost poziomu EBITDA w Linii Biznesowej Dystrybucja skompensowat
w duzej mierze spadki EBITDA w pozostatych Liniach.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Il kwartale 2018 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (90%),
natomiast udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie i Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosty odpowiednio 12%
i 1%. Najwyzszy wzrost EBITDA tj. o 81 min zt do poziomu 481 min z, zanotowata Linia Biznesowa
Dystrybucja, co byto przede wszystkim efektem wyzszej 0 99 min zt marzy na dystrybucji (ze stratami
sieciowymi). Wzrost marzy skompensowany zostat spadkiem przychodow z przytgczy oraz wyzszym
niz w roku poprzednim poziomem kosztéw OPEX (m. in. odpiséw na naleznosci). Pogorszenie EBITDA
Linii Biznesowej Sprzedaz wynikato z dynamicznego i niespodziewanego wzrostu cen energii
elektrycznej na rynku. Ponadto nastgpito obnizenie EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie gtéwnie
w wyniku wzrostu kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2, spowodowanego wzrostem cen rynkowych
uprawnien do emisji oraz przyznaniem dla Linii mniejszej puli darmowych uprawnien do produkcji na
rok 2018. Z kolei spadek w ramach Linii Biznesowej Pozostate i korekty wynika z efektu poréwnania
z wysokim wynikiem EBITDA w Il kwartale 2017 roku, w ktérym rozpoznano zysk z okazyjnego nabycia
powstatego w zwigzku ze wstepnym rozliczeniem nabycia akcji spétki Polimex — Mostostal SA
w wysokosci 50 min zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2018 roku w stosunku do Il kwartatu 2017 roku wzrost
0 115 min z, gdzie najwiekszy wptyw na wynik EBIT r/r oprécz czynnikédw opisanych powyzej miato
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ farm wiatrowych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng
kwote 117 min zt.

W Il kwartale 2018 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach w wysokosci 21 min zt. W poréwnywalnym okresie roku poprzedniego
rozpoznany zostat negatywny udziat w wyniku na poziomie 2 min z.

Wynik netto Grupy w Il kwartale 2018 roku byt dodatni i wyniost 280 min zt, co stanowito wzrost
0 105 min zt wobec Il kwartatu 2017 roku, przy czym nalezy zaznaczyé, iz znaczny wptyw na to
odchylenie miato wspomniane odwrécenie odpisu na farmach wiatrowych — wptyw na wynik netto 96
min zt.

W | pétroczu 2018 roku EBITDA Grupy wyniosta 1 161 min zt i byta wyzsza o 2% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozytywny wptyw na poziom EBITDA Grupy miaty przede
wszystkim Linie Biznesowe Dystrybucja (wzrost EBITDA o 59 min zt r/r), co wynikato gtéwnie ze wzrostu
marzy na dystrybucji (ze stratami sieciowymi) oraz Sprzedaz (wzrost EBITDA o 46 min zt r/r) gdzie
z kolei gtdwnym czynnikiem wzrostu byty nizsze obcigzenia prawno-umowne (Sprzedawca
Zobowigzany oraz Diugoterminowe umowy na zakup zielonych certyfikatow). Powyzsze wzrosty
skompensowaty spadki w pozostatych Liniach Biznesowych: Pozostate i korekty (spadek o 78 min zt r/r)
wynikajgcy przede wszystkim z wystgpienia w okresie poréwnywalnym zdarzenia o charakterze
jednorazowym opisanego powyzej oraz Wytwarzanie (spadek o 9 min zt r/r).

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.
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Tabela 6: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
min PLN

I pot. 2018

EBITDA 1161
Skorygowana EBITDA 1165
I pot. 2017

EBITDA 1143
Skorygowana EBITDA 1101
w tym:

Zysk z okazyjnego nabycia (50)
min PLN

Il kw. 2018

EBITDA 535
Skorygowana EBITDA 539
Il kw. 2017

EBITDA 542
Skorygowana EBITDA 501
w tym:

Zysk z okazyjnego nabycia (50)

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.

Tabela 7: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien | Stan na dzien

31 grudnia 30 czerwca Zmiana Zn(]ol/a)na
2017 2018 5
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13371 13 653 282 2%
Aktywa niematerialne 338 309 (29) -9%
Wartos¢ firmy 15 15 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg 728 836 108 15%
praw wtasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 325 307 (18) -6%
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Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 46 130 84  >100%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 107 104 ?3) -3%
14 930 15 354 424 3%

Aktywa obrotowe

Zapasy 352 415 63 18%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 26 5) -16%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1843 1063 (780) -42%
Aktywa z tytutu umow - 582 582 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 83 26 (57) -69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3641 3189 (452) -12%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 176 345 169 96%
6 126 5646 (480) -8%
SUMA AKTYWOW 21 056 21 000 (56) -0%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Roznlcg kurgowe z przeliczenia jednostki @) 2 4 >100%
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 1433 1540 107 7%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 2 7 5  >100%

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 2436 3069 633 26%
Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

0,
jednostki dominujacej 9409 10158 749 8%
Udziaty niekontrolujace 56 57 1 2%
9 465 10 215 750 8%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2720 2538 (182) -7%
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow 4520 4552 32 1%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 550 573 23 4%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 596 644 48 8%
dochodowego
Rozllczenl_a miedzyokresowe i dotacje 501 259 (242) -48%
dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 81 5 (76) -94%
dtugoterminowe
8968 8571 (397) -4%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 459 (333) -42%
Zobowigzania z tytutu umoéw - 105 105 -
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Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 356 364 8 2%

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

- 0,

wartosciowych 109 8 (31) 28%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 6 (5) -45%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 182 146 (36) -20%
Rezerwy krotkoterminowe 571 538 (33) -6%
Pozostate zobowigzania finansowe 280 129 (151) -54%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 322 389 67 21%

2 623 2214 (409) -16%

Zobowigzania razem 11591 10 785 (806) -7%
SUMA PASYWOW 21 056 21 000 (56) -0%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 21 000 min zt i byta nizsza
0 56 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku.

W ramach aktywow trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji rzeczowe aktywa trwate. Wzrost
0 282 min zt dotyczyt gtéwnie naktadéw, w szczegdlnosci w Linii Biznesowej Dystrybucja (naktady na
rozbudowe i modernizacje sieci) oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow (odwrécenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ farm wiatrowych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng kwote 117 min zt)
pomniejszonych o amortyzacje. Wsrod aktywodw obrotowych najistotniejsza zmiana dotyczyta srodkéw
pienieznych (przyczyny zmiany zostaty opisane w dalszej cze$ci dotyczacej przeptywdw pienieznych).

Kapitat wkasny Grupy ENERGA na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniost 10 215 min zt i finansowat Grupe
w 48,6%. W |l kwartale 2018 roku dokonano podziatu wyniku ENERGI SA za rok 2017. Cato$¢ wyniku
w wysokosci 107 min zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.

W ramach zobowigzan znaczace zmiany dotyczyty salda pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(dotyczy gtéwnie ENERGI Obrotu SA) oraz rozliczen miedzyokresowych i dotacji dlugoterminowych
(spadek dotyczy przede wszystkim opfat przytaczeniowych i jest efektem zastosowania MSSF 15
,Przychody z umow z klientami”).

Tabela 8: Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Zmiana LI
(%)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 852 826 (26) -3%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (906) (747) 159 18%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 829 (532) (1361) <-100%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 775 (453) (1228) <-100%
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 2239 3190 951 42%
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Rysunek 3: Przeptywy pieniezne Grupy w | pétroczu 2018 i 2017 roku (w min zf)

min 7t
852 829 826
(906) (747) (532)
I p6t. 2017 | p6t. 2018

= Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
u Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
u Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan srodkow pienieznych Grupy na 30 czerwca 2018 roku wyniést 3 190 min zti byt wyzszy o 951 min zt
w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w | potroczu 2018 roku byty ujemne i wyniosty 453 min zt, wobec dodatnich przeptywow w kwocie
775 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
spadta o 26 min zi. Spadek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do | pétrocza 2017
roku byt spowodowany przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym. W | potroczu 2018 roku
odnotowano spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wzrost poziomu zapasow sSwiadectw
pochodzenia energii, a takze wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od
nieruchomosci, w zwigzku z czym nastgpit rowniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktory zostat
skompensowany spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2018 roku spadty o 159 min zt. W | pétroczu
2018 roku odnotowano wyzsze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych, co zostato czesciowo skompensowane nizszg kwotg inwestycji w jednostki
stowarzyszone i we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci. Dodatkowo,
w | pétroczu 2017 roku miaty miejsce wydatki na inwestycje w lokaty i depozyty w kwocie 127 min zt.

W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 532 min zt, czyli
0 1 361 min zt mniej nizw | pétroczu 2017 roku. Spadek ten spowodowany byt gtdéwnie brakiem wptywow
z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w poréwnaniu do wptywdw w wysokosci 1 252 min zt w analogicznym
okresie 2017 roku.
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3.3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 4: Struktura aktywoéw i pasywow

100% 100%

80% 29,1% S0
60% 60% 42,6% 40,8%
40% 40%
20% 20% 45,0% 48,6%

0% 0%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018
m Aktywa trwate Zobowigzania krotkoterminowe

m Zobowigzania dtugoterminowe

= Akt brot
ywa obrotowe m Kapitat wtasny ogétem

Tabela 9: Wskazniki finansowe Grupy ENERGA

Rentownosé

wynik na dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja + odpisy aktualizujgce wartosc

v 0, 0,
marza EBITDA niefinansowych aktywow trwatych / przychody 22,0% 23.1%
ze sprzedazy
rentownos$¢ kapitatow wiasnych zysk netto za okres*/ kapitat yv’rasny na 8.2% 8.4%
(ROE) koniec okresu
rentowno$¢ sprzedazy (ROS) zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy 9,4% 11,1%
rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogdtem na 3.8% 4.1%

koniec okresu
* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Stan na Stan na
dzien dzien
31 grudnia | 30 czerwca
2017 2018

Wskaznik Definicja

Ptynnos¢

aktywa obrotowe/zobowigzania

wskaznik ptynnosci biezacej krotkoterminowe 2,3 2,6
Zadtuzenie

suma zobowigzan z tytutu kredytow i

zobowigzania finansowe (min zt) pozyczek oraz z _tytu’ru d+uzn¥ch papierow 7 705 7 532
wartosciowych, zaréwno dtugo- i
krotkoterminowych

zobowigzania finansowe netto zobowigzania finansowe - srpdkl pienigzne i 4064 4343
(mln zt) ich ekwiwalenty

wskaznik dtugu netto/EBITDA zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 1,9 2,0

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
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Wzrost wyniku EBITDA (2% r/r) przy rownoczesnym spadku poziomu przychodoéw (3% r/r) wptynat na
korzystniejszy poziom wskaznika marza EBITDA. Wzrost wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy przy
rownolegtym wzroscie aktywow i kapitatbw spowodowat uksztattowanie sie wskaznikéw rentownosci
opartych o uroczniony wynik netto na podobnym poziomie r/r.

Spadek poziomu s$rodkéw pienieznych przy jednoczesnym spadku zadtuzenia, zwigzanym przede
wszystkim z wykupem obligacji oraz utrzymujgcym sie na podobnym poziomie wynikiem EBITDA
za ostatnie 12 miesiecy wptynat na utrzymanie wskaznika diug netto/EBITDA na zblizonym poziomie.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych
Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego Sprawozdania

Zarzadu oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania
warunkowe.

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela 10: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

taryfowych . .

. Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana)

w GWh
Grupa taryfowa A (WN) 870 939 69 8% 1702 1800 98 6%
Grupa taryfowa B (SN) 2020 2135 115 6% 4128 4 376 248 6%
Grupa taryfowa C (nN) 1126 1099 (26) -2% 2347 2311 (36) -2%
Grupa taryfowa G (nN) 1380 1410 30 2% 2842 2953 111 4%
Dystrybucja energii razem 5396 5584 188 3% 11019 11440 421 4%

W Il kwartale 2018 roku wolumen wzrést o 188 GWh w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku,
przy sredniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 2% r/r. Najwiekszy wzrost wolumenu
nastgpit w grupie B, z uwagi na zwiekszenie sie liczby klientéw oraz ozywienie gospodarcze, a takze
w grupie A, gtdwnie ze wzgledu na wyzsze zuzycie przez jednego z kluczowych klientow. Niewielki
spadek wolumenu zanotowano w grupie C.
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Tabela 11: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI
Nieplanowane z Planowane Razem Nieplanowane z Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym Zaktécenia na odbiorce we wskazanym
okresie okresie

Il kw. 2017 27,9 9,6 37,5 0,5 0,1 0,6
Il kw. 2018 41,6 10,7 52,3 0,6 0,1 0,7
Zmiana 13,7 11 14,8 0,1 0,0 0,1
Zmiana (%) 49% 11% 39% 14% 7% 14%
| pot. 2017 54,0 19,4 73,4 1,0 0,1 1,1
| p6t. 2018 62,6 23,3 85,8 0,9 0,1 1,1
Zmiana 8,6 3,9 12,5 (0,1) 0,0 (0,1)
Zmiana (%) 16% 20% 17% -8% 9% -6%

Spotka ENERGA Operator w Il kwartale 2018 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI
na poziomie odpowiednio 52,3 min./odb. i 0,7 przerwy/odb. Pogorszenie wskaznikéw SAIDI i SAIFI
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z wystgpienia w |l kwartale br.
zwiekszonej liczby awarii na sieci elektroenergetycznej spowodowanych niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi.

Tabela 12: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii elektrycznej VARTETF] Zmiana

Zmiana Zmiana

Elektrownie - wegiel kamienny 638 526 (112) -18% 1212 1082 (131) -11%

Elektrownie - wspotspalanie biomasy - - - - - - - -

Elektrocieptownie - wegiel kamienny 20 22 2 9% 64 71 7 10%
Elektrocieptownie - biomasa 14 - (14) -100% 23 1 (22) -96%
Elektrownie wodne 253 207 (46) -18% 525 523 (2) -0%
Elektrownia szczytowo-pompowa 4 10 6 >100% 10 20 9 90%
Elektrownie wiatrowe 109 82 (26) -24% 224 188 (35) -16%
Elektrownie fotowoltaiczne 2 2 0 25% 2 3 0 20%
Produkcja energii razem 1039 849 (190) -18% 2062 1888 (174) -8%

w tym z OZE 378 291 (86)  -23% 774 715 (59) -8%

Aktywa wytworcze w Grupie ENERGA w Il kwartale 2018 roku wyprodukowaty o 18% mniej energii
elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek produkcji dotyczyt
zasadniczo wszystkich typéw zrodet (poza fotowoltaika).

Nizsza o 112 GWh w stosunku do Il kwartatu 2017 roku produkcja w elektrowni w Ostrotece byta
spowodowana m.in. mniejszg produkcjg energii w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu
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Przesytowego w Polsce jak rowniez prowadzonym w Il kwartale 2018 remontem kapitalnym jednego
z blokéw. Nizsza o 12 GWh produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkgcji ciepta
na rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblag i Kalisz. Nizsza o 46 GWh produkcja energii
w zrédtach wodnych przeptywowych to efekt gtdéwnie gorszych warunkéw hydrologicznych. Nizsza o 26
GWh produkcja z wiatru spowodowana byta gorszg wietrzno$cig wynikajgca z upalnej pogody panujgca
w Il kwartale 2018 roku.

Tabela 13: Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto

w TJ

ENERGA Kogeneracja

S 436 331 (105) -24% 1372 1299 (73) -5%
p.zo.0.

ENERGA Elektrownie o o
Ostroteka SA 290 200 (90) -31% 842 708 (134) -16%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 41 18 (23) -56% 186 179 ) -4%
rar;:rzkcja ciepta brutto 767 549 (218) 8% » 309 185 210 0%

W Il kwartale 2018 roku produkcja ciepta byta 0 28% nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Natomiast sama wielko$¢ produkcji ciepta przez Grupe (podobnie jak w przypadku energii dla tego typu
zrédet) wynikata z zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblgg
i Kalisz.

Tabela 14: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Il kw. Il kw. Zmiana Zmiana

Zuzycie paliw 2017 2018 VARTETE (%) (%)

Wegiel kamienny

llogé (tys. ton) 294 257 (37) -12% 607 574 (33) -5%

Koszt (min zt) 74 72 2) -3% 146 154 8 5%
Biomasa

llo$é (tys. ton) 15 0 (15)  -100% 24 1 (23) -96%

Koszt (min zt) 5 0 (5) -100% 8 0 (8) -97%
Zuzycie paliw razem 79 72 ©  -10% 154 154 ©) 0%
(min zi)

*fgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2018 roku wytwércy Grupy zuzyli o 37 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz
o 15 tys. ton mniej biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Brak produkciji
z biomasy byt efektem niskich cen praw majgtkowych na rynku (w przypadku elektrowni w Ostrotece)
jak réwniez trwajgcych prac optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblggu.

Spadek zuzycia paliw byt pochodng nizszej produkcji energii elektrycznej i ciepta. Efekt ten czesciowo
zostat skompensowany wyzszym kosztem jednostkowym zuzycia wegla przez Linie.
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Tabela 15: Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy

Sprzedaz energii
elektrycznej przez Linie Zmiana Zmiana

Biznesowa Sprzedaz w ANLENES (%) Zmiana (%)

GWh
Sprzedaz energii

-A9 -10
detaliczna 5047 4754 (293) 6% 10 141 9 998 (142) 1%
ﬁp’zedaz energii na rynku 714 844 130 18% 1562 1818 256 16%
urtowym, w tym:

Sprzedaz energii na 136 69  (67)  -49% 371 205 (166)  -45%

rynek bilansujgcy

Sprzedaz energii na

ppkryme strat ) 342 342 _ _ 740 740 -

sieciowych do

ENERGI Operatora

’; ozostala sprzedaz 578 433 (145)  -25% 1192 873  (319)  -27%

urtowa

Sprzedaz energii razem 5760 5598 (162) -3% 11703 11816 113 1%

W Il kwartale 2018 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie Biznesowa
Sprzedaz ulegt zmniejszeniu 0 3% (tj. 0 0,2 TWh) w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku. Jest to efekt
spadku wolumenu sprzedazy na rynku detalicznym o 6% (tj. o 0,3 TWh), podczas, gdy sprzedaz energii
na rynku hurtowym wzrosta o 18 % (tj. 0 0,1 TWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w Il kwartale 2018 roku nastgpit spadek wolumenu sprzedazy do
klientow na rynku polskim w obszarze klientdw biznesowych i gospodarstw domowych oraz na rynku
stowackim, co jest zwigzane z wygaszaniem aktywnosci Grupy w tym kraju. Spadek wolumenu
sprzedazy detalicznej to efekt nizszego przecietnego stanu liczby klientdw oraz mniejszego
przecietnego zuzycia energii elektrycznej przez klientéw. Ta odmienno$¢ w stosunku do trendu
rynkowego, ktéry obecnie charakteryzuje sie wzrostem zuzycia energii w kraju, jest zwigzana
z odejsciem klientéw w grupach taryfowych o wyzszym niz srednia zuzyciu jednostkowym. W ujeciu
wolumenowym sprzedaz do gospodarstw domowych (taryfa G) w Il kwartale 2018 roku stanowita 29%
sprzedazy zafakturowanej do odbiorcéw koncowych spétki ENRGA Obroét SA (w Il kwartale 2017 roku
udziat ten wynosit 27%).

W analizowanym okresie nastgpit wzrost sprzedazy energii na rynku hurtowym (o 18%), co jest efektem
realizacji kontraktu z ENERGA Operatorem SA na sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie strat
sieciowych. Kontrakt z tg spotkg nie byt zawarty na 2017 rok z uwagi na wytonienie innego sprzedawcy
energii elektrycznej. Znaczgce ograniczanie obowigzku zakupu energii w ramach mechanizmu
Sprzedawcy Zobowigzanego od 1 stycznia 2018 roku skutkowato z kolei mniejszym wolumenem
wyprzedazy nadmiarowej energii (pozostata sprzedaz hurtowa) w Il kwartale br. w poréwnaniu
z Il kwartatem 2017 roku.
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3.6. Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Tabela 16: Wyniki EBITDA Grupy ENERGA w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zi Il kw. 2017 | Il kw. 2018 | Zmiana Zr?oi/;")”a
DYSTRYBUCJA 400 481 81 20%
WYTWARZANIE 73 65 (8) -11%
SPRZEDAZ 21 4 17) -81%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne 48 (15) (63) <-100%
EBITDA Razem 542 535 @) -1%

EBITDA w min zt | pot. 2017 | 1 p6t. 2018 | zmiana | 2Miana
DYSTRYBUCJA 931 990 59 6%
WYTWARZANIE 177 168 9) -5%
SPRZEDAZ 11 57 46 > 100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne 24 (54) (78) <-100%
EBITDA Razem 1143 1161 18 2%

Linia Biznesowa Dystrybucja

Rysunek 5: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy ENERGA (min zi)

1024 1005

292
210

Przychody EBITDA EBIT
ml kw. 2017 mll kw. 2018

Tabela 17: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min zt Il kw. 2017 | Il kw. 2018 Zmiana VARIELENC))

Przychody 1024 1005 (29) -2%
EBITDA 400 481 81 20%
amortyzacja 190 189 (2) -1%
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odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych

aktywow trwatych
EBIT 210 292 82 39%
Wynik netto 144 210 66 46%
CAPEX 266 312 46 17%

w min z} | p6t. 2017 | | p6t. 2018 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 2175 2072 (103) -5%
EBITDA 931 990 59 6%
amortyzacja 381 377 4) -1%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) ) ) )
aktywow trwatych
EBIT 550 613 63 11%
Wynik netto 395 439 44 11%
CAPEX 435 534 99 23%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej spotki ENERGA Logistyka
Sp. z 0.0., ktéra w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja, a poczawszy od 2018 prezentowana jest w Linii
Biznesowej Pozostate i korekty.

Rysunek 6: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zt)

EBITDA Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na EBITDA

Il kw. 2017 dystrybuciji (ze przytaczy Biznesowej nieruchomosci pozostatej Il kw. 2018
stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w Il kwartale 2018 roku 90% EBITDA Grupy ENERGA
(w okresie poréwnywalnym byto to 74% EBITDA Grupy).

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w Il kwartale br. byty nizsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego jedynie 0 2% pomimo zmiany prezentacji kosztow z tytutu optaty przejsciowe;.
Od pierwszego kwartatu 2018 roku przychody korygowane sg o warto$¢ optaty przejsciowej
prezentowanej uprzednio w kosztach (bez wptywu na wysokos$¢ marzy na dystrybucji). Niekorzystnie
wplyneta takze $rednia stawka sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktéra spadta o 2% r/r. Jest to przede
wszystkim efekt mniej korzystnej struktury sprzedazy — z wyzszg sprzedazg w taryfach tanszych tj. A
i B). W Il kwartale 2018 roku przychody z tytutu optat przytgczeniowych spadty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 8 min zt, co czesciowo jest efektem zastosowania MSSF 15
i braku rozliczania tych przychodéw w czasie, jak to miato miejsce w poprzednich okresach
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sprawozdawczych. Catos¢ bilansowa przychodow przysztych okreséw z tytutu przytgczy zostata
rozliczona w kapitat wtasny, w wynik lat ubiegtych.

EBITDA byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 481 min zt (wzrost o okoto 20%), a EBIT wyniést
292 min zt (wzrost o0 39% r/r, tj. 82 min z}). Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego
miata wyzsza o 99 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Wzrost
na dziatalnosci dystrybucyjnej byt efektem wyzszego wolumenu sprzedanej ustugi dystrybucyjnej,
nizszych strat sieciowych, a takze zmiany metody szacowania sprzedazy niezafakturowanej w efekcie
przejscia na raporty z nowego systemu bilingowego.

Negatywny wptyw na poziom EBIT miat opisany wyzej spadek przychoddéw z przytgczy, wzrost kosztow
podatku od nieruchomosci, a ponadto wyzszy niz w roku poprzednim poziom kosztéw OPEX (miedzy
innymi w obszarze odpiséw na naleznosci).

Zysk netto w Il kwartale 2018 roku byt wyzszy niz w analogicznym kwartale roku poprzedniego
0 66 min zt.

EBITDA pétroczna byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 990 min zt (wzrost o okoto 6%). Istotny
wptyw na uksztattowanie sie EBITDA miata wyzsza o blisko 92 min zt marza na dystrybuciji (ze stratami
sieciowymi). Wzrost na dziatalnosci dystrybucyjnej byt efektem wyzszego o 4% wolumenu sprzedanej
ustugi dystrybucyjnej, nizszych strat sieciowych, a takze opisanej wyzej zmiany metody szacowania
sprzedazy niezafakturowanej. Pozytywny efekt zostat czesciowo skompensowany wzrostem kosztéw
OPEX (gtdwnie w obszarze ustug obcych i odpiséw na naleznosci), a takze spadkiem przychodow

Z przytaczy.

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Rysunek 7: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy ENERGA (min zi)

253 242

142

65
32

Przychody EBITDA EBIT

m |l kw. 2017 mI|l kw. 2018

Tabela 18: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy ENERGA

Il kw. 2017 | Il kw. 2018 Zmiana (%)
Przychody 253 242 (11) -4%
EBITDA 73 65 (8) -11%
amortyzacja 41 40 Q) -2%
odpisy’ aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) (117) 117) 0%
aktywow trwatych
EBIT 32 142 110 > 100%
Wynik netto 12 103 91 > 100%
CAPEX 28 46 18 64%
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| pot. 2018

Zmiana

Zmiana (%)

w min zt | pét. 2017
Przychody 531
EBITDA 177
amortyzacja 82
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych )
aktywow trwatych
EBIT 95
Wynik netto 46
CAPEX 46

5

1

46

68

80

(117)

2

1

05

44

76

15
©)
&)

(117)

110
98

30

3%

-5%

-2%

0%

> 100%

> 100%

65%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzania na poszczegolne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztow zarzgdzania
Linig, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 19: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt Zmiana A1) Zmiana A1
Woda 32 29 ?3) -8% 62 72 10 16%
Wiatr 7 25 18 100m 15 38 23 oom
Elektrownia w Ostrotece 29 13 (16) -55% 73 45 (29) -39%
Pozostate i korekty 4 ?3) (7) <-100% 27 14 (13) -48%

Razem Wytwarzanie 73 65 (8) -11% 177 168 (C)] -5%

Rysunek 8: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zf)

EBITDA Koszt zakupu Przychody z Przychody ze Koszt zuzycia Przychody ze Pozostate EBITDA

Il kw 2017 uprawnien dystrybucji sprzedazy kluczowych paliw sprzedazy przychody/koszty Il kw 2018
do emisji CO2 i sprzedazy ciepta energii* do produkcji zielonych praw
majatkowych

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychod minus koszt)

63



Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 12% w Il kwartale br.
(13% w analogicznym okresie roku ubiegtego). Spadek EBITDA wyniést 8 min zi.

Nizszy poziom EBITDA Linii byt w gtdwnej mierze spowodowany wzrostem kosztu zakupu uprawnien
do emisji, nizszymi przychodami z ciepta oraz energii elektrycznej. Powyzsze czynniki zostaty tylko
czesciowo skompensowane nizszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji oraz wyzszym
przychodem ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych.

Wzrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien
do emisji oraz mniejszg pulg darmowych uprawnien do produkcji na rok 2018.

Nizsze przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta to efekt sumarycznie nizszego zapotrzebowania na
ciepto na rynkach lokalnych miast Ostroteka, Elblgg i Kalisz.

Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej to wypadkowa spadku produkcji zasadniczo
wszystkich typow zrodet (poza fotowoltaikg). Jednoczesnie, efekt ten zostat w znacznym stopniu
pozytywnie skompensowany wzrostem s$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej w Elektrowni
w Ostrotece.

Spadek zuzycia paliw byt pochodng nizszej produkcji energii elektrycznej i ciepta. Efekt ten zostat
czesciowo ograniczony wyzszymi cenami jednostkowymi wegla w Il kwartale 2018 roku wzgledem
analogicznego kwartatu 2017 roku.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych byt efektem wzrostu cen rynkowych
zielonych praw majatkowych.

Dodatkowo, w Il kwartale 2018 roku miata miejsce korekta podatku od nieruchomosci farm wiatrowych
w wyniku wystgpienia zmian w otoczeniu legislacyjnym tj. podpisaniem przez Prezydenta zmian
w ustawie o odnawialnych zrédtach energii.

Oprocz wyzej prezentowanych czynnikdéw ksztattujgcych wyniki brutto r/r Linii Biznesowej nalezy
pokresli¢ odwrécenie w Il kwartale 2018 roku odpisu aktualizujgcego wartosé farm wiatrowych o fgcznej
wartosci 117 min z. Powodem odwrdcenia odpisu byta, podobnie jak w akapicie powyzej, zmiana
w otoczeniu legislacyjnym tj. podpisanie przez Prezydenta RP Ustawy z dnia 7 czerwca 2018 r.
0 zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Powyzsze zdarzenie miato charakter niegotowkowy
i wptyneto pozytywnie na wynik operacyjny Grupy ENERGA pozostajgc bez wptywu na wynik EBITDA.

Naktady inwestycyjne Linii w Il kwartale 2018 roku byty wyzsze o 18 min zt i gtéwnie byty zwigzane
z pracami remontowymi w Elektrowni w Ostrotece oraz dziataniami optymalizacyjnymi na bloku
biomasowym w Elblggu.

Z perspektywy wykonania | pétrocza r/r nalezy zauwazy¢ spadek EBITDA Linii 0 9 min zt. Nizszy poziom
byt w gtdwnej mierze spowodowany wzrostem o 40 min zt kosztu zakupu uprawnien do emisji (wyzsze
ceny rynkowe) oraz nizszymi o 6 min zt przychodami z ciepta (nizsze wolumeny produkcji). Powyzsze
czynniki zostaty czesciowo skompensowane wyzszymi o 10 min zt przychodami ze sprzedazy energii
elektrycznej (wyzsza cena sprzedazy w elektrowni w Ostrotece, jak réwniez wyzsze przychody
w zrodtach wiatrowych i elektrocieptowniach) oraz wyzszymi o 18 min zt przychodami ze sprzedazy
zielonych praw majatkowych (wyzsze ceny rynkowe). Dodatkowo, podobnie jak w samym Il kwartale
2018 roku, miata wptyw na wyniki Linii korekta podatku od nieruchomosci farm wiatrowych w wyniku
wystgpienia zmian w otoczeniu legislacyjnym.
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Woda
Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

VANIETE]

w min zt Zmiana
Przychody 53 50 3 -6%
EBITDA 32 29 3) -8%
EBIT 24 21 (2) -10%
CAPEX 2 3 1 67%
Wiatr

Tabela 21: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

106

62

46

117

72

56

11

10

10

Zmiana

10%

16%

22%

6%

w min zt Zmiana
Przychody 20 23 3 13%
>
EBITDA 7 25 18 100%
EBIT Q) 133 134 > 100%
CAPEX 0 - 0) -100%

Elektrownia w Ostrotece

40

15

@

Tabela 22: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

47

38

138

23
140

©)

16%

>
100%

> 100%

-100%

Zmiana

(%)

Przychody 144 142
EBITDA 29 13
EBIT 14 3)
CAPEX 22 27

Pozostate i korekty

Zmiana
€0)

2 -1%
(16) -55%
(16) <-100%

5 25%

Tabela 23: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty

Zmiana

Zmiana

290

73

42

35

201

45

13

44

(29)

(29)

Zmiana

0%

-39%

-69%

26%

Zmiana

w min z}
Przychody 36 28
EBITDA 4 ©)
EBIT (@) (10)
CAPEX 4 15

C0)
) -23%

(7) <-100%
(6) <-100%

11 > 100%

94

27

10

91
14
@)
28

@)
(13)
11)

21

(%)
-4%

-48%
< -100%

> 100%
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Linia Biznesowa Sprzedaz

Rysunek 9: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy ENERGA (min zi)

1267 1260

Przychody EBITDA EBIT (5

|l kw. 2017 =]l kw. 2018

Tabela 24: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy ENERGA

Il kw. 2017 | Il kw. 2018 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 1267 1260 @) -1%
EBITDA 21 4 17) -81%
amortyzacja 11 10 1) -9%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
. - - - 0%
aktywow trwatych
EBIT 10 (6) (16) < -100%
Wynik netto 7 3) (10) < -100%
CAPEX 13 7 (6) -46%

w min z} | p6t. 2017 | | po6t. 2018 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 2617 2683 66 3%

EBITDA 11 57 46 > 100%

amortyzacja 22 20 2) -9%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

] - - - 0%

aktywow trwatych

EBIT (11) 37 48 > 100%

Wynik netto (10) 35 45 > 100%

CAPEX 21 12 9 -43%
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Rysunek 10: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min z})

EBITDA Marza na Marza na Przychody ze sprzedazy Pozostate EBITDA
Il kw. 2017 energii elektrycznej sprzedazy gazu ustug operatora handlowego 1l kw. 2018

W Il kwartale 2018 roku Linia Biznesowa Sprzedaz wypracowata 4 min zt EBITDA, tj. 1% EBITDA Grupy
ENERGA w poréwnaniu z 21 min zt EBITDA w Il kwartale 2017 roku, kiedy to udziat Linii Biznesowej
w EBITDA Grupy wynosit 4%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w |l kwartale 2018 roku wyniosty 1 260 min zt, a ich poziom ulegt
zmniejszeniu 0 7 min zt (o 1%) w poréwnaniu z Il kwartatem 2017 roku. Najistotniejszg pozycjg
przychodowg Linii Biznesowej pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej,
ktore w Il kwartale 2018 roku byly wyzsze o 1% w ujeciu r/r (. o 10 min zt). Przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej na rynku detalicznym w Il kwartale 2018 roku spadlty o 36 min zt (o 3%)
w porownaniu do Il kwartatu 2017 roku. Jest to wypadkowa nizszego o 6% wolumenu oraz wyzszej
0 3% sredniej ceny sprzedazy. Sprzedaz energii na rynku hurtowym byta z kolei wyzsza o 45 min z
(0 44%) w ujeciu r/r, na co zlozyty sie: wyzszy o 18% wolumen oraz wyzsza o 21% srednia cena
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy gazu byty w analizowanym okresie nizsze o 8 min zt w ujeciu r/r -
w wyniku spadku wolumenu.

Marza na sprzedazy energii elektrycznej - kluczowy element budujgcy wynik Linii Biznesowej - spadta
0 3 min zt w ujeciu r/r. Spadek marzy nastgpit pomimo istotnego ograniczenia, z poczatkiem 2018 roku,
oddziatywania dodatkowych obcigzen prawno-umownych, zwigzanych z diugoterminowymi umowami
na zakup zelonych certyfikatbw oraz obowigzkéw wynikajgcych z mechanizmu Sprzedawcy
Zobowigzanego (szczegodty w dalszej czesci tekstu ponizej). Spadek marzy r/r to gtdéwnie efekt
niespodziewanego i dynamicznego wzrostu cen energii elektrycznej na rynku w minionych miesigcach
br. Ponizej scharakteryzowano determinanty ksztattowania sie marzy na sprzedazy energii elektrycznej:

a) Wolumen sprzedazy detalicznej — spadek wolumenu o 6% wptynat w sposéb negatywny na zmiane
marzy w ujeciu r/r.

b) Struktura wolumenu sprzedazy wg grup taryfowych — niekorzystna struktura taryfowa wptyneta na
spadek marzy z uwagi na zwiekszenie sie wudziatlu klientow z grup taryfowych
0 nizszej marzy jednostkowe;j.

¢) Cena sprzedazy do odbiorcow koncowych — ceny podgzajg za zmiang kosztu zmiennego oraz sg
determinowane przez konkurencje na rynku. Wzrost Sredniej ceny sprzedazy w ujeciu r/r jest po-
chodng wzrostu cen energii oraz zielonych certyfikatbw na rynku, a takze niewielkiego
podwyzszenia przez URE taryfy G na 2018 rok (o 0,3%).

d) Koszt zakupu energii elektrycznej (w zt/MWh) — Sredni jednostkowy koszt zakupu wzrést w ujeciu
r/r na skutek prognozowanego (uwzglednianego w procesie kontraktacji sprzedazy) wzrostu cen
energii na rynku. Jednakze, istotny wptyw na poziom tego kosztu w Il kwartale br. wywart
dynamiczny i niespodziewany wzrost cen energii na rynku, a nastepnie utrzymanie sie ich na
wysokim poziomie w ostatnich miesigcach. Sytuacja ta dotyczyta rynku terminowego, SPOT
i bilansujgcego, przez co Linia Biznesowa ponosita wysokie koszty zwigzane z zamykaniem pozycji
kontraktowej. Utrzymywanie sie cen na wysokich poziomach moze niekorzystnie oddziatywaé
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takze na wyniki Linii Biznesowej w kolejnych kwartatach. Nalezy zaznaczy¢, ze wzrost kosztu
zakupu energii bytby jeszcze wiekszy gdyby nie nizsze obcigzenia wynikajgce z petnienia funkgciji
Sprzedawcy Zobowigzanego przez ENERGE Obrét SA. Z dniem 1 stycznia 2018 roku weszly
W zycie przepisy ograniczajgce ten obowigzek wylgcznie do instalacji o0 mocy zainstalowane;j
mniejszej niz 500 kW.

e) Koszt umorzenia praw majgtkowych — $redni jednostkowy koszt w Il kwartale 2018 roku

uksztattowat sie na nizszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku poziomie. Taka sytuacja
wystgpita pomimo wzrostu obowigzku (z 15,4 do 17,5%) oraz dynamicznego wzrostu cen
rynkowych zielonych certyfikatow — majgcych kluczowy wptyw na zmiane catego kosztu umorzenia
praw majgtkowych. Jest to efekt podjetej we wrzesniu 2017 roku decyzji o skierowaniu do sgdu
powoddztwa o ustalenie niewaznosci dtugoterminowych uméw na zakup zielonych certyfikatow
(z uwagi na tryb ich zawarcia), w tym umoéw generujgcych ogromne straty dla Linii Biznesowej
Sprzedaz (rozliczenia po wyzszych cenach niz rynkowe). W konsekwencji tej decyzji w 1l kwartale
br. Linia Biznesowa realizowata zakup zielonych certyfikatéw w zdecydowanej wiekszosci po
cenach rynkowych (oprécz rozstrzygnietych w tym okresie sporéw), co w zestawieniu z zakupami
certyfikatow po wysokich cenach w Il kwartale 2017 roku przetozyto sie na spadek $redniego
kosztu.
Warto przypomnie¢, ze powyzsza decyzja ENERGI Obrotu zostata zaskarzona przez kontrahentéw
i rozstrzygniecia sgdowe ostatecznie przesgdzg o trwatosci i skali korzystnego wptywu tych decyzji
na wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz w przysztosci. W ostatnich miesigcach zawarto
ugody z trzema kontrahentami konczace spory, a takze zapadty niekorzystne dla ENERGI Obrotu
wyroki w trzech postepowaniach arbitrazowych, co wygenerowato dodatkowe obcigzenia dla
Spotki.

Istotnym czynnikiem wpltywajgcym na spadek EBITDA w ujeciu r/r byly przychody ze sprzedazy ustug
operatora handlowego $wiadczone gtéwnie na rzecz operatoréw farm wiatrowych. Ich spadek o 11 min
zt zwigzany jest z istotnym ograniczeniem funkcji Sprzedawcy Zobowigzanego. tj. znaczgco nizszym
obowigzkiem zakupu energii od farm zlokalizowanych na terenie Grupy ENERGA. Nalezy zaznaczy¢
jednak, ze korzysci wynikajgce z nizszego kosztu energii elektrycznej na skutek ograniczenia tej funkgiji
$g znacznie wieksze niz spadek przychodow ze sprzedazy ustug operatora handlowego.

Marza na sprzedazy gazu zmniejszyta sie nieznacznie (0 1 min zt) w ujeciu r/r. Od 2017 roku utrzymuje
sie niska rentownos$¢ na dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem. Taki stan rzeczy jest zwigzany
z wprowadzeniem w 2016 roku optat za magazynowanie paliwa w przypadku importu, co przetozyto sie
na mniej korzystne zasady handlu na rynku hurtowym gazu.

W | po6troczu 2018 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 57 min zt i byta wyzsza o 46 min
zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku. Wzrost wyniku to skutek wyzszej marzy na
sprzedazy energii elektrycznej (o 71 min zt r/r) do czego przyczynity sie nizsze obcigzenia prawno-
umowne (Sprzedawca Zobowigzany oraz Diugoterminowe umowy na zakup zielonych certyfikatow),
0 czym byla mowa wczesniej. Negatywne efekty wysokich cen energii na rynku oraz decyzji
arbitrazowych i ugéd zaczety oddziatywa¢ w sposéb istotny od 1l kwartatu br. stgd to wyniki | kwartatu
br. przesgdzity o wyzszym wyniku w catym | pétroczu. Negatywny wptyw w perspektywie potrocznej
utrzymaty pozostate opisane powyzej czynniki, tj. nizsze przychody ze sprzedazy ustug operatora
handlowego (0 24 mIn zt) oraz nizsza marza na sprzedazy gazu (o 2 min zt). Wyjasnienia trendéw tych
czynnikéw sg analogiczne jak w opisanej powyzej perspektywie kwartalnej.

3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENERGI SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok obrotowy 2018.
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3.8. Oceny ratingowe

W dniu 21 marca 2018 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych ratingéw
Spotki na dotychczasowym poziomie BBB: dtugoterminowy rating Spotki w walucie krajowej i obcej,
rating wyemitowanych przez spotke zalezng Energe Finance AB (publ) obligacji w walucie krajowej
i obcej, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez ENERGE SA obligacji hybrydowych.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (Raport biezacy nr 10/2018).

Z koncem pazdziernika 2017 roku umowa z Moody’s wygasta w zwigzku z czym ENERGA od obecnego
okresu sprawozdawczego nie bedzie publikowa¢ informacji w zakresie oceny ratingowej nadawanej
przez te agencje.

Tabela 25: Obowigzujace oceny ratingowe Spétki ENERGA

Rating diugoterminowy spétki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna

Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 21 marca 2018

3.9. Dywidenda

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za
rok 2017, ktéry w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spotki ENERGA SA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywa¢ na wyniki
i na dziatalnos$¢ Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Rysunek 11: Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie kolejnego kwartatu
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci spotek wchodzgcych w sktad Grupy ENERGA jest rynek krajowy,
stgd wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (dalej: PKB),
inflacji, czy tez stopy bezrobocia przektadajg sie na ceny energii elekirycznej, ciepta i gazu oraz
ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom korncowym.

Naptywajgce dane statystyczne wskazujg, iz koniunktura polskiej gospodarki w 2 kwartale 2018 roku
moze by¢ na poréwnywalnie wysokim poziomie, co w 1 kwartale, kiedy to PKB osiggnat wzrost 5,2%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W kolejnych kwartatach analitycy
spodziewajg sie jednak obnizenia dynamiki krajowego PKB w $lad za wyhamowaniem wzrostu
w gospodarce strefy euro oraz koniunkturg w gospodarce globalnej. Jak wskazuje Narodowy Bank
Polski (dalej: NBP), do potencjalnych czynnikdw niepewnosci nalezy zaostrzenie obecnych sporow
handlowych i dalszy rozwdj protekcjonizmu w handlu swiatowym oraz ryzyko zwigzane z mozliwym
wystgpieniem kryzysu zadtuzeniowego we Witoszech.

Dynamika krajowej produkcji sprzedanej przemystu w pierwszym potroczu br. byta o 6,2% wyzsza niz
przed rokiem. W przypadku sekcji przemystu zwigzanego z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode - odnotowany wzrost byt na poziomie 8,4% r/r. Spadek
produkcji sprzedanej przemystu wystapit w przypadku gornictwa i wydobywania (1,2% r/r).

Dobre nastroje w przemysle potwierdza indeks PMI, ktérego wyniki z czerwca br. (54,2 pkt wobec
prognozowanych 53,1 pkt) zasygnalizowaty najsilniejszga o0godlng kondycje polskiego sektora
przemystowego od poczatku 2018 roku. Zaréwno produkcja, jak i liczba nowych zamowien oraz
zatrudnienie zarejestrowaty szybsze niz odnotowane w maju tempo wzrostu.

Rysunek 12: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji
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Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegolnosci spozycie gospodarstw
domowych, na ktére pozytywnie dziatajg: niskie bezrobocie, rosngce dochody oraz optymistyczne
nastroje konsumentéw, ktére zgodnie z Raportem o inflacji NBP (z lipca br.) wynikajg, m.in. z wyptaty
Swiadczen z programu ,Rodzina 500 plus” oraz umiarkowanej dynamiki cen konsumpcyjnych.
Dodatkowo, korzystnie na popyt krajowy oddziatuje niski poziom stép procentowych i zwigzane z nimi
niskie koszty finansowania wydatkéw konsumpcyjnych kredytem.

Wsparciem dla gospodarki w pierwszym poétroczu br. byto przyspieszenie dynamiki naktadéw brutto na
Srodki trwate. Gtéwnym zrodtem wzrostu tej kategorii pozostat jednak sektor instytucji rzgdowych
i samorzadowych, przy wcigz niskiej stopie inwestycji po stronie przedsigbiorstw. Jak wskazuje NBP,
wysoka dynamika inwestycji publicznych na poczatku 2018 r. zwigzana byta przede wszystkim ze
wzrostem nakladéw jednostek samorzgdu terytorialnego wspétfinansowanych srodkami unijnymi. Dane
Ministerstwa Rozwoju wskazujg, ze w najblizszych kwartatach mozna oczekiwa¢ dalszego silnego
wzrostu tych wydatkéw. W latach 2019-2020 roczny przyrost transferow z UE bedzie juz nizszy, co
przetozy sie na obnizenie tempa wzrostu inwestycji publicznych.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w okresie styczen-czerwiec br. byto wyzsze o0 3,8%
w stosunku do notowanego przed rokiem, a przecigtne miesieczne wynagrodzenie (brutto) wzrosto
w tym czasie o 7,3% r/r, ksztaltujgc sie na poziomie 4 848,16 zt na koniec czerwca. Zgodnie
z informacjami Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej liczba osob bezrobotnych w czerwcu
osiggneta rekordowy poziom ponizej miliona. Stopa bezrobocia rejestrowanego zmniejszyta sie
do 5,9%. Z tak niskim poziomem bezrobocia w kraju, wigzg sie problemy pracodawcow z pozyskaniem
pracownikéw o niezbednych kwalifikacjach, co stanowi coraz bardziej odczuwalng bariere w rozwoju
przedsiebiorstw w przemysle i w handlu.

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-czerwiec 2018 roku wzrést o 1,4%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost cen odnotowano w gornictwie
i wydobywaniu (0 2,8%), za$ w obszarze wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczna, gaz, pare
wodng i gorgcg wode ceny spadty 0 0,6% r/r.

Z Kkolei ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w pierwszym pétroczu br. wzrosty o 1,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2017. Gtéwnym zrodtem zmiennosci inflacji byty ceny zywnosci i energii. Jak
wskazuje NBP, dynamika cen konsumpcyjnych w Polsce pozostaje umiarkowana, czemu sprzyja
stabilizacja wewnetrznej presji popytowej oraz umiarkowana inflacja u gtéwnych partneréw handlowych
Polski. W ocenie Rady Polityki Pienieznej w kolejnych kwartatach inflacja ksztattowaé sie bedzie
w poblizu celu inflacyjnego (2,5% z przedziatem odchyleh o £1 pkt %), stgd na ostatnim posiedzeniu
Rada pozostawita stopy procentowe bez zmian, utrzymujgc stope referencyjng na poziomie 1,5%.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majgtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emisiji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | potowie 2018 roku wyniosta 81,3 TWh i byta nizsza o 1,7 TWh tj. 2,0%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (83,0 TWh). Nizsza produkcja, w stosunku do
ubiegtego roku, byta spowodowana zamknieciem elektrowni na wegiel brunatny w Adamowie oraz
nizszg produkcjg z generacji wiatrowej. Czynniki te byty czesSciowo rekompensowane przez wyzszg
produkcje ze zrodet gazowych.
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Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | p6troczu 2018 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | potowie 2018 roku wyniosto 85,1 TWh i byto wyzsze
01,6 TWh tj. 1,9% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (83,5 TWh).

Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2018 roku (TWh)
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Zrédto: PSE
Wymiana miedzysystemowa Polski

Nizszy eksport energii elektrycznej w | potowie br. 0 3,15 TWh w stosunku do tego samego okresu roku
ubiegtego, odpowiada za nadwyzke importu netto energii elektrycznej w | potowie 2018 r. na poziomie
3,84 TWh wobec importu netto w wysokosci 0,51 TWh w | potowie ubiegtego roku. Jest to efekt
mniejszego oddania energii elektrycznej w zakresie wymiany rownolegtej.
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Rysunek 15: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po | pétroczu 2018 roku (TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sgsiadujgcych z Polskg

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce w | pétroczu 2018 roku byt znacznie wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych co byto szczegdlnie
widoczne w Il kwartale 2018 r. Bardzo wysokie ubytki systemowe, wysokie zapotrzebowanie na moc
wraz z niskimi temperaturami oraz niskg generacjg ze zroédet wiatrowych, jak rowniez wzrost notowan
EUA oraz utrzymujgce sie wysokie ceny wegla doprowadzity do wzrostu cen na rynku polskim.
Najwieksze odchylenia cen odnotowano do rynku niemieckiego (+29,7%, tj. 45,18 z/MWh), a mniejsze
w porownaniu do cen na rynku skandynawskim (+20,1%, tj. 32,99 zZ/MWh).

Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych w | pétroczu 2018
roku
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Zrédfo: Bloomberg
Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce
Sredni poziom indeksu IRDN24 wyniést w | pétroczu 2018 r. 197,36 zt/MWh i byt 0 45,82 zt/MWh wyzszy

niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (151,54 z/MWh). Jeszcze wigksza rdznica Sredniego
poziomu indeksu IRDN24 dotyczyta poréwnania Il kwartatu br. z tym samym okresem roku ubiegtego
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i wyniosta 61,88 zt/MWh. Rekordowe poziomy ubytkéw systemowych oraz krajowego zapotrzebowania
na moc zostaty wsparte bardzo niskg generacjg wiatrowa, co w konsekwencji wptyneto na znaczny
wzrost cen w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks IRDN 24 w | pétroczu 2018 roku (PLN/MWh)
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Zrédfo: TGE
Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

Do potowy | kwartatu 2018 r. rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie bocznym.
Od tego momentu na rynku BASE 2019 wystgpity znaczne wzrosty, wynoszgc Kkurs
w dniu 29 maja do poziomu 215,80 zt/MWh. Gtéwnymi determinantami wzrostu kursu energii na rynku
terminowym byty:

- dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji COz,

- utrzymujaca sie wysoka cena wegla na rynkach swiatowych przenoszgca sie na wzrost cen na rynku
polskim,

- zdecydowanie nizsza produkcja na rynku lokalnym z generacji wiatrowej jak i wodnej,

- rekordowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.
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Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2019 rok w | pétroczu 2018 roku
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Zrédto: TGE
Rynek uprawnien do emisji

Wzrosty notowan EUA do poziomdéw nie widzianych od 2011 r. byly giéwnie podyktowane pracami
w Komisji Europejskiej, ktérej nadrzednym celem jest ograniczenie strony podazowej. W dniu 15 maja
2018 r. Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedacych w obiegu na koniec
2017 r. (nieco ponad 1,654 mld), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu tzw. Rezerwy stabilnosci
rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS), ktéry to mechanizm bedzie
funkcjonowat od stycznia 2019 r. W zwigzku z tym wolumen aukcji w pierwszych 8 miesigcach 2019 r.
zostanie zmniejszony o 265 min uprawnien, stanowigcych 16% catkowitej liczby uprawnien bedacych
w obiegu, ktére zostang przesuniete do tzw. Rezerwy (MSR). Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR
corocznie ma by¢ zmniejszana o 24% uprawnien z puli aukcyjnej. Kolejna publikacja catkowitej liczby
uprawnien w obiegu zostanie ogtoszona przez KE 15 maja 2019 r. Jezeli ilo§¢ uprawnien w obiegu nie
zmieni sie, to w konsekwencji ilo§¢ uprawnien oferowanych w aukcjach w 2019 r., ktéra trafi do MSR
wyniesie 397 min uprawnien. Wprowadzenie tak skutecznego systemu ograniczajgcego podaz emisji
na rynku, poparte sugestiami, ze floor dla handlu uprawnien do emisji moze ksztattowac sie na poziomie
25 — 30 EUR/t wptyneto na wzrosty notowan uprawnien na rynku. Powyzsze czynniki wyniosty kurs EUA
w dniu 29 maja 2018 roku do poziomu 16,59 EUR/t, natomiast od konca ubiegtego roku kurs wzrdst
0 ponad 100%.
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Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA w | p6troczu 2018 roku
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Zrédfo: Bloomberg
Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 26: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Indeks (rodzaj swiadectwa) Wartos¢ Indeksu Procent Optata zastepcza

Obowigzku (#2)]

1 pétrocze 2017 1 péirocze 2018 (%)
(zYMWh) z indeksem | (zt/MWh) z indeksem
2016 2017

OZEX_A (zielone) 316 66,27 19,35+ 300,03*
KGMX (z6tte) 122,96 116,68 8,0 115,00*
KECX (czerwone) 10,66 9,80 23,2* 9.00*

* wartoSc optaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2018 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwoérczej Grupy (ij. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze
sg notowania zielonych praw majgtkowych. W | potroczu 2018 roku ceny PM OZE w transakcjach
sesyjnych kontynuowaty wzrosty zapoczgtkowane w Il potowie ub.r., konczac Il kwartat na poziomie
75,17 zHMWh. Skutecznym poziomem oporu dla notowan zielonych praw majgtkowych, tak jak
w | kwartale, okazat sie poziom 80,00 z/MWh.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie | potrocza 2018 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na
rynku dnia nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 1 marca br., kiedy to srednia cena
dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 366,00 zZt/MWh a cena w najdrozszych godzinach osiggata
1045,00 z/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 197,20 z/MWh,
wobec 154,92 z/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) w | péiroczu 2018 roku
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Zrédto: TGE, PSE
Operacyjna rezerwa mocy

W 2018 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do poziomu 42,58 zt/MWh. W | pétroczu 2018 roku $redni poziom optaty za ORM wynidst
36,99 z/MWh i byt wyzszy o 1,33 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(35,66 z{/MWh).

Rysunek 21: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwérczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy
w | pétroczu 2018 roku
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Zrédfo: PSE
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4.3.

Otoczenie regulacyjne

Tabela 27: Zestawienie aktéw prawnych majacych wptyw na wyniki Grupy ENERGA

Akt prawny

Projekt
rozporzadzenia
Min. Energii ws
szczegotowych
warunkéw o
sposobu
wnoszenia
zabezpieczenia
finansowego
przez dostawcow
mocy oraz
uczestnikow
aukcji wstepnych

@

@

Cel zmian prawnych

Okreslenie zasad i wymagan
w zakresie zabezpieczen
finansowych wymaganych od
uczestnikow aukcji rynku
mocy

Szczegodtowe regulacje
dotyczgce organizowania
tzw. aukcji wstepnych rynku
mocy, dedykowanych dla
mocy transgranicznych

Szanse

(1) Publikacja projektu
rozporzadzenia
gwarantuje terminowe
wdrozenia rynku mocy
w Polsce

(2) Wprowadzono mozliwosé
realizacji ustawowego
obowigzku posiadania
zabezpieczenia
finansowego za pomoca
poreczenia jednostki
dominujgcej posiadajgce;j
wymagany poziom oceny
ratingowej

Zagrozenia

(1) Uszczegotowienia
wymagajg kwestie
zwigzane z definicjami
kategorii ratingowych,
co w pewnych
wypadkach moze
powodowac ryzyko
whiesienia
zabezpieczenia
finansowego innego
rodzaju

Projekt
rozporzadzenia
Min. Energii ws
szczegotowych
warunkow

i sposobu
wykonania
obowigzku
mocowego, jego
rozliczania

i
demonstrowania
oraz
szczegotowych
warunkoéw
zawierania
transakcji na
rynku wtérnym

@

@

Okreslenie zasad i wymagan
w zakresie trybu
przeprowadzania przez OSP
testowych okresow
zagrozenia

Szczegdtowe regulacje
dotyczace funkcjonowania
tzw. rynku wtérnego rynku
mocy

(1) Publikacja projektu
rozporzadzenia
gwarantuje terminowe
wdrozenia rynku mocy
w Polsce

(2) Doprecyzowania zasad
transakcji rynku wtérnego
pozwala ograniczy¢
ryzyko beneficjentow
rynku mocy, wynikajgce
z braku realizacji swoich
zobowigzan

(1) Zaproponowany
algorytm obliczania
jednostkowej stawki
kary jest zbyt wysoki
i w przyszto$ci moze
rodzi¢ ryzyko naliczania
kar na nieuzasadnionym
poziomie

Rzgdowy projekt
ustawy

0 promowaniu
energii
elektrycznej

z
wysokosprawnej
kogeneracji

Nr z RCL,
uD371

@

@

©)
4

Uruchomienie wsparcia
rozwoju CHP na nowych
zasadach

Zasady wsparcia CHP
dostosowane do wielkosci,
technologii oraz wieku danej
instalacji

Dedykowane wsparcie dla
nowych instalacji CHP

Nowy system zastgpi obecny
ktory wygasa z koncem 2018
r.

(1) Szansa na wsparcie
modernizacji najstarszych
systeméw CHP w Polsce
i odbudowe mocy

(2) Poprawa rentownosci
instalacji CHP

(3) System zapewniajgcy
szanse rozwoju matych
instalacji kogeneracyjnych

(4) Mozliwos¢ indywidualnego
wsparcia dla duzych
jednostek CHP

(1) Brak szczegodtowych
informacji w kwestii
uruchomienia dialogu
z UE ws pre-notyfikaciji
nowego systemu
wsparcia

(2) Wczesny etap prac
legislacyjnych rodzi
ryzyko, ze nowa ustawa
nie rozpocznie dziatania
od 01.01.2019 r. (brak
wsparcia dla CHP)

(3) Ryzyko braku
mozliwosci
sfinansowania z
systemu wsparcia
inwestycji zwigzanych
z dostosowaniem do
wymogow BAT/BREF
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(4)

Nieprecyzyjne zasady
wsparcia instalacji CHP
spalajgcych biomase

Prawodawstwo
UE.

Pakiet regulaciji
UE narzecz
czystej energii
dla wszystkich
Europejczykow
(Clean Energy
for All Europeans
legislative
proposals) tzw.
winter package.
COM/2016/0860
final

Utworzenie unii energetycznej
oraz wprowadzenie zasad
zarzadzania unig energetyczna.
Plany redukgji subsydiéw dla
wegla oraz ustalenie celow OZE

i efektywnosci energetycznej oraz
zmniejszenia emisji CO2 0 40%
przed 2030 r. Nowe regulacje
wymagajg zatwierdzenia przez
Rade Unii Europejskiej oraz
Parlament Europejski.

Pakiet Zimowy zawiera rowniez
rozwigzania wspierajace rozwaoj
zdecentralizowanego
wytwarzania energii elektrycznej
oraz jej magazynowania w celu
rozwoju tzw. energetyki
obywatelskiej. Jedng z
kluczowych zmiang dla rynkéw
energetycznych w UE jest
zniesienie tzw. ,priority dispatch”,
oznaczajgcedo pierwszenstwo
OZE w dostepie do sieci przed
zrodtami konwencjonalnymi.
Zmiana wejdzie w zycie po 2020
roku. Procedowane
rozporzadzenie w sprawie
wewnetrznego rynku energii
elektrycznej wprowadzi nowe
zasady dla systeméw wsparcia co
moze mie¢ negatywny wptyw na
rynek mocy w Polsce.

(1) Opodr kilku krajow UE

@)

wobec niskiej normy

emisji tj. 550g CO2/kWh.

Nowe regulacje m.in. w

zakresie wsparcia rozwoju

OZE i CHP oraz poprawy
efektywnosci
energetyczne;j.

(1)

)

®3)

(4)

()

Ograniczenie wsparcia
mechanizmami rynku
mocy wszystkich
instalacji, ktore emitujg
ponad 550 g CO2/kWh.
Restrykcje w zakresie
braku realizacji celow
unijnej polityki
klimatycznej przez
Panstwa Cztonkowskie.
Zbyt ambitne cele
klimatyczne UE
niedopasowane do
realiow niektorych
Panstw Cztonkowskich.
Obowigzek konsultacji
Krajowych Planow
Energetycznych z
Komisjg Europejskg

i obowigzek
uwzgledniania zalecen
KE w tym zakresie.
Zaprzestanie
traktowania biomasy
jako OZE.
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3. AKCJE I AKCIJONARIAT

3.1. Struktura akcjonariatu Spé6tki ENERGA

Tabela 28: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15
BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*
Razem 414 067 114 100,00 558 995114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 29: Struktura akcjonariatu Sp6tki ENERGA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura akcjonariatu Spotki
Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 22: Struktura akcjonariatu Spétki ENERGA wg stanu na 30 czerwca 2018 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

M Skarb Panstwa Pozostali
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3.2. Notowania akcji Spétki i przyznane rekomendacje

Tabela 30: Dane dotyczace akcji Spotki ENERGA na dzien 30 czerwca 2018 roku

Cena emisyjna

Liczba akcji

Kurs na koniec okresu

Kapitalizacja na koniec okresu

Minimum na zamknieciu sesji w | potroczu
Maximum na zamknieciu sesji w | pétroczu
Minimum | pétrocza

Maximum | pétrocza

Srednia warto$¢ obrotu

Sredni wolumen obrotu

Srednia liczba transakgji

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.pl

17,00 zt

414 067 114

8,94 zt

3,70 mid zt

8,74 zt

12,89 zt

8,58 zt

13,09 zt

8,8 min zt

816 tys. szt.

1,6 tys. szt.

Rysunek 23: : Wykres kursu akcji Sp6tki ENERGA w okresie od debiutu (tj. 11 grudnia 2013 roku) do 30

czerwca 2018 roku
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com

s Obroty e Cena
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Rysunek 24: Zmiana kursu akcji ENERGA SA w poréwnaniu do zmian indeksow WIG, WIG20 i WIG-
ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com

Rysunek 25: Rekomendacje analityczne przyznane w | pétroczu 2018 roku

9 5 rekomendacji Kupuj

Rekomendacii 2 rekomendacje Trzymaj

analitycznych w
| pétroczu 2018 roku

2 rekomendacje Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spotki.

3.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych
I nadzorujacych

Na dzien 10 maja 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania zaden z Czionkéw Rady Nadzorczej ENERGI SA oraz zaden z Czionkoéw Zarzadu
ENERGI SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien do akcji Spoétki ani tez akcji/ udziatéw w jednostkach
powigzanych ze Spotka.
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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad ENERGI SA niniejszym oswiadcza, ze:

a) wedle najlepszej wiedzy, Skréocone s$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
ENERGI SA i Grupy Kapitalowej ENERGA oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

b) KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ENERGA i Jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego ENERGI SA za | potrocze 2017
roku zostat wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy przegladu ww. sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnych
i niezaleznych raportéw z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Gdansk, 9 sierpnia 2018 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu ENERGI SA

Alicja Klimiuk
p.o. Prezesa Zarzadu ENERGI SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzgdu ENERGI SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzgdu ENERGI SA ds. Korporacyjnych

Jarostaw Matkowski

Dyrektor Departamentu Finansow
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Stownik skrétéw i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktéw, odpaddéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadow, ktére ulegajg biodegradaciji,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o
zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwoch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

ENERGA SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

ENERGA SA, Spotka ENERGA

Spétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

ENERGA-OPERATOR, EOP

ENERGA-OPERATOR SA, spodtka zalezna od ENERGA SA bedaca liderem Segmentu
Dystrybucja w Grupie ENERGA.

ENERGA-OBROT, EOB

ENERGA-OBROT SA, spétka zalezna od ENERGA SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w
Grupie ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa, ENERGA

Grupa kapitalowa zajmujgca sie¢ dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i
cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych

Grupa taryfowa z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkow ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W

GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany pfatnos$ci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktorej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej Iub
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o
mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w ukfadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrodta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalna, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energig pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekow albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzgcych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i ditugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi
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OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezgce i dlugookresowe bezpie

czenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci przesytowej, w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na ses;ji

OZEX_A . .
gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majagtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecigetnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Ilub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktoérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajace ze
Swiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajgca mozliwosc¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego
bez obowigzku kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspoélnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energi¢ wytworzong w
odnawialnym zrédle energii
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