Warszawa, 13 sierpnia 2018 r.
LIST PREZESA ZARZADU MCI CAPITAL TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe MCIL.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi
subfunduszami MCIL.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”) za pierwsze polrocze 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera szczegbélowe informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej, struktury portfela
inwestycyjnego oraz struktury kosztow.

Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym liczona od
ostatniej wyceny z dnia 31 grudnia 2017 r. do ostatniej wyceny z dnia 30 czerwca 2018 r. wyniosla od 5% do 7% (w
zaleznoSci od serii) dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz od 3% do 8% (w
zalezno$ci od serii) dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Nominalnie oznacza to
wynik na poziomie 53 mln zt wygenerowany przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0. oraz 66 mln zl wygenerowany
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na koniec pierwszego p6trocza 2018 r. ksztaltowala sie na poziomie 1 759 mln zl,
tj. 828 mln z} w subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. oraz 932 mln z} w subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., co
oznacza odpowiednio spadek o 4 % i wzrost o 11% w stosunku do konica zeszlego roku.

W minionym poétroczu Fundusz skupial sie na lokowaniu aktywéw na rynku zaréwno krajowym, jak i zagranicznym.
Zgodnie z ustalong strategia inwestycyjng, w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Funduszu pozostawaly
podmioty dzialajace w perspektywicznych branzach takich jak uslugi internetowe i telekomunikacyjne, uslugi
i technologie mobilne, ustugi e-commerce, technologie bezprzewodowe, software, FinTech, Internet of Things.

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w pierwszym poétroczu 2018 r. nalezy zaliczyé przede wszystkim
inwestycje w spolke DooBoo, nalezaca do grupy Gett (zainwestowane 10 mln USD) przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

W pierwszym poétroczu 2018 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. sfinalizowal wspélnie z funduszem
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wyjScie z inwestycji w spolke lifebrain, dzialajaca na rynku opieki zdrowotnej i
diagnostyki medycznej we Wloszech. Calkowita wartoé¢ transakeji wyniosta 36,6 mln EUR, z czego subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. otrzymat 30 mln EUR. Lacznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktére nastapia w przyszlosci,
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie 22%.

Przychody Funduszu w pierwszym polroczu 2018 r. zostaly powiekszone o dywidendy wyplacane z inwestycji w
Index (7,5 mln z}) oraz ABC Data (17,5 mln z}). Nalezy ponadto zwréci¢ uwage na znaczna korelacje pomiedzy
sytuacja na rynkach finansowych a wynikami finansowymi subfunduszy z uwagi na fakt, iz w portfelach subfunduszy
znajduja sie, posrednio przez spolki portfelowe, papiery wartoSciowe spdlek publicznych, wycenianych wedlug ceny
gieldowej.

Oproécz wymienionych powyzej, w pierwszej polowie 2018 roku zostaly podpisane umowy sprzedazy spoélek
portfelowych, ktérych formalny closing zostanie przeprowadzony w drugim pétroczu 2018 roku po otrzymaniu zgod
odpowiednich regulator6w. W przypadku MCIL.TechVentures 1.0. jest to sprzedaz calego pakietu akcji iZettle do
PayPal w ramach transakcji o lacznej wartoéci 2,2 mld USD. Pakiet subfunduszu wynosil ok 44 mln USD. W
przypadku subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. jest to sprzedaz calego pakietu udzialéw DotCard (Dotpay/eCard)
do Nets, cyfrowego lidera na rynkach nordyckich w ramach transakcji o lgcznej wartoéci 315 mln PLN, pakiet
subfunduszu wynosit ok 255 min zt.

W najblizszym okresie MCI Capital TFI S.A. zamierza kontynuowac obecng strategie inwestycyjna subfunduszy w
niezmienionym istotnie zakresie (tj. finansowanie na etapie ekspans;ji, buy-out i leverage buy-out dla subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji w celu budowy regionalnych, europejskich
i globalnych lider6éw w przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.), przy zaloZeniu pojawienia sie atrakcyjnych
perspektyw inwestycyjnych. Finansowanie nowych inwestycji bedzie pozyskiwane dzieki wyj$ciom z inwestycji, nad
ktérymi intensywnie pracujemy oraz dzieki aktywno$ci fundraisingowej rozwijanej na poziomie subfunduszy w
Polsce oraz za granica.

Dziekujac Pafistwu za powierzenie swoich §rodkdw w zarzadzanie MCI Capital TFI S.A., zapraszam do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu MCI Capital TFI S.A.
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