POLROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCI.TECHVENTURES 1.0.
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu ITI E I
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 . SiNSSE

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szcze-
gdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures FIZ, na ktére sktada sie:

A.

Zestawienie lokat o tgcznej wartosci 1.013.109 tys. zt. wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 827.715 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 53.305 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywéw pienieinych.
Noty objasniajqgce.

Informacja dodatkowa.



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu ITI E I
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 . SiNSSE

W imieniu Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Konopinhski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych- PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Agnieszka Surmacka Iwona Czutada
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, 13 sierpnia 2018r.



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

A. ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2018 roku

(dane wyrazone w tys. z)
TABELA GEOWNA

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

- L Wartosé wedtug Proceqtowy 2z Wartosé wedtug Proceqtowy
Sktadniki lokat Wartosc wedtug N udziat Wartosc wedtug N udziat
ceny nabycia wyce.ny L G w aktywach ceny nabycia wycgny S CH ] w aktywach
bilansowy ; bilansowy A
ogotem ogotem
Suma 764 383 1013 109 97.61% 732020 912 048 98,52%
Akcje 230 705 147 077 14,17% 227 088 148 672 16,06%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgiji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne *) 0 17 305 1.67% 0 21 990 2,38%
Udziaty w spotkach z ograniczonq od- 490127 830 281 79.99% 441 936 704 991 76,15%
powiedzialnosciq
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania ma- 0 0 0,00% 0 0 0,00%
jgce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 43 551 18 446 1,78% 41 996 15 394 1,66%
Weksle 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0,00% 21 000 21 001 2,27%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0.00%

* Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie prezentowane sq w bilansie w zobowiqzaniach .
Niniejszg tabele nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjqg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania jednost-

kowego.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

TABELE UZUPELNIAJACE

Krai siedzib Wartos¢ wg | Wartosé wg wy- | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J . Y ceny nabycia ceny na dzien | udzial w akty-
emitenta . 2
w tys. bilansowy w tys. | wach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00%
Aktywny rynek regulowany 80019 26 155 2,52%
windeln.de AG (DEOOOWNDL1 10} Aktywny rynek | Frankfurt Stock |, 5 45 969 Niemcy 80019 26 155 2,52%
regulowany Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku 150 686 120 922 11,65%
Opfizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) Aktywny rynek | NEW CONNECT |5 5,7 7 Polska 10 848 0 0,00%
nieregulowany | ASO
Nienotowane
Frisco S.A. na aktywnym Nie dotyczy 13 258 597 Polska 31415 60010 5.78%
rynku
Nienotowane
Geewa a.s. na aktywnym Nie dotyczy 238 574 Czechy 13517 3858 0,37%
rynku
Nienotowane
Optizen Labs S.A. seria E na aktywnym Nie dotyczy 1 666 667 Polska 1 000 0 0.00%
rynku
Nienotowane
Auctionata AG na aktywnym Nie dotyczy 194 868 Niemcy 45833 0 0.00%
rynku
. o Nienotowane
sz]:"f\%dur Seyahat Acenteligive Tur- |\ ' iivwnym | Nie dotyczy | 510000 Turcja 48073 57 054 5,50%
= rynku
Suma: 230 705 147 077 14,17%




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

Procentowy
udziat
Kraj sie- Wartosé | Wartosé wg | w aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE* | Rodzaj rynku | Nazwa rynky |  EMifent (wy- | dziby emi- | Insumentba- | .., | wgceny | wycenyna | ogolem
stawca) tenta (wy- Zowy nabycia dzien bilan- / Procen-
stawcy) (w zt) sowy*) (w zt) | towy udziat
w pasywach
(w %)
Niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 20 17 305 1.67%
rynku
Opcja preferred return \':Ivlgr:?r?(; ak- Blacksquare Cvor Udziaty Blacksqu-
Blacksquare Investments Li- hwnym Nie dotyczy |Investments Li- ypP are Investments 1 3418 0,33%
mited ywny mited / KUPIVIP Limited
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return We- | wane na ak- Nie dotyczy Wearco Sp. z Polska Udziaty Wearco 1 0 0.00%
arco Sp.z 0.0. fywnym 0.0. Sp.zo.o.
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return Shid | wane na ak- | | . SHLD Limited Udziaty Shid Limi-
Limited (travelata.ru) fywnym Nie dotyczy (Travelata.ru) Cypr ted ] 3068 0.30%
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return wane na ak- Nie dotyczy | GEEWA AS. Czechy Akcje Geewa 1 477 0.05%
Geewa AS. fywnym A.S.
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return Ok- | wane na ak- | | . Udziaty Oktogo
togo Group fywnym Nie dotyczy | OKTOGO Group | Cypr Holding Limited 1 0 0,00%
rynku
Nienoto-
Opcja Konwersji Pozyczki wane na ak- | . Pozyczka Oktogo
Oktogo Group fywnym Nie dotyczy | OKTOGO Group | Cypr Holding Limite 1 0 0,00%
rynku




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

Procentowy
udziat
Kraj sie- Wartosé | Wartosé wg | w aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE®* | Rodzaj rynku | Nazwarynky | Eient (wy- | dziby emi- —Instumentba- | ;. | Wg ceny | wycenyna | ogolem
stawca) tenta (wy- zowy nabycia dzien bilan- / Procen-
stawcy) (w zt) sowy*) (w zt) | towy udziat
w pasywach
(w %)
Opcja preferred return \':Ivlgr:?r?(; ak- ASGOODASNEW Udzialy Asaoosa-
Asgoodasnew Electronics Nie dotyczy | ELECTRONICS Niemcy Y ASGOOS 6 342 0,61%
fywnym snew electronic
Gmbh Gmbh
rynku
Nienoto-
Opcja !oreferred return Ga- | wane na ak- Nie dotyczy GANYMEDE SP. Polska L!dzm’ry GameDe- 7390 0.71%
meDesire Group Sp 0.0. fywnym 7 0O.0. sire Group Sp 0.0.
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return wane na ak- |, . . . Udziaty Auctio-
Auctionata AG fywnym Nie dotyczy | Auctionata AG | Niemcy nata AG 0 0,00%
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return. wane na ak- |, . .
Gett fywnym Nie dotyczy | GETT Cypr Udziaty Gett 0 0,00%
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return wane na ak- |, . Wielka Bry- | Akcje Azimo Ltd
Azimo Ltd Azimo Ltd fywnym Nie dofyczy | AZIMOLTD fania Azimo Ltd seria B 0 0.00%
rynku
Nienoto-
Opcja preferred return Mo- | wane na ak- Nie dotyczy MORELE.NET SP. Polska Udziaty Mo- 942 0.09%
rele.Net Sp. z 0.0. fywnym Z0.0. rele.net Sp.z o.0.
rynku




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

Procentowy
udziat
Kraj sie- Wartosé | Wartosé wg | w aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE* | Rodzaj rynku | Nazwa rynky |  Emitent (wy- | dziby emi- | - Inshumentba- |, | wgceny | wycenyna |  ogdlem
stawca) tenta (wy- Zowy nabycia | dzien bilan- / Procen-
stawcy) (w zi) sowy*) (w zt) | towy udziat
w pasywach
(w %)
Nienoto-
Spqo preferred return Uab | wane naak- | \ie yotvery | UAB PIGU Litwa Udziaty Uab Pigu 0 0,00%
igu fywnym
rynku
Nienoto-
Opcija preferred refurn Uab | wane na ak- | o gotyczy | UAB PIGU Litwa Udziaty Uab Pigu 4352 0,42%
Pigu fywnym
rynku
Nienoto-
Opcja preferredrefum [ze- | wane na ak-| o qon ey | IZETTLE AB Szwecja | Udziaty iZettle AB 0 0,00%
ttle AB fywnym
rynku
Nienoto-
Opcja konwersji pozyczki wane na ak- | . SHLD Limited Pozyczka SHLD Li-
SHLD Limited (Travelata.ru) | tywnym Nie dotyczy (Travelata.ru) Cypr mited 0 0.00%
rynku
Nienoto-
Opcja konwersji pozyczki wane na ak- |, . . . Pozyczka Auctio-
Auctionata AG ywnym Nie dotyczy | Auctionata AG | Niemcy nata AG 0 0,00%
rynku
. L . Nienoto-
Opcja konwersji pozyczki ~ lwane na ak- | Blacksquare . Pozyczka Auctio-
Blacksquare Investments Li- whvm Nie dotyczy |Investments Li- Cypr nata AG 0 0,00%
mited / KUPIVIP ywny mited / KUPIVIP
rynku
Opcia konwersjipozycz | 1o ASGOODASNEW Pozyczka
Asgoodasnew Electronics hwnym Nie dotyczy | ELECTRONICS Niemcy Asgoodasnew 0 0.00%
Gmbh rz/’nkuy Gmbh Electronics Gmbh




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia m c I
2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. SENGSE

TECHVENTURES

Procentowy
udziat
Kraj sie- Wartosé | Wartosé wg | w aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE* | Rodzaj rynku | Nazwa rynky |  EMifent (wy- | dziby emi- | Insumentba- | .., | wgceny | wycenyna | ogolem
stawca) tenta (wy- Zowy nabycia dzien bilan- / Procen-
stawcy) (w zt) sowy*) (w zt) | towy udziat
w pasywach
(w %)
Nienoto-
Opcja konwersji pozyczki wane na ak- Nie dotyczy | GEEWA ALS. Czechy Pozyczka Geewa 1 0 0 0.00%
Geewa AS. fywnym AS.
rynku
Suma: 17 305 1,67%

*) Uiemna wycena wartosci instrumentéw pochodnych w bilansie prezentowana jest w zobowiqzaniach Subfunduszu.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajgcy z zapisdw umowy/dw inwestycyjnych odnoszgcych sie do innego niz pro rata po-
dziatu srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.

A Wartosé wg
Udziaty w spétkach z ograniczonqg 2 2 Kraj siedziby Il EES wyceny na AR
. . 7 Nazwa spotki Siedziba spotki Ziis Liczba ceny nabycia s udziat w akty-
odpowiedzialnosciq spotki dzien bilan- p

w tys. wach ogotem

sowy w tys.
MCIl.Immoventures Sp. z 0.0. Q/\ocglmmovemures Sp- Wroctaw Polska 100 0 0 0.00%
Belysio Sp. z 0.0. BELYSIO Sp.z 0.0. Wroctaw Polska 652 1100 0 0,00%
BIZNES.NET Sp. z 0.0. BIZNES.NET Sp. Zoo Warszawa Polska 13 687 640 0 0,00%
Morele.net Sp. z 0.0. I(\)/\grele.l\lef Sp.Sp. 2 Krakow Polska 2 308 17 516 104 202 10,11%
Wearco Sp. z 0.0. Wearco Sp. Sp. z 0.0. Krakow Polska 4786 42 941 99 538 9.59%




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

Wartosé wg

Udziaty w spétkach z ograniczonq z z Kraj siedziby Warlosciwg wyceny na A7
.. 2 Nazwa spotki Siedziba spotki P Liczba ceny nabycia e udziat w akty-
odpowiedzialnosciq spotki dzien bilan- p
w tys. wach ogotem
sowy w tys.
$piqcy Rycerz $p. z 0.0. ip(')qcy Rycerz5p.Sp-7 | wroctaw Polska 105 2936 2945 0,28%
GMZ.co Sp.zo.o. GMZ.Co Sp.Sp.zo.0. Warszawa Polska 1222 8 380 0 0,00%
SHLD Limited seria Al f;éDRE;“”ed (rave- | poohos Cypr 299 911 2133 3196 0.31%
SHLD Limited seria A2 f;éDRE;“”ed (frave- 1 pgphos Cypr 2059 736 17 676 21948 211%
Oktogo Holding Limited Oktogo Group Limassol Cypr 1428 572 10 469 0 0.00%
GameDesire Group Sp 0.0. Ganymede Sp.z o.0. Krakéw Polska 946 25155 4 620 0,45%
Asgoosasnew electronic Asgoodosnew Flectro- Frankfurt Niemcy 86 027 17 532 17 845 1.72%
nics Gmbh
Gett Gett Limassol Cypr 10967 317 71974 113794 10,96%
AZIMO LTD seria B Azimo Ltd Londyn \r:f(']e'kg Bryta- 6329 988 23 670 26 513 2,55%
AZIMO LTD seria C Azimo Ltd Londyn mﬁ'ko Bryta- 1025373 4028 4295 0,41%
Blacksquare Investments Limited Blacksquare Invest- ;1 cosol Cypr 53088 59 947 31875 3,07%
ments Limited / Kupivip

Blacksquare Investments Limited Blacksquare Invest- .
SERIA A ments Lirmited / Kupivip Limasosol Cypr 31176 19 246 18719 1,80%
Blacksquare Investments Limited Blacksquare Invest- Limasosol Cypr 3680 2268 2209 021%

SERIA B

ments Limited / Kupivip

10



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

L. Wartos¢ wg
Udziaty w spétkach z ograniczonq 2 2 Kraj siedziby LTSS T wyceny na RO
.. 2 Nazwa spotki Siedziba spotki P Liczba ceny nabycia e udziat w akty-
odpowiedzialnosciq spotki dzien bilan- p
w tys. wach ogotem
sowy w tys.

UAB PIGU Uab Pigu Wilno Litwa 52 832 49 501 130 546 12,58%

iZettle AB Izettle Ab Sztokholm Szwecja 113 821 43 886 148 920 14,35%

MARKET INVOICE LTD Market Invoice Londyn \r:f(']e'ko Bryta- 2906 977 32232 29 562 2,85%

AAW X Sp.z 0.0. AAW X Sp.z 0.0. WARSZAWA Polska 280 17 17 0.00%

TELEMATICS TECHNOLOGIES SP. Z Tglemohcs Technolo- WARSZAWA Polska 876 317 31397 3.03%
O.0. gies Sp.z0.0.

Dooboo Holding Limited ?e?jOboo Holding Limi- 1 ;o sssol Cypr 3608 415 36 569 37 440 3,61%

Suma: 490 127 830 281 79.99%

A A Wartosé wg | Procentowy

. . N . . Wartosc Wartosc wg .
WIERZYTELNOSCI Nazwa irodzaj | Kraj siedziby | Termin wy- | Rodzaj | s qeseni Liczba ceny naby- | WYcesnyna vdzial w ak-
podmiotu podmiotu | magalnosci | sSwiadczenia . dzien bilan- tywach
w tys. cia w tys. ,
sowy w tys. ogotem

Pozyczka BIZNES.NET Sp. 7 0.0. E(')ZSES'NET P | polska 2016-08-31 | pienieine 0 ] 10 0 0,00%

fgéyczm Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2017-12-02 | pieniezne 749 1 2 506 0 0,00%

feoéycz'“’ Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2016-04-10 | pienieine 29 ] 108 0 0,00%

feoéycz'“’ Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2018-10-31 | pienieine 900 ] 3 404 0 0,00%

. . SHLD Limited L
Pozyczka SHLD Limited (Travelata.ru) Cypr 2018-12-31 | pieniezne 946 1 3741 4906 0,47%

11
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2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

Pozyczka Oktogo Holding Limi-

ted OKTOGO Group | Cypr 2018-10-31 | pieniezne 900 3597 0 0,00%
frgf]ysiékc’ Auctionata AG_ 2|\ tionata AG | Niemey 2016-12-31 | pienieine 200 877 0 0,00%
EZ?’S;ZJKG Auctionata AG_3 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 800 3502 0 0,00%
EZ?’S;ZJKG Auctionata AG_4 | 4 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 600 2573 0 0,00%
frzznysiékc’ Auctionatad AG_S | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 600 2611 0 0,00%
frgznys;ékc Auctionata AG_6 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 302 1298 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited_2 tran- | SHLD Limited Cypr 2018-12-31 | pieniezne 944 3919 4412 0.43%
sza (Travelata.ru)
frgznys;ékc Auctionata AG_7 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 1 500 6733 0 0,00%
Blacksquare
Pozyczka Blacksquare 1 Investments Li- Cypr 2019-03-20 | pieniezne 643 2752 3087 0.30%
mited / KUPIVIP
Pozyczka Asgoodasnew Elec- Asgoodasnew
Y 9 Electronics Niemcy 2019-11-30 | pieniezne 100 427 457 0,04%
fronics GmBh
Gmbh
Pozyczka Frisco S.A. Frisco S.A. Polska 2018-12-31 | pieniezne 4000 4000 4058 0.39%
Pozyczka Geewa AS. Geewa AS. Czechy 2019-12-31 | pieniezne 348 1493 1526 0,15%
Suma: 43 551 18 446 1,78%
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia

2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

@mcl

TECHVENTURES

TABELE DODATKOWE

lezqgcych do OECD

Wartosé wg
Wartosé w wyceny na A 77
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tgczna liczba g y P y udziat w akty-
ceny nabycia dzien bilan- i
wach ogotem
sowy
Suma: Nie dotyczy - - -
Warlosé Wartos¢ wg | Procentowy
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu Warunki opro-|| Warlosc no- Liczba wg cen wyceny na EEIE
Y RY ezneg ykup centowania minalna ngb ciz dzien bilan- | aktywach
4 sowy ogétem
Suma: Nie dotyczy - -
Grupy kapitatowe o ktérych mowa w Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w ak-
Art.98 Ustawy dzien bilansowy tywach ogétem
Suma: Nie dotyczy -
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w ak-
ktérych mowa w Art. 107 Ustawy dzien bilansowy tywach ogétem
Nie dotyczy 0 0,00
Suma: 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane
przez miedzynarodowe instytucje Wartosé Wartosé wg | Procentowy
finansowe, ktérych cztonkiem . Kraj siedziby emi- . Nazwa . wyceny ha udziat w
R . Nazwa emitenta Rodzaj rynku Liczba wg ceny & g
jest Rzeczpospolita Polska lub tenta rynku nabyvcia dzien bilan- aktywach
przynajmniej jedno z panstw na- Yy sowy ogodtem

Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy - -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy - -
Nienotowane na aktywnym rynku | Nie dotyczy - -

Suma:
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 .

@mcl

TECHVENTURES

B. Bilans
Sporzagdzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na
dzien 30 czerwca 2018 roku.
(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Akty-
wow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

P Opis 30-06-2018 . 31-12-2017r.

. | Aktywa 1038 009 925 826
1) | Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 15879 9 523
2) | Naleznosci 4 662 1220
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Sktadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: 26 155 35 490

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

5) | Sktadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 991 306 879 514

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

6) | Nieruchomosci 0 0
7) | Pozostate aktywa 7 79
Il. |Zobowigzania 210 294 61525
lll. | Aktywa netto (I - II) 827 715 864 301
IV. | Kapitat subfunduszu 424 827 514718
1) | Kapitat wptacony 930 246 930 246
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -505 419 -415 528

V. |Dochody zatrzymane 156 527 173 140

1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -195710 -178 051

2) igtggﬁﬁv&‘/?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 350 937 351 191

VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 246 361 176 443
VIl. | Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 827 715 864 301
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3253 252 3 640 984
seria A 731 948 760 826
seria Al 0 0
seria A2 41 529 47 477
seria B 32 335 35328
seria B1 14 494 16752
seria B2 26 089 29 588
seria C 306 840 386 074
seria C1 2 368 2 605
seria C2 8383 9 456
seria D 124 996 210027
seria D1 27 613 32247
seria D2 2 947 2 947
seria E 49 004 57 354
seria E1 0 0
seria E2 6056 6372
seria F1 88 824 99 245
seria F2 700 700

14



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 .

@mcl

TECHVENTURES

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

p- Opis 30-06-2018 . 31-12-2017 .
seria G1 80 333 93 824
seria H 0 0
seria H1 51886 58 808
Seria H2 2 056 2219
seria | 1347 5387
seria Il 60 429 70 285
seria 12 842 842
seria J 6 332 6 332
seria J1 119 374 134 045
seria J2 747 747
seria K 2211 4 422
seria K1 56 076 63 956
seria L 6 440 7 330
seria L1 27713 31798
seria £2 191357 191357
seria M 7 970 10 895
seria M1 12 622 13 582
seria M2 191 357 191 357
seria N 11 507 16727
seria N1 82 538 87 652
seria O 43 950 43 950
seria O] 81052 88 253
seria P 85711 85711
seria P1 77 978 85 694
seria R 24 896 24 896
seria R1 26 045 29 190
seria S 26 527 26 527
seria S1 57 405 63 341
seria T 22 870 25393
seria T1 142 060 161 502
seria U 24 567 29 388
seria U1 27 893 31915
seria W 9923 11974
seria W1 60 425 65139
seria Y 40814 46 526
seria Y1 31514 33 940
seria Z 10410 10 760
seria Z1 81 949 88 322
Wartosé aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny na poszczegélne
serie
seria A 237,17 221,11
seria Al 0,00 0,00
seria A2 266,92 249,59
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TECHVENTURES

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

p- Opis 30-06-2018 . 31-12-2017 .
seria B 237,01 221,09
seria B1 251,49 235,16
seria B2 270,16 252,62
seria C 236,98 221,09
seria C1 254,19 237,69
seria C2 268,75 251,30
seria D 236,92 221,09
seria D1 255,09 238,52
seria D2 267,68 250,30
seria E 234,83 219,05
seria E1 0,00 0,00
seria E2 285,51 269,03
seria F1 259,69 242,83
seria F2 278,59 262,92
seria Gl 258,12 241,36
seria H 0,00 0,00
seria H1 261,07 244,11
Seria H2 277,80 262,17
seria | 217,94 203,79
seria |1 262,87 245,80
seria 12 285,39 269,33
seria J 237,07 221,40
seria J1 263,10 246,02
seria J2 285,80 269,72
seria K 196,86 184,07
seria K1 264,93 247,73
seria L 221,81 207,40
seria L1 264,73 247,54
seria +2 281,25 267,06
seria M 224,84 210,02
seria M1 264,25 247,09
seria M2 281,25 267,06
seria N 243,76 227,96
seria N1 264,68 247,49
seria O 247,39 230,76
seria O1 264,73 247,54
seria P 260,30 242,80
seria P1 263,80 246,67
seria R 257,05 239,77
seria R1 261,16 244,20
seria S 257,16 239,87
seria S1 266,99 249,66
seria T 249,03 232,86

16
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TECHVENTURES

| Obis Wartosé na dzien | Wartosé na dzien

-P- P 30-06-2018 r. 31-12-2017r.
seria Tl 266,97 249,64
seria U 250,80 234,52
seria U1 263,72 246,60
seria W 247,95 231,85
seria W1 267,49 250,12
seria Y 245,68 229,72
seria Y1 266,99 249,65
seria Z 251,77 235,43
seria Z1 267,40 250,04

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czesé
poétrocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operaciji przy-
padajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

Wartos¢ za Wartos¢ za Wartos¢ za
Lp Opis okres od 01- | okres od 01- | okres od 01-
01-2018r.do | 01-2017r.do | 01-2017r. do
30-06-2018r. | 31-12-2017r. | 30-06-2017r.
. |Przychody z lokat 819 3385 2322
1. | Dywidendy iinne udziaty w zyskach 0 0 0
2. | Przychody odsetkowe 817 2753 1 954
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 632 368
5. |Pozostate 2 0 0
Il. | Koszty subfunduszu 18 478 30172 14 344
1. | Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14194 26 241 12 453
2. | Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. | Optaty dla depozytariusza 39 78 41
4. | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 104 231 117
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29 47 25
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci 122 145 71
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfundu- 0
SzU 0 0
8. | Ustugi prawne 405 308 101
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. | Koszty odsetkowe 1996 1779 707
11. | Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 344 0 0
13. | Pozostate, w tym: 1245 1 343 829
koszty poreczenia kredytéw 423 851 417
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Wartosé za

Wartosé za

Wartosé za

Lp Opis okres od 01- | okres od 01- | okres od 01-
01-2018r.do | 01-2017r.do | 01-2017r. do
30-06-2018r. |31-12-2017r. | 30-06-2017r.

lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. | Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lIl) 18 478 30172 14 344

V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -17 659 -26 787 -12 022

VI. | Zredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 70 964 82213 42 538

1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1046 39 161 -6 564

- Z tytutu réznic kursowych 1 84 42
9 :/o\/i;OfST (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 69 918 43 052 49 102
- Z tytutu réznic kursowych 22 674 -53 280 -36 734
VII. | Wynik z operaciji (V+-VI) 53 305 55 424 30516
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikaty da-
nej serii
Bez podziatu na serie 16,39 15,22 713
seria A 15,27 14,18 7.79
seria Al 0,00 0,00 3,56
seria A2 17,19 16,01 8.82
seria B 15,26 14,18 7.79
seria B1 16,20 15,08 8.31
seria B2 17,40 16,20 8,92
seria C 15,26 14,18 7.79
seria C1 16,37 15,24 8.40
seria C2 17,31 16,11 8.88
seria D 15,26 14,18 7.79
seria D1 16,43 15,30 8,43
seria D2 17,24 16,05 8.84
seria E 15,12 14,05 7,72
seria E1 0,00 0,00 -
seria E2 18,39 17,25 9.50
seria F1 16,72 15,57 8.58
seria F2 17,94 16,86 9,32
seria G1 16,62 15,48 8.53
seria H 0.00 0,00 -
seria H1 16,81 15,65 8,62
Seria H2 17,89 16,81 9.30
seria | 14,04 13,07 7,20
seria I 16,93 15,76 8,68
seria 12 18,38 17,27 3
seria J 15,27 14,20 7.81
seria J1 16,94 15,78 8.69
seria J2 18,41 17.30 )
seria K 12,68 11,80 6,50
seria K1 17,06 15,89 8.75
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Wartos¢ za Wartos¢ za Wartos¢ za
Lp Opis okres od 01- | okres od 01- | okres od 01-

01-2018r.do | 01-2017r.do | 01-2017r. do

30-06-2018r. | 31-12-2017r. | 30-06-2017r.
seria L 14,28 13,30 7,33
seria L1 17,05 15,87 8.74
seria £2 18,11 17,13 B
seria M 14,48 13,47 7.41
seria M1 17,02 15,85 8,73
seria M2 18,11 17,13 }
seria N 15,70 14,62 8,05
seria N1 17,05 15,87 8.74
seria O 15,93 14,80 8.13
seria O] 17,05 15,87 8.74
seria P 16,76 15,57 8,56
seria P1 16,99 15,82 8.71
seria R 16,55 15,38 8.45
seria R1 16,82 15,66 8.63
seria S 16,56 15,38 8.45
seria S1 17,19 16,01 8,82
seria T 16,04 14,93 8.23
seria T1 17,19 16,01 8,82
seria U 16,15 15,04 8.28
seria U1 16,98 15,81 8,71
seria W 15,97 14,87 8.19
seria W1 17,23 16,04 8.84
seria Y 15,82 14,73 8.12
seria Y1 17,19 16,01 8.82
seria Z 16,21 15,10 8.32
seria Z1 17,22 16,03 8.83
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny
Bez podziatu na serie 16,39 15,22 7.13

Dla celéw kalkulacji wyniku z operacii przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operaciji oraz
liczbe certyfikatdw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére sta-
nowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.
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D. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

Wartosé za okres od 01-

Wartosé za okres od 01-

L.p. Opis 01-2018 r. do 30-06-2018r. | 01-2017 do 31-12-2017r.
I. | Zmiana wartosci aktywow netto
1 Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 864 30] 990 248
okresu sprawozdawczego
2. | Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 53 305 55426
a) przychody z lokat netto -17 659 -26 787
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1046 39 161
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 69918 43 052
z wyceny lokat
3 | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 53 305 55426
4 Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5 iranrf)ny w kapitale w okresie sprawozdawczym (ro- -89 891 181 373
q) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie ka- 0 99 550
pitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kao- -89 891 280 923
pitatu)
6 tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawoz- 34 586 195947
dawczym (3-4+-5)
7 Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawoz- 827 715 864 301
dawczego
8 Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawoz- 838 531 933 993
dawczym
Il | Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
! Zmiana liczby certyfikatéw w okresie sprawozdaw-
- | czym:
Bez podziatu na serie -387 732 -1 111087
a) Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 387 222
b) Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 387 732 1 498 309
c) Saldo zmian -387 732 -1111087
5 Zmiana liczby certyfikatow od poczgtku dziatalno-
© | Sci subfunduszu:
Bez podziatu na serie 3253252 3 640 984
a) Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 5731 144 5731 144
b) Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 477 892 2 090 160
c) Saldo zmian 3253252 3 640 984
Przewidywana liczba certyfikatdow inwestycyjnych 3253252 3 640 984

Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwe-
stycyjny
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Obis Wartosé za okres od 01- | Wartosé za okres od 01-
l.p. P 01-2018r. do 30-06-2018r. | 01-2017 do 31-12-2017r.
1. | Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 237,38 208,38
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2 Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 054 43 037 38
na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ' !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na 14 48% 13.92%
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym e e
4. | Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat in-
westycyjny w okresie sprawozdawczym i data wy- 235,96 207,18
ceny*
2018-04-30 2017-02-09
5. | Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wy- 261,43 237,38
ceny*
2018-05-31 2017-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i 054 35 237,38
data wyceny* '
2018-06-30 2017-12-31
- Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat 054 43 037 38
inwestycyjny : .
IV | Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej 4.44% 3.23%
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: e e
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,41% 2,81%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
2. . 0 0
prowadzgcych dysfrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4. P.rocen’(owy udziat Qp+oT zwigzanych z prowadze- 0.03% 0.02%
niem rejestru aktywow Subfunduszu
5 Procen‘rowy ydmo’r optat za ustugi w zakresie ra- 0.03% 0.02%
chunkowosci
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzg-
6. - . 0 0
dzania aktywami Subfunduszu

* Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq,
ktdre stanowiq integralng czesé¢ pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.
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E. Rachunek przeplywdw pienieznych

Sporzgdzony dla MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknie-
tego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
(dane wyrazone w tys. zt)

Wartosé za

Wartosé za

Wartosé za

l.p. Opis okres od 01- | okres od 01- | okres od 01-
01-2018r.do | 01-2017r.do |01-2017r. do
30-06-2018r. | 31-12-2017r. |30-06-2017r.
A :Ir_zlf)plywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 50798 58 194 44 695
. | Wplywy 76 140 152 150 104 470
1. | Z tytutu posiadanych lokat 125 987 939
2. | Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 75335 151 034 103 531
a) | Depozyty 66 000 17 500 12 500
3. |Pozostate 680 129 0
Il. | Wydatki 126 938 93 954 39775
1. | Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. | Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 106 361 67 318 25881
a) |Depozyty 45 000 38 500 12 500
3. | Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla fowarzystwa 15 620 24 879 12 598
4 Z tytutu Wyp+oconego.Wynogrodzenio dla podmiotéw pro- 0 0 0
wadzgcych dystrybucje
5. | Z tytutu optat dla depozytariusza 41 74 50
6 EUTg];Ld:JdigzijT zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 124 296 13]
7. | Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. | Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 103 126 65
9. | Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0 0
10. | Z tytutu ustug prawnych 373 417 267
11. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. | Pozostate 4316 9214 783
B. :;zeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I- 57 154 -50 793 -54 321
. | Wplywy 196 165 182 602 47 954
1. | Z tytutu zbycia wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 116751 17 954
2. | Z tytutu zaciggnietych kredytéw 176 830 30 000 30 000
3. | Ztytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. | Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. | Odsefki 0 0 0
6. | Pozostate, w tym: 19 335 35851 0
- z tytutu wyemitowanych obligacii 19 335 35851 0
Il. | Wydatki 139 011 233 395 104 275
1. | Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 87 003 41 103 592
2. | Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 49 002 30 000 0
3. | Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4, | 1 tytutu wyemitowanych obligacii 1612 34 0
5. | Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0 0
6. | Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
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mcCI

Warto$é za Warto$é za Warto$¢ za
| Obis okres od 01- | okres od 01- | okres od 01-
P B 01-2018r.do | 01-2017r.do |01-2017r.do
30-06-2018r. | 31-12-2017r. |30-06-2017r.

7. Odsetki 618 1350 662
Pozostate, w tym: 776 41 21
- z tytutu poreczenia kredytow 616 0 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwi-

C. P PR 59 -4 -6
walentow srodkow pienieznych

D. |Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 6 356 7 403 8 368

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na po- 9523 2120 2120
czqgtek okresu sprawozdawczego

F. Stodkl pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na ko- 15 879 9 523 10 488
niec okresu sprawozdawczego

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjqg dodatkowq,

ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.

F. Noty objasniajace
Wartoéci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Subfun-
duszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzgdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzednia 1994 .
(Dz. U.z2018r., poz. 395 z pbdzniejszymi zmia-
nami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.
U.z2018r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmia-
nami),

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grud-
nia 2007 roku (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentaciji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyj-
muje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane za-
sady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i zobowigzan, a takze kwoty przychoddw i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie
sq dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze Towao-
rzystwa, 1j. w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku czy tez
inne czynniki uwazane za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania
warto$ci poszczegdlnych sktadnikdw lokat, ktérych nie
da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie

informacji pochodzgcych z aktywnego rynku. Doko-
nywane szacunki oraz zatozenia podlegajg regular-
nym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére ocenia
czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikdw lokat nie
nalezatoby rozpozna¢ np. utraty wartosci i odpowied-
nio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e  Wijezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w
tysigcach ztotych, z wyjagtkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza oraz liczby certyfikatow inwe-
stycyjnych podanych w sztukach),

e Wedtug stanu ksigg na dzieh bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po
fym dniu, dotyczgcych okresu sprawozdaw-
czego,

e /godnie z przepisami dotyczgcymi rachunko-
wosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z
operacji, obejmujgcego: (a) przychody z lo-
kat netfto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate)

Zz wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslo-
nymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujgcymi na dzieh
bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
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3. Ujmowanie operacji dotyczqcych Subfundu-
szu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego doty-
czq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigza-
nia ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej, z wyjgtkiem dtuznych papie-
réw warto$ciowych wycenianych wedtug skory-
gowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efek-
tywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfundu-
szu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatéw inwe-
stycyjnych.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wy-
ceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaco-
nym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzo-
nych zwptatami lub wyptatami  ujmowanymi
zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach ro-
chunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lo-
kat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Otwarty kontrakt ferminowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksie-
gowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty
zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrea-
lizowany zysk (powigkszajg niezrealizowanq strate)
z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne
koszty zwigzane z zamknieciem konfraktu po-
mniejszajq zrealizowany zysk (powiekszajq zrealizo-
wangq strate) z konfraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nao-
bycia wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skory-
gowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych z
naliczanymi  odsetkami  warto$s¢  ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tqcznie i prezentuje tgcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytdw bankowych ustala sie me-
todg efektywnej stopy procentowej uwzglednia-
jacej wysokos¢ oprocentowania depozytu oraz
warunki i fermin wyptaty odsetek i ewidencjonuje
sie w ksiegach Subfunduszu od dnia nastepujo-
cego po dniu rozpoczecia depozytu do dnia ka-
pitalizacji odsetek wtgcznie.

11.

. Niezrealizowany zysk

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg
(HIFO) ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcqg na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyz-
szej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy pa-
pieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym
przez drugqg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowiqzan z tytutu wy-
stawionych opcji, uznagje sie, iz wygasnieciu pod-
legajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych
zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metodqg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zo-

stajg fransakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci
nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgro-

madzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji noto-
wanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wy-
ceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierw-
szy kurs nieuwzglednigjgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznagje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu na-
stepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie-
uwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nie-

notowanych na rynku aktywnym oraz przystugu-
jgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastep-

nym po dniu ustalenia tych praw.

. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie-

powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyj-
nego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycz-
nej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiada-

nych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

(strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

. Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfun-

dusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w da-
cie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub
zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu
wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na go-
dzine 23:00 Subfundusz nie ofrzymat potwierdze-
nia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej
dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w

walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
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20.

22.

23.

24.

Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksie-
gach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli opera-
cje dotyczqgce Subfunduszu sg wyrazone w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Pol-
ski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dywi-
dendy i inne udziaty w zyskach, przychody odset-
kowe oraz dodatnie saldo rdéznic kursowych po-
wstate w zwiqgzku z wycenq srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych.

. Koszty Subfunduszu obejmujqg w szczegdlnosci: wy-

nagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty ustug
prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru  Aktywdw
Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci,
optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty odset-
kowe (w tym efekt amortyzacii premii, sktadajgcy
sie na wycene aktywdw nienotowanych na ak-
tywnym rynku metodqg skorygowanej ceny naby-
cia z wykorzystaniem efektywnej stopy procento-
wej) oraz ujemne saldo rdznic kursowych po-
wstate w zwigzku z wycenq Srodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw war-
toSciowych wycenianych w warto$ci godziwej na-
licza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta oraz pre-
zentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notfowa-
nych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nali-
cza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej oraz prezentuje odpowiednio w pozyciji
sktadniki lokat w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie re-
zerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z ty-
tutu kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong re-
zerwe. Preliminarz kosztodw zawiera pozycje w wy-
sokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie sta-
wek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wy-
ceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek za-
ciggnietych przez Subfundusz oraz wyemitowa-
nych przez Subfundusz obligacji rozlicza sie w cza-
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine
23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sqg ostat-
nie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie
wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz
lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem na-
stepujgcych zasad:

3.1. Wartosciq godziwg sktadnikéw lokat notowa-
nych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
moment wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Wartoé¢ dtuznych papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sq
wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowa-
niem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze
wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania in-
strumentdw stanowi  wiarygodny szacunek war-
tosci godziwej;

3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz wyce-
nia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom oprocento-
wania instrumentéw stanowi wiarygodny szacu-
nek wartoéci godziwej;

3.4. Warto$¢ weksli przyjmowanych przez Subfun-
dusz okreSlana jest wedtug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji wyce-
nione sq wedtug warto$ci  godziwej. Ze
wzgledu na rynkowy poziom  oprocentowania
kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obliga-
cji za wiarygodny szacunek wartosci godziwej
mozna uzna¢ model efektywnej stopy procento-
wej.

3.6. Warto$¢ godziwqg akcji i udziatdow spdtek nie-
notowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wy-
ceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw, opie-
rajgc sie na najaktualniejszych dostepnych w mo-
mencie wyceny informacjach (nie starszych niz 6
miesiecy przed dniem wyceny), w tym bezposred-
nich kontaktach ze spdtkami, w ktére Subfundusz
inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na temat firmy
i rynku na ktérym operuje oraz innych informaciji,
do ktérych Subfundusz ma dostep.

Zasady ktorymi Subfundusz kieruje sie podczas wy-
ceny:
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3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: Subfundusz nie spo-
dziewa sie zmian w wycenie w pierwszym okresie
od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwesty-
cje sq monitorowane na biezgco, aby upewnié
sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do rozwoju, a
iej zarzgd wywigzuie sie ze swoich zobowigzah. Je-
zeli w pierwszym okresie od momentu inwestycji
wystgpiqg istotne zdarzenia, ktére wedtug Subfun-
duszu majg wptyw na wycene, wéwczas Subfun-
dusz dokonuje przeszacowania (aktualizacji) ta-
kiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce
okresy wyceny przedsiebiorstw metodqg srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej
transakcji poréwnywalne] w podziale na etapy
rozwoju spdtek:

o Spotki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

e Spotki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2

lat,

Spdétki na  wczesnym etapie rozwoju  (Start-
up/Seed) —od 3 do 5 laf.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze mie¢ miej-
sce w przypadku znaczgcego wzrostu
przychoddw lub rentowosci przedsiebior-
stwa, ktére jest w stanie utrzymad sie w
przysztosci, zainteresowania nabyciem,
ktére wskazuje na wzrost wyceny przed-
siebiorstwa w relacji do wartosci ujmowa-
nej w ksiegach lub jakichkolwiek innych
czynnikdw, ktére wedtug Subfunduszu po-
wodujg trwaty wzrost wartosci przedsie-
biorstwa i powinny by¢ uwzglednione w
wartosci godziwej.

b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo
traci ptynno$¢ finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkdw finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonad
zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakcji kupna/sprze-
dazy udziatéw spdtki w ramach ostatniej
transakcji, co do ktérej istnieje duze prawdo-
podobienstwo jej powtdrzenia na podobnych
warunkach
3.6.3.2.Porébwnawcza: okresla wartos¢ go-
dziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spdtek, ktd-
rych akcje notowane sg na gietdach papie-

réow wartosciowych lub ktére byty przedmio-
tem fransakcji. Do wyceny brane sg spdtki o
najblizszym profilu dziatalno$ci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktorej ry-
nek wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnozni-
kéw brane sq pod uwage mediany zastoso-
wanych wskaznikdw. Nastepnie przemnaza-
jac takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy
sprzedaz wycenianej Spotki otrzymujemy jego
aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejno-
sci, do ostatecznego wyniku wyceny, przyjmo-
wana jest srednia wazona wyliczonych warto-
sci (w przypadku, gdy wycena spdtki obli-
czona przy pomocy danego wskaznika istot-
nie odbiega od wyceny okreslonej przy po-
mocy pozostatych wskaznikdw, mozliwe jest
zmniejszenie wagi lub wytgczenie danego
wskaznika z analizy). Obliczona w ten sposéb
warto$¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto
z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak
ptynnosci zwigzane z inwestycjg w spdtke pry-
watng odzwierciedla mniejsze mozliwosci
sprzedania udziatdéw przez witascicieli, z po-
wodu braku isthiejgcego rynku na udziaty w
spétkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera
sie w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dys-
konta uzalezniona jest miedzy innymi od zaa-
wansowania prac zwigzanych z wprowadze-
niem spoétki do publicznego obrotu lub sprze-
dazg do innego inwestora finansowego, stra-
tegicznego lub branzowego.
3.6.3.3.8korygowanych aktywéw netto: okre-
Slenie warto$ci godziwej aktywdw netto spotki
poprzez dokonanie korekt pozycji bilanso-
wych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe
do wartosci rynkowych,

3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsigbiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$¢ przewi-
dywanych wolnych przeptywdw pienieznych,
jokie podmiot ten bedzie generowat w przy-
sztosci lub o ile istniejg do tego przestanki po-
zostac¢ przy metodzie:

3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej  rundy
finansowania  kapitatu  wtasnego,  ktdra
odbyta sie  w  ostatnim  czasie  z
uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny w
przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji

oraz udziatdéw podmiotdéw nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od

takich czynnikéw jak:

e Etap rozwoju spotki,

e 7dolnos¢ do generowania stabilnego zy-
sku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnosc¢ informacji dotyczgcych spé-
tek poréwnywalnych,
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e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spoétka,

e Dostepnosc rzetelnych danych i prognoz
finansowych andadlizowanej spdtki  oraz
rynku i branzy, w ktérej dziata spdtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dia analizowanej spdfki,

e Informacje dotyczqgce stanu i kondycji
rynkdw finansowych,

e Informacje dotyczqce stanu i kondycji
rynku fuzji i przeje¢, w szczegdlnosci w
kontekscie ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wyddaje sie zasadne w badanych
okoliczno$ciach, mozna postuzy¢ sie kikoma me-
todami. Wykorzystanie kilku metod wyceny po-
zwala lepiej oszacowad warto$c spdtki. Wybdr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez in-
nych czynnikéw, ktére mogqg by¢ istotne z punktu
widzenia ustalenia wartosci spditki. Stosowane
przez Subfundusz metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadku
postugiwania sie kilkoma metodami wyceny sto-
suje sie Srednig arytmetycznqg poszczegdinych wy-
cen do obliczenia ostatecznej wyceny spotki.
3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred re-
turn: Subfundusz inwestujgc gtdwnie w przedsie-
biorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju charaktery-
zujgce sie podwyzszonym ryzkiem stara sie nego-
cjowac parametry transakcji w taki sposdb, by
chroni¢ zainwestowany kapitat. Mozliwos¢ takg
dajqg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje ktére
dajqg Subfunduszowi prawo pierwszenstwa do od-
zyskania w catosci zainwestowanych Srodkdw w
momencie wyjscia inwestycji przed innymi inwe-
storami (obecnymijakinowymi). Wramach nego-
cjacji, oprécz prawa do otrzymania zwrotu zain-
westowanego kapitatu, opcje takie bardzo czesto
dajg Subfunduszowi prawo do ofrzymania dodat-
kowych $rodkdw pozwalajgcych osiagngé z géry
okreslony minimalny poziom zwrotu z inwestyciji w
okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotfowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i stosowa-
nych modeli estymacji, takich jak np. model
Black'a - Scholes'a, metoda rdznic skohczonych.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
petnego modelu wyceny, w tym w szczegdInosci
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu
‘preferred return’ wynikajgcych z umoéw inwesty-
cyjnych, instfrument pochodny wycenia sie we-
dtug wartosci wewnetrznej.

W przypadku papierdw wartosciowych notowa-
nych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, war-
toscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéw-
nym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw gtow-
nych na koniec kazdego miesigca kalendarzo-
wego.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywdw lub zobowigzah dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku ak-
tywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostat-
niego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgw-
szy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq sko-
rygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowig-
zania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wy-
cenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty rdéznicy pomiedzy
cenqg odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe].

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zto-

tych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bi-
lansie w walucie polskiej po przeliczeniu waluty
oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

. Zgodnie z zapisami Statutu Subfunduszu i warun-

kami emisji Subfundusz wydat certyfikaty serii Al.
Certyfikaty te nie zostaty optacone w catosci i
podlegajg optaceniu stosownie do terminéw
okreslonych w Statucie Subfunduszu. Zgodnie z
art. 137 ust. 7 Ustawy certyfikaty inwestycyjne nie w
petni optacone stanowig nalezno$¢ Subfunduszu i
prezentowane sq w jego aktywach oraz ujmo-
wane sqg jako kapitat wptacony. Warto$¢ akty-
wow netto na certyfikat w przypadku certyfikatdw
nie w petni optaconych prezentowana jest po-
czgtkowo wedtug wartosci emisyjnej stosownie do
warunkdéw emisji. Nastepnie certyfikaty te partycy-
pujag w dochodach Subfunduszu, przychodach ze
zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach
Subfunduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie certy-
fikatéw inwestycyjnych zwigzanych z Subfundu-
szem, wytgcznie w proporcji odpowiadajgcej ak-
tualnie optaconej czesci ceny emisyjnej certyfika-
téw inwestycyjnych serii.

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatéw (w petni optaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych
certyfikatow.

Wycena wartosci aktywdw netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartosci aktywodw netto na certyfikat podlegajg-
cej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie
do warunkdw emis;ji.
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NOTA - 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

L.p. NALEZNOSCI 2018-06-30 2017-12-31
1. | Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. | Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. | Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
4. |7 tytutu dywidend 0 0
5. | Z tytutu odsetek 0 0
6. |1 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 VA TyTu’rg udzielgny;h poZy;zek w podziale, w podziale na 0 0
podmioty udzielajgce pozyczek
8. | Pozostate, w tym: 4662 1220
- Z tytutu subskrypcii 4 476 625
- refaktury kosztéw due diligence 155 487
SUMA: 4662 1220
NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
l.p. ZOBOWIAZANIA 2018-06-30 2017-12-31
1. | Z tytutu nabytych aktywow 0 1
9 Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do od- 0 0
kupu
3. | Z tytutu instrumentow pochodnych 4352 3998
4. | Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5. | Z tytutu odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1757 34
6. | Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
7. | Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
8. | Z tytutu wyemitowanych obligaciji 56 103 36 230
9. | Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow 86 984 12 525
10. | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 54 003 0
11. | Z tytutu gwaranciji lub poreczen 657 851
12. |7 tytutu rezerw, w tym: 6 438 7 886
- z tytutu wynagrodzenia statego 6 049 6279
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 0 1195
- pozostate rezerwy 389 413
13. | Pozostate sktadniki zobowigzan 0 0
SUMA: 210 294 61525
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

2018-06-30 2017-12-31
I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach ban- | warto§é na dzieh bilan- Ll e dZi(.eﬁ bilan- |\ rosé na dzief bilan- Ll ie dZi?ﬁ e
kowych sowy w danej waluciew | VYW W IE S sowy w danej waluciew | WY W U A DT
tys. wozdania finansowego tys. wozdania finansowego
w tys. w tys.

I. Banki / waluty 15879 9 523
ALIOR BANK 628 8 460
EUR 1 5 6 26
PLN 623 623 8 434 8 434
BANK MILLENNIUM 53
PLN 53 53
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA 15251 1010
EUR 3379 14739 1 5
PLN 512 512 1 005 1 005

1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZINYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

Wartosci za okres 01-01-2018 - 30-
06-2018

Wartosci za okres 01-01-2017 - 31-12-2017

Wartosci za okres 01-01-2017 - 30-06-2017

Wartosé na dzien
bilansowy w da-
nej walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w wa-
lucie sprawozda-
nia finansowego

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien bi-
lansowy w walucie
sprawozdania finan-
sowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien bi-
lansowy w walucie
sprawozdania finan-
sowego w tys.

w tys.
II. Sredni w okr’e5|e sprowoquw— . 10 480 12 467 3 508
czym poziom srodkow pienieznych
EUR 494 2 154 97 416 -94 -399
PLN 8 326 8 326 12051 12051 3907 3907

*$redni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu srodkdw pienieznych i depozytdw overnight

w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkdw pienieznych.
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku, inwestycje port-
fela Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienoto-
wane papiery wartosciowe, ktére narazone sg na
ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego
przez Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajg-
cych na inwestycje Subfunduszu nalezq:

Ogdlne ryzyko ekonomiczne - portfel inwesty-
cyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe, nad
ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrole, ma-
jgce siedziby i realizujgce swojq dziatalnos¢ w Pol-
sce. Powyzsze inwestycje pociggajg za sobg ry-
zyko wynikajgce z niekorzystnego wahania kurséw
walut, rozwoju sytuacii politycznej, rzgdowej, sytu-
acji na rynku, wymiany i ograniczen przeptywu ka-
pitatu, regulacji moggcych uniemozliwi¢ spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju, re-
dukgji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny
sposdb zwiekszyE wartos¢ inwestycji Subfunduszu
w takich spdétkach portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwe-
stycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg objete
ryzykiem wazrostu konkurencyjnosci, spadku po-
pytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze in-
nych ryzyk, jok np. ryzyka kredytowego kontra-
hentdw, ktére mogg miec niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci tych spdtek. Dodatkowo, spotki
portfelowe mogg wymagac¢ znaczgcych dodat-
kowych naktaddéw kapitatowych i dodatkowego
finansowania przez banki, aby wspoméc ich roz-
wéj lub refinansowac¢ dotychczasowe zobowigza-
nia kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest
takie dofinansowanie mogaq nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnoéci - portfel inwestycyjny Subfundu-
szu zawiera nieptynne, znajdujgce sie poza obro-
tem publicznym papiery wartosciowe. W zwigzku
z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie
mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw inwesty-
cyjnych poprzez sprzedaz lub inne rozporzgdzenie
inwestycjami  portfelowymi, odzwierciedlajgce
biezgcg warto$¢ bilansowq inwestyciji Subfundu-
szU.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesc¢ straty w
odniesieniu do czesci lub catosci swoich inwesty-
cji.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniej-
szych czynnikdéw ksztattujgcych poziom cen dtuz-
nych i udziatowych papierodw wartosciowych jest
poziom stdép procentowych. Zmiany w poziomie
rynkowych stép procentowych, m.in. w nastep-
stwie zmian w parametrach makroekonomicz-
nych, mogg powodowaé znaczgce zmiany w
wartosci  Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy
podkreslic, ze zwigzek cen dtuznych papierow
wartosciowych z poziomem stép procentowych

ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonal-
nej. Poziom stép procentowych jest réwniez waz-
nym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci
spoétek, ktdre w swojej dziatalnosci korzystajq z kre-
dytdw bankowych. Wzrost stdp procentowych
prowadzi¢ moze do zwiekszenia kosztdéw odsetko-
wych i pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei
moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku
wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci kon-
trahentdw zwigzane z trwatqg lub czasowq utratg
przez kontrahentdéw zdolnosci do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réwniez z
trwatqg lub czasowq niemozliwosciqg zaptaty odse-
tek od zobowigzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondyciji fi-
nansowej kontrahenta spowodowanego zo-
réwno przez czynniki wewnetrzne kontrahenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekono-
miczne, otoczenie prawne ifp.) Pogorszenie sie
kondycji finansowej konfrahenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papie-
réw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi row-
niez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredy-
towego kontrahenta przez agencje ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papie-
réow wartosciowych bedgcey nastepstwem wyma-
ganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentdw moze w efekcie prowa-
dzi¢ do spadkédw wartosci Certyfikatdw Inwesty-
cyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicz-
nych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatko-
wym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw waluto-
wych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych mogaq przektadaé sie ma wahania wyra-
zonych w ztotych cen takich papieréw wartoscio-
wych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahah oraz
spadkdw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkdw - na dzien 30
czerwca 2018 roku, inwestycje portfela Subfundu-
szu zawieraty, nienotowane sktadniki lokat, wyce-
niane przy zastosowaniu modeli przedstawionych
w polityce rachunkowos$ci Funduszu wynikajgcej
ze Statutu Funduszu oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zastoso-
wanie odpowiedniego modelu wyceny zalezy
przede wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a
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takze wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzy-
stwa osqdéw i szacunkéw dotyczgcych wyboru
wiasciwego modelu i jego parametréw oraz przy-
jecia zatozeh co do przewidywanych przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji sq zasadne. Zato-
zenia te poddawane sqg biezgcej weryfikacji i wy-
nikajg z dotychczasowych doswiadczen i przewi-
dywanych zdarzen. Przyjecie nieodpowiednich
modeli i innych zatozenh moze wptywaé na wy-
cene sktadnikdw lokat na dzien bilansowy, a
cena, po jakiej sktadnik lokat zostanie sprzedany
w ramach konkretnej tfransakcji pomiedzy okreslo-
nymi stronami i w okreslonym dniu, moze réznic sie
od wyceny dzien bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przed-
stawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wie-
rze i odpowiadajg one wartosci odzyskiwalnej,
oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wy-
ceny i przyjetych zatozen, jednakze istnieje ryzyko
co do wartosci, ktére bedq ostatecznie zrealizo-
wane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 95,09 % aktywdw
Subfunduszu.

Wartos¢ na dzien 30-06- | Wartos¢ na dzien 31-12-
RYZYKA 20181. 2017 1.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bi- 215 535 27 919
lansowe, w tym:
. a) aktywa obcigzone ryzylfl*em wartosci godziwej wynika- 18 446 15394
jgcym ze stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pie- 0 0
nieznych wynikajgcym ze stopy procentowej **)

c) zoboquomogioqzone ryzykiem wynikajgcym ze 197 089 12 595
stopy procentowej ***)
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, 56 292 69 128
w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ry-
zykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, 56 292 69 128
przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen ***¥)
Srodki pieniezne 15879 9 523
Depozyty 0 21001
Naleznosci 4 662 1220
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 305 21 990
Wierzytelnosci 18 446 15394
Weksle 0 0

b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej kon-
centracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych katego- 0 0
riach lokat ****)
3) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzyklem woluiciwym, ze wskazaniem przypadkoYv znaczq- 712 014 570 794
cej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegolnych ka-
tegoriach lokat
srodki pieniezne w EUR 14744 31
instrumenty pochodne 8953 12 166
akcje spoétek majgceych siedzibe za granicq 87 067 88 662
udziaty w spdétkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 586 862 457 576
ri/!:ecrlzyTelnosm od podmiotdw majgcych siedzibe za gro- 14388 12 359
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*)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacije statokupo-
nowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kupo-
nowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instru-
menty pochodne wystawione na zmienngq stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy oraz wierzy-
telno$ci o zmiennym oprocentowaniu.

***) 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o ujemnej wycenie na dziehn bilansowy
oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.

***¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), pozyczek, de-
pozytébw bedqgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakciji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty po-
chodne (wykazane w wartoéci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

**¥:%) Za znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach
ogdétem dla poszczegdinych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzqdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim
dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienio- poziomie,
nych ryzyk. Dziatania te obejmujg miedzy innymi: o partner transakcji bedzie wiarygodny;
a) Wprowadzenie ograniczeh inwestycyjnych c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdow
okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w da- zadtuzenia Subfunduszu oraz ograniczenie  moz-
nego fypu lokate oraz biezgce monitorowanie liwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
poziomu zaangazowania, bankowych oraz emisji obligacji.
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczenh d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kaz-
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za dego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowa-
wyjatkiem sytuaciji, gdy tqgcznie zostang spetnione nego na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk
nastepujgce warunki: oraz dostosowywanie docelowego poziomu zo-
o sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywig- angazowania w dang lokate do wynikéw prze-
zanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec prowadzonej analizy na etapie przed podjeciem
Subfunduszu, decyzji inwestycyjnej.
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@mcl

TECHVENTURES

NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Termin zapa-
Wartos¢ iter- | Kwota be- dalnosci .
Rodzaju instru- Wartosé miny przy- dgca pod- | albo wyga- U i e
Instrumenty pochodne Typ zajetej Cel otwarcia . s nania instru-
. mentu pochod- " otwartej po- | sztych stru- stawq przy- sSniecia in-
pozyciji pozyciji b s mentu po-
nego Zycji mieni pie- sztych ptat- strumentu .
o Zh e chodnego
nieznych nosci pochod-
nego **

Opcja preferred return Blacksquare zarzgdzanie
Investments Limited - beztermi- Dtuga opcja kupna portfelem lokat 3418 - - -
nowa

. zarzgdzanie
Opcja preferreq returmn Wearco Sp. Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
Z 0.0. - bezterminowa

) . zarzgdzanie
Opcja preferred return Shid Limi- . i i i
ted (fravelata.ru) - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat 3068

. zarzgdzanie
Opcja preferred return Geewa . i i .
AS. - bezferminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat 477

. zarzgdzanie
Opcja preferred return Oktogo . i i i .
Group - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat

. . . . zarzgdzanie
Opcja Konwersja Pozyczki Oktogo . i i i .
Group - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat
Opcja preferred return Asgoodao- zarzgdzanie
snew Electronics Gmbh - beztermi- | Dtuga opcja kupna portfelem lokat 6 342 - - -
nowa

. zarzgdzanie
Opcja preferred return GameDe- . i i .
sire Group Sp 0.0. - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat 7 390

) ) zarzgdzanie
Opcija preferred return Auctionata . i . i i
AG - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat
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TECHVENTURES

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Termin zapa-
Wartos¢ iter- | Kwota be- dalnosci .
ne sz . Termin wyko-
Instrumenty pochodne Typ zajetej Rodzajuinstru- | o) 1warcia oS miny przy- dqcapod- | albowyga- | o instry-
. mentu pochod- . otwartej po- | sztych stru- stawq przy- sSniecia in-
pozyciji pozyciji b s mentu po-
nego zZycji mieni pie- sztych ptat- strumentu .
o Zho chodnego
nieznych nosci pochod-
nego **

. zarzgdzanie
Opcija preferred refurn Gett - bez- Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
ferminowa

. . zarzgdzanie
Opcja preferred return Azimo Ltd .
AZimo Lid - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -

. zarzgdzanie
Opcja prefered reTum Morele.Net Dtuga opcja kupna portfelem lokat 962 - - -
Sp. z 0.0. - bezterminowa

. . zarzgdzanie
Opcja p.referred return Uab Pigu - Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
bezterminowa

. . . zarzgdzanie
Opcja p.referred return Uab Pigu - Krotka opcja sprze- oortfelern lokat 4359 ) ) )
bezterminowa dazy

. ) zarzgdzanie
Opcja p.referred refurn Izettle AB Dtuga opcja kupna oortfelern lokat i ) ) )
bezterminowa

. . . . zarzgdzanie
Opcja konwersji pozyczki SHLD Limi- . i ) ) )
ted (Travelata.ru) - bezterminowa Dtuga opcjakupna portfelem lokat
Opcja konwersji pozyczki Auctio- zarzgdzanie
nata AG - konwersja pozyczki - Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
bezterminowa
Opcja konwersji pozyczki Blacksqu- zarzgdzanie
are Investments Limited / KUPIVIP- | Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
bezterminowa
Opcja konwersji pozyczki Asgooda- zarzgdzanie
snew Electronics Gmbh - beztermi- | Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -

nowda
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TECHVENTURES

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Termin zapa-
Wartos¢ iter- | Kwota be- dalnosci .
Rodzaju instru- Wartosé miny przy- dgca pod- | albo wyga- U i e
Instrumenty pochodne Typ zajetej Cel otwarcia . s nania instru-
. mentu pochod- . otwartej po- | sztych stru- stawq przy- sSniecia in-
pozyciji pozyciji b s mentu po-
nego zycji mieni pie- sztych ptat- strumentu .
. . Zh e chodnego
nieznych nosci pochod-
nego **
. L . zarzgdzanie
Opcja konwersji pozyczki Geewa .
AS - bezterminowa Dtuga opcja kupna portfelem lokat - - - -
Suma: 17 305 - -

*) Kwota bedqgca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisdw umdw inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzieh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestyciji, natomiast w przypadku
opciji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdéw na dzieh wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatdow

**) Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.

***) Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.
W przypadku opciji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajacy z zapisdw umowy/éw inwestycyjnych wprowadzajgcy decyzyjnos$¢ po stronie
Subfunduszu odnoénie jego wykonania, zawsze korzystny dla Subfunduszu. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.
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TECHVENTURES

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Y Kwota Termin za- .
Wartosc i . . | Termin wy-
. bedgca | padalnosci .
Wartosé LS it} odstawq | albo wyga- LU
Instrumenty pochodne . .. | Rodzaju instrumentu | Cel otwarcia | przysztych |P a) albo wyg instru-
Typ zajetej pozycji .. otwartej . przy- sniecia in-
pochodnego pozyciji - strumieni mentu po-
pozyciji O sztych strumentu
pieniez- o chodnego
nych ptatnosci | pochod- -
* nego *%
Opcja konwersji pozyczki Asgooda- .
. . . zarzgdzanie
snew Electronics Gmbh - beztermi- Dtuga opcja kupna - - - -
portfelem lokat
nowa
Opcja preferred return As- sarzadzanie
goodasnew Electronics Gmbh - Dtuga opcja kupna d 5219 - - -
. portfelem lokat
bezterminowa
Opcja konwersji pozyczki Auctionata .
AG - konwersja pozyczki - beztermi- | Dtuga opcja kupna zarzqdzanie - - - -
portfelem lokat
nowa
Opcja preferred return Auctionata Diuaa opcia kuona zarzgdzanie ) i ) )
AG - bezterminowa 9 Pcl P portfelem lokat
Opcja preferred return Azimo Ltd Diuaa opcia kuona zarzgdzanie ) i ) )
Azimo Ltd - bezterminowa 9 pcl P portfelem lokat
Opcja preferred return Blacksquare . zarzgdzanie
Investments Limited - bezterminowa | 1999 opcja kupna portfelem lokat 11900 i ) )
Opcija preferred return Ganymede . zarzgdzanie i ) )
Group Sp. z 0.0. - bezterminowa Dfuga opcja kupna portfelem lokat 3061
Opcja p.referred return Geewa A.S - Diuga opcja kupna zarzqgdzanie 435 i ) )
bezterminowa portfelem lokat
Opcja preferred return Gett - bezter- . zarzgdzanie
. Dtuga opcja kupna - - - -
minowa portfelem lokat
Opcja konwersji pozyczh Blogksqu— _ zarzqdzanie
are Investments Limited - opcja kon- | Dtuga opcja kupna - - - -
. - . portfelem lokat
wersji pozyczki- Bezterminowa
Opcja preferred return iZettle - bez- Diuga opcja kupna zarzgdzanie ) i ) )

terminowa

portfelem lokat
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TECHVENTURES

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Y Kwota Termin za- .
Wartosc i . . | Termin wy-
2z terminy DEEREE | PeellietE konania
Instrumenty pochodne C .. | Rodzaju instrumentu | Cel otwarcia LTS przysztych podstawq | albo wyga- | 4
Typ zajetej pozycji .. otwartej . przy- sniecia in-
pochodnego pozyciji - strumieni mentu po-
pozyciji O sztych strumentu
pieniez- o chodnego
ptatnosci | pochod- -
nych i nego **
Opcja konwersji pozyczki Oktogo . zarzgdzanie ) i ) )
Holding Limited - bezterminowa Dfuga opcja kupna portfelem lokat
Opcja preferred return Oktogo Hold- . zarzgdzanie ) i ) )
ing Limited - bezterminowa Diuga opcja kupna portfelem lokat
Opcja prgferred return SHLD Limited Diuga opcja kupna zarzgdzanie 2 50] i ) )
- bezterminowa portfelem lokat
Opcja konwersji pozyczki SHLD Limi- . zarzqdzanie i ) )
fed - bezterminowa Dfuga opcja kupna portfelem lokat 286
Opcija preferred return UAB Pigu - . zarzgdzanie ) i ) )
bezterminowa Dtuga opcija kupna portfelem lokat
Opcija preferred return UAB Pigu - . . . zarzgdzanie i i ) )
pozycja krétka krotka opcja sprzedazy portfelem lokat 2956
Opcja preferred return Wearco Sp. z . zarzgdzanie ) i ) )
0.0. - bezterminowa Diuga opcja kupna portfelem lokat
pr.eferred return Morele.net - bezter- Diuga opcja kupna zarzgdzanie | 544 i ) )
minowa portfelem lokat
Suma: 21 990
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@mcl

TECHVENTURES

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. oraz dzieh 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakciji przy zobo-
wigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIZKI

KREDYTY | POZYCIZKI

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

1) Informacje o zaciqggnietych i wykorzystanych
przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pie-
nieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw
Subfunduszu

141 078

12 525

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajgcego
kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

Bank Millennium S.A., ul. S. Za-

2) ryna 2A, 02-593 Warszawa
Raiffeisen Bank International
3) AG

Am. Stadtpark 9
1030 Vienna, Austria

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zacig-
gnieciaijego (jej) procentowego udziatu w ak-
tywach

4 374 PLN; 0,49%
848 PLN; 0,09%
29 293 PLN; 3,20%

4 374 PLN; 0,49%
848 PLN; 0,09%
29 293 PLN; 3,20%

2) 90 000 PLN; 9,96% *
3) 12 400 EUR; 5,40%
c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do 141 078 12 525
sptaty w tys. w tym:
1) 20 785 12 525
2) kredyt w rachunku biezgcym 66199
3) 54 094

d) warunkdéw oprocentowania
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TECHVENTURES

KREDYTY | POZYCIZKI

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

zmienne EURIBOR 3M + 3,00%
marzy
WIBOR 3M + 3,0% marzy

zmienne EURIBOR 3M + 3,00%
marzy
WIBOR 3M + 3,0% marzy

WIBOR 1M+0,50% marzy

EURIBOR 3M+3,50% marzy

e) ferminu sptaty

28 lipca 2018

28 lipca 2018

17 pazdziernika 2018

28 czerwca 2020

f) ustanowionych zabezpieczen

Q) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na ak-
cjach

Q) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na ak-
cjach

przelew wierzytelnosci

przelew wierzytelnosci

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz
pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqgcej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci
aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzie-
lono pozyczki

fransza 7 Auctionata AG Auctionata AG
Transza 6 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 5 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 4 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 3 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 2 Auctionata AG Auctionata AG
transza 7 877, 0% 877, 0%
transza 6 3.502; 0% 3.502; 0%
transza 5 2.573; 0% 2.573; 0%
transza 4 2.611; 0% 2.611; 0%
transza 3 1.298; 0% 1.298; 0%
transza 2 6.733; 0% 6.733; 0%
Sp){c;)tt:vofy kredytu (pozyczki) pozostatej do 17 594 17 594
fransza 7 877 877
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KREDYTY | POZYCIKI Wartosé na dzien 30-06-2018 r. | Wartosé na dzien 31-12-2017r.
Transza 6 3502 3502
fransza 5 2573 2573
fransza 4 2611 2611
fransza 3 1298 1298
fransza 2 6733 6733
d) warunkdw oprocentowania
transza 7 state - 2% state - 2%
Transza 6 state - 7% state - 7%
transza 5 state - 7% state - 7%
transza 4 state - 7% state - 7%
transza 3 state - 7% state - 7%
transza 2 state - 7% state - 7%
e) terminu sptaty - -
fransza 7 2016-12-31 2016-12-31
Transza 6 2016-12-31 2016-12-31
fransza 5 2016-12-31 2016-12-31
fransza 4 2016-12-31 2016-12-31
fransza 3 2016-12-31 2016-12-31
fransza 2 2017-01-01 2017-01-01
f) ustanowionych zabezpieczen - -
fransza 7 niezabezpieczona niezabezpieczona
Transza 6 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 5 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 4 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 3 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 2 niezabezpieczona niezabezpieczona

*) Kwota kredytu moze zostaé wykorzystana przez kazdy z subfunudszy MCI.PrivateVentures FIZ w catosci lub czesci,
z zastrzezeniem, ze suma kwot wykorzystanego kredytu nie moze przekraczacé tqcznie dostepnej kwoty kredytu.
Na podstawie aneksu z dnia 26/04/2018 r. limit zostat zwiekszony do kwoty 113 min. zt.
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TECHVENTURES

NOTA 9. WALUTY | ROZINICE KURSOWE

2018-06-30 2017-12-31

Wartosé na > Wgrt,oéc.': na

WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI | warto$é na dzien | dzieh bilansowy Wf:lrt,osc.: na CriClille] I
BILANSU bilansowy w da- | w walucie spra- sgz;’::gg:;j csi:\:gr:w\h:)qz:l:-

i TElE wozcszlgvr;i:gfti)ndn- walucie nia finanso-

wego
|. Aktywa netto 827715 864 301
llérf{sdki pieniezne iich ekwiwa- 15879 9 523
EUR 3380 14744 7 31
PLN 1135 1135 9 492 9 492
2. Naleznosci 0 4 662 - 1220
EUR 151 660 42 174
PLN 3848 3848 759 759
usD 41 154 83 287
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
e e ooven e
EUR 5997 26 155 8 509 35490
PLN 0 0 0 0
CZK 149 397 25144 214 563 35017
EUR 81435 355184 64 477 268 931
GBP 12 253 60 370 11 066 52 009
PLN 333 002 333 002 359 921 359 921
TRY 69 527 57 054 53772 49 658
usD 42 882 160 552 32740 113978
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 7 79
EUR 1 6 11 46
PLN 1 1 33 33
8. Zobowigzania 210294 61525
EUR 15381 67 088 3000 12 524
PLN 143 206 143 206 49 001 49 001
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TECHVENTURES

Wartosé za okres od 01-01-2018 r. do 30-06-

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-2017

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-2017

2018r. r. r.
Dodat-
Dodatnie | Dodatnie | Ujemne . Dodatnie . Ujemne . nie réz- . Ujemne
2ot 2ot Po Ujemne Zoq Dodatnie 2o g Ujemne . Dodatnie . Ao
1. DODATNlE I réznice réznice réznice | o e kur-| fOINiCe | L e kur-| TOZNICE | . e Kur- nice réinice kur- Ujemne réznice
UJEMNE ROIZNICE | kyrsowe | kursowe kursowe . kursowe . kursowe . kursowe . réznice kur- | kursowe
KURSOWE W ! . N ! sowe hnie- . sowe hnie- . sowe hie- . sowe nie- . .
zrealizo- | niezreali- | zrealizo- . zrealizo- . zrealizo- . zrealizo- . sowe zrea- | niezrealizo-
PRZEKROJU LOKAT | wane w | zowane w | wane w geglizos wane w geglizos wane w el wane w AL lizowanew | wane w
SUBFUNDUSZU walucie walucie walucie wane w walucie wane w walucie wane w walucie wane w walucie walucie
walucie walucie walucie walucie
Sprawoz- | sprawoz- | sprawoz- sprawoz- sprawoz- spra- sprawozda- | sprawoz-
. . . sprawozda- . sprawozda- . sprawozda- sprawozda- . o
daniaw | daniaw dania w nia w tys dania w nia w tys dania w nia w tys wozda- nla w tys nia w tys. dania w
tys. tys. tys. ys. tys. ys. tys. ys. nia w ’ tys.
tys.
Akcje - 1 690 - - - - 17 196 - - - 10 673
Udziaty w spot-
kach z ograni- ) 18 827 ) ) 42 ) ) 31 795 ) ) ) 23 064
czong odpowie-
dzialnoscig
Instrumenty po- ) 34 ) ) ) ) ) ) ) ) )
chodne
Wierzytelnosci 1 2123 - - 42 - - 4 289 - - - 2997
Suma: 1 22 674 - - 42 - - 53 280 - - - 36734
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TECHVENTURES

NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

IZrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartosé za okres od 01-01-2018 r. do 30-
06-2018 .

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-
12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-
06-2017r.

Wartosé zrealizowa-
nego zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowa-
nego zysku z wy-

Wartos¢ zrealizowa-
nego zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowa-
nego zysku z wy-

Wartosé zrealizowa-
nego zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny ak-

ceny aktywow ceny aktywow tywow

1. Sktadniki lokat notowane na ) 11908 i 24215 5854 9954
aktywnym rynku

2. Sktadniki Iokofomeno‘rowone na 1 046 81 826 39 161 67 267 710 39 146
aktywnym rynku:

3. Nieruchomosci - - - - - -
4. Pozostate - - - - - -
Suma: 1046 69 918 39 161 43 052 -6 564 49 102

Il. Wyptacone Dochody

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 .

2017 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty dochoddw.

lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty przychoddw ze zbycia lokat.
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TECHVENTURES

NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
I. Koszty Subfunduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017r. jak rdwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017
r. Subfundusz nie posiadat kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo.

01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2017 - 30-06-2017
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Warlosé w okresie sprawoz- | Warlosé w okresie sprawoz- | Warto$é w okresie sprawoz-
dawczym w tys. dawczym w tys. dawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 12 456 25038 12 453
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1738 1203 -
Suma: 14194 26 241 12 453

lll. Koszty Subfunduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017
r. Subfundusz nie ponidst kosztdw zwigzanych bezposrednio ze zbytymi lokatami.
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HVENTUR

G. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczqgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, uje- b) Subfundusz jest strong umowy gwarancji z tytutu zawartej umowy na
tych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres - nie wystqpity. zakup udziatéw Tatilbudur, w kwocie 1 057 258 EUR

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilanso- c) Subfundusz porecza za ponizsze zobowigzania:
wym, ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy - Morele.net wobec ABC Data do kwoty 3,5 min zt maksymalnie do

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w dnia 31 grudnia 2018r.,
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi - Frisco wobec Banku Millennium do kwoty 5,4 min zt maksymalnie do
sprawozdaniami finansowymi — nie dotyczy 1 pazdziernika 2020 roku,

4. Dokonane korekty bteddéw podstawowych - w okresie sprawozdawczym - Wearco wobec mBanku do kwoty 5 min zt wraz z naliczonymi odset-
nie dokonywano korekty bteddw podstawowych. kami maksymalnie do dnia 1 wrzesnia 2020 roku.

5. Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci — w okresie sprawozdaw- e) W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures FIZ rozpoczat program emisji
czym nie wystgpity okoliczno$ci mogace mie¢ wptyw na kontynuowanie publicznych obligacji zaktadajgcego pozyskanie do 200 min zt no-
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. wych $rodkdw. Charakterystyka poszczegdinych serii wyemitowa-

nych obligacji stanowigcych zobowigzanie przypadajgce na subfun-

6. Inneinformacije. dusz prezentuje ponizsza tabela. Obligacje zostaty dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach
a) Na dzieh 30 czerwca 2018 r. na Subfunduszu nie zostaty przekroczone systemu Catalyst. Na wyemitowanych przez Fundusz obligacjach nie
limity inwestycyjne. ustanowiono zabezpieczenia.
. -~ . g liczba obligaciji (w . wartos¢ jednostkowa | Wartosé zobowigzania na
Seria data emisji termin zapadalnosci oprocentowanie e
sztukach) (w zt) dzien bilansowy (w tys. zt)
PT1A 2017-10-06 2020-10-02 15834 Zmienne, WIBOR 6M + 3,5% 1 000 15706
P1B 2017-11-16 2021-11-16 21047 Zmienne, WIBOR 6M + 3,5% 1 000 20 662
P1C 2018-02-26 2022-02-21 19 899 Zmienne, WIBOR 6M + 3,5% 1 000 19735
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