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21 sierpnia 2018 r.

Komunikat z 401. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 21 sierpnia 2018 r.

W czterysta pierwszym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzieli udziat:

e  Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

e Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego?,
e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e  Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

1. Komunikat w sprawie Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie.

Poczynione w ramach dziatan nadzorczych ustalenia pozwolity na podjecie przez Komisje
Nadzoru Finansowego w okresie od 12 do 15 czerwca 2018 r. srodkéw prawnych w postaci
wszczecia czterech postgpowan administracyjnych W przedmiocie natozenia na Raiffeisen
Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie kar pieni¢znych, na podstawie ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pézn. zm.), w zwigzku z pelieniem przez
Raiffeisen Bank Polska SA funkcji depozytariusza i likwidatora funduszy inwestycyjnych.

2. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego wobec Mercurius Domu Maklerskiego sp. z o.0.
w przedmiocie ustalenia, czy zachodzg przestanki okreslone w art. 167 ust. 1 pkt 1 i 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stanowiace podstawe
do zastosowania sankcji okreslonych w art. 167 Ustawy.

Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji 0 wydaniu postanowienia w sprawie
wszczecia z urzgdu postgpowania administracyjnego w przedmiocie natozenia sankcji
administracyjnej na dom maklerski umozliwi poinformowanie szerokiego krggu
odbiorcéw, w tym w szczegdlnosci inwestorow, o podejmowanych przez organ nadzoru
dzialaniach, rowniez tych majacych na celu przeciwdziatanie naruszeniu prawa.

3. Komisja, na wniosek ING Banku Slaskiego SA, jednogtosnie uchylita decyzje KNF z dnia
19 stycznia 2016 r. w sprawie udzielenia ING Bankowi Slaskiemu SA zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, w czeSci obejmujace; zezwolenie
na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej w zakresie:

e doradztwa inwestycyjnego;
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e sporzadzania analiz inwestycyjnych analiz finansowych oraz innych rekomendacji
0 charakterze ogo6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych.

4. Komisja, po rozpatrzeniu wniosku Everest Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
(,,Everest TFI”, ,,Towarzystwo”) o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej wydaniem
przez KNF w dniu 24 maja 2016 r. decyzji w przedmiocie odmowy udzielenia zezwolenia
na wykonywanie przez Everest TFI dziatalnosci polegajacej wylacznie
na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych, zarzadzaniu nimi,
w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec 0s06b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
jednoglosnie uchylita w catosci decyzjg KNF z dnia 24 maja 2016 roku oraz jednocze$nie
odmoéwila wydania Everest TFI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej
wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych,
zarzagdzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papiero6w wartosciowych.

Zgodnie z art. 61 ust. 5 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi, odmowa wydania  zezwolenia
na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, o ktérej mowa powyzej, jest
rownoznaczna z odmowg wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Komunikat KNF ws. Everest Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

5. Komisja jednoglosnie wyrazita zgode na powolanie:
e Piotra Pety na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego w Koszecinie.

6. Komisja jednoglo$nie natozyta na Marka Bogustawa Pawlikowskiego kar¢ pienigzng
w wysokosci 900 tysiecy ztotych wobec stwierdzenia, ze dopuscit si¢ naruszenia art. 69 ust. 1
pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 7 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 4 ustawy o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomienia
KNF i Devoran SA o przekroczeniu w dniu 18 wrzes$nia 2017 r. 5% ogodlnej liczby glosow
w tej spolce.

Przekroczenie ww. udziatu w ogdlnej liczbie glosow w spotce Devoran SA nastapito w zwigzku
ze zaktualizowaniem si¢ obowigzku sumowania akcji Devoran SA posiadanych przez Marka
Bogustawa Pawlikowskiego oraz Tonbo Investments Limited z siedzibag w Nikozji i Edfalon
Finance Limited z siedziba w Nikozji, wynikajacym z faktu ustanowienia ww. osoby
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pelnomocnikiem do rachunkéw papierow wartosciowych prowadzonych na rzecz
wspomnianych spétek. Marek Bogustaw Pawlikowski nie posiadal indywidualnie akcji
Devoran SA. Po zbyciu w dniach 5-15 wrze$nia 2017 r. przez Carom Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie wszystkich posiadanych akcji Devoran SA, stanowiagcych 60,08 % og6lnej liczby
glosow, 1 175 000 akcji Devoran SA, stanowigcych 4,98 % ogoélnej liczby gloséw zostato
zapisanych w dniu 5 wrzes$nia 2017 r. na rachunku Tonbo Investments Limited oraz w dniu
18 wrzesnia 2017 r. na rachunku Edfalon Finance Limited. Nie ujawnit si¢ jednak Zzaden
akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw w Devoran SA podczas, gdy

Marek Bogustaw Pawlikowski posiadal wraz z ze wspomnianymi spotkami w dniu 18 wrzeénia
2017 r. tacznie 2 350 000 akcji, stanowigcych 9,96 % ogodlnej liczby gloséw w Devoran SA
(musial bowiem jako pelnomocnik do rachunkéw Tonbo Investments Limited i Edfalon
Finance Limited doliczac ich stan posiadania do swojego).

7. Komisja jednoglo$nie natozyta na Jana Karaszewskiego kare pieniezng w wysokosci 300
tysiecy ztotych wobec stwierdzenia, ze dopuscil si¢ naruszenia przepisow ustawy 0 ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych dotyczacych ujawniania stanu posiadania
w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomien KNF i Devoran SA:

1) o przekroczeniu w dniu 6 lipca 2017 r. 50 % ogoélnej liczby glosow,

2) 0 zmianie w dniu 5 wrzesnia 2017 r. dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 %
ogolnej liczby glosdw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby glosow,

3) 0 zmniejszeniu w dniu 8 wrzesnia 2017 r. udziatu ponizej 33 % ogolnej liczby glosow,

4) o zmniejszeniu w dniu 18 wrzes$nia 2017 r. udziatu ponizej 20 % ogolnej liczby gltosow,

5) o zmniejszeniu w dniu 20 wrzeénia 2017 r. udziatu ponizej 15 % ogolnej liczby gltosow.

Przekroczenie ww. udzialu w ogolnej liczbie glosow w spotce Devoran SA nastapito w zwigzku
z zaktualizowaniem si¢ obowigzku sumowania akcji Devoran SA posiadanych przez Jana
Karaszewskiego oraz Carom Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Walton Spencer LLC z siedzibg
w Delaware, Delmont Capital LLC z siedziba w Delaware i United SA z siedzibg w Warszawie,
wynikajagcym z faktu ustanowienia ww. osoby petnomocnikiem do rachunkow papierow
warto$ciowych prowadzonych na rzecz wspomnianych spotek. Do stanu posiadania Jana
Karaszewskiego nalezato doliczy¢ takze akcje Devoran SA posiadane przez podmiot wobec
niego zalezny - Polish American Investment Fund LLC z siedziba w Delaware.

Zmiany stanu posiadania spowodowane byly przede wszystkim zbyciem w dniach 5-15
wrzesnia 2017 r. przez Carom Sp. z 0.0. wszystkich posiadanych akcji Devoran SA,
stanowigcych 60,08 % ogolnej liczby gloséw i nabyciem czeSci akeji przez Polish American
Investment Fund LLC (w dniu 5 wrze$nia 2017 r. podmiot ten nabyt 3 525 000 akcji Devoran
SA, stanowigcych 14,93 % ogdlnej liczby gltosow i w tym samym dniu zbyt 2 350 000 akcji,
w zwigzku z czym posiadat 1 175 000 akcji Devoran SA, stanowigcych 4,98 % ogo6lnej liczby
glosow), Walton Spencer LLC (w dniu 8 wrze$nia 2017 r. podmiot ten nabyt 1 175 000 akcji
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Devoran SA, stanowigcych 4,98 % ogo6lnej liczby gltosow i tyle samo akcji w dniu 12 wrzesnia
2017 r., ktore nastepnie zbyt w dniu 18 wrzesnia 2017 r.) oraz Delmont Capital LLC (w dniu
8 wrzesénia 2017 r. podmiot ten nabyt 1 175 000 akcji Devoran SA, stanowiacych 4,98 % ogdlnej
liczby glosow). Nie ujawnit si¢ jednak zaden akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej
liczby glosow podczas, gdy Jan Karaszewski z podmiotami, do ktdrych rachunkéw papierow
warto$ciowych posiadat pelnomocnictwa oraz z podmiotem zaleznym pigciokrotnie przekraczat
poziomy gloséw wskazane w art. 69 ustawy o ofercie (musial bowiem jako pelnomocnik
do rachunkéw i podmiot dominujgcy doliczaé¢ stan posiadania mocodawcow do rachunkow

I podmiotu wobec niego zaleznego do swojego).

8. Komisja jednoglo$nie natozyta na Izabele Karaszewska kare pieni¢zng w wysokos$ci 30 tysigcy
ztotych wobec stwierdzenia, ze dopuscila si¢ naruszenia art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 7 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomienia Komisji Nadzoru
Finansowego 1 spotki Devoran SA o przekroczeniu w dniu 8 wrze$nia 2017 r. 5 % ogolnej
liczby glosow w tej spolce.

Przekroczenie ww. udzialu w ogoélnej liczbie gtosow w spotce Devoran SA nastapito w zwigzku
z zaktualizowaniem si¢ obowigzku sumowania akcji Devoran SA posiadanych przez Izabele
Karaszewska i Walton Spencer LLC z siedzibg w Delaware, wynikajacym z faktu ustanowienia
Izabeli Karaszewskiej petnomocnikiem do rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego
na rzecz Walton Spencer LLC. Izabela Karaszewska posiadata w dniu 8 wrze$nia 2017 r. 109
850 akcji Devoran SA, stanowigcych 0,8 % ogodlnej liczby glosow. W tym samym dniu na
rachunku Walton Spencer LLC zapisanych zostato 1 175 000 akcji Devoran SA, stanowigcych
4,98 % ogo6lnej liczby glosdéw. Walton Spencer LLC nabyla ww. akcje od Carom Sp. z o0.0.
Z siedzibg w Warszawie - wigkszosciowego akcjonariusza Devoran SA, ktory w dniach 5-15
wrzesnia 2017 r. zbyl w drodze umoéw cywilnoprawnych wszystkie posiadane akcje Devoran
SA, stanowiace 60,08 % ogolnej liczby glosow. Nie ujawnit si¢ natomiast zaden akcjonariusz
posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow w Devoran SA podczas, gdy Izabela
Karaszewska posiadata wraz z Walton Spencer LLC w dniu 8 wrze$nia 2017 r. 5,78 % ogdlne;j
liczby glosow w Devoran SA (musiala bowiem jako pelnomocnik do rachunku Walton
Spencer LLC dolicza¢ jego stan posiadania do swojego).

9. Komisja jednogtosnie natozyta na AMG Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w Chorzowie karg
pieni¢znga w wysokosci 70 tysiecy zlotych wobec stwierdzenia, Ze spotka ta naruszyta:

1) art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdilkach publicznych,
w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r.
0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw, gdyz nie
zawiadomita w terminie spotki publicznej Ruchu Chorzéw SA z siedzibg w Chorzowie
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0 zwigkszeniu w dniu 22 grudnia 2014 r. jej udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Ruchu
Chorzow SA powyzej 5%,

2) art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz art. 69 ust. 4 pkt 2 ustawy o ofercie, w brzmieniu obowigzujacym
przed wejSciem w zycie ustawy zmieniajacej, gdyz nie zawiadomila w terminie Komisji
Nadzoru Finansowego i Ruchu Chorzéw SA o zwigkszeniu w dniu 19 czerwca 2015 r.
jej udzialu w ogdblnej liczbie gtoséw w Ruchu Chorzow SA powyzej 10% oraz dokonata
ww. zawiadomien z naruszeniem warunkow okreslonych w ww. przepisie poprzez
wskazanie nieprawidlowej liczby akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym Ruchu Chorzéw SA oraz liczby glosow
Z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosow,

3) art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie, w brzmieniu obowigzujagcym przed wejSciem w zycie
ustawy zmieniajacej, gdyz nie zawiadomita w terminie Komisji Nadzoru Finansowego i
Ruchu Chorzéw SA o zwigkszeniu w dniu 19 lutego 2016 1. jej udziatu w ogoélnej liczbie
glosow w Ruchu Chorzow SA powyzej 20%.

W okresie objetym postepowaniem AMG Silesia Sp. z 0.0. przekazywata Ruchowi Chorzow
SA 1 KNF zawiadomienia o zmianie stanu posiadania (3 zawiadomienia do Ruchu Chorzow
SA 1 KNF), jednak tylko w jednym przypadku zawiadomienia o zmianie udziatu KNF
uznala, ze wywigzano si¢ z obowigzku informacyjnego (zawiadomienie do KNF wptyneto
w terminie).

KNF podkresla takze, ze termin z art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie jest terminem
materialnoprawnym a nie procesowym, kluczowy jest zatem termin wptywu zawiadomienia
dotyczacego nabycia znacznego pakietu akcji do spoiki publicznej i Komisji Nadzoru
Finansowego.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze z publikowanych na podstawie zawiadomien od AMG Silesia
Sp. z 0.0. raportdéw biezacych Ruchu Chorzow SA uczestnicy rynku kapitatowego
dowiadywali si¢ o stopniowym zwigkszaniu udziatu AMG Silesia Sp. z 0.0. Nalezy jednak
podkresli¢, ze dostepne na ,,rynku” informacje w jednym przypadku zawieraty niewtasciwe
dane oraz docieraly do uczestnikOw rynku z opo6znieniem podczas, gdy uregulowania
dotyczace znacznych pakietow akcji zapewniajg inwestorom biezgce monitorowanie zmian
udziatow przez akcjonariuszy i pozwalaja zorientowac si¢ w strukturze akcjonariatu spotki.

10. Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spotkom:

e PCC Intermodal SA, z dniem 11 wrzes$nia 2018 r.

11. Komisja zapoznata si¢:
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e informacja dotyczaca podmiotéw wpisanych na list¢ ostrzezen publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od 12.06.2018 r. do 13.08.2018 r.
12. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:
e 4 wrze$nia 2018 r.,

e 18 wrzesnia 2018 r.,
e 2 pazdziernika 2018 r.

1 J. Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i gtosowaniu spraw opisanych w pkt. 1, 4, 5 i 9 komunikatu.
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