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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01 do g‘;%ls’%f;’ 0d01.01do od 01.01 do :%%t‘%f;’ 0d 01.01 do
39.06.2018 (niebadane 31.12.2017 39.06.2018 (niebadane 31.12.2017
(niebadane) przeksztatcone) (przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone) (przeksztatcone)
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 122 890 82092 199 190 29 054 19 213 46 775
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8878 1662 15548 2099 389 3651
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 404 1126 14 091 1750 264 3309
Zysk (strata) netto 4771 (12) 10 494 1128 (3) 2 464
Zysk (s.trata) ne.tto.przypadajacy akcjonariuszom 4771 (12) 10494 1128 3) 5 464
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,80 (0,00) 1,75 0,19 (0,00) 0,41
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,80 (0,00) 1,75 0,19 (0,00) 0,41
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2297 4,2726 4,2585
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 535 1307 4 609 2018 306 1082
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 106) (10 083) (7 391) (1207) (2 360) (1736)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 245) 4686 301 (294) 1097 71
Zmia?na nettf) stanu Srodkéw pienieznych iich 5184 (4.090) (2 481) 516 (957) (583)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2297 4,2726 4,2585
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 202 102 182 594 186 874 46 337 43202 44 804
Zobowigzania dtugoterminowe 5104 13598 5796 1170 3217 1390
Zobowigzania krétkoterminowe 97 582 77 539 80 255 22 373 18 346 19 242
Kapitat wtasny 99 415 90512 100 823 22793 21415 24173
gzztlit‘]’;f;”y przypadajacy akcjonariuszom jednostki 99 415 90512 100823 22793 21415 24173
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3616 4,2265 4,1709

Pozycje dotyczgce rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu

stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wyniost:

01 stycznia do 30 czerwca 2018: 1 EUR = 14,2297 PLN

01 stycznia do 30 czerwca 2017: 1 EUR =4,2726 PLN

01 stycznia do 31 grudnia 2017: 1 EUR = 4,2585PLN

Pozycje bilansowe przeliczono wg s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien

bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

30 czerwca 2018: 1 EUR =4,3616 PLN
30 czerwca 2017: 1 EUR =4,2265 PLN
31 grudnia 2017: 1 EUR = 4,1709 PLN



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

woorso AR
nota 39.06.2018 (niebadane
(niebadane)
przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 122 890 82092
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 121 041 81541
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1849 551
Koszt wiasny sprzedazy 96 168 62131
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 94 381 61428
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1787 703
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26722 19 961
Koszty sprzedazy 20.13 9516 8157
Koszty ogdlnego zarzadu 20.14 9728 9 806
Zysk (strata) ze sprzedazy 7478 1997
Pozostate przychody operacyjne 5 1665 172
Pozostate koszty operacyjne 5 141 591
Straty (zyski) z tytuty ryzyka kredytowego 20.10 (124) 84
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 878 1662
Przychody finansowe 5 276 590
Koszty finansowe 5 1749 1135
Zysk z okazyjnego nabycia - 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7404 1126
Podatek dochodowy 10 2633 1138
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4771 (12)
Zysk (strata) netto 4771 (12)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4771 (12)
Inne catkowite dochody 4771 (12)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu od zyskdw/strat w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica . (303)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 402 (303)
Catkowite dochody 5173 (428)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5173 (428)
- podmiotom niekontrolujgcym - -

Zysk(strata) netto na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje 0,80 (0,00)
Rozwodniony zysk na akcje 0,80 (0,00)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa nota 39-06-2018 31-12-2017
(niebadane) (przeksztatcone)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 15 31070 31070
Aktywa niematerialne 14 4712 4 600
Rzeczowe aktywa trwate 11 28 023 29 140
Nieruchomosci inwestycyjne 12 18 830 22038
Naleznosci i pozyczki 20.8 5813 2 098
Aktywa trwate 88 449 88946
Aktywa obrotowe

Zapasy 16 36284 28514
Aktywa z tytutu umoéw 21 8777 9111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20.9 55671 52 625
Pozyczki 698 591
Pochodne instrumenty finansowe - 412
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5 91
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 261 186
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20.6 7 505 5321
Aktywa obrotowe 109 201 96 851
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 4 451 1077

Aktywa razem 202 102 186 874
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Pasywa nota 39-06-2018 31-12-2017
(niebadane) (przeksztatcone)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20.4 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 52 991 52 991
Réznice kursowe z przeliczenia 122 (280)
Kapitat zapasowy 3898 438
Pozostate kapitaty rezerwowe 29526 36171
Zyski zatrzymane: 6893 5520

- zysk (strata) z lat ubiegtych 2122 (4 975)

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4771 10 494
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 99 415 100 823
Kapitat wtasny 99 415 100 823
Zobowiqzania dfugoterminowe
Leasing finansowy 20.12 2804 3250
Pozostate zobowigzania 20.11 1334 2 006
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 333 187
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 290 290
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 18 344 64
Zobowigzania dtugoterminowe 5104 5796
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20.11 53121 49 141
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 690 2164
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 17 682 17 115
Leasing finansowy 20.12 1505 2 246
Pochodne instrumenty finansowe 22 817 -
Zobowigzania z tytutu uméw 21 13848 1020
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 5516 4640
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 4402 3855
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 75
Zobowiazania krétkoterminowe 97 582 80 255
Zobowigzania razem 102 686 86 051

Pasywa razem 202 102 186 874
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Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
oo A
nota 30.06.2018 o
(niebadane) (niebadane
przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7404 1126
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 1449 1598
Amortyzacja aktywow niematerialnych 14 293 396
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 12 (803) 186
Zmiana wartosci godziwej aktywdow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 1227 (131)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 14 70
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 236 (101)
Koszty odsetek 650 305
Przychody z odsetek i dywidend (72) -
Inne korekty - (38)
Korekty razem 2994 2 285
Zmiana stanu zapaséw 16 (7 770) 3466
Zmiana stanu naleznosci 20.9 (2 557) (1503)
Zmiana stanu zobowigzan 20.07 (1548) 7 810
Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych 18 676 3670
Zmiana stanu aktywow/zobowigzan z tytutu umow 21 13163 (15 008)
Zmiany w kapitale obrotowym 1964 (1 565)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 159 -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (26) (4)
Zaptacony podatek dochodowy 10 (3961) (534)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8535 1307
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 11 (781) (506)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 - 31
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 13 1080 100
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 20.07 (849) (13 161)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 6979
Pozyczki udzielone 20.8 (4311) (4 400)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 88 750
Otrzymane odsetki 72 124
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 106) (10 083)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 20.07 3988 7 688
Sptaty kredytow i pozyczek 20.07 (3421) (1 875)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 20.12 (1186) (709)
Odsetki zaptacone (625) (418)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 245) 4686
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2184 (4 090)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5321 7 805
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (3) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 505 3715
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

Kapitat sprzeda?Y takcji Réznice Kapitat Pozo.staie Zyski
podstawowy powyzejl K.:h kursP we z zapasowy kapitaty zatrzymane Razem
wartosci przeliczenia rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 5983 52991 -280 438 36171 6 075 101 377
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Wptyw wdrozenia MSSF 9 -555 -555
Saldo po zmianach 5983 52 991 -280 438 36 171 5520 100 823
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku
Dywidendy -6 581 -6 581
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3460 -6 644 3184
Razem transakcje z whascicielami - - - 3460 -6 644 -3 397 -6 581
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 4771 4771
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.06.2018
roku 402 402
Razem catkowite dochody - - 402 - - 4771 5174
Saldo na dzier 30.06.2018 roku 5983 52991 122 3 898 29 526 6 895 99 415

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
Kapitat spﬂrzedaiy . Réznice Kapitat Pozqstafe 4
podstawowy a.kql powy{ze'J kurs'owe z zapasowy kapitaty Zyski zatrzymane Razem

ich wartosci  przeliczenia rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 5983 52 991 219 438 36 171 -4771 91031
Wptyw wdrozenia MSSF 9 -204 -204
Saldo po zmianach 5983 52 991 219 438 36171 -4 975 90 827
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku -12 -12
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.06.2017
roku -303 -303
Razem catkowite dochody - - -303 - - -12 -315
Saldo na dzier 30.06.2017 roku (niebadane przeksztatcone) 5983 52991 -84 438 36171 -4 987 90512




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada sie z PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy przy ulicy Bernardynskiej 13 (,,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”, ,,Emitent”) i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z
sytuacji finansowej zawierajg dane na dziert 30 czerwca 2018 oraz przeksztatcone dane poréwnawcze na
dzier 31 grudnia 2017 roku. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym oraz noty do rachunku zyskow i strat i noty do sprawozdania z przeptywdw pienieznych obejmuja
dane za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz przeksztatcone dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Grupy sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku - nie byly przedmiotem

badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000024679.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wnoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

¢ realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem  bezposrednio  dominujgcym  spotki PROJPRZEM  MAKRUM  S.A.  jest  Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

2. Zmiany w skifadzie Grupy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy.

Sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy udziat w

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci ;
kapitale
Sprzedaz wyrobow techniki
PROMStahl GmbH Gehrden k. przetadunkowej na terenie Niemiec i 100%
Hannoveru . L.
innych krajéw Europy
Sprzedaz wyrobéw techniki
PROMStahl Polska Sp. z 0.0 Koronowo Przeiadunkc')\’/vej na terenlle Polski i 100 %
innych krajéow Europy Srodkowo-
Wschodniej
100 %

Promstahl Yikleme ve Endustriyel
Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret

poprzez PROMStahl

o ] . . Sprzedaz wyrobdéw techniki
Limited Sirketi- stosowana nazwa Pendik/Stambut . . . GmbH
) przetadunkowej na terenie Turcji
PROMStahl Turcja*
PROJPRZ.EM Bydgoszcz Wykonayvstwo w zakresie 100 %
Budownictwo Sp. z o.0. budownictwa przemystowego
Produkcja nowoczesnych systeméw 100%
Modulo Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz . J yen sy poprzez PROMStahl
parkingowych
Polska Sp. z 0.0 0.0.
IFP Transylvania S.R.L** BUkare§Zt/ Dziatalno$é hotelowa 40%
Rumunia
*W likwidacji
** Spotka nie podlega konsolidacji.
3. Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 29 marca 2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci (tj. w
ciggu najblizszych 12 miesiecy).

Na dzieA zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

4. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone

ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment systemoéw przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktdry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich wskazanych segmentach. Spétka zalezina
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie budownictwa przemystowego.

Pozostate spotki zalezne prowadzg dziatalnos¢ wytacznie w segmencie systemoéw przetadunkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia

segmentéw sprawozdawczych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka
rachunkowosci Grupy. Zysk segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych, zyskdéw/strat kredytowych, przychoddéw i kosztéw

finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje diugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy,

inne naleznosci niz z tytutu dostaw i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw.
Informacje wskazane w powyisze] tabeli sg sporzadzane dla oséb decydujgcych o przydziale zasobow i

oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.
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. System Konstrukcje Budownictwo . .
Segmenty operacyjne Pozostate Niealokowane Ogdtem
przetadunkowy stalowe przemystowe
za okres od 01-01 do 30-06-2018 roku (niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewnetrznych 63 625 12 760 45181 1324 - 122 890
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 63 625 12 760 45181 1324 - 122 890
Wynik segmentu /zysk brutto ze 18 045 2382 6 009 286 - 26722
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 9516 - - - - 9516
Koszty ogdlnego zarzadu 6 356 1359 1872 141 - 9728
Wynik segmentu /zysk (strata) ze
sprzedazy/ 2173 1023 4137 145 - 7478
Aktywa segmentu sprawozdawczego 81787 55511 20288 25077 19438 202 102
Segmenty operacyjne System Konstrukcje Budownictwo Pozostale Niealokowane —Ogdtem
przetadunkowy stalowe przemystowe
za okres od 01-01 do 30-06-2017 roku (niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewnetrznych 48 667 29 290 3115 1020 - 82 092
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 48 667 29 290 3115 1020 - 82 092
Wynik ssagmentu /zysk brutto ze 17 407 2088 (38) 504 ) 19 961
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 7572 585 - - - 8 157
Koszty ogdlnego zarzadu 5964 2236 1514 92 - 9 806
Wynik s?gmentu /zysk (strata) ze 3871 (733) (1553) 212 i 1997
sprzedazy/
Aktywa segmentu sprawozdawczego 62 494 49281 2222 - 68 597 182 594
_— i . . I . od 01.01 do 0od 01.01 do
Uzgodnienie wynikdw segmentow operacyjnych z wynikiem jednostki 30.06.2018 30.06.2017

przed opodatkowaniem

(niebadane)

(niebadane)

Wynik operacyjny segmentow 7478 1997
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1665 172
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdéw (-) (141) (591)
Zyski (Straty) z tytuty ryzyka kredytowego (124) 84
Pozostate przychody i koszy razem 1400 (335)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 8877 1662
Przychody finansowe 276 590
Koszty finansowe (-) (1 749) (1135)
Zysk z okazyjnego nabycia - 9
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7404 1126

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu
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Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do
przychoddéw poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

Okres od 01.01 do 30.06.2018

Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 12 657 10 154 45181 1324 69 317
Eksport 50967 2 606 - - 53573
Razem 63 625 12 760 45 181 1324 122 890
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 41088 - - - 41088
parkingi 4143 - - - 4143
uszczelnienia 8001 - - - 8001
termosluzy 2 044 - - - 2044
maszyny i kruszarki Makrum - 12760 - - 12 760
budownictwo przemystowe - - 45181 - 45181
czesci i materiaty 8349 - - - 8349
pozostate - - - 1324 1324
Razem 63 625 12 760 45 181 1324 122 889
Okres od 01.01 do 30.06.2017
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 5189 7935 3115 1020 17 259
Eksport 43478 21355 - - 64 833
Razem 48 667 29 290 3115 1020 82092
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 33799 - - - 33799
parkingi - - - - -
uszczelnienia 5150 - - - 5150
termosluzy 3513 - - - 3513
konstrukcje stalowe - 19 658 - - 19 658
maszyny i kruszarki Makrum - 9632 - - 9632
budownictwo przemystowe - - 3115 - 3115
czesci i materiaty 6206 - - - 6 206
pozostate - - - 1020 1020
Razem 48 667 29 290 3115 1020 82092

W przypadku produkcji i montazu urzadzen systemow przetadunkowych (pomosty przetadunkowe,
termosluzy i uszczelnienia), Grupa rozpoznata istnienie dwdch zobowigzan do wykonania swiadczenia.
Pierwszego polegajgcego na wyprodukowaniu urzadzen systeméw przetadunkowych w zakfadzie
produkcyjnym w Koronowie. Drugiego polegajgcego na montazu urzadzen systemdéw przetadunkowych,
wykonywanych w lokalizacjach wskazanych prze klientéw. W przypadku pierwszego zobowigzania przychdéd
jest rozpoznawany w momencie przejecia kontroli nad urzgdzeniem przez klienta, a w przypadku drugiego
zobowigzania przychdéd jest rozpoznawany zgodnie z warunkami dostawy i umowa z klientem w momencie

zakonczenia montazu i protokotu odbioru. W zaleznosci od ustalern okreslonych w umowie z klientem
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mozliwe jest rozpoznanie przychodu w czasie — w okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, tego rodzaju umowy nie wystgpity.

5. Przychody i koszty

Przychody i koszty w ramach dziatalnosci operacyjnej:

Przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosty 122 890 tys. PLN i byty 0 49,7%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (82 092 tys. PLN). Tak znaczacy wzrost przychodéw
spowodowany jest intensywnym rozwojem Grupy w segmencie budownictwa przemystowego poprzez
nabytg w styczniu ubiegtego roku Spétke Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. oraz uzyskiwaniem istotnych juz
przychoddéw ze sprzedazy systemdw parkingowych MODULO.

Najwiekszy udziat w przychodach miata sprzedaz w segmencie - Systemy przetadunkowe - 63 625 tys. PLN,
nastepnie Budownictwo przemystowe - 45 181 tys. PLN i Konstrukcje stalowe - 12 760 tys. PLN (analogicznie
48 667 tys. PLN, 3 115 tys. PLN 29 290 tys. PLN w poréwnywalnym okresie roku 2017).

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 96 168 tys. PLN, co pozwolito osiggnac zysk brutto na sprzedazy w wysokosci

26 722 tys. PLN wobec 19 961 tys. PLN w roku przy koszcie wtasnym sprzedazy w wysokosci 62 131 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 66
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 803
Otrzymane kary i odszkodowania 450
Dotacje otrzymane - 2
Efekt transakcji leasingu zwrotnego - 91
Réznice inwentaryzacyjne - 13
Leasingi - umowy zakonczone 207
Pozostate przychody operacyjne 205
Pozostate przychody operacyjne razem 1665 172
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Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 14 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 186
Utworzenie rezerw - 99
Zaptacone kary i odszkodowania - 68
Darowizny 20 -
Koszty sadowe, komornicze, windykacyjne - 15
Refaktury - 198
Sprzedaz wierzytelnosci 5 -
Inne koszty 102 25
Pozostate koszty operacyjne razem 141 591
Przychody finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (przeksztatcone
Przychody z tytutu odsetek bankowych 77 151
Réznice kursowe per saldo 197 291
Zysk ze sprzedazy akcji 2 148
Przychody finansowe ogétem 276 590
Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (przeksztatcone
Odsetki od kredytéw bankowych 261 211
Odsetki od innych zobowigzan 26 -
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 82 140
Ujemne réznice kursowe - 521
Inne koszty finansowe 27 17
Strata z realizacji instrumentéw finansowych razem z wyceng per saldo 1070 83
Prowizje bankowe 282 162
Koszty finansowe ogétem 1748 1135

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku z wyjgtkiem opisanych ponizej zmian

wynikajgcych z wejscia w zycie nowych standarddw, interpretacji oraz zmian standardow.
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Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:

— inne kategorie aktywow finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywoéw:
= wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
= wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcja ujecia skutkdw wyceny w pozostatych

catkowitych dochodach dla instrumentéw kapitatowych);
= przydziat aktywdéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywdéw oraz charakteru przeptywéw z niego,

— nowe zasady rachunkowosci zabezpieczenn odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem, zwiekszajgce mozliwosé wyznaczenia instrumentéw jako pozycje zabezpieczajgce oraz
likwidujgce sztywne zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

— nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujgcy konieczno$é szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z
tytutu utraty wartosci wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystgpity
obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak znaczgce trudnosci finansowe dtuznika lub
niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w sptacie; nowy model zaktada, ze juz od
momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomoca
3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard przewiduje

uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy.

Zarzad Spotki dominujacej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poinformowat, iz zastosowanie
MSSF 9 odbedzie sie retrospektywnie bez korekty danych poréwnawczych. W trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat Zarzad zmienit decyzje i zastosowat petna
metode retrospektywna. Skutki zmian zostaty opisane ponizej:

Do tej pory Grupa posiadata wytgcznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Zgodnie
z nowym standardem wszystkie zostaty zakwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
poniewaz analiza przeprowadzona przez Grupe na dzien pierwszego zastosowania standardu wykazata, ze sg
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy te sg wytacznie
sptatg wartosci nominalnej i odsetek. Zmiana kategorii nie wptyneta na warto$¢ aktywéw Grupy oraz jej
wynik finansowy poza wptywem zastosowania nowego standardu przy szacowaniu oczekiwanych strat z

tytutu ryzyka kredytowego.
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Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywéw

finansowych i zobowigzan finansowych byty nastepujace:

MSR 39 MSSF 9
Wartos¢ Wartos¢
Kategoria bilansowa na Kategoria bilansowa na
1.01.2018 1.01.2018
Klasa aktywow finansowych
Aktywa trwate:
T . . . s ceniane
Naleznosci i pozyczki pozyczki i naleznosci 2008 | WYeen! W . 2098
zamortyzowanym koszcie
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustu . . L wyceniane w
Y . & pozyczki i naleznosci 51334 ¥ . 50 649
oraz pozostate naleznosci zamortyzowanym koszcie
Aktywa z tytutu umow pozyczki i naleznosci 9111 | Vyeemanew . 9111
zamortyzowanym koszcie
Pozyczki pozyczki i naleznosci 591 wyceniane w . 591
zamortyzowanym koszcie
Pochodne instrumenty finansowe wyce.nlahe W warto_su 412 wyce.nla.ne W warto.sa 412
godziwej przez wynik godziwej przez wynik
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | pozyczki i naleznosci 5321 | VYeeManew . 5321
zamortyzowanym koszcie
Klasa zobowigzan finansowych
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne wyceniane w wyceniane w
. . zamortyzowanym 0 . 0
instrumenty dtuzne . zamortyzowanym koszcie
koszcie
wyceniane w wyceniane w
Pozostate zobowigzania zamortyzowanym 2 006 ¥ . 2 006
. zamortyzowanym koszcie
koszcie
Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dosta.wi . r;yrizr:;rzfv\\;\;nym 38518 wyceniane w . 38518
ustug oraz pozostate zobowigzania . zamortyzowanym koszcie
koszcie
Kredyty, pozyczki, inne wyceniane w wyceniane w
Rreayty, pozyczi, zamortyzowanym 17115 | VY ) 17 115
instrumenty dtuzne . zamortyzowanym koszcie
koszcie
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty finansowe ¥ 0 ¥ 0

godziwej przez wynik

godziwej przez wynik

Na sprawozdanie finansowe Grupy wplynety istotnie zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka

kredytowego dotyczgcego naleznosci, ktére zgodnie z MSR 39 byty skategoryzowane jako ,naleznosci i

pozyczki”, a zgodnie z MSSF 9 sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Grupa zbudowata model stuzgcy do

szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z

umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajgca kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu.
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Model dotyczacy pozostatych aktywow zaktada dla instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego
od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z
niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Grupa przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka
nastepuje m.in. gdy przeterminowanie ptatnosci przekracza 30 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt
znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie
zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 90 dni lub wystgpity inne okolicznosci na to

wskazujgce.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit
17 299 tys. PLN. Korekta wprowadzona do wartosci naleznosci oraz zyskdéw zatrzymanych na 1 stycznia 2018
roku wyniosta 685 tys. PLN, co skutkowato zwiekszeniem wartosci odpisu aktualizujgcego do kwoty 17 984

tysiecy ztotych.

Ponadto Grupa dokonata analizy ryzyka kredytowego dla aktywow z tytutu umédw, poreczen i gwarancji w
wyniku ktérej nie stwierdzono podstawy do naliczania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
Grupa wyodrebnita w sprawozdaniu z wyniku pozycje ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych”,

ktore wczesniej prezentowane bylty w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nowy MSSF 15 ,, Przychody z umoéw z klientami”

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania
przychoddw.

Zarzad Spétki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 15 ujmie metodg retrospektywng petna.
Grupa dokonafa analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe. Jej wyniki wskazujg na to, ze
zmiana w polityce rachunkowosci nie bedzie miata istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy.

Dodatkowe ujawnienia wynikajgce z MSSF 15 dotyczace przychodéw z tytutu umow z klientami w podziale

na kategorie sg ujete w nocie 4.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wejdzie w zycie nowy MSSF 16 , Leasing”.

Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajgcego mu

zobowigzania z tytutu leasingu. Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast
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zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umow
krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub
ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywéw lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wowczas jednostka okresla dziern zawarcia
transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w
przypadku gdy dana nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
istniejg dowody $wiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w
formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w
srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u Zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji,
ktora zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w S$rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w
zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki
mogaq dalej sporzadzac sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Grupy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace

czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktdra jest organizacjg zarzadzajgca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowaé sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w
momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka,
ktora sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw witasnosci,
zdecydowaé sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke
stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do
udziatow jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w
jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczgtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub
tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktéorym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostka
dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy bedgace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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7. Zmiana polityki rachunkowosci i porownywalnos¢ danych

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci

opisanych w nocie 6, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy:

Efekt wdrozZenia

31 grudnia 2017

31 grudnia 2017 MISSE 9 (dane
Aktywa przeksztatcone)
Aktywa trwate 88 946 - 88 946
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53310 -685 52 625
Aktywa obrotowe 97 536 -685 96 851
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1077 - 1077
Aktywa razem 187 559 -685 186 874
Pasywa
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane: 6 075 -555 5520
- zysk (strata) z lat ubiegtych -4 771 -204 -4 975
- zysk (strata) netto 10 845 -351 10 494
KamFaI \.Nfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 101 377 555 100 823
dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 101 377 -555 100 823
Zobowigzania dtugoterminowe -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 317 -130 187
Zobowiazania diugoterminowe 5926 -130 5796
Zobowiazania kréotkoterminowe 80 255 - 80 255
Zobowigzania razem 86 182 -130 86 051
Pasywa razem 187 559 -685 186 874
rok zakoriczony
rok zakoriczony Efekt wdroZenia 30 czerwca 2017
30 czerwca 2017 MSSF 9 (dane
przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 82092 - 82092
Koszt wtasny sprzedazy 62131 - 62131
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 961 - 19 961
Koszty sprzedazy 8 157 - 8 157
Koszty ogdlnego zarzadu 9 806 - 9 806
Zysk (strata) ze sprzedazy 1999 - 1999
Pozostate przychody operacyjne 182 -10 172
Pozostate koszty operacyjne 657 -66 591
Straty (zyski) z tytutu ryzyka kredytowego - 84 84
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1522 140 1662
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 986 140 1126
Podatek dochodowy 1111 27 1138
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -125 113 -12
Zysk (strata) netto -125 113 -12
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Grupa Kapitatowa zmienita réwniez nastepujgce zasady prezentacji wynikajace z wdrozenia MSSF 15:

Aktywa 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 9111
Aktywa z tytutu umoéw 9111
Aktywa razem -
Pasywa
Zobowigzanie z tytutu umdw o ustuge budowlang -1020
Zobowigzanie z tytutu umoéw 1020

Pasywa razem -

Efekt wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywoéw pienieznych ani na zysk na akcje.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osaddw, szacunkéw oraz zatozen,
ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdéw, ktére maja

najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych skfadnikow w okresie jednego roku od dnia
reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Spétka sporzadza plany sprzedazy wiasnego majatku nieoperacyjnego.

Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w

jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego
zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym
kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpisdw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci
zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich
3 lat. Szczegdéty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujgcych jak rédwniez przyjetych zatozen zostaty

przedstawione w nocie 20.10.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy
Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstatej w zwigzku z nabyciem i
pdzniejszym potgczeniem ze Spotkg MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, w oparciu o wiasny osad i
przeprowadzony test na utrate wartosci.
Podstawg testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych dla osrodka

generujgcego przeptywy pieniezne do ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spdétka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametréw istotnie wptywajgcych na warto$¢, zgodnie z przyjetg polityka wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych. Szczegdtowe dane dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych znajdujg sie w

nocie 12.

Utrata wartosci aktywdw trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci skfadnikow majatku trwatego. W momencie
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Spoétka robi test i ustala wartosé odzyskiwalng. W przypadku
aktywow obrotowych Spétka ocenia utrate wartosci m. in. w oparciu o aktualng strukture wiekows,

indywidualng analize realizacji aktywa.

8.2. Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na

temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub

zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci udziatéw, poZzyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Zarzad dokonuje oceny utraty wartosci pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym w oparciu o
szacowane przeptywy pieniezne pozwalajgce na mozliwos¢ uregulowania przez jednostki powigzane

pozyczek w zwigzku ze wzrostem inwestycji.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywoéw trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane
wyceny niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametréw istotnie wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w
stosunku do wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartosé tych

aktywdéw. W wyniku analizy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcéw majgtkowych, wtasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametréw
rynkowych gtédwnie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji. Szczegdty znajduja sie w nocie 11.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczer pracowniczych
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjeta na koniec roku 2017 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie

rowniez wskazniki finansowe bedgce podstawg szacunku na koniec 2017 roku.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw w skutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowg. W takich
przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujgcego
majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce zostaty przedstawione w nocie 16.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w zamortyzowanym koszcie. Grupa zbudowata model stuzacy do
szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug zastosowano

uproszczong wersje modelu zaktadajgcg kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu.

Szczegdlty dotyczace dokonanych odpisdw aktualizujgcych jak réwniez przyjetych zatozen zostaty

przedstawione w nocie 20.10.
Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spoétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Gdyby szacunek facznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrdést o 10%, w stosunku do

oszacowania Grupy kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 6 217 tysiecy ztotych.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Spotka rozpoznata sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Analiza odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu podatku odroczonego oparta jest na projekcji wyniku finansowego w kolejnych okresach. W ocenie
Zarzadu ujecie tego aktywa jest prawidtowe, poniewaz jego wykorzystanie zostato uprawdopodobnione.
Przyjete zatozenia Zarzad uwaza za w petni uzasadnione i nieobarczone znacznym ryzykiem.

Szczegobtowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 10.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Niepewnosc¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami
Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposéb wiarygodny
oszacowaé¢ w tym rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw napraw, prac i robét gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 18.
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Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdéznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktoére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowe]j kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.
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Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowgy), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegélne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Dominujacej uchwalito wyptate
dywidendy w wysokos$ci 6 581 tys. PLN (to jest 1,10 PLN na jednag akcje). Termin wyptaty dywidendy
ustalono na 12 wrzes$nia 2018 roku. Pozostata czes¢ zysku za rok 2017 zgodnie z powyzszg uchwatg zostata

przeznaczona na kapitat zapasowy jednostki Dominujgcej.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto w dniu 29 maja 2018 roku uchwate
o pokryciu straty netto w kwocie 4 645 tys. PLN za 2016 rok z kapitatu rezerwowego Spoéitki oraz

przeniesieniu kwoty 2 000 tys. PLN rezerwowego na kapitat zapasowy.

10.Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy

przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Wynik przed opodatkowaniem 7 404 986
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgca 19% 19%
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 1407 187
wynoszacej 19% (2017: 19%):
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 461 451
Nierozpoznane straty podatkowe
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych rdznic przejSciowych (+) 190
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych (-) (73) (683)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw (+) 996 864
Odpis aktualizujacy aktywo na strate podatkowg
Przychoddéw trwale nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (158) (107)
Niepodatkowy przychdd wynikajgcy z zysku na okazyjnym nabyciu
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 210
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: 36% 2633 1111

(w 2017 roku: 113%):
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Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywoéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zmiana wartosci odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z réznicy miedzy wartoscia

bilansowa, a podatkowa sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego.

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

— . " Stan na
Tytuty réznic przejsciowych Stan na rachunek inne 30-06-2018
31-12-2017 . dochody .
zyskéw i strat . (niebadane)
catkowite
Stan na 30.06.2018
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywow
niematerialnych 49 (49) - -
Réznica miedzy wartoscia bilansowa i podatkowa rzeczowych
aktywow trwatych 230 35 - 264
Pochodne instrumenty finansowe - 160 - 160
Odpis na zapasy 852 (79) - 773
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 502 7 - 509
Kontrakty budowlane - 487 - 487
Inne aktywa - 15 - 15
Zobowigzania:
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 235 2 - 237
Zmiana stanu rezerw 639 (547) - 93
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Wycena bilansowa zobowigzan 117 (74) - 43
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 6 2 - 8
Inne zobowigzania 96 (4) - 92
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 22 (2) - 19
Razem 2747 (47) - 2700

REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejsciowych Stan na rachunek inne stan na
L 30-06-2018
31-12-2017 zyskow i dochody .
. (niebadane)
strat catkowite
Stan na 30.06.2018
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscia bilansowa i podatkowg aktywow niematerialnych - 36 - 36
Nieruchomosci inwestycyjne 958 390 - 1348
Pochodne instrumenty finansowe 70 (70) - -
Kontrakty budowlane 212 (212) - -
Inne aktywa 152 (152) - -
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe 1543 106 - 1649
Razem 2935 98 - 3033
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11.Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate Rzeczowe
Wyszczegdlnienie Budynkii Maszyny Srodki , ~~ aktywa trwate
Grunty . . Srodki R Razem
budowle iurzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku (niebadane)
Wartosé bilansowa netto na dziert 01.01.2017 roku 386 13 647 12 633 1089 631 754 29 140
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 50 110 87 94 341
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (17) - - (17)
Amortyzacja (-) - (288) (857) (190) (114) - (1 449)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 2 - 6 - 8
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018 roku 386 13 359 11 828 992 610 848 28 022
Pozostate Rzeczowe
Wyszczegdlnienie Budynkii  Maszyny Srodki i ) aktywa trwate
Grunty . . Srodki R Razem
budowle iurzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2017 roku 430 14929 5162 879 409 7 385 29193
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 839 11162 - 277 406 12 685
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 5402 2 369 836 235 (6 796) 2 046
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (56) (69) (3) (241) (369)
Przekwa.hﬂkowame do aktywow dostepnych do (44) (6802) (4.050) (106) (47) ) (11 048)
sprzedazy (-)
Amortyzacja (-) - (722) (1954) (450) (234) - (3 360)
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - (1) - (6) - (8)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 386 13646 12 632 1090 631 754 29 140

12.Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na

przyrosty ich wartosci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartosci:
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Istotne
Nieruchomosci Przedziat
wartosé¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne
inwestycyjne ($rednia wazona)
dane wejsciowe

Podejscie dochodowe, | Dochdd operacyjny

Biurowiec, ul.
metoda inwestycyjna, netto 631,9 tys. PLN
Bernardynska, Bydgoszcz, 7 139 620
technika kapitalizacji 9,00%
1.247 m2 Stopa dyskontowa
prostej dochodu netto
Ceny transakcyjne
Podejscie 5
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich nieruchomosci o od 244 PLN/m

5 11 690 410 | porownawcze, metoda 5
Olimpijczykéw, 51.793 m podobnej lokalizacji i do 346 PLN/m

poréwnywania parami

potencjale

Razem 18 830 030

Spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 3 208 tys. PLN tj. z 22 037 900 PLN na 18 830 030 PLN
wynika z podjetej przez Zarzad decyzji o aktualizacji wyceny czesci nieruchomosci inwestycyjnej (w kwocie
803 tys. PLN) i o przeniesieniu przez Jednostke Dominujgcg czesci gruntu przy ulicy Bydgoskich
Olimpijczykdw na aktywa dostepne do sprzedazy. Ponadto Spodtka poniosta wydatki na projekty i
opracowania w kwocie 440 tys. PLN, w zwigzku z planowanymi przez Zarzad Jednostki Dominujgcej

dziataniami w zakresie zmiany przeznaczenia posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych.

W okresie od 01 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku przychody z wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych wyniosty 593 tys. PLN. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku wyniosty 319 tys. PLN.

Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:

potozenie i ekspozycje, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i

status planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.
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13.Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystgpity nastepujace aktywa przeznaczone do sprzedazy.

30.06.2018

(niebadane) 31.12.2017

Aktywa
Stan na poczatek okresu 1077 -
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie - 11133
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie - (11133)
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 4451 3953
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy - (123)
Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie (1077) (2753)

4451 1077

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spétki podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej zlokalizowanej przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy. Sprzedaz nieruchomosci nastgpita w dniu 26
kwietnia 2018 roku, w wyniku podpisanego w tym dniu aktu notarialnego na sprzedaz w/w nieruchomosci.
W wyniku wczesniejszego przekwalifikowania i wyceny nieruchomos¢ byta ujmowana w ksiegach po

wartosciach rynkowych i Grupa nie zrealizowata zysku lub straty z tytutu sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o przeznaczeniu gruntu przy

ulicy Bydgoskich Olimpijczykdéw pod | etap budowy osiedla oraz grunt przeznaczony pod droge osiedlowg. W

wyniku tej decyzji warto$¢ 4 451 tys. PLN, dotychczas prezentowana jako nieruchomosci inwestycyjne

zostata przeniesiona do pozycji aktywoéw dostepnych do sprzedazy. Zgodnie z planami Zarzadu grunt

zostanie sprzedany do spotki celowej z Grupy Kapitatowej Immobile S.A.

14. Aktywa niematerialne

Wartosci
s Znaki Patenty Oprogramowani  niematerialne w
Wyszczegdlnienie . A . Razem
towarowe i licencje e komputerowe trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 roku 1752 2508 340 - 4600
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 405 405
Amortyzacja (-) - (198) (96) - (293)
Wartos¢ bilansowa netto na dziers 30.06.2018 roku 1752 2311 244 405 4712
Wartosci
Wyszczegdlnienie Znaki Patenty Oprogramowani  niematerialne w Razem
towarowe i licencje e komputerowe trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartosé bilansowa netto na dziert 01.01.2017 roku - - 978 - 978
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 1752 2508 86 - 4346
Amortyzacja (-) - - (724) - (724)
Warto$¢ bilansowa netto na dziert 31.12.2017 roku 1752 2 508 340 - 4 600
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Znak towarowy ,MAKRUM” zostat uznany za aktywo o nieokreslonym okresie uzytkowania i bedzie
testowany corocznie na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy pod katem utraty wartosci wraz z testem na

utrate wartosci firmy.

15. Wartosc¢ firmy

Na dzier 30 czerwca 2018 roku wartos¢ firmy wynosi 31 070 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do
31 grudnia 2017.

Wartos¢ firmy wykazana powyzej powstata w wyniku nabycia przez Jednostke Dominujgcg spétki ze
MAKRUM Project Management Sp. z 0. 0. w 2017 roku.

Na dzien bilansowy zakonczony 31.12.2017 roku Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy. Wyniki z testu zostaty przedstawione w nocie 5.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zakoriczonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w stosunku do przyjetego planu zatozonego w tescie przeprowadzonym na
31 grudnia 2017 roku realizacja zatozen planu z portfela zamoéwien jak i przeptywdéw finansowych
zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem w ocenie Zarzadu przebiega zgodnie z przyjetym planem.

Kolejne poétrocze nie powinno odbiegac od zatozen ustalonych na dzien bilansowy zakoniczony 31 grudnia
2017 roku.

Warto$¢ firmy jest testowana corocznie, kolejny test na utrate wartosci zostanie wykonany na dzien

31 grudnia 2018 roku.

16.Zapasy
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Materiaty 12 878 10434
Pétprodukty i produkcja w toku 11 566 11124
Wyroby gotowe 11 554 5924
Towary 286 1032
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 36284 28 515
Ponizej przedawniono odpisy aktualizujgce zapasy:
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 2250 3157
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 267
Odpisy odwrécone w okresie (-) (279) (1174)
Stan na koniec okresu 1971 2250
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17.Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze na dzied 30 czerwca 2018 roku wynoszg 5 806 tys. PLN. W sktad $wiadczen
pracowniczych wchodzg przede wszystkim zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz rezerwy urlopowe.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2018 roku, w stosunku do 31 grudnia 2017 zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych wzrosty o 876 tys. PLN.

Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dziert 30 czerwca 2018 roku
wynoszg 290 tys. PLN, a ich wartos¢ nie ulegta zmianie w stosunku do 31 grudnia 2017 roku. Jedyng pozycja
ujetg w tej wartosci jest rezerwa emerytalna. Aktualizacja rezerwy odbywa sie raz do roku.
Krétkoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzier 30 czerwca 2018 roku
wynoszg 5516 tys. PLN, a ich wartos¢ wzrosta o 876 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2017 roku. Na
powyzsze saldo sktadajg sie gtdwnie koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych w kwocie 4 077 tys.

PLN. Pozostatg czes$¢ salda stanowig rezerwy na niewykorzystane urlopy.

18.Rezerwy

Rezerwy w okresie objetym sprawozdaniem na 30 czerwca 2018 roku w stosunku do 31 grudnia 2017 roku

wzrosty o 826 tys. PLN.

Pozostate rezerwy 30.06.2018 31.12.2017
Rezerwa na sprawy sagdowe 275 143
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1668 980
Rezerwa na premie dla posrednikdw sprzedazy 1211 1211
Inne 1591 1585
Pozostate rezerwy razem 4745 3919
-czes$¢ krétkoterminowa 4402 3855
-czes$¢ dtugoterminowa 344 64
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19.Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wszystkie kredyty na dzien 30 czerwca 2018 roku sg krotkoterminowe.

*Kwota udzielona (zaangazowania odnawialne) aktualne saldo (zaangazowania sptacane) w tys. PLN

Rodzaj Kwota Limit na Aktualne Data Harmonogram sptaty (w tys
Kredytodawca J,, . Produkty produkty wykorzystanie P . Zabezpieczenia (rodzaj, wartosc) 6 platy ¥s- Oprocentowanie
transakgji udzielona* zakoriczenia PLN)
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyt w rachunku
i . . WIBOR 1M
biezgcym 8500 7768| 2019-05-10 . Z biezacych wptywdéw .
Hipoteka umowna taczna do kwoty 30 000 +marza
do kwoty 8 500 X -
tys. PLN na nieruchomosci Makrum
. Kredyt obrotowy Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy: KW . .
pkOBPS.A. | LImit kredytowy 17 000 odnawialny 0 0| 2021-05-09 |BY1B/00002869/0, KW BY1B/00004708/8 Proporcjonalnie do WIBOR IM
wielocelowy X K . . X uruchamianych transz +marza
do kwoty 10 200 wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej,
Kredyt obrotowy poreczenie GKI SA, o$wiadczenie o
nieodnawialny 0 ol 2021-05-09 poddaniu sie egzekucji (PM, GKI, MDEV) ) WJI,?:E,F:;M
do kwoty 17 000
Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys.
Kredyt w PLN na nieruchomosci w Bydgoszczy KW WIBOR O/N
mBank S.A. rachunku 5 000 Kredyt' w rachunku 5000 4997 20180731 | ™ BYlB/OOO9324£.1/7, zastawy rejestrowe Automatycznie z wptywdw na +marza
biezacym biezacym na maszynach i zapasach, weksel in rachunek EURIBOR O/N
acy blanco, cesja wierzytelnosci z umowy +marza
ubezpieczenia
4096 Hlpotek.a umownald'o kwoty 22.5.00 tys. WIBOR 1M
Kredyt w rachunku PLN na nieruchomosci w Koronowie KW nr Automatycznie z wptywdw na +marza
BZ WBK S.A. Multilinia 17 000 i w 5000 2019-06-21 | Y1B/000060014/6, BY1B/00061790/6 v P
biezgcym 852 R - rachunek EURIBOR 1M
cesja ierzytelnosci z umowy ;
. . +marza
ubezpieczenia, OPE
Kredyt w Kredyt w rachunku Automatycznie z wptywdw na
Commerzbank rachunku y. . 0 0 - Brak ¥ Pl Marza
L. biezgcym rachunek
biezacym
Warto$é nominalna 17713
Odsetki naliczone -31
Razem 17 682
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20. Inne istotne zmiany
Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.
20.1. Sprawy sagdowe

Ponizej przedstawiono sprawy Projprzem Makrum S.A.:

Sprawa przeciwko Palfinger Dreggen AS

Pozew ze strony Makrum Project Management Sp. z 0.0. przejetej przez Projprzem Makrum S.A. przeciwko
Palfinger Marine AS (dawniej Palfinger Dreggen AS) Powdd wystapit o zaptate kwoty 54.443,17 EUR tytutem
wynagrodzenia za wykonany przedmiot umowy - dostawa diwigu. W sprawie nie wyznaczono jeszcze
pierwszej rozprawy. Grupa utworzyta stosowny odpis aktualizujgcy naleznosci w zwigzku z tg sprawa.

Sprawa przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spdétka cywilna

Pozew ze strony spoétki zaleznej Makrum Project Management Sp. z o0.0. przejetej przez Projprzem Makrum
S.A. przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spétka cywilna o zaptate odszkodowania w
wysokosci 44.817,97 zt w zwigzku z niewykonaniem umowy przewozu przez pozwanych. Pozwani wniesli o
oddalanie powédztwa. W sprawie nie zapadto jeszcze zadne rozstrzygniecie Sadu. Grupa utworzyta stosowny
odpis aktualizujgcy naleznosci w zwigzku z tg sprawa.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z o.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktéra zgtosita wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszona
wierzytelnos$¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do
grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie Spdtka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek
oraz kosztow procesu kosztdw postepowania egzekucyjnego. W wyniku glosowania wierzycieli nad
propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. Zgodnie
ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajagcym uktad zredukowana nalezno$¢ powinna by¢
uregulowana do dnia 31.03.2019r. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika Grupa na poczet
w/w wierzytelnosci otrzymata kwote 350 298,83 PLN. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego na warto$¢ wyegzekwowanej kwoty. Pozostata wierzytelnos¢ nie zostata
uregulowana. Jednostka Dominujgca wniosta o uchylenie uktadu podnoszg miedzy innymi, ze uktad nie jest
realizowany.

Sprawa z powddztwa Krzysztofa Zadto

13 marca 2015 ztozono sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w dniu 29.01.2015 z powddztwa p. Krzysztofa
Zadto o zaptate 42.378,15 PLN. Spétka Projprzem Makrum S.A. jest pozwana jako Wykonawca robot
budowlanych przez dalszego podwykonawce. Sprawa w toku.
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Sprawa w postepowaniu upadtosciowym Budopol S.A.

Zgtoszenie przez Spoétke roszczenia w postepowaniu upadtosciowym dtuznika spétki Budopol S.A., w ktorym
spotka zgtosita roszczenie pierwotnie w wysokosci 793.805,46 zt. Obecnie na liscie jest wpisana fgczna kwota:
458.524,97 zt. Sprawa w toku.

Sprawa przeciwko Donges Steel Tec GmbH

Spoétka wystgpita przeciwko Donges Stell Tec GmbH z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych przez Pozwang
kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spoétki o wartosci tacznej 32 351,49
EUR. Pozwana ztozyta sprzeciw, nie wyznaczono jeszcze terminu rozprawy.

Ponizej przedstawiono sprawy Promstahl Polska Sp. z o.0.

1. sprawa z powddztwa Promstahl Polska Sp. z 0.0. p-ko p. Arkadiuszowi Nagie¢ o zaptate 175.383,00 zt, po
uzyskaniu nakazu zapfaty pozwany ztozyt sprzeciw domagajac sie oddalenia powddztwa. Sad | instancji
zasadzit zadana kwote. Sprawa w toku.

2. Sprawa z powddztwa Promstahl Polska Sp. z 0.0. p-ko Pro-Inwest S.A. o zaptate 30.072,00 zt, po uzyskaniu
nakazu zaptaty pozwany ztozyt sprzeciw domagajac sie oddalenia powddztwa. Sad | instancji zasadzit zgdana
kwote. Sprawa w toku.

3. Sprawa z powddztwa p. Jacka Kuca o odszkodowanie w zwigzku z niezgodnym z prawem rozwigzaniem
stosunku pracy, w ktérym powdd domaga sie od Promstahl Polska Sp. z 0.0. m.in. zaptaty 35.200 zt wraz z
odsetkami. Sprawa w toku.

4. Zgtoszenie przez Spétke roszczenia w postepowaniu upadtosciowym dtuznika z Rosji spotki Intechstroy, w
ktorym spotka zgtosita roszczenie w wysokosci 1.638.034,68 EUR. Dtuznik zakwestionowat roszczenie Spotki.
Sprawa w toku.

5. Zgtoszenie przez Spotke roszczenia w postepowaniu upadtosciowym dtuznika z Biatorusi spotki ZAO Alfa
Sktad, w ktérym spétka zgtosita roszczenie w wysokosci 112.888,01 EUR. Sprawa w toku.

20.2. Umowy gwarancji finansowej oraz aktywa i zobowigzania warunkowe

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity gwarancji usuniecia wad i usterek do uméw o ustuge
budowlang. Saldo udzielonych gwarancji na dzied 30 czerwca 2018 roku wynosito 27 478 tys. PLN i ulegto
zwiekszeniu o 1 557 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2017 roku. Saldo gwarancji otrzymanych z tytutu

usuniecia wad i usterek wynosi 4 666 tys. PLN.

Grupa udzielita poreczen za zobowigzania kredytowe spdtek spoza Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
MAKRUM S.A. Saldo udzielonych poreczen na dzier 30 czerwca 2018 roku wynosito 8 000 tys. i nie ulegto

zmianie w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.
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20.3.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystgpity.

20.4. Kapitat wtasny
30.06.2018
(niebadane) 31.12.2017
Liczba akcji 5982 716
Warto$¢é nominalna akcji (PLN) 1,00
Kapitat podstawowy (PLN)* 5982716

* - dane prezentow

ane w ztotych

Na dzierh 30 czerwca 2018 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byfa uprzywilejowana. Na

dzien publikacji sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna byta ilosci

akcji i wynosita 5.982.716 gtoséw. Z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto

akcjami imiennymi (bez uprzywilejowania), a pozostata czes¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj.

tacznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje wszystkich serii sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien

publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosdw jest Grupa

Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktdra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych

65.73% kapitatu akcyjnego i dajgcych 65.73% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

20.5.

Nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

Zarzgdzanie kapitatem

30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Kapitat:
Kapitat wtasny 99 415 100 823
Kapitat 99 415 100 823
Zrédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 99 415 100 823
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 682 17 115
Leasing finansowy 4309 5496
Zrédta finansowania ogétem 121 406 123434
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,82 0,82
EBITDA *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 878 23777
Amortyzacja 1742 4770
EBITDA 10 620** 28 547
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 682 17 115
Leasing finansowy 4309 5496
Dtug 21991 22 611
Wskaznik dtugu do EBITDA 2,07** 0,79

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, spdtka na potrzeby powyiszej kalkulacji okreslita jg, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej

powiekszony o koszty

amortyzacji.

** EBITDA i wskaznik dtugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikéw nalezy wzigé pod uwage, iz dla okresu biezacego wynik z dziatalnosci

operacyjnej obejmuje

okres 6-miesieczny
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20.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dla celéow $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

30-06-2018 31-12-2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 7 285 4824
Depozyty krotkoterminowe 206 498
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 15 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 7 506 5321
20.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeptywéw pienieznych

Dla pozycji zapasdw, naleznosci, rezerw i rozliczen miedzyokresowych oraz aktywéw i zobowigzan z tytutu
umow budowlanych zmiany w rachunku przeptywéw pienieznych sg zgodne ze zmianami bilansowymi.

Woyjasnienia dla pozycji zobowigzan przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do

30.06.2018
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 9692
Wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy spétki zaleznej Modulo w 2017 roku 849
Dywidenda -6 581
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 3960

od 01.01 do

30.06.2018
Saldo kredytow i pozyczek na poczatek okresu 17 115
Zmiana salda kredytéw w rachunku biezgcym, w tym zwiekszenie salda w PKO BP 3988
Sptata kredytu, w tym kredytu obrotowego nieodnawialnego w PKO BP -3420
Sptata pozyczki do Grupy Kapitatowej Immobile S.A. -2
Saldo kredytéw i pozyczek na koniec okresu 17 682

20.8. Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe

Pozycja naleznosci i pozyczki wg stanu na 30 czerwca 2018 roku osiggneta poziom 5 812 tys. PLN i jest o
3 715 tys. PLN wyzsza w stosunku do 31 grudnia 2017 roku. Wzrost salda spowodowany jest udzieleniem w
biezagcym roku pozyczek dtugoterminowych dla spdétek z Grupy Kapitatowej Immobile S.A. w kwocie

2 410 tys. PLN. Na pozostate saldo sktadajg sie kaucje zatrzymane w zwigzku z realizacjg umoéow budowlanych.
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20.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 164 63 872
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (18 107) (17 984)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 49 057 45 888
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 4497 4300
Inne naleznosci 995 461
Pozostate naleznodci finansowe netto 5492 4761
Naleznosci finansowe 54 549 50 649

Aktywa niefinansowe :

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 429 747
Przedptaty i zaliczki 686 198
Pozostate naleznosci niefinansowe 7 1031
Naleznosci niefinansowe 1122 1976
Naleznosci krétkoterminowe razem 55671 52 625

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak na 31 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujgca prezentowata
naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych w kwocie 1828 tys. PLN, w zwigzku z realizacjg zamdwienia dla
jednego z odbiorcow. Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy do wysokosci 95 497,32 EUR (zwiekszenie odpisu
w stosunku do 2017 r. 0 63 315,48 EUR) na naleznosci od tego kontrahenta, ze wzgledu na aktualizacje oceny
ryzyka, ktora wynikata z faktu, ze cze$¢ naleznosci jest przeterminowana. Kontrahent ten wstrzymat zwroty
naleznych Jednostce Dominujgcej kwot na poczet roszczen z tytutu opdznienia zrealizowanych kontraktéw, z
ktorymi wystgpit wobec Jednostki Dominujgcej. Zgtoszone przez kontrahenta roszczenia nie sg obecnie
przedmiotem sporu sgdowego i zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej s3 zawyzone i nieuzasadnione.
Dokonujgc odpisu na naleznosci od tego kontrahenta Jednostka Dominujgca wzieta pod uwage jego standing
finansowy ustalony na podstawie danych z renomowanej wywiadowni gospodarczej. Jednocze$nie Zarzad
wskazuje, ze Kancelaria prawna bedgca petnomocnikiem Spétki w tej sprawie jest w koncowym etapie
przygotowywania pozwu o zapfate naleznych Jednostce Dominujgcej kwot wstrzymanych bezzasadnie przez

tego kontrahenta.
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20.10. Odpisy na naleznosci oraz straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Stan na poczqtek okresu 17 984 14 216
Odpisy ujete jako koszt w okresie 310 3897
Odpisy odwrdécone ujete jako przychdd w okresie (-) (186) -1576
Odpisy wykorzystane (-) - -21
Odpisy z nabycia spétek zaleznych - 784
Efekt wdrozenia MSSF 9 - 685*
Stan na koniec okresu 18 107 17 984

*w tym 252 tys. PLN jako korekta na dzierr 31 grudnia 2016 roku

W ramach wdrozenia MSSF 9 w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zostata
wyodrebniona pozycja: Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w

ciggu roku dokonane na odpisach aktualizujgcych naleznosci oraz pozyczki.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w zwigzku z uwzglednieniem podejscia retrospektywnego opisanego w nocie
7 dokonano powiekszenia wczesniej dokonanych odpisdw na naleznosci. Na dzierh 30 czerwca 2018 roku w
zwigzku z nowo przyjetymi zasadami dokonano podwyzszenia odpisdw na naleznosci w kwocie 120 tys. PLN
w stosunku do odpisdow oszacowanych na 31 grudnia 2017 roku. W konsekwencji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa prezentuje
zysk z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w kwocie 152 tys. PLN.

W ramach wdrazania MSSF 9 Grupa dokonata réwniez oceny ryzyka kredytowego na pozyczkach

udzielonych. Po przeprowadzonych analizach nie jest spodziewana utrata wartosci tych aktywdw.

20.11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania diugoterminowe o wartosci 1 334 tys. PLN stanowig kaucje. W koniec 2017 roku

wartos$¢ dtugoterminowych kaucji wynosita 2 002 tys. PLN.

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (przeksztatcone)
Zobowigzania finansowe :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36329 35499
Kaucje 3479 2343
Inne zobowigzania finansowe 223 -
Zobowigzania finansowe 40031 37842
Zobowigzania niefinansowe:
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1357 2472
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 5151 8812
Inne zobowigzania niefinansowe 6581 14
Zobowigzania niefinansowe 13089 11298
Zobowigzania krétkoterminowe razem 53120 49 140
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Przedstawione powyzej zaliczki dotyczg segmentu przetadunkowego. Pozostate zaliczki prezentowane sg w
pozycji zobowigzania z tytutu uméw (nota 21).

W pozycji inne zobowigzania finansowe ujeta zostata niewyptacona dywidenda w kwocie 6 581 tys. PLN.

20.12. Leasing
Umowy leasingu finansowego dotyczg samochoddéw osobowych, budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen
i zostaty zawarte na okres do 60 miesiecy. Na zakoriczenie umowy jednostki Grupy majg mozliwosc

wykupienia przedmiotéw leasingu po ustalonej wartosci odkupu.

. Wartos¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Termin .. bilansowa Krétko- Dtugo-
wymagalnosci g
PLN terminowe terminowe
Stan na 30 czerwca 2018
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 |ata 578 160 418
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne w op. o EURIBOR 1M 5 lat 2332 662 1670
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne w op. o WIBOR 1M 5 lat 347 347 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne w op. o EURIBOR 1M 5 lat 764 223 542
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 5 lat 287 113 174
Leasing finansowy na dzien 30 czerwca 2018 4310 1505 2 804
Stan na 31 grudnia 2017
Umowy leasingu do 1 roku PLN zmienna w op. o WIBOR 1M 1 rok 7 7 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata 768 268 500
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne w op. 0 WIBOR 1M 3 lata 2653 648 2 005
Umowy leasingu do 1 roku PLN zmienne w op. 0 WIBOR 1M 1 rok 898 898 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne w op. o EURIBOR 1M 5 lat 866 216 650
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne - 304 209 96
Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2017 5496 2246 3250

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie

nastepujgco:

Opfaty z tytutu umdw leasingu finansowego pfatne w okresie:

od 1 roku

do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 30 czerwca 2018

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1661 2831 - 4443
Koszty finansowe (-) -58 -26 - -133
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1505 2804 - 4310
Stan na 31 grudnia 2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2349 3367 - 5716
Koszty finansowe (-) -152 -67 - -220
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 2196 3299 - 5496
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20.13. Koszty sprzedazy
Wartos¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosta 9 516 tys. PLN. W
pierwszym pétroczu 2017 roku koszty sprzedazy wynosity 8 157 tys. PLN. Wzrost kosztédw sprzedazy jest
skorelowany z rozwojem Grupy i wzrostem ogdlnego poziomu przychodédw w segmencie systeméw

przetadunkowych.

20.14. Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosty 9 728 tys. PLN i byty na

poziomie zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego roku (9 806 tys. PLN).

20.15. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwykltych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte. W

okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem sredniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j:

od 01.01 do

Zysk/(strata) na jedna akcje 39.06.2018 (pizgéﬁge)
(niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4771 (12)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,80 (0,00)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 4771 (12)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,80 (0,00)
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21.Aktywa i zobowigzania z tytutu umow

Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw wynikajg z prowadzonych przez Grupe dtugoterminowych kontraktéow
w segmencie budownictwa przemystowego i segmencie konstrukcji stalowych . W procesie konsolidacji

eliminowany jest efekt wzajemnych transakgji.

Kwoty ujete w bilansie dotyczg umoéw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Kwoty aktywoéw z tytutu umow o ustuge budowlang, o facznej wartosci 8 777 tys. PLN, zostaty ustalone jako
suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o

poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Koszty umowy poniesione w roku bilansowym 60 666 44674
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 7727 5004
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 68 389 49 678
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 61996 41587
Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 6393 8092
Aktywa z tytutu uméw 8777 9111
Zobowigzania z tytutu umoéw, w tym: -13 848 -1 020

-zaliczki z tytutu umoéw -11 464 0

Szacunkowe tgczne wyniki z umow o ustuge budowalng przedstawiaja sie nastepujgco :
Stan na Stan na

Szacowane wyniki zuméw o ustuge budowlana 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Kwota przychoddéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 145 442 135116
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 60 666 44 674
Koszty pozostajace do realizacji umowy 70673 77 253
Szacunkowe taczne koszty umowy 131339 121927
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 14103 13189
2Zyski (+) 15 005 13 301
Straty (-) -902 -112

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw o ustuge budowlang zostaty oparte na najlepszych

zatozeniach i szacunkach.
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22.Potaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

22.1. Nabycie jednostek
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie miato miejsce nabycie jednostek zaleznych. W okresie
poréwnawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Jednostka Dominujgca nabyta kontrole nad spétkami
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. oraz Makrum Projekt Management Sp. z 0.0. (sp6tka Makrum Projekt

Management Sp. z 0.0. zostata nastepnie potgczona z Jednostkg Dominujgca).

22.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 roku nie wystgpity zbycia jednostek.

22.3. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 roku nie wystgpito nabycie udziatéw niekontrolujgcych.

23.Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2017 roku nie zaszty
istotne zmiany ryzyka finansowego jak rdwniez celdw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiadata kontrakty zabezpieczajgce typu forward o wartosci
6 104 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien bilansowy wykazata zobowigzania z tytutu pochodnych

instrumentow finansowych o wartosci 817 tys. PLN.

24.Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa S$rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan

krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
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W okresie sprawozdawczym zakoniczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w 2017 roku, nie miaty miejsca
przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw

nie zostat przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

25.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody z dziatalnosci

Naleznosci
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - operacyjnej
sprzedaz i naleznosci od 01.01 do 0d01.01 do 30.06.2018 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 .
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
Jednostki powigzane 12 649 3880 8971 3242
Razem 12 649 3 880 8971 3242
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Informacje na temat.podmu:.itow Powmzanych - od 01.01 do od 01.01 do 30.06.2018 31.12.2017
zakupy i zobowigzania 30.06.2018 30.06.2017 .
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
Jednostki powigzane 2 025 2322 337 3475
Razem 2025 2322 337 3475
Udzielone Otrzymane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych -pozyczki 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.06.2018 31.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Jednostki powigzane 4902
Razem 4902

Wartos$¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegata od wartosci transakgcji
zawartych na warunkach rynkowych. W prezentowanym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakgji

an rzecz kluczowego personelu kierowniczego, poza wynagrodzeniami.

26.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzeniu Wspodlnikéw spotki zaleznej PROMStahl Polska Sp. z
0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z tg uchwatg PROJPRZEM MAKRUM
S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3.530 tys. PLN do kwoty 4.105 tys. PLN tj. o
warto$¢ 575 tys. PLN poprzez zwiekszenie ilosci udziatéw z 35.300 do 41.050 to jest poprzez utworzenie
nowych 5.750 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty objat dotychczasowy jedyny
wspdlnik PROJPRZEM MAKRUM SA. Pokrycie udziatdw nastgpito wktadem pienieznym w kwocie 11.500 tys.
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PLN. Rdznica miedzy ceng nabycia wszystkich nowych udziatdw, a ich wartoscig nominalng, w wysokosci
10.925 tys. PLN stanowi agio, ktére zostato przekazane na kapitat zapasowy. Srodki uzyskane z
dokapitalizowania spétka zalezna przeznaczyta na uregulowanie zalegtych zobowigzan wobec PROJPRZEM

MAKRUM S.A.

W dniu 03 sierpnia 2018r. Zarzad Spoétki ogtosit przetarg na sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej przy
ul. Bernardynskiej 13. Do przetargu zgtosit sie jeden kontrahent, ktéry dokonat wptaty wymaganego wadium.

Strony przystapity do rozméw dotyczacych sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku Spétka dokonata sprzedazy czesci nieruchomosci inwestycyjnej gruntowej przy
ul. Bydgoskich Olimpijczykdw o powierzchni ok. 0,79 ha wraz z udziatem w gruntach obejmujacych drogi
wewnetrzne spotce celowej z Grupy Kapitatowej Immobile SA w celu realizacji projektu deweloperskiego.
Wartos$¢ ceny sprzedazy strony ustality na kwote netto 3.277 tys. PLN. Cena ta obejmowata zakup trzech
dziatek przeznaczonych pod budowe budynkéw mieszkalnych oraz udziatu prawa wtasnosci (na poziomie ok
30%) dwdch z trzech dziatek obejmujgcych drogi wewnetrze, ktére zostaty objete w catosci aktualizacjg

wartosci i zaprezentowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na 30.06.2018r.

Bydgoszcz, dn. 27 sierpnia 2018 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktdrej powierzono sporzadzenie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

Grant Thornton Frqckowiak sp. z o.0. sp. k.
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