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Wybrane dane finansowe

w tys.zl W 1MUY
1 potrocze 1 potrocze 1 potrocze 1 potrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANS OWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2018 do 30-06- | 2017 do 30-06- | 2018 do 30-06- | 2017 do 30-06-
2018 2017 2018 2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 1970278 1 695 248 464 743 399 126
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 193 076 188 829 45 542 44 458
III. Zysk (strata) brutto 214 987 183 743 50 710 43 260
IV. Zysk (strata) netto w tym: 178 434 150 231 42 088 35370,
- zysk netto przypadaj.udziatowcom jednostki domin. 169 975 138939 40 093 32712
- zysk netto przypad.na udzialy nie dajace kontroli 8459 11292 1995 2 658
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 153 660 99 080 36245 23327
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -240 538 -100 255 -56 738 -23 604
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 144 037 70 650 33975 16 634
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem 57 159 69 475 13 482 16 357
IX. Aktywa razem 4405 338 3937757 1010 028 944102
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1913377 1702 089 438 687 408 087
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 452 174 485 665 103 672 116 441
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 1078 531 884 641 247279 212 098
XIII. Kapitat wlasny w tym : 2491 961 2235 668 571 341 536016
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2394267 2145299 548 942 514 349
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 97 694 90 369 22399 21 667
XIV. Kapitat zakladowy 11 161 11161 2559 2641
XV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 31,98 26,92 7,54 6,34
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w
7t/ EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akejg (w zt/ EUR) 446,57 400,72 102,39 96,08
XIXRozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/
EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/ EUR) 3,00 3,00 0,71 0,71

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu
Dyrektor Marketingu

tukasz Mentel
Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVIIl) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2017 r. Pozostate dane
poréwnywalne prezentowane s3 za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.
2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien
30.06.2018 r. i wynoszacego 4,3616 oraz 4,1709 na dzien 31.12.2017 r.
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego
raportem i wynoszacego 4,2395 zt dla | pétrocza roku 2018oraz 4,2474 dla | pétrocza roku 2017.
3. Do wyliczenia zysku na jedna akcje zwykta przyjeto 5 580 267 akcji .
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Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2018

SKONSOLIDOWANY w tys. zk Retrospektywnie | Retrospektywnie

BILANS/SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ na dzien 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2017 01.01.2017
Aktywa
I. Aktywa trwate 2178 427 2 035926 2 035926 2 049 396
1. Wartosci niematerialne, w tym: 148 313 141 505 141 505 135 157
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 81 745 82 000 82 000 81 968
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 905 989 1768 000 1768 000 1775 628
3. Naleznosci dtugoterminowe 618 536 536 686
4. Inwestycje dtugoterminowe 45 386 48 278 48 278 46 029
4.1. Nieruchomosci 3135 3296 3296 3 838
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 42 251 44 982 44 982 42 191
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
iq‘iz;“zigﬁg‘;xewe rozliczenia 78 121 77 607 77 607 91 896
Z.ol&ﬁjljszvzgotytufu odroczonego podatku 60937 61 380 61 380 76 906
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 184 16 227 16 227 14 990
Il. Aktywa obrotowe 2226911 1901 831 1902 008 1669 068
1. Zapasy 790 721 643 461 643 638 604 075
2. Naleznosci krétkoterminowe 660 407 564 888 564 888 587 551
3. Inwestycje krotkoterminowe 732010 666 844 666 844 451 574
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 623 803 618 875 618 875 352 365
a) pozyczki 30 000 50 000 50 000 40 000
b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 38 607 70 838 70 838 26 186
c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 555196 498 037 498 037 286 179
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 108 207 47 969 47 969 99 209
iﬁ'éﬁ?@ﬁﬁwe rozliczenia 43773 26 638 26 638 25 868
Aktywa razem 4 405 338 3937757 3937934 3718 464
Pasywa
I. Kapitat wtasny 2 491 961 2 235 668 2 235 845 1936 247
1.1. Kapitat akcyjny 11 161 11 161 11161 11161
1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé
ujemna)
1.3. Kapitat zapasowy 528 357 490 963 490 963 383479
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny -33 855 -126 978 -126 978 -169 860
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1562114 1477 155 1477 155 1376 022
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 156 515 38 546 38 546 254 873
1.7. Zysk (strata) netto 169 975 254 452 254 629
z;aac";'t;;:t'zf’adajacy na udziaty nie 97 694 90 369 90 369 80 572
Izl‘;;g:v?;:?:;ma  rezerwy na 1913377 1702 089 1702 089 1782217
1. Rezerwy na zobowigzania 356 590 313769 313 769 325810
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;.olc.h:edzs\:vv;; tytutu odroczonego podatku 94316 90 029 90 029 31 471
1.2. Pozostate rezerwy 262 274 223 740 223 740 244 339
a) dtugoterminowe 197 204 158 569 158 569 149 033
b) krétkoterminowe 65070 65171 65171 95 306
2. Zobowigzania dtugoterminowe 452 174 485 665 485 665 502 156
2.1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 96 643 101 738 101 738 102 640
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe 59416 87 812 87 812 103 401
;éﬁobowazama warunkowe z tyt. zakupu 296 115 296 115 296 115 296 115
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1078 531 884 641 884 641 937956
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 396 314 235294 235294 229 176
.2.Krétkoterminowa czes¢
3iugof;rr:fr?owyc(:1 zak(r:'e?jsyctéw i pozyczek 25000
3.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 379 300 311 884 311 884 336 852
ii—jhzf db;’m“l’ézza”'a 2 tytutu podatku 16 598 20 809 20 809 31165
3.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 286 319 316 654 316 654 315763
4. Rozliczenia miedzyokresowe 26 082 18014 18 014 16 295
Pasywa razem 4 405 338 3937757 3937934 3718 464
Wartos¢ ksiegowa 2491 961 2235 668 2 235 845 1936 247
Liczba akgcji (w szt.) 5580267 5580267 5580267 5580267
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 446,57 400,64 400,67 346,98

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu
Dyrektor Marketingu

tukasz Mentel
Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 -30.06.2018

w tys. zt

Retrospektywnie

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za

I péirocze 2018

I péirocze 2017

I pétrocze 2017

okres okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2018 do 30-06- 2017 do 30-06- 2017 do 30-06-
2018 2017 2017
;::;,?;:;:')OVS?I V:,li;t::l :ze sprzedazy produktow, towarow i 1970 278 1 695 248 1695 248
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1903 194 1643414 1643414
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 67 084 51834 51834
- ﬁ‘r’f:gvjpvrff;;“y“h produktow, towarow i 1666 139 1411615 1412 384
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 606 559 1364 759 1365528
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 59 580 46 856 46 856
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 304 139 283 633 282 864
IV. Koszty sprzedazy 32 894 33 846 33 846
V. Koszty ogdlnego zarzadu 74 005 67 953 67 953
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 197 240 181 834 181 065
VII. Pozostate przychody operacyjne w tym : 12 149 14 424 14 424
VIII. Pozostate koszty operacyjne 16 313 7 429 7 429
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 193 076 188 829 188 060
X. Przychody finansowe 36 503 20 547 20 547
w tym: zysk z okazyjnego nabycia GO STEEL 19 749

XI. Koszty finansowe 14 592 25633 25633
XIII. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIII. Zysk (strata) brutto 214 987 183 743 182 974
XIV. Podatek dochodowy 36 553 33512 33512
XV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto w tym: 178 434 150 231 149 462
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 169 975 138 939 138 170
2. Przypadajacy na udziaty nie dajgce kontroli 8 459 11292 11292
Zysk (strata) netto 178 434 150231 149 462
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 31,98 26,92 26,78

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu
Dyrektor Marketingu

tukasz Mentel
Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2018-

30.06.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

Retrospektywnie

I pétrocze 2018
okres od 01-01-
2018 do 30-06-

I pétrocze 2017
okres od 01-01-
2017 do 30-06-

I pétrocze 2017
okres od 01-01-
2017 do 30-06-

2018 2017 2017

Wynik netto 178 434 150 231 149 462
Roznice z wyceny

Efektywna czg¢$¢ zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych 93123

zgodnie z MSSF 9

Calkowite dochody razem 271 557 150 231 149 462
Calk.()W}te dpchody przypisane akcjonariuszom jednostki 258 367 138 939 138 170
dominujacej

Calkowlte dochody przypadajace na udziaty nie dajace 13 190 11292 11292
kontroli

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jézef Ryszka tukasz Mentel
Cztonek Zarzadu

Dyrektor Marketingu

Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2018 - 30.06.2018

w_tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie ze )
i kapitale wi ki Kapitat
S ap! = EEnhmnl =2l L= Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Zysk przypadajacy Kapitat
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 akcp - ~a aF;ow aktualizacji| kapitaty |zatrzymane |zatrzym.rok na udziaty wiasny
r.i 2017 r. yiny L y wyceny rezerwowe z lat ub. u biezagcego nie dajace RAZEM
kontroli
Stan na 01.01.2018 (BO) 11 161 490 963 -126 978 1477 155 292 998 90 369 2 235 668
Podziat zysku 54 665 81 522 -136 187 o
VWycena transakcji zabezpieczajgcych 93 123 93 123
Przeniesienia miedzykapitatowe i -17 271 3437 16 444 -1134 1476
konsolidacyjne
Dywidenda i tantiema -16 740 -16 740
Umorzenie akcji wtasnych
Catkowite dochody za 1 pdotrocze 2018 r. 169 975 8 459 178 434
Stan na 30.06.2018 (BZ) 11 161 528 357 -33 855 1562 114 156 515 169 975 97 694 2 491 961
Stan na 01.01.2017 (BO) 11 161 383 479 -169 860 1 376 022 255 380 80 572 1936 754
Podziat zysku 96 487 97 099 -193 586 o
VWycena transakcji zabezpieczajgcych 128 073 128 073
Przenle_S|en!a miedzykapitatowe i 12 224 _0 355 gos 5334 1467
konsolidacyjne
Dywidenda i tantiema -22 174 22174
Umorzenie akcji witasnych
Catkowite dochody za 1 pdotrocze 2017 r. 138 939 11 292 150 231
Stan na 30.06.2017 (BZ) 11 161 492 190 -51 142 1473 121 40 618 138 939 86 530 2191 417
Stan na 01.01.2017 (BO)retrospektywnie 11 161 383 479 -169 860 1 376 022 254 873 80 572 1 936 247
Podziat zys ku 96 487 97 099 -193 586 o
Wycena transakcji zabezpieczajgcych 128 073 128 073
Przen|g3|en!a miedzykapitatowe i 12 224 _o 355 908 5334 1 467
konsolidacyjne
Dywidenda i tantiema -22 174 22174
Umorzenie akcji wiasnych
Catkowite dochody za 1 pdtrocze 2017 r. 138 170 11 292 149 462
Stan na 30.06.2017 (BZ) retrospektywnie 11 161 492 190 -51 142 1473 121 40 111 138 170 86 530 2 190 141
Bochnia, 30 sierpnia 2018
Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzadu

Dyrektor Marketingu

Dyrektor Finansowy

Dyrektor Generalny
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2018-

30.06.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt Retrospektywnie
1 polrocze2018 | 1 pélrocze2017 | 1 pélrocze2017
narastajaco - narastajaco - narastajaco -

okres od 01-01-
2018 do 30-06-

okres od 01-01-
2017 do 30-06-

okres od 01-01-
2017 do 30-06-

2018 2017 2017
A. Prze[flyv.vy srodkow p!enu;z.nych z dzialalnoSci 153 660 99 080 99 080
operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 178 434 150 231 149 462
II. Korekty razem -24 774 -51 151 -50 382
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 71 415 68 936 68 936
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
lub ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -479 24 24
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 575 4712 4712
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjne;j 1745 -6 163 -6 163
6. Zmiana stanu rezerw 9 462 -14 654 -14 654
7. Zmiana stanu zapasow -147 259 =72 237 -71 468
8. Zmiana stanu nalezno$ci -95 519 14 991 14 991
9. Z.mlz.ina stal}u zobo‘w1a,zan 1’<rotkoterm1nowych, z 144 851 _16 868 16 868
wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -10 024 -19 817 -19 817
12. Inne korekty -1 541 -10 075 -10 075
III. Prze.ply-wy pieni¢zne netto z dzialalnosci 153 660 99 080 99 080
operacyjnej
p. Przepl}:wy.srodkow pieni¢znych z dzialalnosci 2240 538 100 255 100 255
inwestycyjnej
I. Wpltywy 137 185 11204 11204
1. Zbycie wartosci plematerlalnych i prawnych oraz 241 391 391
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 136 944 10 813 10 813
- zbycie aktywow finansowych 116 575 10 613 10 613
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 20 000
- odsetki 369 200 200
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne
1I. Wydatki -377 723 -111 459 -111 459
1. Nabycie WaI'tOSC} niematerialnych i prawnych oraz 67 304 77 054 77 054
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -310 081 -34 405 -34 405
- nabycie aktywow finansowych -310 381 -34 405 -34 405
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone
mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne -338
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 240 538 -100 255 -100 255

inwestycyjnej
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C. Przeply.wy sSrodkow pienieznych z dzialalnoSci 144 037 70 650 70 650
finansowej

I. Wplywy 166 054 87279 87279
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

innych instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 165 725 86 850 86 850
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe 329 429 429
11. Wydatki -22017 -16 629 -16 629
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli -2704

3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wilascicieli, wydatki z

tytulu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -11 004 -6 573 -6 573
5. Wykup dhluznych papierow wartosciowych

6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych -3367 -3 367
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu 1341 1337 1337
finansowego

8. Odsetki -6 968 -4 918 -4 918
9. Inne wydatki finansowe -434 -434
IR Przep{ywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 144 037 70 650 70 650
finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto, razem 57 159 69 475 69 475
t]:]y.nlillansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w 57159 69 475 69 475
- zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 498 037 286 179 286 179
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 555196 355 654 355 654
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka

tukasz Mentel

Piotr Janeczek

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

objasnienia do rachunku przeptywow:

zmiana stanu rezerw - korekta o rezerwy z tyt. zakupu GO Steel: 33 360 tys. zt

zmiana stanu zobowigzan :

korekta z tyt. niewyptaconej dywidendy: 16 741 tys. zt

korekta zmiana stanu innych zobowigzan finansowego 61 485 tys. zt

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu aktualizacji aktywdéw finansowych z kapitatem
62 151 tys. zt
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A.

za I potrocze 2018

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

1 pétrocze

od 01-01-2018 do
30-06-2018

1 pélrocze

narastajaco okres narastajaco okres

0d 01-01-2017 do
30-06-2017

1 pétrocze

1 pélrocze

narastajaco okres narastajaco okres

od 01-01-2018 do
30-06-2018

0d 01-01-2017 do
30-06-2017

i};r:;:l}(ljc\)’fy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 763 818 642 057 180 167 151 165
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 28 076 11858 6622 21792
III. Zysk (strata) brutto 30189 102 854 7121 24216
IV. Zysk (strata) netto 25 606 98 322 6 040 23 149,
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -55756 -116 528 -13 152 -27435
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -147 041 79 351 -34 683 18 682
VIIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j 133 891 52578 31582 12 379
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -68 906 15401 -16 253 3626
IX. Aktywa razem 2238876 1979 350 513315 474 562
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 695 009 444 349 159 347 106 536
XI. Zobowiazania dlugoterminowe
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 593 154 379 820 135995 91 064
XIII. Kapital wlasny 1543 867 1535001 353 968 368 026
XIV. Kapitat akcyjny 11161 11 161 2559 2 676
XV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 4,59 17,62 1,08 4,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/
EUR)
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 276,67 275,08 63,43 65,95
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/
EUR)
Zi\;él.(vzvazc}lj:kéelljrg:/ana lub wyplacona dywidenda na jedna 3.00 3.00 071 071
Bochnia, 30 sierpnia 2018
Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Marketingu

Dyrektor Finansowy

Dyrektor Generalny

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVII ) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2017 r. Pozostate dane

poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien

30.06.2018 r. i wynoszacego 4,3616 oraz 4,1709 na dzier 31.12.2017 r.

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng srednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego
raportem i wynoszacego 4,2395 zt dla | pétrocza roku 2018 oraz 4,2474 dla | pétrocza roku 2017.

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji .
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Bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2018

BILANS, /Sprawoz danie z sy tuacji w tys. zt Retrospektywnie | Retrospektywnie
finansowej na dzien 30.06.2018 31122017 31.12.2017 ‘ 01.01.2017

Aktywa
I. Aktywa trwale 1505 532 1345413 1345413 1357 906
1. Wartosci niematerialne, w tym: 39 589 40316 40316 41 696
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 36 080 36 080 36 080 36 080
2. Rzeczowe aktywa trwale 840 700 849 686 849 686 857 199
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dtugoterminowe 623 943 453 894 453 894 457 746
4.1. Nieruchomosci 91 468 93 239 93 239 96 781
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 532 475 360 655 360 655 360 965
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
fﬁigj‘zlfgﬁjga"ewe rozliczenia 1300 1517 1517 1265
Zéléhﬁgg};:iag (z) tytulu odroczonego podatku 1300 1517 1517 1265
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 733 344 633 937 634 114 604 823
1. Zapasy 328 115 240 268 240 445 267 599
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 320 113 243 647 243 647 266 863
r(; l?lflleznosm z tyt dostaw i ushug powyzej 647 912 912 950
3. Inwestycje krotkoterminowe 69 355 138 079 138 079 60 892
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 68 865 137 771 137 771 60 676
a) pozyczki 31 000 31 000 31 000 41 600
b) akcje wlasne w wartosci nominalne;j
¢) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 865 106 771 106 771 19 076
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 490 308 308 216
ing;’;l:f:g:ggl:we rozliczenia 15761 11943 11943 9 469
Aktywarazem 2238876 1979 350 1979 527 1962 729
Pasywa
I. Kapital wlasny 1543 867 1535001 1535178 1451181
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11161 11 161
2. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 104 184 104 184 104 184 104 184
4. Kapitat z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 1402916 1319 602 1319602 1240612
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 95224
7. Zysk (strata) netto 25 606 100 054 100 231
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 695 009 444 349 444 349 511 548
1. Rezerwy na zobowigzania 96 833 59 052 59 052 50 035
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1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 56 801 52 435 52 435 43 049
dochodowego
1.2. Pozostate rezerwy 40 032 6617 6617 6 986
a) dlugoterminowa 38 993 5578 5578 5044
b) krotkoterminowa 1039 1039 1039 1942
2. Zobowiazania dlugoterminowe
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki
2.2. Inne zobowiazania dtugoterminowe
3. Zobowiazania krétkoterminowe 593 154 379 820 379 820 455 925
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 310 859 173 508 173 508 189974
3.2 Kroétkotermin.cze$¢ dtugotermin. kredytow
S 25000
i pozyczek
3.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 236 996 180 980 180 980 202 495

—w't){m zobow. z tytutu dostaw i ustug 1951 1874 1874 1831
powyzej 1 roku
3.4. Zobowiazania z tytutu podatku

11589
dochodowego
3.5. Inne zobowigzania krotkoterminowe 45299 25332 25332 26 867
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5022 5477 5477 5 588
Pasywarazem 2238876 1979 350 1979 527 1962 729
Wartos¢ ksiegowa 1543 867 1535001 1535178 1451181
Liczba akcji 5580 267 5580267 5580267 5580267
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 276,67 275,08 275,11 260,06
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zh)
Bochnia, 30 sierpnia 2018
Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018-30.06.2018

w tys. zl Retrospektywnie

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres I potrocze 2018- I potrocze 2017- I potrocze 2017-
okres od 01-01-2018 okres od 01-01- okres od 01-01-

do 30-06-2018 2017 do 30-06-2017 2017 do 30-06-2017

;;rezr}il:g‘)iy \;i;tgl :ze sprzedazy produktéw, towarow i 763 818 642 057 642 057
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 656 242 612 111 612 111
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 107 576 29 946 29 946
g'ai(rﬁgy ws,p;zi:}(,l;r?ych produktow, towardw i 696 086 591 817 592 586
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 592 881 562 553 563 322
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 103 205 29 264 29 264
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 732 50 240 49 471
IV. Koszty sprzedazy 16 875 17 670 17 670
V. Koszty ogblnego zarzadu 19 848 17 808 17 808
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 31009 14 762 13 993
VII. Pozostate przychody operacyjne 298 696 696
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3231 3 600 3600
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 28 076 11 858 11 089
X. Przychody finansowe 5995 94 655 94 655
XI. Koszty finansowe 3 882 3659 3659
XII. Zysk (strata) brutto 30 189 102 854 102 085
XII1. Podatek dochodowy 4583 4532 4532
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XV. Zysk (strata) netto 25 606 98 322 97 553
Zysk (strata) netto 25 606 98 322 97 553
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5580 267 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 4,59 17,62 17,48
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)
Bochnia, 30 sierpnia 2018
Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2018-30.06.2018

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

w tys. zt

I pélrocze 2018
okres od 01-01-2018

do 30-06-2018

I pétrocze 2017
okres od 01-01-

Retrospektywnie

I pétrocze 2017
okres od 01-01-

2017 do 30-06-2017 2017 do 30-06-2017

Wynik netto

25 606

98 322

97 553

Catkowite dochody razem

25 606

98 322

97 553

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka tukasz Mentel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2018-30.06.2018

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za okres od 1 stycznia do 30

czerwca 2018 r.i 2017 r.

Kapitat
akcyjny

Kapital

Kapitat z
aktualizaciji

zapasowy wyceny

w tys. zt
Zyski
zatrzym.
z lat
ubiegtych

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat
wiasny
RAZEM

Wynik z roku
biezacego

Stan na 01.01.2018 (BO) 11 161 104 184 1319 602 100 054 1 5635 001
Podziat zysku 83 314 -83 314 o]
Przeniesienia miedzykapitatowe
Dywidenda i tantiema -16 740 -16 740
Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-
30.06.2018 25 606 25 606
Stan na 30.06.2018 (B2) 11 161 104 184 1402916 0 25 606 1 543 867
Stan na 01.01.2017(BO) 11 161 104 184 1240 612 95 731 1451 688
Podziat zysku 78 990 -78 990 (o]
Przeniesienia miedzykapitatowe
Dywidenda i tantiema -16 741 -16 741
Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-
30.06.2017 98 322 98 322
Stan na 30.06.2017(B2) 11 161 104 184 V] 1319 602 0 98 322 1 633 269
Stan na 01.01.2017(BO)retrospektywnie 11 161 104 184 1240 612 95 224 1451 181
Podziat zysku 78 990 -78 990 0
Przeniesienia miedzykapitatowe
Dywidenda i tantiema -16 741 -16 741
Catkowite dochody witasne za okres 1.01-
30.06.2017 97553 97 553
Stan na 30.06.2017(BZ) retrospektywnie 11 161 104 184 0 1319 602 -507 97 553 1 531 993
Bochnia, 30 sierpnia 2018
Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Marketingu

Dyrektor Finansowy

Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2018-30.06.2018

w tys. zt Retrospektywnie

1 pélrocze 2018
narastajaco -

okres od 01-01-2018do
30-06-2018

1 pétrocze 2017
narastajaco -
okres od 01-01-2017do
30-06-2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU 1 pélrocze 2017
narastajaco -
okres od 01-01-2017do

30-06-2017

SRODKOW PIENIEZNYCH za okres

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z

dzialalnoS$ci operacyjnej - metoda -55 756 -116 528 -116 528
posrednia

1. Zysk (strata) netto 25 606 98 322 97 553
II. Korekty razem -81 362 -214 850 -214 081
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda

praw wlasnos$ci

2. Amortyzacja 23715 23 540 23 540
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -392 -92 044 -92 044
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 20 278 278
6. Zmiana stanu rezerw 4421 6528 6528
7. Zmiana stanu zapasow -87 847 -27 788 -27 019
8. Zmiana stanu nalezno$ci -76 466 -81914 -81914
9. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 59 242 -40 958 -40 958
kredytow

1Q. Zmiana stanu rozliczen 4055 2492 5492
miedzyokresowych

11. Inne korekty

111. Prze.ply.wy pieni¢zne netto z dziatalnosci 55756 116 508 116 528
operacyjnej

B..Przeplyv.vy srodkow. ple.:mgznych y/ -147 041 79 351 79 351
dzialalnos$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 4163 95599 95599
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 1 32 32
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 4662 95 567 95567
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach 4000 94 267 94 267
- sptata udzielonych pozyczek

dlugoterminowych

- odsetki 162 200 200
- inne wptywy z aktywow finansowych 1100 1100
4 . Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki -151 204 -16 248 -16 248
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow -12 244 -15 579 -15579
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -138 960 -669 -669
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- nabycie aktywow finansowych

-138 960

-669

-669

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-147 041

79 351

79 351

C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z
dzialalno$ci finansowej

133 891

52 578

52 578

L Wplywy

137 661

55434

55434

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

137352

55 006

55 006

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

309

429

429

1. Wydatki

-3770

-2 856

-2 856

1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytulu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow
leasingu finansowego

8. Odsetki

-3770

-2423

-2 423

9. Inne wydatki finansowe

-433

-433

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

133 891

52578

52578

D. Przeplywy pieniezne netto, razem

-68 906

15 401

15 401

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pieni¢znych, w tym:

-68 906

15 401

15 401

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu
r6znic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

106 771

19 076

19 076

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w

tym:

37 865

34 477

34 477

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Bochnia, 30 sierpnia 2018

Jozef Ryszka tukasz Mentel

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dyrektor Marketingu

Objasnienia do rachunku przeptywow:

Zmiana stanu zobowigzan: korekta z tytutu niewyptaconej dywidendy 16 741 tys. zt

Dyrektor Finansowy

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny

Zmiana stanu rezerw: korekta o rezerwy z tytutu zakupu Go Steel Frydek Mistek a.s.: 33 360 tys. zt
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Stanowisko zarzadu odnoszjce sie do wyrazonego przez firme
audytorska w raporcie z przegladu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Kkapitalowej
Stalprodukt S.A. wniosku z zastrzezeniem

Raport niezaleznego biegtego rewidenta =z przegladu s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla akcjonariuszy i rady nadzorczej spotki
Stalprodukt S.A. zawiera wniosek z zastrzezeniem, w ktorym biegty rewident stwierdza ze:
»,Dane jednostek objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ktérych suma bilansowa wynosita tgcznie 2.819,49 min ztotych, co stanowi
55,74% sumy bilansowe]j przed wyfgczeniami konsolidacyjnymi, nie byty objete procedura
przegladu ani inng szczegdétowg procedurg weryfikacyjng na dzierh 30.06.2018 roku”.

W ocenie Zarzadu $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. za | pétrocze 2018 roku, obejmuje zakres oraz tres¢ okreslong przez MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. W sprawozdaniu ujeto obowigzkowe elementy
raportu Srédrocznego, a takze ujeto znaczace zdarzenia i transakcje.

Dodatkowo w raporcie z przegladu zostat ujety zakres, zgodnie z ktérym dokonano przegladu
tj. Krajowy Standard Przegladu 2410, ktéry przewiduje mozliwos¢ wyrazenia przez audytora
whniosku z zastrzezeniem jedynie w sytuacji (i) stwierdzenia, ze do srédrocznych informacji
finansowych nalezy wprowadzi¢ istotng korekte lub (ii) ograniczenia zakresu pracy audytora
powigzanego z kwestig, ktdora zdaniem audytora nie jest rozlegta w skutkach dla
$rodrocznych informacji finansowych. W ocenie Zarzagdu w odniesieniu do przegladu
Srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalprodukt
S.A. za | p6trocze 2018 roku zadna z powyzszych okolicznos$é nie zaistniata.

W raporcie biegly nie stwierdza, aby do $rédrocznych informacji finansowych nalezato
wprowadzi¢ istotng korekte, a ponadto stwierdza, ze przeglad polega na kierowaniu zapytan
przede wszystkim do osdéb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, procedur
analitycznych oraz innych procedur. Zarzad oswiadcza, ze przedstawit wszelkie wymagane
przez audytora dokumenty w tym dotyczgce Spotek zaleznych, a takze oswiadczenia
Zarzadow spoétek zaleinych dotyczgcych danych finansowych i ujawnien oraz spraw
sgdowych zgodnie z wymaganiami audytora.
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Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2018

Informacje wstepne

Dane podstawowe

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujgcej,
11 jednostek stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spoétkach zaleznych z wyjatkiem Zaktadéw-Goérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujaca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowe;j sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopdw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Osdéb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz S.A. — budowa i remonty drég (spdtka zalezna Boltech Sp. z o0.0.).
Z dniem 6.11.2017 r. przeksztatcona zostata w spétke akcyjna.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

- Stalprodukt-Zamosé Sp. z o.o.

pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A.,
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- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drdg i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z o0.0.,

- ochrona mienia i 0s6b - Stalprodukt Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzgdzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale ZGH
Bolestaw S.A. do 94,92 % na koniec | pétrocza 2018 roku wobec 94,56 % na koniec
okresu poréwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu akcji
pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz z tytutem nabycia od Skarbu Panstwa 56.192
akcji za cene 1.339.055,36 zt, tj. 23,83 zt za 1 akcje (szczegdty w pozostatych
informacjach).

2. W dniu 3 kwietnia 2017 roku nastgpito pofaczenie Spoétek Bolestaw-Recycling
Sp. z o0.0. oraz ZGH ,Bolestaw” S.A. zgodnie z Planem Potgczenia, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej Bolestaw-Recycling Sp. z 0.0. na
spotke przejmujacg ZGH ,Bolestaw” S.A. bez utworzenia nowych akcji oraz
podniesienia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej. Przed potgczeniem ZGH
»Bolestaw” S.A. posiadata 100 % udziatow w spoétce przejmowane;j.

3. W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamkniecia transakcji zakupu 100% akcji spotki
GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Dniem przejecia kontroli
ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spdétka bedzie konsolidowana
metodg petna.

4. W dniu 16.01.2018 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki PRD
Olkusz S.A. podjeto uchwate nr 3 o przymusowym wykupie akcji. Zaptata ceny
w wysokosci 23,7 tys. zt nastgpita w dniu 4 czerwca br. W konsekwencji udziat
Boltech Sp. z 0.0. wzrdst do 100%.

Spoiki zalezne i pozostale

Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w okresie sprawozdawczym nastepujace
jednostki zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH ,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spodtka
dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitatowe w podmiotach, w ktérych
nie posiadajg kontroli, wspdétkontroli oraz znaczacego wptywu, okreslonych na podstawie
MSSF 10, MISSF 11 oraz MSR 28.
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S udziat w
data objecia | procent .
; ; ogolnej
. kontroli/ | posiadan iy a
. przedmiot zastosowana . liczbie Udziat
nazwa (firma) L . o charakter wspotkontrol ego . . .
Ip . : siedziba dziatalnosci . . metoda ; . © gloséw na | jednostki
jednostki X X powigzania ; » i/uzyskania | kapitatu PR
jednostki konsolidacji walnym | dominujacej
znaczacego |zaktadow
zgromadze
wplywu ego ;
niu
Stalprodukt-MB budowa i utrzy manie drég i
1. Sp. z 0.0. Bochnia autostrad spoétka zalezna konsolidacja petna 17.10.1997 100,00 100,00 100,00
produkcja czesci
Stalprodukt-Wamech zamienny ch i ustugi
2. Sp. z 0.0. Bochnia remontowe spoéika zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Centrostal handel wy robami
3. Krakéw Sp. z 0.0. Krakow hutniczy mi spoéika zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Serw is ustugi instalacji,remontu i
4. Sp. z 0.0. Bochnia konserwacji maszy n spoétka zalezna konsolidacja petna 29.12.1998 100,00 100,00 100,00
» produkcja stolarki
Stalprodukt-Zamos¢ budowlanej i handel
5. Sp. z 0.0. Zamo$é wy robami hutniczy mi spoéika zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Ochrona
6. Sp. z 0.0. Bochnia ochrona mienia i 0séb spoéika zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 100,00 100,00 100,00
produkcja konstrukcji i
7. STP Hbud Sp. z 0.0. Krakow ustugi cy nkowania spoéika zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i drutu
8. Cynk-Mal S.A. Legnica oraz ustugi cy nkowania spoéika zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
Anew Institute projektowanie odnawialny ch
9. Sp. z 0.0. Krakow Zrédet energii spoéika zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
wy doby cie i produkcja
10. ZGH "Bolestaw " S.A. |Bukowno |cynku spoéika zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 94,92 94,92 94,92
X produkcja blach
Go Steel Fydek Mistek  Frydek- transformatorowy ch i blach
11. a.s. Mistek zimnowalcowany ch spoéika zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 100,00 100,00 100,00
ciepta, ustugi
remontowe, prod.kruszy wdol | X konsolidacja petna na
omitwy robéwey nkowy ch,us | Spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
12. BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no }.transp.sprzetowe. "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,92
dziatalno$¢ dochodzeniowo- ) . konsolidacja petna na
detekty wisty czna i spotka zalezna ZGH [ poziomie grupy
13. Karo Sp. z 0.0. Bukow no ochroniarska "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,92
produkcja i sprzedaz cy nku konsolidacja petna na
Huta Cynku Miasteczko |Miasteczko | j ofowiu oraz stopsw tych | Spotka zalezna ZGH |poziomie grupy
14. Slaskie S.A. Slaskie metali "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 29.09.2010 92,78 92,78 88,07]
. ) 3 konsolidacja petna na
Gradir Montenegro Novaka wy doby cie i produkcja spotka zalezna ZGH [ poziomie grupy
15. d.o0.0. Niksic Ramow a koncentratu cy nku i ofowiu "Bolestaw " S.A. kapitalowej ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,55
Polska Technika Spotka zalezna
Zabezpieczen dy strybucja stolarki Stalprodukt Zamos¢
16. Sp z.0.0. Warszaw a budowlanej Sp. z 0.0. konsolidacja peina 31.12.2015 71,43 71,43 71,43
Przedsiebiorstw o konsolidacja petna na
Robét Drogow ych jednostka zalezna  |poziomie grupy
17. Olkusz S.A. Olkusz budowa, remonty drég. Boltech Sp. z 0.0.  [kapitatowej ZGH 01.09.2010 100,00 100,00 94,92
udzialy posiadane
Myslenice, przez ZGH Bolestaw
18. F&R Finance Sp. z 0.0. |Jaw ornik dziatalnos¢ finansowa S.A./Josobow e nie doty czy nie doty czy 19,68 19,68 19,68
udzialy posiadane
19. Stalprodukt-Profil S.A. |Bochnia handel wy robami ze stali |przez Stalprodukt S.A. [nie dotyczy nie doty czy 16,00 16,00 16,00
udzialy posiadane
20. StalNet Sp. z 0.0. Krakow handel internetowy przez Stalprodukt S.A. [nie dotyczy nie doty czy 28,00 28,00 28,00
21. STPInvestment S.A.  |Bochnia dziatalnos¢ finansowa osobowe nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00

Strona 21



Skonsolidowany raport pétroczny 2018

Podstawowe zasady sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtédwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw 29.03.2018 w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychoddéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktdre zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano za wyjgtkiem zamiany opisanej w pkt 4,
zadnych istotnych zmian zasad (polityki) rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu
btedéw podstawowych oraz przyjetych wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny
wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, bgdz tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdézniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnied. Ww. zmiany zostaty
szczegdbtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

4. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostatlo réwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce cze$é niniejszego Raportu. Z zastrzezeniem zmiany
w zakresie polityki rachunkowosci zwigzanej wyceng oraz metodg ustalania kosztéw
zapasow. Od dnia 1 stycznia 2018 roku spdtka stosuje metode srednio wazonego
kosztu w miejsce metody FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” Zmiana
ta spowodowana jest wdrozeniem nowej wersji systemu informatycznego IFS 9,
petnego wykorzystania modutu produkcyjnego wraz z wprowadzeniem petnego
systemu ewidencji zlecen produkcyjnych. W ocenie Emitenta zmiana zasad
sporzgdzania sprawozdania bedzie zawiera¢ wiarygodne dane i bardziej przydatne
informacje o wptywie transakcji na sytuacje finansowg i wyniki finansowe, poprzez

Strona 23



Skonsolidowany raport pdiroczny 2018

efektywniejsze zarzadzanie tancuchem dostaw oraz procesem produkcji. Celem
poréwnania w niniejszym raporcie w sprawozdaniach finansowych dokonano
retrospektywnego zaprezentowania wynikdow za | podtrocze 2017 roku z ujeciem
nowego sposobu rozliczania kosztu zapaséw. Poniisza tabela przedstawia wptyw
zamiany polityki rachunkowosci na dane poréwnawcze.

Na dzien koszty . zysk netto wartosc bll:’;\nsowa Kapitat wiasny
wytworzenia zapasow
01.01.2017 507 -507 -507 -507
30.06.2017 769 -769 -769 -769
31.12.2017 -177 177 177 177

Wartosci szacunkowe

zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 4 287 tys. zi,
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich réznic przejsciowych,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszono o kwote 443 tys. zt-
rozliczenie ujemnych réznic przejsciowych,

utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 292 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 185 tys. zt,

utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 14 007 tys. zt,
a rozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 12 662 tys. zt,
utworzono rezerwe na remonty w kwocie 5 392 tys. zt, a rozwigzano 6 119 tys. zf,
utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 4 800 tys. zt,

utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 3 049 tys. zt, a rozwigzano 7 797 tys. zt.

utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w wysokosci 55 tys. zf, a rozwigzano
w kwocie 167 tys. zt

utworzono rezerwy z tytutu nabycia GO Steel Frydek Mistek. Na komponent ”“Earn-
Out”: 14 595 tys. zt oraz 18 765 tys. zt z tytutu zobowigzan do zakupu blach goraco
walcowanych - umowa HRC.

wynikiem pofgczenia i witgczenia do konsolidacji GO Steel Frydek Mistek a.s. nastgpit
wzrost pozostatych rezerw o kwote 4 616 tys. zt.

zostat utworzony odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw wyrobéw gotowych do
wartosci netto mozliwej do uzyskania w wysokosci 2 249 tys. zt ktéry zostat
rozwigzany w miesigcu lipcu br.

Strona 24




Skonsolidowany raport pétroczny 2018

Rozliczenie ceny nabycia GO Steel Frydek Mistek a.s.
Rozliczenie ceny nabycia zostato przygotowane w oparciu o standard MSSF 3 , Potaczenia
przedsiewziec¢”

Identyfikacja potqczenia jednostek
Jednostka przejmujaca: Stalprodukt S.A. z siedzibg ul. Wygoda 69; 32-700 Bochnia,

Jednostka przejmowana: Go Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg: Miru 3777, Frydek, 738 01
Frydek-Mistek, Republika Czeska.

Dzien przejecia: W dniu 15 grudnia 2017 roku w Pradze zostata podpisana umowa Sprzedazy
pomiedzy ArcelorMittal S.A., a Stalprodukt Spdétka Akcyjna. Przedmiotem umowy byto
nabycie 100% akcji spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. na ktére to sktadato sie 20 akcji
o nominale 100 000 KCZ oraz 20 akcji o nominale 60 700 000 KCZ.

Umowa miata charakter warunkowy. Warunkami koniecznymi do jej realizacji byto uzyskanie
zgdd organéw antymonopolowych z Turcji, Austrii i Niemiec. W dniu 16 lutego 2018
uzyskano ostatnig wymagang zgode. Zgodnie z umowg w przypadku ziszczenia sie warunkéw
przed 20 dniem danego miesigca, za date zamkniecia przyjmuje sie ostatni dzien danego
miesigca. Stad data zamkniecia transakcji (zaptata oraz przekazanie akcji) nastgpita 28 lutego
2018 roku. Date przejecia kontroli przyjeto 1 marca 2018 roku, jako dzien od ktdrego zmienia
sie przeptyw korzysci ekonomicznych.

Cena nabycia
Zostata okreslona zgodnie z § 4.1 Umowy z dnia 15 grudnia 2018 jako:

1. Poczatkowa cena zakupu: 32 000 000 EUR
Rzeczywiste srodki pieniezne pomniejszone o rzeczywiste dtugi: 44 608 000 KCZ
Réznice pomiedzy rzeczywistym kapitatem obrotowym, a kwotg 355 000 000 KCZ:
(-21 334 000) KCZ
. Komponent Earn-out*: 3 500 000 EUR
5. Zawartg umowa na dostawy HRC**: 4 500 000 EUR

Kwota ta zostata powiekszona o koszty obstugi transakcji przejecia przede wszystkim
zwigzane z uzyskaniem zgéd urzedéw antymonopolowych w wysokosci: 363 074,15 zt.

Tak okreslona catkowita cena nabycia wyniosta: 170,9 min zt.

* Komponent ceny okreslony jako Earn-out oznacza prawo sprzedajgcego do 50% udziatu w wyniku
powyzej zatozonego w wycenie sporzgdzonej dla potrzeb transakcji poziomu EBITDA w okresie
4 kolejnych lat, z zastrzezeniem, ze catkowita ptatnosci z tego tytutu nie moze przekroczy¢ 3 500 000
EUR. Kwota ta stanowi zobowigzania warunkowe. Na catos¢ kwoty utworzono rezerwe.

** Umowa dotyczy zobowigzania Emitenta do zakupu dodatkowych 50 tys. ton rocznie blachy
gorgcowalcowanej przez okres 3 lat, na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od standardowych
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warunkéw zakupu. Wartosc ta zostata wyceniona przez Sprzedajgcego. Na catos¢ kwoty utworzono
rezerwe.

Ujecie i wycena mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowiqgzan
oraz niesprawujgcych kontroli udziatéw

w jednostce przejmowanej

Kwote zidentyfikowanych nabytych aktywéw przejetych zobowigzan ustalono na podstawie

sprawozdania finansowego na dzien 28 luty 2018 roku, przygotowanego przez jednostke

przejmowana.

AcTA e | el i

Rzeczowe aktywa trwate 843 381 138 363
Zapasy 530 387 87 014
Naleznosci krotkoterminowe 244 473 40 107
Inwestycje krotkoterminowe 44 608 7 318
w tym: - Srodki pienigzne 44 608 7 318
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 1858 305
RAZEM 1664 707 273 107
PASYWA il

Rezerwy na zobowigzania 25243 4141
Zobowigzania krétkoterminowe 476 880 78 235
RAZEM 502 123 82 377
Kwota aktywow netto 1162 584 190 730

Udziaty niesprawujgce kontroli: nie wystepuja

Wartos¢ aktywdw netto: 1 162 584 000 KCZ, tj. 190,7 min zi.

Ujecie i wycena wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia
Wartos$¢ firmy zostata ustalona na podstawie §32 MSSF 3. Warto$é ta mierzona jest jako

nadwyzka sumy:

a) Ptatnosci transferowej,

b) Wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli,

c) Ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej nabytych i posiadanych udziatow

w przejmowanej jednostce,

Ponad

d) Kwote netto zidentyfikowanych i nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan

Wartos¢ firmy okresla sie za pomocg wzoru: Wartos¢ firmy = a+b+c-d

Strona 26



Skonsolidowany raport pdiroczny 2018

Ptatnos¢ transferowa: wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywéw przekazanych przez jednostke przejmujaca oraz
zobowigzan zaciaggnietych przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich witascicieli.

Wyznaczona na podstawie wzoru jak wyzej kwota przyjeta warto$s¢ ujemna.
Ujemna wynik oznacza realizacje zysku na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 19,7 min zt.

Ujawnienia
MSSF 3 wymaga od jednostki przejmujacej ujawnienia informacji umozliwiajgcych
uzytkownikom ocene charakteru i skutkdow finansowych potaczenia jednostek gospodarczych
dokonanego:

- w biezagcym okresie sprawozdawczym lub
- po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ale przed zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego do publikacji.
Zysk z okazyjnego nabycia stanowi przychdd finansowy okresu dla sprawozdania

skonsolidowanego.

Korekta rozliczenia ceny nabycia jest zgodna z zapisami §45 i §46 MSSF 3. Standard
dopuszcza weryfikacje rozliczenia. Okres wyceny rozpoczyna sie w dniu przejecia,
a konczy w momencie, gdy jednostka przejmujgca zdobedzie poszukiwane informacje
dotyczace faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia i stwierdzi, ze nie ma
mozliwosci zdobycia dodatkowych informacji. Okres ten nie moze przekroczy¢ roku od dnia
przejecia.

Strona 27



Skonsolidowany raport pdiroczny 2018

Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$é¢ wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty

operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty

operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczos$ci podano

szczegdétowo w ostatnim opublikowanym

rocznym

skonsolidowanym

finansowym za rok 2017. Podziat na segmenty zgodny jest z MSSF 15 Przychody.

sprawozdaniu

SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartosé
o 5 profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2018 elektrotech. Zlatainosc llansowa
Przychody segmentu
386 758 383983 1021485 178 052 1970278
Koszty segmentu
329 689 380641 824 284 164 419 1699 033
Wynik segmentu
57 069 3342 197 201 13633 271245
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 48 652
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 104 910
Zysk brutto
214987
Podatek dochodowy
36 553
Zysk netto
178 434
Aktywa segmentu
998 961 856 810 2184 338 338520 4378629
Aktywa nie przyp. segment.
oW prayp. seg 26 709
Aktywa ogotem
twa og 4 405 338
Zobowigzania
352 289 370 449 749 613 111 551 1583902
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogoétem zobowigzania
1880017
Naktady inwestycyjne
Y ey 3062 1522 69 850 15244 89678
Amortyzacja
15 755 8435 39 160 8 065 71415
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SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢
. profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2017 elektrotech. zlatalnosc llansowa
Przychody segmentu
265 182 359 927 970 231 99 908 1695 248
Koszty segmentu
250 445 339 824 761 482 93710 1445 461
Wynik segmentu
14 737 20103 208 749 6198 249 787
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 34971
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 101 015
Zysk brutto
183743
Podatek dochodowy
33512
Zysk netto
150 231
Aktywa segmentu
789 366 793 274 2 057 987 259 628 3900 255
Aktywa nie przyp. segment.
v prayp.seg 29178
Aktywa ogotem
twa og 3929433
Zobowigzania
252 095 311826 799 842 78 138 1441901
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogoétem zobowigzania
1738016
Naktady inwestycyjne
2228 4372 41 483 18118 66 201
Amortyzacja
13620 8547 40 314 6 455 68 936

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | podtroczu 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 275 030 tys. zt,
tj. 0 16,22 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto 197 240 tys. zt co oznacza wzrost o
8,5 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego odnotowano wzrost o 4 247 tys. zf,
tj. 2,2 %. Zysk netto w | pdétroczu 2018 roku wyniost 178 434 tys. zt wobec 150 231 tys. zt
w | pétroczu 2017 roku. Nalezy podkresli¢, ze w pozycji zysk netto ujeto zysk z okazyjnego
nabycia Go Steel Frydek Mistek a.s. w wysokosci 19 748 tys. zt. Wszystkie raportowane
segmenty odnotowaty wzrost przychoddéw ze sprzedazy.
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W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym o 33,6 % w porownaniu do | pétrocza 2017 roku,
przy jednoczesnym wzroscie przychodédw ze sprzedazy segmentu o 458 %.
Wzrost wolumendéw sprzedazy w znacznym stopniu spowodowany byt poprzez
skonsolidowanie w segmencie dziatalnosci spétki GO Steel Frydek Mistek a.s.,
z zastrzezeniem, ze konsolidacja nastgpita od 1 marca 2018 roku, a wiec objeta tylko
4 miesigce. Okres | pétrocza byt okresem dostosowywania polityki handlowej spotki czeskiej,
a takze okresem harmonizowania cen. Dodatkowo w | pétroczu 2018 roku odnotowano
wzrost cen w stosunku do okresu poréwnawczego. Powyzsze zgodne jest z wczesniejszymi
zatozeniami Emitenta co do poprawy sytuacji na rynku oraz poprawy efektywnosci segmentu
w pierwszym potroczu roku 2018. Nalezy podkreslié, ze srednie ceny osiggane w segmencie
zblizyty sie do poziomu z Il poétrocza roku 2017. Efekt wymienionych powyzej czynnikow
to prawie 4-krotny wzrost marzy segmentu. W ocenie Emitenta tendencja cenowa zostanie
utrzymana, jednocze$nie zwraca uwage na statg i znaczng presje cenowg ze strony klientéw
segmentu.

W Segmencie Profili odnotowano wzrost iloSciowej sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2017
o 1,6 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyzsze
0 24 056 tys. zt, tj. o 6,7 %. Spowodowane to byto przede wszystkim wzrostem cen
na produkty segmentu oraz wyzszym udziatem droiszych produktow segmentu takich,
jak bariery energochtonne. Segment odnotowat nizszy wynik, jednocze$nie w poréwnaniu
do dwdch ostatnich kwartatéw 2017 roku segment nie odnotowat straty. Analizujgc sytuacje
na rynku produktéw Segmentu Profili, Emitent podkresla, ze utrzymanie negatywnej relacji
cen wsadu do cen wyrobdw gotowych oraz znaczgcy wzrost importu negatywnie wptynat na
wynik segmentu. Emitent podkresla znaczng zmiennos$¢ rynku, ktéra zwigzana jest
z naktadajgcymi sie na siebie réoznymi czesto sprzecznymi czynnikami, politykg cenowa hut
lub rozpoczeciem planowanych inwestycji infrastrukturalnych w ramach nowej perspektywy
finansowej. W dniu 17 lipca 2018 roku ukazato sie Rozporzadzenie wykonawcze Komisji
Europejskiej (UE) nr 2018/1013 naktadajgce tymczasowe srodki ochronne w odniesieniu do
przywozu niektérych wyrobdw ze stali. W opinii Emitenta, powyzsze rozwigzania w zakresie
ograniczenia taniego importu wyrobow stalowych na teren UE, wplyng pozytywnie
na sytuacje unijnych producentéw stali, w tym réwniez Emitenta, ktéry coraz mocniej
odczuwa wptyw nieuczciwej konkurencji z krajow poza unijnych, zwfaszcza w zakresie
wyrobdéw Segmentu Profili Gietych.

W | pétroczu 2018 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1021 485 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta 970 231
tys. zt, wzrosty 0 5,3 %. Wzrost sprzedazy w | pétroczu 2018 roku jest efektem wzrostu cen
cynku (0 21,5%) i otowiu (o0 10,6%) na Londynskiej Gietdzie Metali. Jednak duzy spadek kursu
dolara (o prawie 12%) zniwelowat znacznie ten efekt.
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Jednoczesnie w | potroczu br. zysk segmentu wyniost 197 201 tys. zt i byt 0 5,5 % nizszy
od wyniku za | pétrocze 2017. Marza na segmencie wyniosta 19,3% i byta 0 2,2 pkt % ponizej
marzy za | pétrocze 2017 (21,5%).

Spadek marzy w biezgcym okresie spowodowany jest gtéwnie:

e spadkiem wydobycia rudy Zn-Pb, a co za tym idzie spadkiem produkcji
koncentratow,

e spadkiem kursu dolara o 12% (wrazliwos¢ wyniku na kurs dolara jest wieksza niz
na ceny gietdowe metali),

e spadkiem wolumenu sprzedazy produktow,

e wzrostem cen kupowanych wsadéw cynkowo-ofowiowych na rynku (znaczacy
spadek TC),

e wzrostem cen surowcow energetycznych w procesie ISP oraz w procesie Waelza
(koks, koksik, gaz),

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty sie nastepujaco:
| pétrocze 2017 r.

Srednia cena LME cynku 2690 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2221 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 17,3 USD/uncje
Kurs USD 3,9473 zt

| pétrocze 2018 r.

Srednia cena LME cynku 3268 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2456 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 16,7 USD/uncje
Kurs USD 3,4872 zt

W przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME wzrosta o 7%, z 10.640 zt w | pdfroczu
2017 do 11.388 zt w biezacym okresie. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 86%
obrotéw ZGH i spdtek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa otowiu na LME spadta 0 2,5% z 8.782 zt w | pétroczu
2017 do 8.564 zt w biezgcym okresie. Od ceny ofowiu uzaleznionych jest okoto 4% obrotéw
ZGH i spdtek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBM spadta o 15% z 68,4 zt za uncje
w | potroczu 2017 do 58,1 zt za uncje w biezgcym okresie. Od ceny srebra uzaleznionych jest
okoto 2% obrotéw ZGH i spétek zaleznych.
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Ponadto wolumen sprzedazy podstawowych wyrobdéw byt nizszy w | pdétroczu 2018,
wptywajgc niekorzystnie na przychody ze sprzedazy. | tak:

Wolumen sprzedazy wyrobdw cynkowych w | pétroczu 2018 roku byt zblizony do wolumenu
z | poétrocza 2017 roku.

Wolumen sprzedazy ofowiu rafinowanego w | pétroczu 2018 roku spadt o 14%, natomiast
sprzedaz koncentratow otowiowych spadta o 16%.

Wolumen sprzedazy srebra w | pétroczu 2018 roku byt zblizony do | pétrocza 2017 roku.
Reasumujgc, w | pétroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego:

e korzystnie na wielkos$¢ przychoddéw ze sprzedazy wptynety nastepujace czynniki:
o wazrost cen cynku i ofowiu na LME,
o korzystniejsze TC na sprzedaz koncentratéw otowiu,
e niekorzystnie na wielko$¢ przychododw ze sprzedazy wptynety:
o spadek kursu dolara,
o spadek ceny srebra na LBMAg,
o spadek wolumenu sprzedazy podstawowych produktow.

Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentow finansowych i zasady ich wyceny
Instrument finansowy to kazda umowa, ktdéra powoduje powstanie aktywa finansowego

w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
w drugim.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka dominujgca naleza:
kredyty bankowe i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci oraz pozyczki dtugoterminowe.

Ponadto Emitent posiada udziaty w innych podmiotach, stanowigce inwestycje
dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji ujmowane sg w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu, uwzgledniajgc kryterium ceny nabycia, instrumenty finansowe
sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposéb:
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instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dotyczy
to instrumentéw finansowych nabytych w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny,

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje
o okredlonych lub mozliwych do okres$lenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
S3 one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

pozyczki i naleznosci — s3 wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw
i strat. Naleznos$ci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty,

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody (wszystkie
pozostate aktywa finansowe) — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu
sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z
tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktualnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzied bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na
podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Do takich przestanek
nalezg miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w Srodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwe] instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg, nalezy dokonaé
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.
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Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,

a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natychmiast w rachunku zyskéw i strat.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach
regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest
na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych ceny
nie sy notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych,
Spotka stosuje roine metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych
wystepujacych na kazdy moment bilansowy.

Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania dealerdw dla okreslonych
lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad modele wyceny opcji
lub  zdyskontowana warto$¢ przysztych oszacowanych przeptywéw pienieznych,
wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwej pozostatych instrumentow.

Przyjmuje sie, ze wartosci nominalne aktywoéw i zobowigzan finansowych o terminie
wymagalnosci krétszym niz jeden rok, odwzorowujg ich wartosci godziwe, co oznacza, ze nie
wymagajg dyskontowania.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej oraz spdtek zaleznych narazona jest na rdine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dftuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych. Ogélny program
zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki
finansowe Spétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spéfce dominujgcej prowadzone
jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora
Finansowego. Gtownym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych
na wyniki uzyskiwane przez Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci
Spotka stosuje odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie
oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychoddw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spotki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownos$ci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dtuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen.

Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na stosowaniu instrumentéw finansowych
oferowanych przez banki i umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym
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oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH ,,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajacy
na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone
przed spadkiem cen metali i kursu USD. Stosowane derywaty rdznig sie w zaleznosci
od rodzaju zabezpieczanego ryzyka rynkowego.

Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy naleza:

a/ ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b/ ryzyko ptynnosci,
¢/ ryzyko rynkowe, w tym:

e stdp procentowych,
e walutowe,

® zmian cen surowcow.

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w jednostce dominujgcej ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci
kredytowej kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje
bankowe, akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezgcej kontroli dziaty handlowe oraz Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach:
kredytowej oraz windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentéw,
ustalania limitéw kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

Spotki zalezne prowadzg wtasng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Czesc¢ z nich (np. Cynk Mal S.A.) korzysta z ustug firm ubezpieczajgcych naleznosci.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie Spotki
wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonaé
to zobowigzanie Spdétka musi przystgpi¢é do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez Spotke ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w jednostce w zasadzie wytacznie w przypadku
przyjmowania zamodwien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe
przyjmujgcg zamoéwienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen,
badz poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zamdwione towary,
przed rozpoczeciem produkcji. Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ przyjetych
zabezpieczen:
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PRZYJETE ZABEZPIECZENIA atySH 3B (EUR/EEN
30.06.2018 30.06.2017
Rodzaj
L.p. Rodzaj zabezpieczenia ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota Waluta PLN

kredytowe

1[Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 615 PLN 615 2071 PLN 2071
kredytowe

2|Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 3024 EUR 13189 3050 EUR 12 891
kredytowe

3|Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 7610 usb 28 492 7 665 usb 28 408
kredytowe

4|Poreczenia /kontraktowe 899 PLN 899 899 PLN 899
kredytowe

5[Poreczenia /kontraktowe 14700 EUR 64116 15200 EUR 64 243
kredytowe

5|Poreczenia /kontraktowe 0 uUsb 0 1500 uUsb 5559

Razem wartos¢ zabezpieczen PLN 107 311 114 071

Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci bilansowej salda naleznosci
krotkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone poreczenia,
warto$¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej o przyjete
zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta wynosi
215071 tys. PLN.

Z wiekszoscig klientow Grupa wspéfpracuje od lat. W chwili obecnej spétka dominujaca nie
posiada naleznosci restrukturyzowanych, tzn. naleznosci w stosunku do klientéw, z ktérymi
zawarta porozumienie co do odroczenia ptatnosci. Majagc na uwadze powyisze, jakosc¢
kredytowg portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: Sciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, w ktdrej wystepuje zdecydowana
przewaga finansowania srodkami wtasnymi, ryzyko utraty ptynnosci nie wystepuje. Jednakze
celem zabezpieczenia, spdtka na podstawie podpisanych umow ze wspdtpracujgcymi
bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie kredytowe, ktére
zostaty szczegdtowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2017 funkcjonujg i sg przedfuzane przez banki w stosownych terminach.
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Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatlowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne zrddta
finansowania.

Obnizenie stop procentowych wptynie na zmniejszenie przychoddéw z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi obnizenie
kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stop procentowych wptynie
na zwiekszenie przychoddéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztow finansowaniem

finansowych. zwigzanych z

zewnetrznym.

Zaréwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte sy o zmienng stope
procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej badZz w wewnatrzwspdlnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujgca
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi badz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do przychoddw jest niewielka.

Drugg walutg, w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Charakter prowadzonej dziatalno$ci w spotce zaleznej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spétka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcéw i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spdtka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badz strategie
opcyjnie (powigzania zostaty wyznaczone na okres od stycznia 2018 do maja 2021).

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 30.06.2018 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw
pienigznych

forward

$219 243 000,00

-1554

-1554

ryzyko zmian kursu USD/PLN

Zabezpieczenie przeptywéw
pienigznych

forward

€3900 000,00

801

801

ryzyko zmian kursu EUR/PLN

Zabezpieczenie przeptywéw
pienigznych

strategie opcyjne

0

0

ryzyko zmian kursu USD/PLN

Zabezpieczenie przeptywéw
pienigznych

strategie opcyjne (forward

syntetyczny)

ryzyko zmian kursu EUR/PLN
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Ryzyko zmian cen surowcéw

W Grupie Kapitatowe] Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi
aktywna polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen surowcéw (Zn i Pb)

wykorzystujgc roznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany

cen metali zawierane s3: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz

strategie opcyjne, kontrakty forward (powigzania zostaty wyznaczone na okres od stycznia

2018 do maja 2021).

Wartos¢ godziwa

Czesc¢ skuteczna

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

.. X . Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . q nominat . ) . L zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego z e

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2018 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywdéw

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienieznych swap 28325 -28 632 -28 632 PLN

Zabezpiz‘ii::if:;zgiepiwéw swap w USD 70 900 50005 20055 ryzyko zmiaB;En Zn LME w
Zabezpizti:::ir;i;r;gzﬁplywéw strategie opcyjne (collar) 13 500 4693 -2977| Tv&kozmian cen Zn LME
Zabemizfig;zrczﬁplwéw kupione put 6 750 4648 ga7| ry&kozmian cen Zn LME
Zabemii?;irg;;;r;:plwéw wystawione call 6 750 9341 .3824| TY&¥ko zmian cen Zn LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2018 (otoéw)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 4850 3374 3374 PLN
Zabezpiiiciirg;t;;zr?plwéw swap w USD 1500 1 721 ryzyko zmiarcj;;n Pb LME w
Zabemiz:’?ﬁir:;;;;eplwéw strategie opcyjne (collar) 3600 69 404 ryzyko zmian cen Pb LME
ZabeZpizic:r:ir:;F;::Z:plyWéW kupione put 1800 801 o| rvako zmian cen Pb LME
Zabezpizti::iir:;zz:plywéw wystawione call 1800 870 .404| "y2yko zmian cen Pb LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2018 (srebro)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

swap

0

0

ryzyko zmian cen Ag LMBA

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleznych

Ekspozycja GK ZGH Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2018 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk - ok. 99 000 ton

e Oftow - ok. 15 200 ton

e Srebro - ok. 492 500 Ozs

e Waluta - ok. 343 500 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od pozioméw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdécz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku
oraz ofowiu.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ze wzgledu na niewielkg warto$é wykorzystania instrumentéw pochodnych, jednostka
dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie. Wartosci
bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uzna¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)

metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.
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Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen w oparciu o wewnetrzne procedury opracowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Strategia zarzadzania ryzykiem
rynkowym prowadzona jest w oparciu o decyzje Komitetu Ryzyka. Szczegdty okresla
Strategia Zabezpieczen ZGH ,Bolestaw” S.A., przyjeta przez Zarzad w drodze Uchwaty 2/2011
z dnia 14 stycznia 2011. Dla zabezpieczenia wahan cen metali, spotka zawiera transakcje
typu swap, opcje badz strategie opcyjne oraz kontrakty forward. Szczegély zarzadzania
ryzykiem rynkowym okresla procedura zarzadzania ryzykiem. Pion finansowy podzielony jest
na gtéwne bloki, tj. Front Office z jednostka wykonawczg — Dziatem Zarzgdzania Ryzykiem,
osobga nadzorujacg — Dyrektorem Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg —

Dziatem rachunkowosci zabezpieczen oraz z Gtéwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujaca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji diugo- o w tys. zt
kréotkoterminowych
30.06.2018 30.06.2017
Inwestycje dlugoterminowe 30245 35332
Inwestycje krétkoterminowe 27 692 87 901
RAZEM, z tego: 57 937 123 233
a) wycena transakcji pochodnych 57 937 62 397
b) papiery warto$ciowe 43 266 60 837
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
inst té bezpi j h
instrumentow zabezpieczajacyc 30.06.2018 30.06.2017
umowy transakcji zabezpieczajgcych 40 786 47 818
zawarcia transakcji finansowych 98 372 119 934
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji -8 502 -5 868
RAZEM 130 656 161 884
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt

Wycena transakcji pochodnych 30.06.2018 30.06.2017

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 35 707 94 746 8561 152 775
transakcje towarowe - otow 967 6 131 793 8 742
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 21 263 29 778 52 739 366
transakcje towarowe - srebro 0 0 304 0
Suma 57 937 130 655 62 397 161 883
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Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

Podziat instrumentow
zabezpieczajacych

w t)

ys. zt

30.06.2018

30.06.2017

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa

Zobowiazania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 51 517 120 815 58 821 157 150
transakcje towarowe - cynk 29 345 92 725 8321 148 041
transakcje towarowe - ofow 966 6131 793 8 743
Eﬁrl‘:/apkﬁj\'e walutowe - USD/PLN, 21 206 21 959 49 403 366
transakcje towarowe - srebro 0 0 304 0
Instrumenty handlowe 6 420 9841 3575 4734
transakcje towarowe - cynk 6 362 2022 240 4734
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
tErErs/?Dkf’j\le walutowe - USD/PLN, 58 7819 3335 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 57 937 130 656 62 396 161 884

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych w czesci

uznanej

za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji

azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sq W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
Wynik z realizacji
zabezpieczajagcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik

z realizacji instrumentéw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

odnoszony w koszty

lub przychody finansowe. instrumentow

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskow | strat: 30.06.2018 30.06.2017
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw -66 005 -72 701
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -4 985 10 695
zysk/strata ze zbycia inwestycji -2 117 6 472
Razem -73 107 -55 534

f . .. . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: Y

30.06.2018 30.06.2017

transakcje towarowe -94 194 -75279
transakcje walutowe 20 602 5043
Razem -73 592 -70 236
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Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.06.2018 30.06.2017
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 28 542 15 341
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy .94 547 -88 042
RAZEM -66 005 72701
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania ot

. - , k e ys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 30.06.2018 30.06.2017
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: -67 916 -97 988
-Zn -61 664 -139 719
- Pb -5 499 -7 624
- USD/PLN -1 554 49 051
- Ag 0 304
- EUR/PLN 801 0
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -1 361 -1292
-Zn -1 361 -1292
- Pb 0 0
- USD/PLN 0
Razem -69 277 -99 280
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Pozostate informacje

1.

W | potroczu 2018 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rowniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 22 346 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1547,5 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badann i Rozwoju umowg na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwaj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

nie uleglty zmianie zabezpieczenia dla bankdw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2017.

Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
faczng kwote 4 868 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 125 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowga Grupy.
Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na WZA sa:

STP Investment S.A. posiadajgcy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu

w kapitale oraz 5875 691 gtoséw, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow
na WZA.

Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgcy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.
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6.

7.

Na dzien 30.06.2018 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajgce:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- J6zef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Janusz Bodek 61 974 akcje o warto$ci nominalnej 123 948 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

Ponadto Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu w kapitale
oraz 5 875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale
oraz 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- F&R FINANSE sp. z o.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale
oraz 43 807 gtosdw, stanowigcych 0,36 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. (wspdlnie z p. Haling Ortowskg) — 135 564 akcje, stanowigce 2,43 %
udziatu w kapitale oraz 383 572 glosy, stanowigce 3,14 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZA,

tj. facznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udziatu w kapitale i oraz 7 398 558 gtoséw,
stanowigcych 60,65 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Biorgc pod uwage akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, tgcznie (tj.
bezposrednio i posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowigcych
48,45 % udziatu w kapitale oraz 7 973 471 gtosow, stanowigcych 65,36 % gtosdw na WZA.

Ponadto nalezy wrdci¢ uwage na fakt, iz zawarte w dniu 30 czerwca 2016 roku
porozumienie akcjonariuszy dotyczgce nabywania akcji Spotki oraz zgodnego gtosowania
na Walnych Zgromadzeniach Spétki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spétki,
zostato rozwigzane w dniu 29 czerwca 2018 roku (raport biezgcy nr 17 z dnia 29.06.2018
roku).

Oprdécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajagcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spoétka Stalprodukt S.A.,
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jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgcji

z podmiotami powigzanymi.

8. taczng wartoscé

transakgji

Emitenta

z

podmiotami

powigzanymi

w okresie

od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2017 r. do
30.06.2017 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze

2018 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 85 2 040 388 2 330
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 135 1605 688 4 656
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 54 289 259 165 870 715
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 64 1082 351 2727
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 89 121 397 414
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 19 758 108 7 135
STP Elbud sp. z 0.0. 211 5122 1171 13196
Cynk-Mal S.A. 6 503 3 14 353 6 607
ZGH Bolestaw S.A. 0 20 0 192
Anew Institute sp.z 0.0. 0 134 0 315
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 38 583 1998 75 540 3816

Ponadto w | pdtroczu 2018 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty transakcje:

Stalnet Sp. z o.0.- przychody 23 tys. zt, koszty 162 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zt;
Stalprodukt-Profil S.A. przychody 6 tys. zt, koszty 0 tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt.
Naleznosci w stosunku do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynoszg 12 771 tys. zt. Transakcje miaty charakter rynkowy.

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze

2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 105 1566 352 1629
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 132 1000 690 3689
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 60 359 311 161 334 543
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 62 1217 345 3699
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 80 74 385 248
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 19 568 106 1329
STP Elbud sp. z 0.0. 316 2987 1612 10 167
Cynk-Mal S.A. 9500 0 14 801 3378
ZGH "Bolestaw "S.A. 0 19 0 165
Anew Institute sp z o.0. 12 137 12 702
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10.

11.

12.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 89 678 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.
W dniu 15 grudnia 2017 r. zostata podpisana umowa na zakup akcji Spétki GO Steel
Frydek-Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej od Spoétki ArcelorMittal S.A. z siedzibg
w Luksemburgu. Ostateczne wynagrodzenie na ktére sktadajg sie ptatno$é gotéwkowa,
ptatnosci warunkowa oraz wartos¢ przypisana do podpisanej umowy handlowej
wyniesie do 40 min Euro. Umowa miafa charakter warunkowy, a jej wejscie w zycie
uzaleznione byto od uzyskania zgody na koncentracje odpowiednich urzedéw
antymonopolowych w Austrii, Turcji i w Niemczech.
W dniu 16 lutego 2018 roku Emitent uzyskat ostatnia wymagang zgode urzedu
antymonopolowego w Turcji, tym samym nastgpito spetnienie warunku zawieszajacego
wejscie w zycie umowy na zakup akcji podmiotu Go Steel Frydek-Mistek a.s. Termin
zamkniecia transakcji okreslono ze Sprzedajgcym na 28 lutego 2018 roku.
W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujacych sprawach dotyczgcych
podmiotu zaleznego, tj. ZGH ,Bolestaw” S.A.:
1. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdow i Kanalizacji sp. z o.o.
w Olkuszu przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze
w kwocie 64.015.224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac
powddztwo PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna
kwota odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postepowania i moze
wynosi¢ maksymalnie 64 min zt. W zwigzku z powotanym procesem spdétka ZGH
»,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 min zt jeszcze w 2015 roku.
Wyrok jest nieprawomocny. Spoétka zapowiedziata wniesienie apelacji od wyroku;
2.  w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie,
ze Spétka nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej
likwidacji oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych ujeé
wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit
powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Spdtka zapowiedziata wniesienie
apelacji od wyroku.
O ww. wyrokach oraz stanowisku spétki ZGH ,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela
stanowisko spotki zaleznej (,Spétka”) zawarte w tym raporcie, ktére zamieszczono
ponizej:

a) od poczgtku 2017 roku PWiK sp. z o.o. zaprzestal korzystania z udostgpnianej przez
Spotke wody kopalnianej do swej dziatalnosci statutowej. Od tego tez momentu
korzysta wylqcznie ze zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode,
opartego w szczegolnosci na ujeciach wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie.
Powyzsze ujecia zdajq si¢ wystarcza¢ do zaopatrzenia w wode rejonu olkuskiego,
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b) jako szkode w sprawie traktuje sie wartos¢ naktadow PWiK sp. z o.0. na budowe
nowego systemu zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazal, ze na dzien
dzisiejszy PWiK sp. z o.0. wydato na ten cel okoto 29 min zt brutto. Sq to srodki na
budowe opisanych powyzej uje¢ wody i budowe rurociggow do jej przesytu. Zatem na
chwile obecng ewentualng szkodq jest ta kwota, a nie 64 min zi;

C) w ocenie Spotki ewentualng kwotq odszkodowania winna by¢ kwota netto (bez
podatku VAT, ktory PWiK sp. z o.0. mozZe odliczy¢). Stan taki oznacza, ze wskazana
powyzej kwota winna by¢ obnizona o 23%.;

d) przy budowie sieci wodociggowej PWiK sp. z o.o. korzystala z dofinansowania
unijnego w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie
przeciwnik nie poniost szkody;

€) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wylqczyé inwestycje zwiqzane z
dziatalnoscig wodociggowq, np. urzgdzenia do chlorowania wody, naswietlania
promieniami UV,

f) powyisze kwestie bedg zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen
dokonywanych przez bieglych.

Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyroki wigzg sie bezposrednio z kwestig
zobowigzan warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktdra zostata
szczegbtowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A.
za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania
warunkowe zostaty okres$lone jako wynikajgce ze zidentyfikowanych przez jednostke
przejmujgcy ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji kopalni , Olkusz-Pomorzany”
oraz odpowiedzialnoscia za szkody gdrnicze. taczna kwota wynikajaca
z ww. szacunkdéw wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie
na dziedA 31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu
ZGH , Bolestaw” S.A.”.

Zgodnie z podpisang Umowg prywatyzacyjng z dnia 7 listopada 2012 r., zawartg
pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Stalprodukt S.A. z siedziba
w Bochni ws. nabycia akcji spétki ZGH ,,Bolestaw” S.A., Stalprodukt ztozyt takze oferte
(stosownie do tresci pkt 6.1 i 6.2 ww. umowy) zakupu wszystkich pozostatych
(tj. nieobjetych przez upowaznionych do nieodptatnego nabycia pracownikéw) akcji tej
spotki. W wyniku przyjecia oferty nabycia akcji przez Ministerstwo Rozwoju w dniu
1.12.2017 r., tj. w przewidzianym umowag prywatyzacyjng terminie 60 miesiecy od dnia
zamkniecia transakcji, zobowigzanie to stato sie wigzgce.

W efekcie, 31.03.2018 r. podpisana zostata pomiedzy Stalprodukt S.A.
a reprezentujgcym Skarb Panstwa Ministerstwem Przedsiebiorczosci i Technologii
umowa nabycia 56.192 akcji ZGH ,Bolestaw” S.A. taczna cena za nabyte akcje wyniosta
1.339.055,36 zt, tj. 23,83 zt za 1 akcje. Ww. akcje stanowig 0,34 % kapitatu akcyjnego
ZGH ,Bolestaw” S.A. Po wpisaniu Stalprodukt S.A. do ksiegi akcyjnej spotki jako
wiasciciela z ww. akcji, z dniem 27 kwietnia 2018 r., faczny udziat Stalproduktu
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

w kapitale akcyjnym ZGH Bolestaw” S.A. wzrést z 94,59 % (na dzien 31.03.2018 r.)
do poziomu 94,92 %.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2018 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2017. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wynosi 16 740 801,00 zt, co przy 5 580 267 akcji daje 3 ztote na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 13 lipca 2018 roku, a termin wyptaty
dywidendy ustalono na 31 lipca 2018 roku.

W dniu 31 lipca 2018 roku Emitent podpisat z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu
dtugoterminowego na kwote 100 000,00 tys. zt (stownie ztotych: sto milionéw)
na refinansowanie zakupu akcji GO Steel Frydek Mistek a.s. Kredyt zostat udzielony
na 5 lat (do 30 czerwca 2023) z amortyzacjg kwartalng liniowa. Zabezpieczenie kredytu
stanowi weksel in blanco oraz zastaw na akcjach spétki Go Steel Frydek Mistek a.s.

W dniu 28 czerwca 2018 roku podpisano umowe agencyjng ze Spodtkg Stalprodukt -
Centrostal Krakéw Sp. z o.0. Zgodnie z jej warunkami zakupy i sprzedaz nie sg
dokonywane na rachunek wifasny spotki zaleznej, lecz w imieniu i na rachunek
Stalproduktu. Jednoczesnie Emitent z poczatkiem lipca 2018 roku dokonat przejecia
magazynéw zlokalizowanych w Gliwicach, Wroctawiu, Radomiu, Szczecinie i Wroctawiu.
Zmiany wprowadzone w dystrybucji produktéw Segmentu Profili majg na celi poprawe
efektywnos$ci zarzgdzania magazynami wyrobéw gotowych oraz ograniczenie kosztéw
zwigzanych z siecig sprzedazy. W zwigzku z przejeciem sktadéw w miesigcu lipcu
nieruchomosci inwestycyjne zmniejszyty sie o 23 962 tys. zt, jednoczesnie nastgpito
zwiekszenie wartosci Srodkéw trwatych o te kwote.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZGH ,Bolestaw” S.A. w dniu 19 czerwca 2018 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2017. Kwota z zysku
przeznaczona na dywidende wynosi daje 6 ztotych na akcje, Dniem ustalenia prawa
do dywidendy byt 6 lipca 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy ustalono na 27 lipca
2018 roku. Kwota otrzymanej w kwocie 94 609 866,00 zt dywidendy zostanie ujeta
w wyniku jednostkowym Emitenta za Ill kwartat 2018 roku.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spoétka
dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kursow walutowych.
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21. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2018 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | péfrocze nie wystapity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

22. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu  skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego  skréconego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku”.

23. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pétrocze 2018 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

24. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku
zostato  zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 30.08.2018 r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

Bochnia 30 sierpnia 2018 roku
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