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Komunikat KNF ws. skierowania zawiadomienia o uzasadnionym podejrzeniu popelnienia
przestepstwa w zwigzku z dzialalnos$cig Eques Investment TFI SA

Komisja jednogloénie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o stwierdzonych
naruszeniach przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (dalej ,,ustawa o ofercie”) oraz o zlozeniu zawiadomienia
o podejrzeniu popehlienia przestgpstwa z art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie w zwigzku
z dzialalno$cia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba
w Gdansku.

W dniu 7 wrzesnia 2018 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, dzialajac na podstawie
art. 304 § 2 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks postgpowania karnego zawiadomit
Prokurature Okregowa w Warszawie o uzasadnionym podejrzeniu popelnienia przestepstwa
z art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, polegajacego na dokonaniu oferty publicznej
papierow warto$ciowych bez wymaganego ustawag zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub jego udostepnienia do publicznej wiadomosci albo zatwierdzenia memorandum
informacyjnego albo stwierdzenia rownowazno$ci informacji w memorandum informacyjnym
z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udostgpnienia memorandum
informacyjnego do publicznej wiadomos$ci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta
publiczna, przez osoby dziatajagce w imieniu i na rzecz Eques Investment TFI SA.

Podstawg skierowania zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa byly dokonane
przez UKNF ustalenia wskazujace, ze w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 28 lutego 2018 r.
jedenascie niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez Eques
Investment TFI SA (dalej réwniez jako , TFI”) zrealizowalo 197 emisji certyfikatow
inwestycyjnych niezgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej.

W ocenie UKNF 197 emisji certyfikatow inwestycyjnych objetych zawiadomieniem spetniato
przestanki oferty publicznej w rozumieniu przepisu art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;,
co obligowato TFI do spelnienia obowigzkow okreslonych w art. 7 ust. 1 przywotanej ustawy.
Dziatania podjete przez TFI w zwigzku z oferowaniem nabycia certyfikatow inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych z pominigciem
trybu oferty publicznej naruszyty zakaz okreslony w art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

Podstawa przyjecia powyzszej oceny UKNF bylo ustalenie, ze przekaz informacyjny TFI
prezentowany na stronach internetowych Towarzystwa, skierowany do nieoznaczonego,
nieograniczonego krggu adresatow, zawieral informacje dotyczace emisji certyfikatow
inwestycyjnych oraz warunkéw ich nabycia, ktore byly wystarczajace do podjecia przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych dotyczacych nabycia certyfikatoéw inwestycyjnych. Tym
samym prezentowanie takiego przekazu oceni¢ nalezy jako oferte publiczng w rozumieniu art.
3 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z tre$cig przywotanego przepisu ,,ofertqg publiczng
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jest udostepnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego lub
nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o papierach
wartoSciowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgcqg podstawe do podjecia

decyzji 0 nabyciu tych papierow wartosciowych”.

Podstawowym sposobem prezentowania informacji o planowanych emisjach certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI bylo publiczne
prezentowanie na stronach internetowych TFI statutéw funduszy inwestycyjnych dokonujacych
emisji certyfikatow inwestycyjnych oraz publiczne prezentowanie na stronach internetowych
TFI ogloszen o zmianach statutow funduszy. Zakres informacji zawartych w statutach,
obejmowat m.in. informacje o cenie emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych poszczegdlnych
emisji, minimalnej i maksymalnej wysoko$ci wptat do funduszu oraz terminach przyjmowania
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne poszczegolnych emisji. Informacje te publikowane byty
na stronach internetowych Towarzystwa przed okresem przyjmowania zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne poszczegdlnych emisji, a zatem w terminie umozliwiajagcym w praktyce odbiorcy
tej informacji podjecie decyzji w przedmiocie zlozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne
funduszu.

Zakres informacji, ktére powinien zawiera¢ statut funduszu inwestycyjnego jest S$cisle
okreslony w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Informacje takie jak cena emisyjna
certyfikatow inwestycyjnych, czy tez terminy przyjmowania zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne poszczegoélnych emisji, nie znajdujg si¢ w katalogu informacji, ktére powinny
zosta¢ zawarte w statucie funduszu inwestycyjnego.

W tresci publicznie prezentowanych na stronach internetowych TFI statutow funduszy
inwestycyjnych zawarte byly rowniez zasady polityki inwestycyjnej funduszy, w tym cel
inwestycyjny, ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalne lokaty 1 kryteria ich doboru, ktore to
informacje determinuja charakter dzialalnos$ci inwestycyjnej funduszu i s3 bez watpienia
kluczowe z punktu widzenia potencjalnego inwestora przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

Ponadto, na stronach internetowych TFI upubliczniano, w sposdb otwarty, bez ograniczen
dostepu, takze inne dokumenty i informacje o znaczeniu kluczowym z punktu widzenia
potencjalnego inwestora — nabywcy certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez TFI. Obejmowaly one w szczegdlnosSci sprawozdania
finansowe funduszy, informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjnych funduszu
oraz inne materialy, w tym tzw. kart¢ funduszu.

Informacje publikowane przez TFI, adresowane do nieoznaczonego krggu adresatow, stanowity
podstawe do podjecia racjonalnej, opartej na przestankach ekonomicznych, decyzji
inwestycyjnej. Na stronach internetowych TFI publikowano bowiem informacje, w odniesieniu
do poszczeg6lnych przeprowadzanych emisji, na temat terminu, w jakim prowadzono zapisy,
minimalnej 1  maksymalne; liczby  certyfikatow  inwestycyjnych  niezbednych
do przeprowadzenia emisji, ceny emisyjnej certyfikatow, podmiotow, za posrednictwem
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ktorych mozna zlozy¢ zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, polityki inwestycyjnej
1 innych istotnych charakterystyk dziatalnosci funduszu z nig zwigzanych, poziomu
pobieranych optat, wynikéw historycznych funduszu, a takze danych finansowych.

W ocenie UKNF zamieszczenie na stronie internetowej TFI informacji dotyczacych
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych niepublicznych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych oraz warunkach ich nabycia, dostepnych nieoznaczonemu adresatowi, ktore
zawieraly informacje wystarczajace do podjecia racjonalnej, opartej na przestankach
ekonomicznych, decyzji dotyczacej ich nabycia, skutkowato tym, ze emisje certyfikatow
inwestycyjnych przeprowadzane przez niepubliczne fundusze inwestycyjne zamknigte, ktorych
organem byto TFI, stanowily w rzeczywistosci oferty publiczne w rozumieniu art. 3 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, jednakze zrealizowane zostaty z pomini¢ciem trybu i wymogow
przewidzianych dla tego rodzaju oferty. W odniesieniu do zadnej z przeprowadzonych emisji
(ofert nabycia) TFI nie zrealizowato obowigzkow okreslonych w przepisach art. 7 ustawy
o ofercie publicznej w zakresie zatwierdzenia prospektu emisyjnego badz memorandum
informacyjnego. Emisje przeprowadzone zostaly z zachowaniem pozoréw emisji
niepublicznej. Jednoczesnie Towarzystwo, jako podmiot profesjonalny, powinno podejmowac
dzialania zapewniajace przestrzeganie w ramach prowadzonej dzialalno$ci obowigzujacych
przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci przepisow ustawy o ofercie publiczne;j.

W konsekwencji dziatan podejmowanych przez TFI w ramach zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi doszto do naruszenia zakazu okre§lonego w art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej ,,kto dokonuje oferty publicznej papierow
Wartosciowych bez wymaganego ustawq zatwierdzenia prospektu emisyjnego Ilub jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci albo zatwierdzenia memorandum informacyjnego
albo stwierdzenia rownowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udostepnienia memorandum informacyjnego do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna (...) podlega
grzywnie do 10 000 000 z¢ albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
tqcznie.”

Wobec powzigcia podejrzenia popetnienia przestepstwa, na podstawie art. 304 § 2 k.p.k.,
na KNF cigzyl prawny obowiagzek poinformowania o tym organdw S$cigania. Realizujac
powyzszy obowigzek, UKNF skierowal do Prokuratury Okregowe; w Warszawie
zawiadomienie o uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej.

Wobec ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa z art. 99 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej, na KNF cigzyt prawny obowigzek podania tego faktu do publicznej
wiadomos$ci, wynikajacy z przepisu art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym. Zgodnie z art. 6b ust. 4 przywotanej ustawy, informacje
o zlozeniu zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa podawane sg poprzez ich
zamieszczenie na Liscie ostrzezen publicznych KNF.
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