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1. Informacje o Jednostce Dominujacej

1.1. Informacje ogdlne

Firma: Drozapol-Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Torunska 298a, 85-880 Bydgoszcz

Adres korespondencyjny: jow.

Numery telekomunikacyjne: Tel. (052) 326-09-00
Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowe;j: www.drozapol.pl

REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS: 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwoéch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i ,Profil”.
Od poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujacych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje
sie w hutach na terenie Polski oraz dokonuje importu stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spotka

Swiadczy rowniez ustugi transportowe i prowadzi produkcje zbrojen budowlanych w centrali Spotki.

Drozapol-Profil S.A. rozpoczynata dziatalnos¢ jako spoétka cywilna, w 2001 r. przeksztatcita
sie w spétke jawng, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spotki notowanych
na GPW wynosi 6 118 550. Wartos$é¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.

Spoétka ma nastepujgce oddziaty:
* QOddziat w_Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,
ul. Antoniego Hedy ,Szary” 32,
= (QOddziat Bydgoszcz - Osowa Gora, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438,
ul. Grunwaldzka 235.

Ponadto Spoétka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzadzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.

Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:

Wyroby ptaskie:
= blachy i tasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm)

= blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
= blachy i tasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm),
= blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm).
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Ksztattowniki gorgcowalcowane:
= ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),
= katowniki rGwnoramienne i teowniki (20-150 mm),
= dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szeroko stopowe (rozmiary 80-550 mm).

= prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),

= prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 6-80 mm),
= prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),

= siatki zimno giete, maty budowlane.

Profile i rury:
= rury ze szwem i bezszwowe ($rednice 10,2-1000 mm),

= profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm
(handel i produkcja):
v"  ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm).

Zbrojenia _budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, z kregédw — strzemion i elementéw
dtugich (srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),

Ponadto Spdtka swiadczy nastepujace ustugi:
Ustugi montazu zbrojen budowlanych,
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,

Ustugi transportowe i inne.

1.2. Wtadze Spotki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
= Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

= Bozydar Dubalski - Przewodniczacy,
= Aneta Rybka-Rosner - V-ce Przewodniczaca,
= Robert Mikotaj Wtosinski - Sekretarz,
= Andrzej Rona - Cztonek,
= Marcin Hanyzewski - Cztonek.
Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Jordan Madej - prokura tgczna,
= Maciej Wisniewski - prokura taczna,
= Tomasz Ziamek - prokura taczna.
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1.3. Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udz;alicv‘\lrjlr::::tale llos¢ gtosow razem % gtosow na WZA
Wojciech Rybka 2212971 36,17% 3472971 40,20%
Grazyna Rybka 1708 383 27,93% 2968 383 34,37%
Razem 3921354 64,09% 6441 354 74,57%
taczna liczba akcji 6118 550 100% 8 638 550 100%
w tym akcje wtasne 0 0,00% 0 0,00%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta.

Struktura kapitatu zakladowego Strukturagicséwna W2

freefloat
free float 26%

36%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. na dzien publikacji
raportu posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Imie i nazwisko

Funkcja

Liczba akcji Drozapol-

Wartos¢ nominalna

Zmiana w stosunku

Profil S.A. akcji w zt do poprzedniego roku
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 2212971 11 064 855 Bez zmian
Grazyna Rybka Prokurent 1708 383 8541915 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Razem 3921554 19 607 770 Bez zmian
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1.4. Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowej
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Zatrudnienie na 30.06.2018 r. wedtug form swiadczenia pracy wyniosto 73 etaty.
Szczegbtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 26 sprawozdania
finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Na dzien 30.06.2018 r. w sktad grupy kapitatowej wchodzita spétka Drozapol-Profil S.A. jako spétka
dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:

Spétka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowe] zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.

Zatozona 11 wrze$nia 2012 roku.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt.

Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

Dziatalnos¢ Spotki z dniem 30.04.2018 zostata zawieszona.

DP Invest Sp. z 0.0.:

Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi
lub dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek oraz handel
wyrobami hutniczymi

Spétka zatozona 18 wrzesnia 2012 roku.

Kapitat podstawowy spétki wynosi 18.810 tys. zt.

100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

Podmioty te podlegajg konsolidacji metoda petna.
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3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i zZrédtach
zaopatrzenia

3.1.Rynki, na jakich dziataja spotki w grupie kapitatowej

Podmiot Rynek

Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Wind 1 Sp.zo.0. Energetyka wiatrowa

DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie nieruchomosciami i dystrybucja wyrobow hutniczych

3.2.Sprzedaz w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w grupie kapitatowej w | pétroczu wyniosty 73 273 tys. zt i byty o 31% wyzsze
niz w | pétroczu roku poprzedniego.
Struktura sprzedazy ulegta nieznacznej zmianie, na co wpltyw miato zwiekszenie sprzedazy zbrojen
budowalnych przez Spoétke dominujgcg i wygladato to nastepujaco:
= 88% obrotéow przypadto na sprzedaz towardw, w ramach ktérych dominowaty profile, prety
i blachy, czyli nastgpit spadek udziatu 0 3% w stosunku do poréwnywalnego okresu,
=  Wzrost udziatu o 3% w pordwnaniu do | pdfrocza 2017 roku sprzedazy wyrobdéw gotowych,
ktéry wynidst 10%,
= Udziat przychoddw ze sprzedazy ustug utrzymuje sie na tym samych poziomie, jak w ubiegtym
roku, tj. 2%.

Przychoddéw ze sprzedazy towardw wzrosty o 13 573 tys. zt, czyli o 26% w stosunku do poziomu tych
przychodéw na dzien 30 czerwca 2017 roku i wyniosty 64 801 tys. zt.

Segment produkcyjny przynidst przychody ze sprzedazy na poziomie 7 089 tys. zt, co daje wzrost o 77%
rok do roku. Pozostata sprzedaz dotyczyta sprzedazy ustug, gtdéwnie ustug najmu. Na tym szczeblu
réwniez obserwujemy wzrost o 63% poréwnujac wynik do | pétrocza 2017 roku. Jest to konsekwencja
wynajmu zdecydowanie wiekszej powierzchni biurowej i magazynowej, niz miato to miejsce rok temu.

Struktura odbiorcow jest zdywersyfikowana i mocno rozdrobniona. Spétka dominujaca z zadnym
z klientdw nie przekroczyta 10% obrotow ogdtem, natomiast Spdtka zalezna tylko z jednym z odbiorcéw
osiggneta obroty, ktdre przekroczyty 10% w stosunku do obrotu ogdtem.

Spoétka zalezna DP Invest zdecydowang wiekszos$¢ przychodéw wygenerowata z tytutu sprzedazy stali.
Byto to mozliwe dzieki kontynuacji finansowania z Raiffeisen Bank Polska S.A. a takze dalszej wspotpracy
z ubezpieczycielem naleznosci. Sprzedaz prowadzona byta niemalze wytgcznie na terenie Polski. Wsréd
odbiorcéw Spotki wyodrebni¢ nalezy zaréwno producentéw, firmy handlowe oraz odbiorcéow
detalicznych. Sg to w szczegdlnosci producenci konstrukcji stalowych, maszyn rolniczych, kontenerow,
mebli, oraz firmy z branzy budowlanej.
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Segmenty dziatalnosci 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 Zmiana wartosci
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat P2018/P2017
Przychody ze sprz‘ed,azy towaréw i 64 801 38% 51228 91% 26%
materiatow
Przychody ze sprzedazy \A{yrobow 7089 10% 4016 7% 77%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1383 2% 849 2% 63%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 73 273 100% 56 093 100% 31%

Sprzedaz Spoétki Dominujgcej w | potroczu 2018 r. wyniosta 67 751 tys. zt a w poszczegdlnych segmentach
przedstawiata sie nastepujgco:

Segmenty dziatalnodci 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 Zmiana wartoéci
Wartosé Udziat Wartosé Udziat P2018/P2017
Przychody ze sprz‘ed?zy towarow i 59342 38% 47 447 919% 259%
materiatéw
Przychody ze sprzedazy varobow 7089 10% 4016 8% 77%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1320 2% 795 2% 66%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 67 751 100% 52 258 100% 30%

3.3.Zakupy towaréw

Zakupy w | pétroczu 2018 roku w jednostce dominujgcej wyniosty 68 494 tys. zt, co oznacza wzrost 0 29%
w stosunku do okresu poréwnywalnego sprzed roku, co jest konsekwencjg wyzszych obrotéw
oraz miedzy innymi wynikiem zwiekszenia Spotce finansowania przez banki PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank
Polska S.A., co pozwolito na wieksze wykorzystanie produktéw dedykowanych dostawom towardw,
czyli gtdwnie akredytyw i w mniejszym stopniu gwarancji. To z kolei przetozyto sie na zmiane struktury
dostaw na rzecz zakupdw zagranicznych. 85% dostaw stanowity bowiem zakupy z Unii Europejskiej
i zimportu, gdzie w | pétroczu 2017 roku byto to 77%.

Baza dostawcdw nie ulegta istotnym zmianom, przy czym z dwiema firmami zrealizowano obroty
przekraczajgce 10% zakupdw ogdtem.

Miedzy wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepujg zadne powigzania.

Tab. Struktura dostaw Drozapol-Profil S.A.

o | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 Zmiana
Wyszczegdlnienie , .
wartosci
Wartosc brutto Udziat Wartos¢ brutto Udziat
Import 'L‘:é’“awy z 57971 85% 40730 77% 42%
Zakupy krajowe 10523 15% 12 281 23% -14%
Razem 68 494 100% 53011 100% 29%




N,
Drozapol-Profil S.A.

Poza jednostkg dominujgcg dostawy stali realizowane byty takze przez DP Invest Sp. z 0.0. Wartos$¢ takich
dostaw wyniosta 9 901 tys. zt, z czego 6 181 tys. zt dotyczy importu a pozostata kwota zakupow
z Drozapol-Profil S.A.

Drozapol-Profil S.A. w | pétroczu 2018 roku nabyt natomiast z DP Invest stal za kwote 506 tys. zt.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa grupy kapitatowej na 30.06.2018 r. wyniosty 92 874 tys. zt i w stosunku do stanu sprzed roku
ich warto$¢ wzrosta o 15 317 tys. zt (tj. 20%). Natomiast poréwnujgc stan aktywéw do korica roku
to w stosunku do 31.12.2017 roku warto$é aktywow wzrosta o 9 787 tys. zt, czyli 0 12%. Na zmiane sumy
aktywow najwiekszy wptyw miato w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku zwiekszenie wartosci zapasow
o 55%, tj. 8 898 tys. zt oraz wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych, ktore wyniosty 27 053 tys. zt.,
co miato zwigzek z przekwalifikowaniem nieruchomosci mieszczacej sie przy ul. Grunwaldzkiej
w Bydgoszczy do tej pozycji aktywow — szczegdtowy opis zostat zawarty w raporcie rocznym za 2017 rok.
Wartosciowy wzrost zapaséw wptynat na dos¢ istotng zmiane wskaznika rotacji zapasow, ktéry wyniost
48 dni, czyli 0 10 dni wiecej, niz w | pétroczu 2017 roku.

Za | potrocze 2018 roku wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wynidst -0,6%., a wskaznik rentownosci
aktywdw osiggnat poziom -0,3%.

Struktura | Struktura | Réznica | Zmiana

NAZWA 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 30.06.2017 (2-3) (2:3)
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa
Aktywa trwate 45 699 39 166 49% 50% 6533 17%
Wartosci niematerialne 21 15 0% 0% 6 40%
Rzeczowe aktywa trwate 17 757 38 648 19% 50% -20 891 -54%
Nieruchomosci inwestycyjne 27053 0 29% 0% 27053 | 100%
866 501 1% 1% 365 73%

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Di_ugotermmowe rozliczenia ) ) 0% 0% 0 0%
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 47 175 38391 51% 50% 8784 23%
Zapasy 25140 16 242 27% 21% 8 898 55%
Naleznosci krétkoterminowe 12313 12497 13% 16% -184 -1%
Naleznoéci z tytutu podatku CIT 0 9 0% 0% -9 -100%
Srodki pieniezne 4 879 5356 5% 7% -477 -9%
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 527 561 1% 1% -34 -6%
Pozostate naleznosci 4315 3720 5% 5% 595 16%
Inwestycje krétkoterminowe 1 6 0% 0% -5 -83%
92 874 77 557 100% 100% 15317 20%

Aktywa razem
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01.01- 01.01-
30.06.2018 | 30.06.2017
ROE zysk netto / kapitat wiasny -0,6% 1,0%
ROA zysk netto / aktywa ogdtem -0,3% 0,6%

Sytuacja finansowa w grupie kapitatowe;j

Sytuacja finansowa jednostki dominujgcej jak i grupy kapitatowej nie ulegta znaczacej zmianie
w poréwnaniu do stanu na 30.06.2017 r., dzieki czemu w dalszym ciggu pozostaje na bardzo
bezpiecznym poziomie. Od strony ptynnosci finansowej sytuacja nadal jest stabilna a wskazniki ptynnosci
sg na zadowalajagcym poziomie. Cykl konwersji gotédwki réwniez zmienit sie nieznacznie, bo ulegt
wydtuzeniu o 1 dzien, co nie wptywa w zaden sposéb na zdolnos¢ spétek w grupie do regulowania swoich
zobowigzan. W przypadku cyklu obrotu naleznosciami ulegt on skréceniu o 8 dni, co $wiadczy o tym,
ze Spotka nie ma wiekszych problemow ze Sciggalnoscig swoich naleznosci.

30.06.2018 30.06.2017 Zmiana
Wskaznik bieacei
skaznl [echej majatek obrotowy / zobowiazania biezgce 1,5 1,4 0,1
ptynnosci
Wskaznik szybkiej (majq.tek o.brot.owy —zapasy — krotkotet.’mlno.we
L. rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania 0,7 0,8 -0,1
ptynnosci ..
biezace
Cykl obrotu zapasow w (przecietny zapas*liczba dni w okresie) /
R . 48 38 10
dniach przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu naleznosci (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba
. R R . 35 43 -8
w dniach dni w okresie) / przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu zobowigzan | (Sredni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w
R . . 38 37 1
w dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy
Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji za?asow + r.otaclja naleznosci - 45 44 1
rotacja zobowigzan

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug w grupie kapitatowej w poréwnaniu | pétrocza 2018
roku do stanu na koniec | pétrocza 2017 roku wzrosty o 31% i wyniosty 73 273 tys. zt. Towarzyszyta temu
marza na tym samym poziomie jak rok temu, czyli 9%.

Niestety na skutek spadku cen i marz w Il kwartale br., przy stabym popycie, wyniki za pétrocze nie byty
tak optymistyczne, jakby to mogto wynikac z perspektywy | kwartatu br.

W obszarze kosztéw na przestrzeni porownywalnych okreséw widaé stabilizacje, ktdra jest nastepstwem
prowadzonej przez ostatnie lata redukcji kosztow. Wzrosty koszty sprzedazy o 26%, a wzrost kosztow
ogdblnego zarzadu odnotowano na poziomie 23%, co w relacji do wzrostu przychodéw o 31% prowadzi
do wniosku, ze utrzymujg one stabilny poziom.
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Salda na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej byty ujemnie i wynosity odpowiednio
-986 tys. zt oraz -145 tys. zt. Duzy wptyw na wyniki dziatalnosci miaty ujemne réznice kursowe,
ktére wygenerowata zaréwno Spotka dominujgca (-861 tys. zt.) jak i spdtka zalezna (-9 tys. zt). Na saldo
réznic kursowych w Spétce dominujacej sktadajg sie nastepujace pozycje:

= 1091 tys. zt operacyjne ujemne rdznice kursowe,

= 554 tys. zt dodatnie rozliczenie forwardéw w przychodach finansowych,

= 324 tys. zt finansowe ujemne rdznice kursowe.

Spowodowane byto to niekorzystng sytuacjg na rynku walutowym w Il kwartale 2018 roku oraz ujemng
wyceng naleznosci i zobowigzan na dzier 30.06.2018 r. Kurs na dzied wyceny tj. dzied bilansowy
byt jednym z najwyzszych odnotowanych pozioméw w | pdétroczu 2018 roku i wynidst dla EUR/PLN
4,3616.

01.01- 01.01- . .
Przychody 30.06.2018 | 30.06.2017 Rdznica (2-3) Zmiana (2:3)
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzed?zy,produktow, towaréw i 73273 56093 17 180 31%
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 66 515 50823 15 692 31%
Koszty sprzedazy 3788 3015 773 26%
Koszty ogdlnego zarzadu 2192 1783 409 23%
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -986 279 -1 265 -453%
Przychody (koszty) finansowe netto -145 -274 129 -47%
01.01-30.06.2018 | 01.01-30.06.2017
Rentownos¢ sprzedazy zysk na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy 1,1% 0,8%
Rentownos¢ operacyjna zysk operacyjny / przychody netto ze .sprzedazy + 0,3% 13%
pozostate przychody operacyjne
L . zysk netto / przychody netto ze sprzedazy +
Rentown:es:tzprzedazv pozostate przychody operacyjne + przychody -0,4% 0,8%
finansowe + zyski nadzwyczajne

Zadtuzenie grupy kapitatowej

W dalszym ciggu gtéwny udziat w strukturze kapitatow stanowig kapitaty wtasne, ktére wyniosty 53 750
tys. zt. i stanowig 58% pasywdéw. Wartos¢ kapitatow wilasnych wzrosta o 18% w stosunku do okresu
porownywalnego. Zadtuzenie grupy kapitatowej z tytutu krétkoterminowych kredytow bankowych
na dzied 30.06.2018 r. wyniosto 10 716 tys. zt i byto wyzisze o 7 471 tys. zt w stosunku do okresu
porownywalnego. Spotka nie posiadata kredytow dtugoterminowych. W poréwnaniu do stanu na dzien
30.06.2017 roku nastgpit natomiast spadek wartosci zobowigzan handlowych o 21%, tj. o 3 430 tys. zt,
ktore wyniosty 13 135 tys. zt.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia pozostaje na tym samym poziomie jak w analogicznym okresie roku
ubiegtego, tj. 0,4.
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Struktura Struktura Réznica | Zmiana
Nazwa 30.06.2018 | 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 | (2-3) | (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Kapitaty wtasne 53 750 45 647 58% 59% 8 103 18%
Kapitaty obce dtugoterminowe 7677 4934 8% 6% 2743 56%
w tym Kredyty i pozyczki 0 0 0% 0% 0 0%
Kapitaty obce krétkoterminowe 31447 26 976 34% 35% 4471 17%
w tym Kredyty i pozyczki 10716 3245 12% 4% 7471 230%
szgft:jc;wazama z tytutu dostaw i 13135 16 565 14% 21% 3430 | -21%
Kapitaty wiasne i obce 92874 77 557 100% 100% 15317 20%
01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017

Wskaznik ogdlnego

sadtuienia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 0,4 0,4

5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej
5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spétki
Dziatalno$¢ grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikdéw jak:
= poziom PKB i zwigzany z tym popyt, inflacja,
= podatkii coraz wiekszy fiskalizm panstwa, cta na towary z importu
=  bardzo zmienne kursy walut, zwtaszcza przy duzym imporcie Spotki,
= zmiany ustawodawstwa, nie zawsze korzystne dla biznesu,
= spadajgce bezrobocie, coraz wieksze trudnosci ze znalezieniem pracownikédw na wybrane
stanowiska i roszczenia ptacowe pracownikdéw Spotki,
= stopy procentowe,
= zmiany geopolityczne, zwiekszona awersja do ryzyka inwestoréw, zmniejszone inwestycje
i wycofywanie kapitatu z Polski, po kolejnych zmianach wprowadzanych przez rzad,
= niskie marze i zyski, co zwtaszcza przy niskich obrotach, nie pozwala na pokrycie wszystkich
kosztow,
= nagte, skokowe zmiany cen,
= perturbacje u producentéw, dostawcéw, powodujgce opdzinienia dostaw i niemoznosé
terminowych dostaw i sprzedazy do klientéw w ramach danego kwartatu,
= ryzyko koniecznosci dokonania odpisu z tytutu niekorzystnych decyzji organéw kontrolnych,
np. KAC, US, ZUS czy innych instytucji majacych prawo kontroli w Spétce.

Niekorzystna zmiana jednego Ilub kilku z wyzej wymienionych czynnikow zaréwno w Polsce,

jak i w krajach dostawcéw grupy kapitatowej moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosé oraz wyniki
finansowe w kolejnych okresach.
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Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujgcym prawem

Niestabilnos¢ obowigzujgcych przepiséw prawa, jego rdznorodne interpretacje i wyktadnie moga
stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisow
podatkowych, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalno$¢ grupy kapitatowej moze mieé polityka i regulacje prawne dotyczace handlu
z krajami nie wchodzacymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokos¢ kontyngentéw
na wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej i zwigzany z tym system udzielania licencji.
Ewentualne zmiany bedg jednak dotyczyty dystrybutorow w catej branzy.

Ryzyko wynikajgce z wysokiej fluktuacji cen stali

Dystrybucjg stali w grupie kapitatowej zajmujg sie dwie spétki — emitent i spdtka zalezna DP Invest Sp.
z 0.0. Rynek wyrobéw hutniczych cechuje sie wysoka fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu réznych
czynnikow (sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na $wiecie, zapotrzebowanie na stal w Polsce,
w Europie i w innych regionach swiata itp.). Wymusza to na grupie kapitatowej cigglta kontrole cen
na rynkach swiatowych oraz aktywne zarzgdzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, ze Spétkom nie uda sie przewidzie¢ trenddéw ksztattowania sie cen surowca lub nie beda
miaty odpowiednich srodkow i nie zgromadzg odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej sytuacji ceny
surowca wzrosng, Spoétki bedg zmuszone sprzedawaé towary, realizujgc nizsze marze niz konkurencja,
ktora zgromadzita odpowiednie zapasy.

Zarzad Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0. ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez nieustanne Sledzenie trendow wystepujacych u producentow stali w kraju, w Europie
i na Swiecie.

Ryzyko to wystepuje w réwnym stopniu we wszystkich firmach dziatajgcych w branzy handlu stalg
i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdw stalowych mégtby skutkowaé zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno
u dystrybutoréw, jak i odbiorcéw stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztow zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcébw mogtoby sta¢ sie wykorzystanie alternatywnych  materiatéw.
Istnieje wiec ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, kontrahenci wstrzymaja zakupy i inwestycje
lub ogranicza produkcje, czy tez odejdg od stosowania blach, pretéw, ksztattownikéw i profili na rzecz
innych, dotychczas nieoptacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stal moze wynika¢ rowniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego
w niedtugim czasie w kraju, Europie Zachodniej i Azji (gtéwnie w Chinach).

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

W | potroczu br. zdecydowang wiekszos¢ towardw spotki w grupie kapitatowej kupowaty od dostawcow
zagranicznych, z ktérymi rozliczaty sie w EUR i USD.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego prowadzone sg regularne analizy sytuacji na rynku walutowym.
Dodatkowo Spétka wspodtpracuje z doradcg walutowym. Ponadto zawierane sg transakcje typu forward
zabezpieczajgce kurs na ptatnosci wynikajgce z kontraktow importowych.

Nalezy zauwazyé, ze ceny wyrobow hutniczych gtéwnych krajowych dostawcow stali, przeliczane
sg z Euro na ztote wedtug kursow dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto réwniez
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg
sie w kraju, czy za granicg. Emitent posiada spisang procedure zabezpieczania kurséw walutowych
okreslajgcg m.in. osoby odpowiedzialne za polityke kursowg oraz dopuszczalne i zabronione instrumenty
hedgingowe. Do tych zasad stosuje sie réwniez spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0.
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Wptyw réznic kursowych, z uwzglednieniem transakcji forward na wynik finansowy Spétki w | pdtroczu
2018 roku byt znaczacy i wyniodst -861 tys. zt, a w spotce zaleinej -9 tys. zt. Pomimo stosowania
instrumentéw zabezpieczajgcych oraz statej wspdtpracy z doradcami walutowymi, obie Spotki
wygenerowaty ujemne réznice kursowe. Tak wysoki poziom ujemnych réznic kursowych spowodowany
byt m.in. wysokim kursem Euro, ktéry obowigzywat na dzien wyceny, tj. 4,3616 zt. W zwigzku
z gwattownie ostabiajgcym sie ztotym w stosunku do walut wiodgcych tj. EUR i USD w Il kw. 2018 r.,
spotka zaciggneta kilka kredytéow walutowych, gtéwnie w EUR, w celu zapfaty za akredytywy
oraz z zamystem spfaty tych kredytéw przy odwrdceniu trendu i silniejszym ztotym. Kurs na dzien wyceny
byt jednoczesnie jednym z najwyzszych kurséw w | pétroczu 2018 r., podczas gdy jeszcze kilka dni przed
koncem pédtrocza kurs EUR/PLN znajdowat sie ponizej poziomu 4,29. Sytuacja ta odwrdcita
sie na poczatku Il kwartatu 2018 r., kiedy to spdtka korzystajgc z umocnienia ztotego wzgledem EUR
nawet do poziomow 4,2550 sptacita czes¢ zaciggnietych kredytéw oraz stopniowo zabezpieczata
ptatnosci walutowe na kolejne miesigce, co bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki kolejnych okreséw.

Rys. Kurs EUR/PLN
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Rys. Kurs USD/PLN
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5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej

Branza wyrobdw hutniczych jest branzg wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku utrzymujgcej
sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajgcymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychoddéw, a w efekcie marz nie wystarczajgcych na pokrycie kosztéow firmy.
Mogace wystepowaé w dtuzszym okresie straty firmy, rodzg ryzyko zweryfikowania przez podmioty
finansujgce warunkéw kredytowych. Ograniczenie linii kredytowych mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na funkcjonowanie firmy. Aktualnie Spotka posiada linie kredytowe w dwdch bankach oraz korzysta
z factoringu naleznosci oraz ma dostep do factoringu odwrotnego. Biezgca struktura finansowania
pozwala na utrzymanie ptynnosci na poziomie zapewniajgcym bezpieczenstwo funkcjonowania firmy.
Dalszy wzrost cen oznaczat bedzie zwiekszone potrzeby finansowe, a w ramach obecnych limitéw
kupieckich u ubezpieczycieli, spowodowa¢ moze mniejszg sprzedaz wolumenowg. Dlatego tez Spétka
podejmuje na biezgco szereg dziatan i negocjacji z instytucjami finansowymi, ktére majg dostosowac
poziom finansowania do poziomu sprzedazy, cen wyrobdw hutniczych oraz ptynnosci rynku. W 2018 r.
Spoétka podpisata z dwoma bankami finansujgcymi jej dziatalnos¢ aneksy, zwiekszajgce finansowanie,
gwarantujgce bezpieczeristwo finansowe na najblizsze kwartaty. Z jednym z bankdéw spétka przedtuzyta
umowe do kwietnia 2021 r., a z drugim do pazdziernika 2019 ..

Uzaleznienie od dostawcéw

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Emitenta od dostaw od jednego badz kilku duzych dostawcéw, choc
mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka tym bardziej, ze dokonywana jest ciggta
dywersyfikacja zakupdw. Spotka posiada dobre, wypracowane przez lata wspotpracy kontakty handlowe
z wieloma dostawcami i caty czas poszukuje nowych firm. Wsrdod najwiekszych dostawcdédw sg firmy
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z Turcji, Polski, Szwajcarii i Biatorusi. Spétka stara sie koncentrowaé zakupy w tych hutach, ktére oferujg
najkorzystniejsze warunki handlowe i to nie tylko pod wzgledem cenowym, ale zwfaszcza
asortymentowym i czasowym. W przypadku niekorzystnej sytuacji u jednego producenta, Spétka, majgc
dobre kontakty handlowe oraz zdywersyfikowany portfel dostawcow, moze elastycznie przeniesc¢
zaméwienia do innych hut. Ze sprawdzonych dostawcéw korzysta takze DP Invest Sp. z 0.0., bazujgc
na doswiadczeniu i relacjach wypracowanych przez Spotke ,,matke”.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujgcej

Ryzyko to dotyczy Spodtki w znikomym zakresie, poniewaz posiada ona zdywersyfikowany portfel
klientow. W | potroczu 2018 roku z zadng z firm nie zostaty zrealizowane obroty przekraczajgce 10%
ogbtu przychoddw.

Drozapol-Profil S.A., jak i DP Invest Sp. z 0.0. na biezgco monitorujg terminowos¢ ptatnosci, sytuacje
finansowa klientéw, ubezpieczajg naleznosci w renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym
oraz doktadajg staran, by zabezpieczyé dodatkowo zaptate naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem,
przewtaszczeniem, czy tez inng przewidziang prawem formg zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie
ograniczajg ewentualne skutki upadiosci kontrahenta, ale ich nie niwelujg. Uzyskanie zaptaty
w przypadku upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie z czasochtonnymi procedurami i ryzykami
niekorzystnych albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen. Trzeba zwrdci¢ uwage na ewentualng
koniecznos¢ tworzenia rezerw na naleznosci, co wptywa na wyniki finansowe oraz na kazdorazowy
odpowiedni spadek wartosci sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw

Jednym z najbardziej wartosciowych aktywéw w Spétce sg pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac
utrate znaczacych klientow. Zatrudnienie nowej kadry specjalistow wigze sie z dtugim procesem
rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z wynajmem firm posredniczgcych. Ponadto, ze wzgledu na czas
niezbedny na petne zaznajomienie z dziatalnoscig organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiagaja
docelowa wydajnos¢ pracy.

W celu zapobiegania ww. ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowg, majacg na celu
budowanie wiezi pracownikdw ze Spotkg, efektywne motywowanie pracownikéw poprzez systemy
premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikéw poprzez szkolenia.

Ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na zarzgdzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajgcymi na dzien 30.06.2018 oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania co najmniej 5% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu s3:
=  Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) — 2 212 971 akcji (36,2% w kapitale zaktadowym)
i 3472 971 gtoséw (40,2% gtoséw na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent) — 1 708 383 akcji (27,9% w kapitale zaktadowym)
i 2968 383 gtoséw (34,4% gtoséw na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje organdéw Spoétki. Ponadto, zgodnie
z §20 ust. 4 Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym cztonku
Rady Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy Wojciecha Rybka i Grazyne Rybka mogg by¢
jedynie przez nich odwotani.

16



W,
Drozapol-Profil S.A.

5.3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Podstawowym zagrozeniem dla utrzymania dodatnich wynikéw przez Drozapol-Profil S.A. moze by¢
spadek cen stali i zmniejszony popyt i marze. Aktualnie obserwujemy tendencje odwrotng
i jesli sie utrzyma rowniez w pozostatych miesigcach roku, wynik firmy nie powinien ulec znacznym
zmianom in minus. Jednak, jak to juz bywato w poprzednich latach, nagly spadek cen moze wptyngé
negatywnie na wyniki spétki w kolejnych kwartatach. Z drugiej strony, dalszy, znaczacy wzrost cen,
moze wptyng¢ na zmniejszenie tonazowego wolumenu sprzedazy ze wzgledu na ograniczone
finansowanie, jak i ograniczone limity kupieckie.

Kolejnym czynnikiem, ktéry w znaczny sposéb moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spétki jest sytuacja
na rynku walutowym, ktéra charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, a na ktérag ma wptyw wiele czynnikéw
zewnetrznych i wewnetrznych, w tym zaréwno ekonomicznych jak i politycznych, na ktdre jednostka
nie ma zadnego wptywu i nie moze ich do konca przewidzie¢. Powyzsze przyczynia sie do tego, ze Spotka
nie ma mozliwosci w petni zabezpieczy¢ sie przed tym zagrozeniem. Zawsze narazona byta
i jest na mniejsze lub wieksze ryzyka i koszty z tym zwigzane.

Kolejnym z czynnikdw, ktéry moze mie¢ wptyw na wynik Spdtki w nastepnych miesigcach
jest wprowadzenie cet na towar importowany spoza krajow UE. Obowigzujgce kontyngenty na przywéz
wyrobéw stalowych spoza Unii Europejskiej mogg doprowadzi¢ do przekroczenia ustalonego
przez Komisje Europejska progu przywozu w ostatnich miesigcach biezacego roku, co oznaczaé bedzie
automatyczne naliczenie dodatkowego cta w wysokosci 25 proc. Spdtka podjeta szereg dziatan,
aby zniwelowac¢ to ryzyko, chociazby poprzez odbudowe relacji ze znanymi dotychczas dostawcami,
jak i szukanie nowych dostawcow z Unii Europejskiej, a takze wczesniejsze zakontraktowanie zakupéw
na IV kwartat 2018 roku.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych zdarzen, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptynac na wynik, dlatego tez wskazane powyzej czynniki bedg determinowaé sytuacje Drozapol-Profil
S.A. w Il pétroczu br.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w | pétroczu 2018

W | pdétroczu 2018 r. zaréwno jednostka dominujgca, jak i grupa kapitatowa wygenerowaty dodatnie
wyniki na poziomie sprzedazy. W grupie kapitatowej wynik brutto na sprzedazy wynidst 6 758 tys. zt, a po
odjeciu kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu: 778 tys. zt.

Wynik netto Spétki dominujacej za | pétrocze br. wynidst -234 tys. zt, podczas gdy przychody jednostki
dominujacej s3 0 30% wyzsze niz w | pétroczu 2017 roku. W grupie kapitatowej wynik netto wynidst -310
tys. zt przy wzroscie przychoddéw o 31%.

Na zmniejszenie wyniku miato wptyw naliczenie ujemnych réznic kursowych w kwocie -861 tys. zt
w Spétce dominujgcej oraz -9 tys. zt w spdtce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0., co wynikato m.in. z wysokiego
kursu EUR oraz USD na dzien 30.06.2018 r. oraz wysoki poziom zaciggnietych zobowigzan
w tych walutach, jak i gwattowne ostabienie sie ztotego poczawszy od miesigca marca, co zostato
juz szerzej opisanie w niniejszym sprawozdaniu.

17



N

Drozapol-Profil S{&
Na wynik, szczegdlnie drugiego kwartatu br. wptyngt réwniez ograniczony popyt oraz spadek cen,
podczas gdy spotka przygotowana byta na kontynuacje trendu z kwartatu IV 2017 r. jak i | kwartatu 2018
r.. Realizacja sprzedazy na poziomach z dwéch poprzednich kwartatéw, pozwolitaby przy osigganych
marzach, pomimo zwiekszonych kosztow finansowania, w tym réznic kursowych, wygenerowac dodatnie
wyniki na wszystkich poziomach, w tym operacyjnym, jak i wyniku netto. Na chwile obecng Zarzad
obserwuje powrdét do trendu z | kwartatu br.

Struktura bilansu w grupie kapitatowej wg stanu na 30.06.2018 r. wobec struktury bilansu na dzien
30.06.2017 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Zapasy wyniosty 25 140 tys. zt i wzrosty o 55%, co spowodowane byto przede wszystkim znacznym
wzrostem sprzedazy a wiec wiekszym zapotrzebowaniem na towary oraz zwiekszonymi zakupami
wynikajgcymi z zapowiedzi, dalszego wzrostu cen. Naleznosci handlowe wyniosty 12 313 tys. zt
i sg na poréwnywalnym poziomie jak w ubiegtym roku. Zobowigzania handlowe wyniosty 13 135 tys. zt
i sg nizsze 0 21% niz w | pdétroczu 2017 roku. Kredyty bankowe wyniosty 10716 tys. zt i wzrosty
trzykrotnie w stosunku do danych poréwnywalnych, co jest m.in. konsekwencjg zaciggania zobowigzan
w walutach obcych w celu zniwelowania w dtuzszym okresie strat na réznicach kursowych.

Spoétka wygenerowata dodatnie przeptywy netto, w tym takze dodatnie przeptywy finansowe.

Istotnym czynnikiem, ktéry w duzej mierze ma wptyw na mozliwos¢ realizacji zobowigzan finansowych
Emitenta jest fakt, iz Spdtka otrzymata zwiekszenie finansowania w dwdéch bankach, z ktérymi prowadzi
wieloletnig wspotprace, tj. Raiffeisen Bank Polska oraz PKO BP.

W | kwartale 2018 roku Spétka uzyskata dodatkowe finansowanie w PKO Leasing na zakup nowoczesnej
maszyny do produkcji zbrojen budowlanych w kwocie 1,08 min zt. taczna warto$¢ inwestycji wynosi
ok. 1,2 min zt netto. Inwestycja ma na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych zaktadu zbrojen
budowlanych w Bydgoszczy.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe w | pétroczu 2018 r.

W | pétroczu 2018 roku Spdtka wygenerowata obroty w wysokosci 67 751 tys. zt. Spotka odnotowata
wzrost sprzedazy o 30% w porédwnaniu do | pdétrocza 2017 roku. Marza w stosunku do przychoddéw
ze sprzedazy wynosi 9% i jest na tym samym poziomie co marza w poréwnywalnym okresie.

Pierwsze potrocze biezgcego roku byto okresem kwartalnych kontrastéw. | kwartat 2018 r. wbrew
historycznym i sezonowym przestankom byt okresem wzmozonego =zbytu, podczas ktérego
obserwowalismy wzrost cen surowcow wykorzystywanych do produkcji stali. Fakt ten przetozyt
sie na bezposrednig progresje wartosci produktu finalnego i silne wsparcie koniunktury rynkowej.
Kontrahenci krajowi chetnie kontraktowali towar, projektujgc w ten sposdb stany magazynowe nie tylko
w ujeciu biezacym, ale takze w perspektywie Il kwartatu 2018 r.. W poszczegdlnych asortymentach widaé
byto znaczacg stabilizacje, tzn. rynek wyrobdw pfaskich dopasowat sie do sytuacji zwigzanej
z wprowadzeniem w 2017 roku cet antydumpingowych obejmujacych import ze wskazanych
przez Komisje Unijng panstw trzecich. Sprzedaz w segmencie profili i rur, majagc na uwadze
dotychczasowg specyfike okresu zimowego przedstawiata sie bardzo dobrze, doda¢ tylko, ze w samym
miesigcu lutym spodtce udato sie osiggnac rekordowe w skali ostatnich kilku lat wyniki handlowe. Kolejna
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istotna dla spdtki grupa asortymentowa, a wiec prety zebrowane ksztattowata sie pozytywnie,
a dominowat towar pochodzacy z importu, ktéry wobec stabilnego ztotego w korelacji z walutami
wiodgcymi zapewniat rentowny obrét. Zbrojenia budowlane podazaty za trendem ceny preta,
a tempo ich sprzedazy majgc na uwadze sezon zimowy byto bardzo dobre.

Whbrew oczekiwaniom i przestankom obserwowanym w | kwartale br., a takze sezonowosci rynku,
Il kwartat 2018 r. byt okresem stabej koniunktury i wszechobecnych spadkdéw. Globalne indeksy cen
surowcow wykorzystywanych do produkcje stali, m.in. takich jak: ztom, ruda zelaza czy wegiel koksujgcy
— tracity na wartosci, co w potgczeniu z polskim ztotym, ktéry w korelacji z walutami wiodgcymi
sukcesywnie i dos¢ gwattownie sie ostabiat przetoiylo sie na zatamanie koniunktury sprzedazowej
i spadek cen stali. Dodatkowo cata gospodarcza Europa obserwowata izolacyjne dziatania rzgdu USA,
ktory silnie zastrzegt mozliwos¢ dostaw stali do Standw Zjednoczonych, wigczajac w to dotychczasowych,
duzych kolporterdw, takich jak Kanada, Meksyk czy Turcja. Komisja Europejska w obawie przed zalewem
taniej, wakatujacej stali z w/w Zrddet, a takze pozostatych krajéw trzecich, rozpoczeta dochodzenie
w  kwestii obwarowania dostaw stali z krajdw poza unijnych dodatkowym ctem.
Decyzje w przedmiotowe] sprawie KE podjeta bardzo szybko i w efekcie prac Komisji wprowadzono
kwotowe kontyngenty dla dostaw stali wszelkiego rodzaju kodéw taryfowych spoza Unii Europejskie;j.
Ich przekroczenie w momencie odprawy celnej i wprowadzenia do obrotu na teren UE skutkowa¢ bedzie
25% ctem. Powyzszy fakt w ujeciu drugiego podtrocza 2018 z pewnoscig wptynie na dotychczasowe
kierunki dostaw i prawdopodobnie réwniez na wzrost biezgcych cen. Skale zjawiska obrazujg ponizsze
wykresy.
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W Spodtce dominujacej w | pétroczu 2018 roku koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 9% i wyniosty
1 853 tys. zt (1 699 tys. zt w | pdtroczu 2017). Koszty sprzedazy wzrosty o 39% w poréwnaniu do poziomu
z okresu poréwnywalnego i wyniosty 3787 tys. zt. Jednak biorgc pod uwage fakt, ze przychody
ze sprzedazy rowniez wzrosty o 30% w stosunku do | podtrocza 2017r. mozna wnioskowad,
ze koszty utrzymaty zblizony poziom i proporcje do poréwnywalnego okresu.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -718 tys. zt, na co wptyw miaty m.in. takie pozycje:
= W pozostatych przychodach operacyjnych:
o Rozwigzanie aktualizacji naleznosci z PFRON 86 tys. zt
o Dotacjei dofinansowanie 202 tys. zt
o Odszkodowanie 168 tys. zt
o Odpis aktualizujgcy 93 tys. zt
= W pozostatych kosztach operacyjnych:
o Ujemne rdznice kursowe -1 091 tys. zt
o Aktualizacja naleznosci 93 tys. zt
Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst -79 tys. zt, na co wptyw miaty m.in. takie pozycje:
e W przychodach finansowych:
o Odsetki 245 tys. zt
o Rozliczenie kontraktéw forward 554 tys. zt
e W kosztach finansowych:
o Prowizje bankowe 265 tys. zt
o Odsetki 145 tys. zt.
o Ujemne rdznice kursowe -324 tys. zt

8. Wskazanie skutkow i opis zmian organizacji w strukturze grupy kapitatowej

W | p6troczu 2018 roku Spotka zalezna DP WIND 1 Sp. z o.0. zawiesita dziatalnos¢, co byto spowodowane
brakiem mozliwosci realizacji projektu, do realizacji ktérego zostata powotana tj. inwestycji budowy
farmy wiatrowej, w zwigzku z czym réwniez zostat dokonany w poprzednich okresach odpis na pozyczke
udzielong Spdtce, o czym Spdtka dominujgca informowata w raportach biezgcych oraz opisywata szeroko
w raporcie rocznym za 2017 r.

Poza tym nie zachodzity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

9. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2018 roku.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wyrazny wptyw na wyniki Spétki w 2017 roku, miato toczace sie postepowanie dotyczace prawidtowosci
rozliczenia podatku VAT za 2012 rok, ktére byto prowadzone przez Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Toruniu. tgczna kwota wynikajgca ze spornej sprawy z Urzedem
Skarbowym wyniosta na dzien 31.12.2017 r. 2 159 629,00 zt.. Spdtka dokonata zaptaty catej tej kwoty
i zakwalifikowata ja do kosztéow 2017 r.. Zarzad zadecydowat o odwotaniu sie od wszystkich decyzji
wydanych przez Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Toruniu, ktére odnosity
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sie do kontrolowanego 2012 roku i w chwili obecnej toczy sie postepowanie w tej sprawie. Bardziej
szczegotowy opis dotyczacy przedmiotowej kwestii znajduje sie w sprawozdaniu rocznym za rok 2017.

Poza powyzszym w | pdtroczu 2018 roku nie toczyly sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Emitenta.

11. Umowy znaczgce dla dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe;j
W | pdtroczu 2018 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujace umowy znaczace:

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci w wysokosci 15,0 min zt. z Raiffeisen Bank Polska S.A. podpisany
05.06.2018 r. Limit ten zostat udostepniony Emitentowi do dnia 10.10.2019 r. (dzien ostatecznej sptaty
limitu). W skfad limitu wchodzg nastepujace produkty:

e Kredyt rewolwingowy 1 w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Kredyt rewolwingowy 2 w PLN do kwoty 4,0 min zt,

e Faktoring odwrotny do kwoty 4,0 min zi,

e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 15,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt.
Informacja o aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 8/2018.

Aneks do umowy factoringowej zwiekszajgcy kwote przyznanego limitu z 3,0 min zt do 5,0 min zt. Data
korica umowy to 09.08.2019 r.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci w wysokosci 17,0 min zt. z PKO BP S.A. podpisany 16.04.2018 r.
Limit ten zostat udostepniony Emitentowi do dnia 16.04.2021 r. (dzien ostatecznej sptaty limitu). W skfad
limitu wchodzg nastepujgce produkty:

e Kredyt obrotowy w PLN/EUR/USD do kwoty 5,95 min zt,

e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 17,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 17,0 min zt.
Informacja o aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 4/2018.

Umowy dotyczace spétek zaleznych

DP Invest Sp. z 0.0.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. podpisany 05.06.2018 r. Na mocy
niniejszego aneksu Bank udostepnia spotce zaleznej do dnia 18.10.2019 r. (dzien ostatecznej sptaty
limitu) kwote 4,5 min zt. W skfad limitu wchodzg nastepujace produkty:

e Kredyt rewolwingowy 1 w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Kredyt rewolwingowy 2 w PLN/EUR/USD do kwoty 1,0 min zt,

e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Faktoring odwrotny do kwoty 1,0 min zt.
Informacja o aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 8/2018.
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12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami

powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W | pdtroczu 2018 r. Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane s3 na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi oraz podmiotami zaleznymi wykazane zostaty
w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 24.

13. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2018

Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2018r., z ktdrych korzystajg spotki w grupie
kapitatowej, ujawnione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 15.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacych poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

05.06.2018 r. Spotka udzielita spétce zaleinej DP Invest Sp. z 0.0. poreczenia na kwote 6,75 min zt.
Poreczenie to zostato udzielone do 18.04.2020 r. i stanowi zabezpieczenie umowy o limit wierzytelnosci
miedzy DP Invest Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A. O przedmiotowej umowie Emitent informowat
raportem biezgcym nr 8/2018.

Ponadto spotka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. udzielita dnia 05.06.2018 r. poreczenia jednostce dominujgcej
na kwote 22,5 min zt. Poreczenie to zostato udzielone do 10.04.2020 r. i stanowi zabezpieczenie umowy
o limit wierzytelnosci miedzy Drozapol-Profil S.A. a Raiffeisen Bank Polska S.A. O przedmiotowej umowie
Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2018.

15. Informacja o wynagrodzeniach
a) Informacja o systemie wynagrodzen

System wynagrodzed oparty jest na Regulaminie Wynagradzania obowigzujagcym w Spdtce
zatwierdzanym przez Zarzad. Wynagrodzenia Zarzadu Spoétki zatwierdzane sg natomiast przez Rade
Nadzorcza.
Rodzaje umoéw: o prace, zlecenia, o dzieto.
Rodzaje sktadnikéw wynagradzania:
- wynagrodzenie zasadnicze,
- dodatek absencyjny,
- dodatek funkcyjny,
- dodatek brygadzistowski,
- dodatek za prace w porze nocnej,
- wynagrodzenie za czas przestoju niezawinionego przez pracownika,
- premia uznaniowo-zadaniowa,
- premia zadaniowa,
- premia zadaniowa dla handlowcéw (dopuszcza sie tez okreslenia premia uznaniowo- zadaniowa
dla handlowcéw - ze wzgledu na dotychczasowe uzywanie tej nazwy w umowach o prace),
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- premia prowizyjna (zasady jej przyznawania regulujg zatgczniki do Regulaminu Wynagradzania).
Pracownikom moze by¢ rowniez przyznana:

- premia kwartalna,

- nagroda kwartalna,

- nagroda roczna.
Ponadto pracownikom przystugujg nastepujace swiadczenia zwigzane z praca:

- wynagrodzenie albo zasitek za czas choroby,

- diety i inne naleznosci z tytutu podrdzy stuzbowej,

- odprawa w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente.
Wynagrodzenie wypfacane jest do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry jest wyptacane.

W ciggu ostatniego roku w polityce wynagrodzen nie wystgpity istotne zmiany.
Zarzad ocenia, ze polityka wynagrodzen jest ustalona w sposdb optymalny w stosunku do wielkosci firmy
i realizacji zatozonych celdéw.

b) Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Tab. Wynagrodzenie w Drozapol-Profil S.A.

L . . State sktadniki Zmienne sktadniki
Imie i nazwisko Funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 377 5 382

Cztonkowie Zarzadu zatrudnieni s3 w ramach umowy o prace.
Prezes Zarzgdu Wojciech Rybka petni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu w spotkach zaleznych DP Invest
Sp. z0.0.i DP Wind 1 Sp. z 0.0.

Tab. Wynagrodzenie w spétkach zaleznych

L . L . State sktadniki | Zmienne sktadniki
Imie i nazwisko Nazwa spotki Funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Wojciech Rybka DP Wind 1 Sp. z o0.0. Prezes Zarzadu 0 0 0
Wojciech Rybka DP Invest Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu 18 0 18

Parametry ustalania zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia

W ramach zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia wystepuja:

- premie — wysokos$¢ ustalana w umowie o prace

- dodatek absencyjny - wysokos¢ ustalana w umowie o prace

- ryczatt dotyczacy uzywania samochodu stuzbowego do celéw prywatnych — wysokos¢ okreslona
w umowie z uzytkownikiem auta i uzalezniona od przejechanych kilometréw.

Zasady wyptaty odpraw:

Wojciech Rybka

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia z chwilg odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.
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Informacja o pozafinansowych sktadnikach wynagrodzenia

Kazdy Cztonek Zarzadu oraz wybrane osoby z kadry kierowniczej majg do dyspozycji nastepujace
niefinansowe sktadniki wynagrodzenia:

- samochdd stuzbowy

- pakiet medyczny

- szkolenia

c¢) Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

L . . State sktadniki Zmienne sktadniki
imie i nazwisko funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Bozydar Dubalski Przewodniczacy 4 0 4
Robert Wtosinski Sekretarz 4 0 4
Aneta Rybka-Rosner Zaste_pca 3 0 3
Przewodniczgcego
Andrzej Rona Cztonek 4 0
Marcin Hanyzewski Cztonek 4 0 4

16. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania emitenta

Brak innych informacji, ktére miatyby istotny wptyw na ocene funkcjonowania emitenta.

17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Brak informacji, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny w poszczegdlnych segmentach,
poza juz opisywanymi w niniejszym sprawozdaniu.

18. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu

Branza wyrobow hutniczych jest silnie uzalezniona od koniunktury zaréwno na polskim, jak i Swiatowym
rynku stali. Kluczowym czynnikiem warunkujgcym kondycje firm w tej branzy jest ksztattowanie
sie popytu oraz cen stali. Wzrost cen przetozyt sie na wzrost obrotéw w lipcu i utrzymanie
ich na podobnym poziomie w sierpniu.

Dla dziatalnosci firmy istotne znaczenie ma poziom finansowania bankowego oraz poziom limitow
na ubezpieczenie naleznosci. Jesli chodzi o limity wielocelowe przyznane w bankach,
Spétka ma podpisane umowy obowigzujgce do 2019 i 2021 roku. Limity ubezpieczeniowe sg na biezgco
weryfikowane przez ubezpieczyciela oraz pracownikéw spotki i Zarzad przewiduje ich utrzymanie
na zblizonym poziomie w Il i IV kwartale 2018 r.

Na wyniki Spotki beda miaty réwniez wptyw wahania walutowe, ktére w ostatnich tygodniach sg bardzo
duze. Kursy walut w ostatnim okresie charakteryzujg sie duzg zmiennoscig i sg narazone na wiele
czynnikow zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych, na ktdre Spétka nie ma zadnego wptywu.
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Negatywny wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach moze mie¢ réwniez polityka ochronna rynku UE
przed naptywem stali gorgcowalcowanej, poprzez natozenie 25% cet dla dostaw stali z krajéw spoza Unii
Europejskiej po wyczerpaniu limitdw kontyngentu.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych zdarzen, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptynac na wynik, dlatego tez te wskazane powyzej czynniki bedg determinowac sytuacje Drozapol-Profil
S.A. w Il kwartale br.

19. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:
=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy pétroczne skrécone i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki
i grupy kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i grupy
kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

20. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:
=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przeglagdu podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego raportu
z przegladu pédtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Bydgoszcz, 07.09.2018

Wojciech Rybka
Prezes Zarzadu
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