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Dla Akcjonariuszy PHZ Baltona Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa Kapitatowa), w ktérej jednostkg dominujgcy jest PHZ Baltona Spétka
Akcyjna (Spoétka Dominujgca) z siedzibg w Warszawie przy ul. Marcina Flisa 4, na ktére skfada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 marca 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za 3 miesigce od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, informacje dodatkowe
0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej nie zawiera
wszystkich ujawnien wymaganych Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Zarzad
Spotki Dominujgce;j jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym kwartalnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz
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zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spoétki Dominujgcej wartos$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej prezentaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2018 roku oraz jej
wyniku finansowego za okres 3 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Objasnienie

Nie zgltaszajac zastrzezen do zatgczonego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spétki Dominujgcej poinformowat w komunikacie biezgcym
19/2018 z 11 lipca 2018 roku o dziataniach podjetych w obszarze zmian organizacyjnych w grupie CDD
Holding. Dziatania te polegaty gtéwnie na zawarciu umowy pomiedzy Spétkg Dominujgcg i CDD Holding a
Flemingo International (BVI) Limited dotyczgcej sprzedazy udziatéw Spoétek z Grupy Chacalli. W skroconym
pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opublikowanym 24 sierpnia 2017 roku w zwigzku ze
wspomniang transakcjg wyodrebniony zostat wynik na dziatalnos$ci zaniechanej oraz aktywa i przypisane im
zobowigzania przeznaczone do zbycia, dokonano rowniez przeksztatcenia danych poréwnywalnych. W zwigzku
z tym, ze umowa sprzedazy Spotek Chacalli zostata zawarta 11 lipca 2018 roku zatgczone kwartalne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera ujawnien dotyczacych tej transakciji.

Ja_n/1L tkiewitz

\

Biegty Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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