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1. Dziatalno$s¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Getin Holding w IlI
kwartale 2018 r.

a. Gléwne osiggniecia oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej Getin Holding w Ill kwartale 2018 r.
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W Il kwartale 2018 r. Getin Holding kontynuowat strategie majgcg na celu rozwéj biznesowy Grupy
oraz osiggniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji podmiotéw zaleznych, dziatajgcych w sektorze
ustug finansowych. Getin Holding aktywnie wptywa na strategie i zarzadzanie kontrolowanych
podmiotéw w celu zapewnienia wzrostu wartosci posiadanych aktywdw, ich bezpieczeristwa oraz
wykorzystania potencjalnych synergii w ramach Grupy. Efektem podejmowanych inicjatyw jest
wyrazna poprawa efektywnosci dziatania Grupy na wiekszosci rynkéw zagranicznych, tj. na Ukrainie, w
Rumunii czy Ros;ji.

Na sytuacje Grupy w Polsce wptyw miaty doniesienia dotyczgce spétki GetBack S.A. w restrukturyzacji.
Idea Bank (Polska) byt jedng z wielu instytucji finansowych biorgcych udziat w procesie sprzedazy
obligacji emitowanych przez GetBack S.A., w zwigzku z czym rynek zareagowat mocng przeceng
walorow Idea Bank (Polska). Natomiast dotychczasowa przecena waloréw Emitenta zostata
dodatkowo pogtebiona po podaniu do publicznej wiadomosci informacji o dokonanych odpisach z
tytutu utraty wartosci aktywow i zawigzania rezerw przez Idea Bank, ktére obcigzyty skonsolidowany
wynik Emitenta za poprzednie okresy. W konsekwencji, cena akcji Getin Holding jako posiadacza
pakietu wiekszosciowego akcji Idea Bank (Polska) ulegta obnizeniu. Negatywny wptyw majg takze
kolejne informacje zwigzane z sytuacjg wokdt KNF i wymienianym w tym kontekscie Idea Bankiem.
Podjeta przez KNF decyzja z dnia 13.11.2018 r. o wpisaniu Idea Banku na liste ostrzezen publicznych
(w kontekscie GetBack SA) dodatkowo pogtebita przecene waloréw banku notowanych na GPW.
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W zwigzku utrzymujaca sie przeceng waloréw Getin Holdingu i srednig kursu ponizej 0,50 PLN, Zarzad
Emitenta w dniu 21.09.2018 r. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu scalenia (potaczenia) akcji Spotki,
w celu wyeliminowania negatywnych konsekwencji zwigzanych ze spodziewanym zakwalifikowaniem
akcji Emitenta do segmentu listy alertéw Gietdy Papieréw Wartosciowych i przeniesieniem do notowan
jednolitych (co ostatecznie nastgpito na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
z dnia 27.09.2018 r.). Rezultatem procesu scalenia bedzie zmniejszenie ogdlnej liczby akcji Spotki z
jednoczesnym podwyzszeniem ich warto$ci nominalnej zgodnie z ustalonym stosunkiem wymiany przy
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego.

Po dacie bilansowej, w dniu 30.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getin Holding podjeto
uchwate w sprawie zmiany oznaczenia akcji, scalenia (potgczenia) akcji i upowaznienia Zarzadu Spotki
do podejmowania czynnosci z tym zwigzanych oraz zmiany Statutu Spoétki. Finalizacja procesu scalenia
akcji planowana jest do konca biezgcego roku.

b. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta

Poza zmianami w strukturze podmiotéw wchodzgcych w sktad poszczegdlnych segmentéw (pkt. 2.1-
2.6 niniejszego sprawozdania), w Il kwartale 2018 r. nie nastgpity inne zmiany w strukturze Emitenta.

Lista podmiotéow podlegajacych konsolidacji zostata wskazana przez Emitenta w pkt 2.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2018 r.

c. Opis czynnikow i ryzyk wspoélnych dla Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére w ocenie Emitenta
beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Skala ryzyk prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Getin Holding dziatalnosci w znacznej mierze
powigzana jest z koniunkturg gospodarczg. Staba koniunktura gospodarek narodowych, gdzie
dokonywane sg badz beda dokonywane inwestycje kapitatowe, wptywaé moze negatywnie na zwrot z
tych inwestycji. Wahania koniunktury gospodarczej na rynkach, na ktérych dokonano inwestycji, nie
sg w obecnej sytuacji fatwe do przewidzenia. Spétki Grupy Getin Holding na biezgco dostosowuja
mechanizmy zarzgdzania ryzykiem do panujgcej sytuacji gospodarcze;j.

Getin Holding co do zasady jako spétka holdingowa koncentruje swojg dziatalnos$¢ na petnieniu funkgji
inkubatora dla nowych i innowacyjnych przedsiewzie¢ gospodarczych. W zwigzku z powyzszym do
czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Spétki zaliczy¢ nalezy ryzyka zwigzane z podejmowaniem
nowych przedsiewziec.

Getin Holding dodatkowo narazony jest na ryzyko ptynnosci wynikajgce z finansowania aktywoéw
inwestycyjnych instrumentami dtuznymi (emisja obligacji) oraz kredytami. Ryzyko ptynnosci zwigzane
jest z potencjalng mozliwoscig nieposiadania przez Emitenta wystarczajgcych srodkéw pienieznych na
pokrycie biezgcych zobowigzan lub brakiem mozliwosci pozyskania sSrodkéw pienieznych poprzez
uptynnienie posiadanych przez Emitenta aktywow lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie
biezgcych i zapadajgcych w przysztosci zobowigzan. Poziom ryzyka ptynnosci jest dodatkowo podatny
na zdarzenia rynkowe.

Getin Holding narazony jest réwniez na ryzyko koncentracji aktywdéw, spowodowane tym, ze

przewazajgcg czesc portfela aktywow Emitenta stanowi wiekszosciowy pakiet akcji Idea Bank (Polska).
Co wiecej, doniesienia dotyczgce spoétki GetBack S.A. w zwigzku z dziataniami Idea Bank (Polska), jak
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réwniez informacje medialne zwigzane z akcjonariuszem dominujgcym oraz sytuacjg wokot KNF mogag
w dalszym ciggu wptywac na wycene waloréw Idea Bank (Polska), a w konsekwencji — wartos¢ rynkowg
znaczacej czesci aktywoéw Emitenta.

Getin Holding poprzez zarzadzanie ryzykiem ptynnosci podejmuje dziatania majace na celu
zapobiezenie wystgpieniu sytuacji kryzysowych w przeptywach pienieznych, utrzymujgc portfel
zdywersyfikowanych aktywow oraz odpowiadajgcych im stabilnych zrédet finansowania.

W zwigzku z powyzszym, istotnym czynnikiem moggcym wptywac na wyniki osiggniete przez Emitenta
moga by¢ warunki uzgadnianej z Getin Noble Bank zmiany formy prawnej zadtuzenia z tytutu zaptaty
ceny za nabyte przez Emitenta akcje Idea Bank S.A., ktdérego tgczna kwota wynosi 124,3 min PLN oraz
kredytu obrotowego na kwote 25 min PLN z terminem zapadalnosci przypadajgcym na | kwartat
2019rr.

Ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy Getin Holding, jak rowniez
utrata reputacji mogg negatywnie wptywac na dziatalnos¢, osiggane wyniki i spadek wyceny waloréw
poszczegdlnych podmiotéw. Doniesienia medialne zwigzane m.in. z GetBack S.A. w zwigzku z Idea Bank
(Polska) mogg zmaterializowaé czynniki zwigzane z ryzykiem reputacyjnym Emitenta jako podmiotu
dominujgcego w Grupie Getin Holding, a w konsekwencji emanowac na pozostate podmioty z grupy.
Pozostate podmioty moga by¢ zmuszone do uwzglednienia w swojej dziatalnosci biznesowej zagadnien
reputacyjnych zwigzanych z Getin Holding jako ich gtéwnym akcjonariuszem, w tym zwtaszcza w
zakresie pozyskiwania finansowania na rynkach lokalnych.

d. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Getin Holding

Czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci sg czynniki ryzyka zwtaszcza w zakresie ryzyk
kredytowych, zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej swoich
kontrahentoéw.

e. Sezonowosc lub cykliczno$¢ w dziatalno$ci Grupy w Il kwartale 2018 r.

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Getin Holding.

2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Getin Holding w poszczegolnych
segmentach w lll kwartale 2018 r.

2.1 Segment ustug bankowych w Polsce

W sktad segmentu ustug bankowych w Polsce Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi Grupa Idea Bank
(Polska), obejmujgca m.in. Idea Bank S.A. (skupiajgcy swojg dziatalno$¢ na oferowaniu matym i sSrednim
firmom szerokiej oferty produktéw bankowych — kredytowych, oszczednosciowych i depozytowych),
Idea Money S.A. (faktoring i windykacja naleznosci) a takze Tax Care S.A. (ustugi w zakresie ksiegowosci
oraz doradztwa finansowego dla matych firm). Spétka Idea Getin Leasing S.A. (leasing pojazdow i
maszyn) stanowi spétke stowarzyszong z Idea Bank (Polska).



Grupa Kapitatowa Getin Holding S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2018 r.
dane w tys. zt
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Emitenta

a. Prezentacja wyniku segmentu za Ill kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 468 122 576 134 -18,7%
Przychody z tytutu odsetek 812 558 865 010 -6,1%
Koszty z tytulu odsetek (344 436) (288 876) 19,2%

Wynik z tytutu prow izji i opfat (144 078) 244 291
Przychody z tytutu prow izji i opfat 273 788 441 229 -37,9%
Koszty z tytutu prow izji i opfat (417 866) (196 938) 112,2%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (171 934) 139 585

Wynik z tytulu odpiséw aktualizacyjnych (230 820) (254 911) -9,5%

Koszty dziatania (380 786) (432 101) -11,9%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stow arzyszonych 32 640 12 367 163,9%

Podatek dochodow y 14 857 (90 537)

Zysk netto (411 999) 194 828

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 23731196 23197519 2,3%
Naleznosci kredytow o-leasingow e 17 397 288 16 674 307 4,3%
Depozyty 19271663 17 291 732 11,5%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W Il kwartale 2018 r. nastgpity nastepujace zmiany w strukturze segmentu:

W dniu 16.07.2018 r. Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu Property Solutions podjeto uchwate o emisji
certyfikatéw inwestycyjnych o wartosci 15 min zt, ktére objeta spétka LC Corp Sky Tower sp. z o.0.
Uzyskane z tego tytutu srodki pieniezne przez Fundusz PS pozwolity na spfate obligacji wyemitowanych
przez Fundusz PS. Wykup obligacji nastgpit na rzecz spo6tki Development System S.A.

W dniu 08.08.2018 r. LC Corp Sky Tower sp. z 0.0. nabyta od funduszu Property Solutions FIZAN 100%
udziatéw spétki Development System S.A. W sierpniu LC Corp Sky Tower ztozyt zgdanie wykupu i
umorzenia przez fundusz 100% certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu 31.08.2018 r. Idea Bank (Polska) zawart z Panem Leszkiem Czarneckim umowe sprzedazy 3 525
akcji zwyktych imiennych Idea Getin Leasing S.A., o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, stanowigcych
15,00% kapitatu zaktadowego Idea Getin Leasing S.A. i uprawniajacych do 15,00 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Idea Getin Leasing S.A. za cene w kwocie 75 mIn zt. Wyzej wymieniona umowa zostata
zawarta w celu wzmocnienia pozycji kapitatowej banku oraz poprawy wspétczynnikéw wyptacalnosci.
W tym samym dniu bank otrzymat od LC Corp B.V. informacje, ze uznaje ustanowiong w transakcji
sprzedazy akcji spotki Idea Leasing S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie Idea Getin Leasing S.A. z
siedzibg w Warszawie) Opcje Call za wygastg. Tym samym Idea Bank S.A. nie posiada zobowigzania do
ewentualnej sprzedazy akcji Idea Getin Leasing S.A. do LC Corp B.V.

W dniu 31.08.2018 r. sp6tka LC Corp Sky Tower sp. z 0.0. nabyta 100% akcji spétki Development System
sp. z 0.0. od Funduszu Property Solutions. Akcje zostaty nabyte po ich ostatniej wycenie z
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dnia 31.07.2018 r. LC Corp Sky Tower zostato 100% akcjonariuszem spétki Development System sp. z
0.0.

Na dzie 31.08.2018 r. TFI Noble Funds S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdéry zarzadza Funduszem
Property Solutions, rozpoczat likwidacje Funduszu. Fundusz poczgtkowo byt zatozony na okres 3 lat z
mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 3 lata. Godnie z zatozeniami, likwidacja funduszu powinna nastgpié
do korica 2018 r.

c. Giéwne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skfad segmentu w il
kwartale 2018 r.

W zwigzku z ujeciem korekt dotyczgcych wyniku finansowego Grupy ldea Bank (Polska), grupa Idea
Bank (Polska) zaraportowata wspotczynniki kapitatowe ponizej poziomdédw wymaganych przepisami
prawa. Biorgc pod uwage zbyt niski poziom tych wspétczynnikéw, Idea Bank (Polska), jako jednostka
dominujgca — podjeta w dniu 17.08.2018 r. dziatania majgce na celu przygotowanie Planu Ochrony
Kapitatu, ktérego celem jest przedstawienie dziatan ukierunkowanych na przywrocenie
wspotczynnikéw do poziomu pozwalajgcego na spetnienie wymogdw potaczonego bufora zgodnie z
wymogami przepisow.

Idea Bank (Polska) ztozyt takze do Komisji Nadzoru Finansowego opisany wyzej Plan Ochrony Kapitatu.
Do gtéwnych dziatan banku przewidzianych w ramach Planu Ochrony Kapitatu nalezy zmniejszenie
wielkosci aktywdw poprzez sekurytyzacje wierzytelnosci leasingowych i aktywne zarzadzanie skalg
akcji kredytowej, oraz zwiekszenie kapitatéw poprzez emisje akcji oraz obligacji podporzadkowanych.
Idea Bank (Polska) przeprowadzi rowniez optymalizacje swojej grupy kapitatowej, czego pierwszym
etapem byto zmniejszenie wielkosci udziatéw w Idea Getin Leasing. Bank planuje rowniez podniesienie
kapitatu poprzez emisje akcji w tgcznej kwocie 50 min zt gwarantowane przez Gtéwnego Akcjonariusza
dra Leszka Czarneckiego. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Idea Bank (Polska) nie
otrzymat informacji o zatwierdzeniu ww. Planu Ochrony Kapitatu przez KNF.

Wskazniki ptynnosciowe utrzymane zostaty powyzej wymogéw regulacyjnych tj. NSFR na poziomie
135% oraz LCR na poziomie 162%.

Podanie przez Idea Bank (Polska) w dniu 17.08.2018 r. do publicznej wiadomosci informacji o
dokonanych odpisach z tytutu wartosci aktywéw i zawigzania rezerw, a takze o obnizeniu szacowanych
wspotczynnikéw kapitatowych banku oraz grupy Idea Bank (Polska), ktére nie spetniaty wymogdéw
wynikajgcych ze Stanowiska KNF w sprawie minimalnych wspdtczynnikéw kapitatowych skutkowato
mocng przeceng waloréw ldea Bank (Polska).

Ponadto, W dniu 17.07.2018 r. Idea Bank poinformowat, ze powzigt informacje od gtéwnego
akcjonariusza Emitenta rozwaza on opcje konsolidacyjne obejmujgce Idea Bank (Polska) oraz Getin
Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz inne podmioty znajdujgce sie w grupach kapitatowych
obydwu bankéw. Zgodnie z informacjg otrzymang od Akcjonariusza, potgczenie obu bankéw moze
doprowadzi¢ do istotnych synergii kosztowych i sprzedazowych oraz wzmocnienia potencjatu
finansowego i sprzedazowego obu instytucji. W dniu 01.08.2018 r. Idea Bank (Polska) zawart z Getin
Noble Bank S.A. umowe w sprawie wspotpracy przy analizie i przygotowaniu potgczenia bankdw.
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d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w skitad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Idea Bank (Polska) prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, w zwigzku z tym wyniki
dziatalno$ci, jak rowniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju banku w znaczgcym stopniu
narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej oraz prawnej w kraju. Ewentualna
dekoniunktura gospodarcza na rynkach europejskich moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na
kondycje przedsiebiorcow — klientdw banku prowadzacych dziatalno$¢ na rynku polskim lub
europejskim. Dla dziaftalnosci operacyjnej, a takze zwigzanej z nig dziatalnosci windykacyjnej, w
szczegoblnosci istotna jest zdolnos¢ kredytowa klientdw banku oraz ich sktonno$é do realizowania
inwestycji zwigzanych z prowadzong przez nich dziatalnoscia.

W ramach prowadzonej dziatalnosci podmioty z segmentu, w tym Idea Bank (Polska) narazone sg na
czynniki ryzyka zwfaszcza w zakresie ryzyk kredytowych, zaktécen przeptywdéw Srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentéw.

Zmaterializowanie sie czynnikdéw ryzyka reputacyjnego, w tym zwfaszcza zwigzanego z sytuacjg wokot
spotki GetBack S.A. moze z kolei prowadzi¢ do zwiekszonego poziomu ryzyka ptynnosci, tj. ryzyka
nieposiadania przez spétke srodkéw pienieznych na pokrycie m.in. biezacych i zapadajacych w
przysztosci zobowigzan, ktére moze by¢ zwtaszcza spowodowane przez wycofanie depozytéw przez
klientéw banku. Dodatkowym czynnikiem zwigzanym z ryzykiem reputacyjnym sg przekazane przez
media po dacie bilansowe] informacje medialne zwigzane z akcjonariuszem dominujgcym oraz bytymi
przedstawicielami KNF, dotyczgce m.in. zatozen regulatora wzgledem bankéw kontrolowanych przez
akcjonariusza dominujacego.

Innego rodzaju czynnik, mogacy miec istotny wptyw na wyniki osiggane w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu, wynika z podpisanej w dniu 01.08.2018 r. umowy miedzy Idea Bankiem S.A. i
Getin Noble Bankiem S.A. w sprawie wspotpracy przy analizie i potgczeniu bankéw. Na podstawie tej
umowy oba banki zobowigzaty sie dokonac analizy korzysci i kosztéw potencjalnego potgczenia, w
tym synergii kosztowych i sprzedazowych oraz potencjatu sprzedazowego potaczonych instytucji oraz
podjac takie czynnosci techniczne jak w szczegdlnosci uzgodnienie harmonogramu dziatan, czy
struktury potencjalnego potaczenia.

2.2 Segment ustug bankowo-windykacyjnych na Ukrainie

W skfad segmentu ustug bankowo-windykacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta na Ukrainie wchodzi
Idea Bank (Ukraina) oferujgcy produkty i ustugi skierowane do oséb fizycznych, a takze spétki Gwarant
Legal Support (d. SF Gwarant Plus) i Idea Leasing (Ukraina) oraz grupa New Finance Service, obejmujaca
spotki New Finance Service i Seret Invest (zakup, obrét, windykacja wierzytelnosci wtasnych i zleconych
oraz dziatalnos$¢ w zakresie posrednictwa kredytowego i ubezpieczeniowego).
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a. Prezentacja wyniku segmentu za Ill kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 105 610 69 655 51,6% 798 329 485 138 64,6%
Przychody z tytutu odsetek 143 970 116 072 24,0% 1088 300 808 426 34,6%
Koszty z tytulu odsetek (38 360) (46 417) -17,4% (289 971) (323 288) -10,3%

Wynik z tytutu prow izji i optat 27 870 13 639 104,3% 210 675 94 994 121,8%
Przychody z tytutu prow izji i optat 32790 16 912 93,9% 247 867 117 790 110,4%
Koszty z tytulu prow izji i optat (4 920) (3273) 50,3% (37 191) (22 796) 63,1%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5823 (3164) - 44 017 (22 037)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (38 217) (39 094) -2,2% (288 890) (272 284) 6,1%

Koszty dziatania (47 949) (35123) 36,5% (362 457) (244 627) 48,2%

Podatek dochodowy (9 830) (1329) 639,7% (74 307) (9 256) 702,8%

Zysk netto 43 307 4584 844, 7% 327 367 31927 925,4%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 547175 511408 7,0% 4205803 3724749 12,9%
Kredyty i pozyczki 421630 387489 8,8% 3240815 2822207 14,8%
Depozyty 415378 389790 6,6% 3192759 2838966 12,5%
b. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W Il kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéow wchodzgcych w skitad segmentu w il
kwartale 2018 r.

Wynik netto Segmentu w ztotych na koniec Ill kwartatu 2018 r. byt o 844,7% wyziszy od wyniku
segmentu na koniec Il kwartatu roku ubiegtego (wzrost o0 925,4% w UAH) . Zanotowano réwniez
wzrost sprzedazy o 38,4%. Przetozyto sie to na ogdlny wzrost sumy bilansowej catego segmentu o
12,9%. Wypracowana od poczatku roku marza odsetkowa (NIM) uksztattowata sie na koniec Ill
kwartatu 2018 r. poziomie 29,3% (19,5% w 2017) przy koszcie finansowania (COF) wynoszacym 11,7%
(13,6% w 2017). Wskaznik kosztéw ryzyka (COR) uksztattowat sie zas na poziomie 13,1%.

Wynik netto segmentu w samym Ill kwartale wynidst 116,8 min UAH rosngc tym samym w ujeciu
rocznym o 55,3%.

Idea Bank (Ukraina) pozostaje jednym z liderow w segmencie kredytow gotéwkowych na ukraifskim
rynku bankowym, znajdujac sie w pierwszej 10 sposrod bankdow dziatajgcych na terytorium Ukrainy (na
poczatku 2018 r. Idea Bank (Ukraina) znajdowat sie w drugiej 10 zestawienia). Ponadto, bank jest
zaliczany do najbardziej stabilnych sposréd bankéw dziatajgcych na rynku ukrainskim. Po wzgledem
osigganego ROE Idea Bank (Ukraina) zajmuje jedng z czotowych pozycji w ukrainskim sektorze
bankowym.
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Idea Bank (Ukraina) pracuje obecnie nad wdrozeniem nowych rozwigzann w obszarze bankowosci
internetowej, ktore wzmocnig pozycje banku i pozwolg zaoferowaé nowe produkty dla obecnych i
nowych klientéw.

Woraz z rosnacg akcja kredytowa, bank rozwija sie¢ sprzedazy stacjonarnej. Na dzier 30.09.2018 Idea
Bank (Ukraina) uruchomit 167 kioskéow i wysp w centrach handlowych na terenie catego kraju,
zwiekszajgc tym samym dostepnos¢ dla dotychczasowych jak i nowych klientdw.

Sukcesem okazato sie takze uruchomienie oferty dla Ukraincédw mieszkajacych w Polsce, realizowana
we wspotpracy z Getin Noble Bankiem. Wedtug stanu na koniec Ill kwartatu 2018 r., liczba sprzedanych
pakietéw produktow (obejmujacych konto w zt, UAH oraz karty ptatnicze) wyniosta 14 tys. szt.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w skiad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W przypadku rynku ukrainskiego, istotnymi czynnikami majgcymi w dalszym ciggu wptyw na wynik w
kolejnym okresie bedzie m.in. sytuacja polityczna Ukrainy, na ktérg najwiekszy wptyw ma sytuacja na
wschodzie kraju. Czynnikiem moggcym wptyngé na sytuacje polityczng kraju mogg by¢ réwniez
zaplanowane na 2019 r. wybory prezydenckie i parlamentarne.

Wptyw na dziatalnos¢ Emitenta na rynku ukrainskim moze mie¢ réwniez ogdlna sytuacja
makroekonomiczna, na ktérg sktadajg sie kurs hrywny, bilans ptatniczy oraz udzielenie pozyczki przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Ryzyko eskalacji sytuacji we wschodniej czesci Ukrainy moze
wplyng¢ negatywnie na system finansowy Ukrainy. Dalsza eskalacja konfliktu, w potaczeniu z
zaleznoscig poziomu kursu walut od finansowania przez MFW, moze grozi¢ zwiekszeniem ryzyka
ptynnosci oraz odptywem depozytéw z banku. Na finansowanie przez MFW moze réwniez wptyngé
wyhamowanie postepdw wdrazania reform ekonomicznych i strukturalnych wymaganych przez MFW.

Ponadto istotnymi czynnikami wptywajagcymi na wynik grupy Idea Bank (Ukraina) bedg stawki
depozytéw i kredytéw na rynku miedzybankowym, jak réwniez stopy procentowe ustalane przez
Narodowy bank Ukrainy (ktére od 2017 r. posiadajg tendencje wzrostowg) oraz ogdélny poziom
ptynnosci ukrainskiego systemu bankowego.

Na wynik finansowy Idea Banku (Ukraina) w dalszych okresach sprawozdawczych wptyngé moze
prognozowane polepszenie wskaznikéw makroekonomicznych, w tym wzrost PKB Ukrainy i dalsze
obnizenie inflacji, co moze pozytywnie wptyngé na ogdlng sytuacje gospodarczg kraju (niezaleznie od
trwajacego konfliktu na wschodzie Ukrainy oraz sytuacji politycznej). Idea Bank (Ukraina), obserwujac
wzrost konkurencji na rynku kredytowania osdb fizycznych przez inne banki w potgczeniu z polityka
Narodowego Banku Ukrainy w sprawie oceny ryzyka kredytowego przez banki, elastycznie
dostosowuje sie do warunkdéw rynkowych.

Idea Bank (Ukraina) rozwija swojg dziatalnos¢ bankowg, opierajgc sie na wzroscie efektywnosci
wykorzystywanych kanatéw sprzedazy.

Spowolnienie tempa rozwoju gtéwnych partneréw ekonomicznych Ukrainy (m.in. Chiny, Rosja), moze
miec istotny wptyw na bilans ptatniczy Ukrainy i wartosci gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych.
Wplyw na dziatalnos¢ Idea Banku (Ukraina) moze mieé rowniez rozwijajgca sie konkurencja na
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lokalnym rynku bankowym w obszarze kredytéw gotéwkowych, zwtaszcza ze strony duzych
podmiotéw bankowych.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci podmioty z segmentu, podobnie jak pozostate podmioty
prowadzace dziatalnos¢ bankowa z Grupy kapitatowej Emitenta, narazone sg na czynniki ryzyka
wymienione zwtaszcza w zakresie ryzyk kredytowych, zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentéw.

W przypadku grupy New Finance Service ryzyko walutowe zostato zidentyfikowane jako najwiekszy
czynnik ryzyka, ktéry moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ podmiotu w zakresie wysokosci zobowigzan
wyrazonych w walucie obcej. Ponadto zmiana praktyk sgdowych, ewentualne zmiany w przepisach
dotyczacych dziatalnosci windykacyjnej, mogg mieé¢ wptyw na osiggane przez spétke wyniki.

2.3 Segment ustug bankowych na Biatorusi

W sktad segmentu ustug bankowych Grupy Kapitatowej Emitenta na Biatorusi wchodzi Idea Bank
(Biatorus) a takze spotki Idea Broker i ldea Finance. Bank oferuje ustugi finansowe klientom
detalicznym, kompleksowg obstuge dla firm specjalizujgc sie w sprzedazy kredytéw gotéwkowych,
kredytéw dla MSP oraz kart kredytowych.

a. Prezentacja wyniku segmentu za Il kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 33118 47 116 -29,7% 18 657 23572 -20,9%
Przychody z tytutu odsetek 57 671 72 210 -20,1% 32 490 36 127 -10,1%
Koszty z tytulu odsetek (24 553) (25 094) -2,2% (13 832) (12 555) 10,2%

Wynik z tytutu prow izji i opfat 9 386 8905 5,4% 5288 4 455 18,7%
Przychody z tytutu prow izji i opfat 16 989 14 927 13,8% 9571 7 468 28,2%
Koszty z tytutu prow izji i opfat (7 603) (6 022) 26,3% (4 283) (3013) 42,2%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 23171 21 255 9,0% 13 054 10 634 22,8%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (2 224) 4267 - (1253) 2135

Koszty dziatania (49 374) (54 283) -9,0% (27 815) (27 158) 2,4%

Podatek dochodow y (5052) (6 500) -22,3% (2 846) (3252) -12,5%

Zysk netto 9025 20760 -56,5% 5084 10 386 -51,0%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 685 319 615 521 11,3% 393 658 329 543 19,5%
Kredyty i pozyczki 480597 367718 30,7% 276062 196 872 40,2%
Depozyty 524758 379932 38,1% 301429 203412 48,2%
b. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze segmentu

W Il kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéow wchodzacych w sktad segmentu w Il
kwartale 2018 r.

Idea Bank (Biatorus) odnotowat istotny wzrost sprzedazy w ujeciu rocznym. Sprzedaz banku wzrosta o
10,7% na koniec Ill kwartatu 2018 r., osiggajgc tym samym poziom 188,3 mIn BYN (odpowiednio 170,1
min BYN w analogicznym okresie roku ubiegtego).
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Portfel kredytowy banku wzrést na koniec Il kwartatu 2018 r. o0 40,2% w BYN, przy jednoczesnym
wzroscie depozytow o 48,2%. Suma bilansowa banku wzrosta zas 0 19,5% w pordédwnaniu do wyniku
na koniec Il kwartatu roku ubiegtego, osiggajac tym samym poziom 393,7 min BYN.

W raportowanym okresie wyniki Idea Bank (Biatorus) znajdowaty sie pod duzg presjg ze strony
regulatora, ktory kontynuowat obnizanie stdp procentowych i zdecydowat o uwolnieniu gérnego limitu
oprocentowania depozytow. W efekcie, biatoruski rynek finansowy przez wiekszg czes$¢ roku cechowat
sie problemami zwigzanymi z ptynnoscia, co utrudniato pozyskiwanie finansowania ograniczajgc
jednoczesnie sprzedaz. Wymienione czynniki przyczynity sie do zawezenia uzyskiwanej marzy
odsetkowej do 7,4% w porownaniu do 11,7% w analogicznym okresie 2017 r. (narastajgco). Obecnie
sytuacja wykazuje tendencje do normalizacji.

W celu przeciwdziatania negatywnym skutkom zmian regulacyjnych, Idea Bank (Biatorus) opracowat
plan obnizenia wydatkéw administracyjnych i rozpoczat jego realizacje co ma przetozy¢ sie na
obnizenie wysokosci wspdtczynnika C/1, wynoszgcego obecnie 75,2%.

W zwigzku z wdrozeniem przez Idea Bank (Biatorus) systemu umozliwiajgcego udzielanie pozyczek na
zakup towardow drogg internetowg, w Il kwartale 2018 r. rozpoczeto oferowanie pozyczek on-line
(consumer finance). Zaimplementowany system cechuje sie wysokg innowacyjnoscig i jest unikalny na
skale rynku biatoruskiego. Co wiecej, bank aktywnie oferuje produkty depozytowe drogg online, a
udziat produktéw depozytowych sprzedanych za posrednictwem kanatéw on-line wyniést w |l
kwartale 2018 r. 25,2%.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Narodowy Bank Republiki Biatorusi konsekwentnie prowadzi polityke skierowang na obnizenie
oprocentowania udzielanych kredytédw i przyjmowanych depozytédw. Polityka ta realizowana jest w
drodze okreslania maksymalnego odchylenia stawek kredytowych i depozytowych od wewnetrznej
stawki referencyjnej Narodowego Banku Republiki Biatorusi, tzn. w drodze ograniczenia swobodnego
ksztattowania stawek rynkowych. Wysoko$¢ stawki overnight zostata zmniejszona przez bank
centralny w 2018 r. z 12% do 11,5%, a stopa refinansowania z 11% do 10%, jednakze w samym llI
kwartale 2018 r. nie zaobserwowano kolejnych zmian stawek. Nie mozna jednak wykluczy¢ dalszych
zmian w przysztych okresach sprawozdawczych.

Podniesienie poziomu stop procentowych przez FED wptyneto na wysokos¢ minimalnych stawek dla
depozytéw w USD na rynku biatoruskim. Spowodowane jest to przywigzaniem stawek stdp
procentowych walut obcych (USD, EUR, RUB) do stép procentowych ustalonych przez odpowiednich
regulatorow (odpowiednio FED, EBC i Centralnego Banku Ros;ji).

Gospodarka biatoruska charakteryzuje sie silnym uzaleznieniem od aktualnej koniunktury w
gospodarce rosyjskiej, stosunkowo niskimi rezerwami walutowymi i wysokim poziomem zadtuzenia
zewnetrznego w stosunku do PKB. Istnieje duze ryzyko dalszego ostabiania sie kursu rubla
biatoruskiego co w dtuzszej perspektywie moze negatywnie wptyngc na poziom ryzyka ptynnosci Idea
Bank (Biatorus), a co za tym idzie na dziatalnos¢ Grupy i jej wyniki w tym segmencie.
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Do pozostatych najistotniejszych czynnikéw ryzyka, na ktére narazone sg podmioty wchodzace w sktad
segmentu, mozna rowniez zaliczy¢ ryzyka kredytowe, ryzyka zaktécen przeptywow srodkéow
pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentéw.

Ostatnia regulacja Narodowego Banku Biatorusi dotyczgca udzielania kredytéw osobom fizycznym oraz
ich sptat wprowadzita ograniczenie, zgodnie z ktérym obcigzenie kredytowe kredytobiorcéw-oséb
fizycznych, tj. stosunek rat kredytowych osoby fizycznej do jej Sredniego miesiecznego dochodu nie
powinien przekraczaé¢ 40%. Zmiana ta nie wptynefa negatywnie na poziom sprzedazy Idea Banku
(Biatorus) w Il kwartale 2018 r., gdyz bank stosowat juz adekwatng polityke kredytowg. Biorgc pod
uwage, Ze powyzisza zmiana znaczgco wptyneta na dziatalno$é pozostatych bankéw na rynku
biatoruskim w zakresie finansowania oséb fizycznych, nie mozna wykluczy¢ jej dalszego wptywu takze
na dziatalnos¢ Idea Bank (Biatorus).

W zwigzku z silnym powigzaniem gospodarki biatoruskiej z gospodarka rosyjska, sytuacja na rynku
rosyjskim moze znaczgco wptywaé na rynek lokalny (np. w przypadku wprowadzenia ewentualnych
dalszych sankcji przeciwko Federacji Rosyjskiej).

2.4 Segment ustug leasingowo - finansowych w Rosji

W sktad segmentu dziatalnosci leasingowo-finansowej Grupy Kapitatlowej Emitenta na terenie
Federacji Rosyjskiej wchodzi Grupa Carcade oraz Assets Service Finance. Grupa Carcade obejmuje
Carcade (leasing pojazdow), spotke Centr Karawto oraz spotke Carcade Service. Spotka Assets Service
Finance zajmuje sie obstugg nabytego portfela przeterminowanych wierzytelnosci.

a. Prezentacja wyniku segmentu za lll kwartat 2018 r.
Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 43 847 44 238 -0,9% 754 537 675 848 11,6%
Przychody z tytulu odsetek 96 894 104 853 -7,6% 1667392 1601896 4,1%
Koszty z tytutu odsetek (53 047) (60 615) -12,5% (912 855) (926 048) -1,4%

Wynik z tytutu prow izji i optat 17 335 18 345 -5,5% 298 308 280 267 6,4%
Przychody z tytutu prow izji i optat 17 335 18 345 -5,5% 298 308 280 267 6,4%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 34 313 28 559 20,1% 590 472 436 311 35,3%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (5 830) (22 447) -74,0% (100 325) (342 935) -70,7%

Koszty dziatania (65 942) (60 928) 8,2% (1134757) (930 830) 21,9%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stow arzyszonych 2 857 2 400 19,0% 49 164 36 666 34,1%

Podatek dochodow y (5987) (2637) 127,0% (103 027) (40 287) 155,7%

Zysk netto 20 593 7 530 173,5% 354 373 115 040 208,0%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 929318 836 489 11,1% 16 565383 13 256 561 25,0%
Naleznosci z tytutu leasingu finansow ego 759 664 630 420 20,5% 13541248 9990 808 35,5%
b. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze segmentu

W Il kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.
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c. Giéwne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w skiad segmentu w il
kwartale 2018 r.

Wynik Segmentu na koniec IIl kwartatu 2018 r. wynidst 354,4 min RUB, wykazujgc tym samym wzrost
0 208% w ujeciu rocznym. Gtéwnym motorem wzrostu byt mocny wzrost sprzedazy (o 61,2%) i
umiarkowany wzrost kosztéw, ktory wynikat gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci (otwieranie nowych
oddziatéw i wzrost zatrudnienia w sprzedazy). Wyzsza sprzedaz przyczynita sie do wzrostu portfela
leasingowego o 35,5% i ogdlnej sumy bilansowej 0 25%.

Sprzedaz Segmentu w samym Il kwartale 2018 r. wyniosta 5,6 mld RUB (réwnowartos¢ 327 min zt),
odnotowujgc tym samym wzrost o 51,4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wskaznik COF na koniec Il kwartatu 2018 r. wynidst 11,7%, podczas gdy na koniec Il kwartatu 2017 r.
wynosit on 14,3%, natomiast wskaZznik COR na koniec Il kwartatu 2018 r. uksztattowat sie na poziomie
1,1% w pordéwnaniu do 4,7% na koniec Il kwartatu 2017 r. Wynik netto Il kwartatu odrebnie, wynidst
210,3 min RUB i byt tym samym wyzszy od wyniku za Ill kwartat 2017 roku o blisko 207%.

Od poczatku 2018 r. Grupa Carcade utrzymuje stabilng i zdywersyfikowang ptynnos¢, co zawdziecza
pozyskiwaniu finansowania na konkurencyjnych warunkach. W okresie sprawozdawczym zakoriczono
transakcje refinansowania kredytu w wysokosci 1,2 mld RUB przez Moskiewski Bank Kredytowy.
Carcade otrzymato takze linie kredytowg do kwoty 3 mld RUB od Sberbanku. Dzieki wzrostowi
poziomu sprzedazy samochoddw na rynku rosyjskim oraz stabilizacji poziomu ptynnosci rosyjskiego
systemu bankowego, Carcade osiggneto wysoka sprzedaz, zwiekszajac swdj udziat na rynku leasingu
detalicznego z poziomu 7,8% na koniec Il kw. do 8,3% na koniec Il kwartatu 2018 r.

O dobrej kondycji Carcade swiadczy rating otrzymany od Fitch. Agencja Ratingowa podtrzymata ocene
na poziomie B+ z perspektywa stabilna.

Carcade wdraza obecnie nowa platforme sprzedazowa, ktérej innowacyjnos$é¢ pozwoli na lepsze
dopasowanie do oczekiwan klientéw, jak réwniez na wprowadzenie weryfikacji online. Klienci bedg
takze mogli korzystac ze specjalnej strefy klienta, korzystajgc z mozliwosci samodzielnego zarzadzania
ustugami swiadczonymi przez Carcade.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzgce w skiad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Wprowadzane przez Departament Finansdw USA sankcje ekonomiczne wobec szeregu rosyjskich
przedsiebiorcéw oraz najwiekszych spotek, wywierajg presje na rynek finansowy oraz ptynnosc
podmiotéw dziatajgcych na rynku rosyjskim.

W dniu 27.08.2018 r., w zwigzku ze sprawa Skripala, Departament Stanu USA, wprowadzit kolejne
sankcje, ktore mogg zostad rozszerzone w przysztosci.

Istotnym ryzykiem pozostaje takze mozliwo$¢ odwrdcenia przez Bank Centralny Federacji Rosyjskiej
trendu na stopie kluczowej (tj. min. stopy procentowej, na ktérej Centralny Bank Rosji udziela
kredytow komercyjnym bankom na okres 1 tygodnia oraz maks. stopy, po ktérej Bank Centralny gotéw
jest przyjmowac na depozyty Srodki bankéw komercyjnych). Ewentualna zmiana polityki moze miec
negatywne przetozenie na koszty finansowania. Ewentualna zmiana stép procentowych moze
znaczgco wptyngé na dziatalnos¢ spdtek Emitenta prowadzong na terenie Federacji Rosyjskiej w
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przysztosci. Wptyw na wynik finansowy Carcade moze mie¢ réwniez ewentualne odroczenie rozliczen
z podmiotami panstwowymi, ktére zgodnie z przepisami zatwierdzane sg przez wtasciwego ministra i
rozliczane zbiorczo na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.

Dalszy rozwdj Carcade zalezy od zapewnienia finansowania operacyjnego, gdzie przyznanie
finansowania uzaleznione jest od oceny portfela Carcade oraz jakosci aktywdw. Sytuacja ekonomiczna
Federacji Rosyjskiej moze mie¢ wptyw na poziom popytu na produkty leasingowe. Wptyw na
dziatalno$¢ moze miec réwniez potencjalny wzrost ryzyka kredytowego.

2.5 Segment ustug bankowo-leasingowych w Rumunii

W sktad segmentu wchodzi Idea Bank (Rumunia) bedgcy bankiem uniwersalnym, Idea Leasing IFN S.A.
(dziatalnos¢ leasingowa), Idea Finance IFN S.A., Idea Investment S.A., spotka Idea Broker de Asigurare
S.R.L. (broker ubezpieczeniowy) oraz Idea Credite de Consum SRL (posrednik kredytowy). Produkty i
ustugi Idea Bank (Rumunia) skierowane sg do klientéw indywidualnych oraz matych i Srednich
przedsiebiorstw.

a. Prezentacja wyniku segmentu za Il kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytutu odsetek 50 719 38 851 30,5% 55 486 41 561 33,5%
Przychody z tytutu odsetek 76 503 61 426 24,5% 83693 65 710 27,4%
Koszty z tytulu odsetek (25 784) (22 575) 14,2% (28 207) (24 150) 16,8%

Wynik z tytutu prow izji i optat 19973 21 065 -5,2% 21850 22534 -3,0%
Przychody z tytutu prow izji i opfat 26 056 26 151 -0,4% 28 505 27975 1,9%
Koszty z tytulu prow izji i optat (6 083) (5 086) 19,6% (6 655) (5 441) 22,3%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 19399 15 439 25,6% 21222 16 516 28,5%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (13 534) (7 010) 93,1% (14 806) (7 499) 97,4%

Koszty dziatania (62 054) (60 219) 3,0% (67 886) (64 419) 5,4%

Podatek dochodow y (2 755) (2274) 21,2% (3014) (2 433) 23,9%

Zysk netto 11 748 5852 100,8% 12 852 6 260 105,3%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 2169706 1960 152 10,7% 2369451 2092391 13,2%
Naleznos$ci kredytow o-leasingow e 1503936 1355368 11,0% 1642389 1446 806 13,5%
Depozyty 1565724 1373842 14,0% 1709866 1466526 16,6%
b. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze segmentu

W dniu 14.09.2018 r. zarejestrowano utworzenie nowej spotki — Idea Credite de Consum SRL, w ktérej
100% udziatu posiada Idea Bank (Rumunia). Przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie dziatalnosé z
zakresu posrednictwa kredytowego.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéow wchodzacych w sktad segmentu w Il
kwartale 2018 r.

Segment Rumunia w Il kwartale 2018 r. kontynuowat trend wzrostowy odnotowujgc zysk netto na
poziomie o 101% wyzszym od wyniku na koniec analogicznego okresu w 2017 r. Narastajagco wynik
netto odnotowat dynamike na poziomie 105,3%, ksztattujgc sie na poziomie 12,8 min RON. Suma
naleznosci kredytowo-leasingowych wzrosta na koniec Il kwartatu 2018 r. 0 13,5% w poréwnaniu do
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konca Il kwartatu 2017 r., depozyty wzrosty o 16,6%, za$ ogdlna suma bilansowa segmentu
odnotowata wzrost 0 13,2%

Poziom sprzedazy ujety narastajgco za lll kwartaty 2018 wzrdst o0 10,2% w pordwnaniu do korica Il
kwartatu 2017 r., z czego poziom sprzedazy pozyczek wzrést o 11,2% w stosunku do analogicznego
okresu w 2017 roku. Sprzedaz produktéw leasingowych zanotowata wzrost 0 9,2%. Sprzedaz ostatnich
9 miesiecy ksztattowata sie pod silng presjg rosngcej stawki bazowej ROBOR3M, pdzniejszym niz
zaktadano wdrozeniem sprzedazy on-line, a takze wolniejszg rozbudowg sieci sprzedazy.

Bank przeprowadzit udang kampanie marketingowa, ktéra pozwolita pozyska¢ nowych klientéw i
ograniczy¢ negatywny wptyw refinansowania i odptywu dotychczasowych klientow.

Na koniec Il kwartatu 2018 odnotowano 12% wzrost liczby klientéw w stosunku do stanu na koniec Il
kwartatu 2017 r.

Idea Bank (Rumunia) realizuje obecnie projekt digitalizacji, ktéry finalnie umozliwi sprzedaz szerokiej
oferty ustug i produktéw, w tym kredyty i depozyty online, umozliwi takze korzystanie z podpisu
cyfrowego. Nowa wersja systemu bankowosci internetowej bedzie jedng z najbardziej innowacyjnych
na rynku rumunskim i zwiekszy zasoby i mozliwosci systemdw banku.

Bank stawia takze na rozwdj tradycyjnej sieci sprzedazy otwierajgc placdwki w miastach, w ktérych do
tej pory nie miat swoich oddziatéw, a takze wyspy w centach handlowych. Rozbudowa sieci sprzedazy
przeprowadzana jest rdwnolegle z optymalizacjg i wprowadzeniem nowej aranzacji istniejgce;j sieci.

W przypadku Idea Leasing (Rumunia), dobre wynik sprzedazy i nizsze koszty ryzyka przyczynity sie do
dalszej poprawy efektywnosci.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w skiad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Prognozowany poziom wzrostu PKB Rumunii na rok 2018 wynosi 4,1% oraz 3,5% na rok 2019.
Oczekiwane spowolnienie gospodarcze moze miec istotne przetozenie na osiggane wyniki banku.
Ponadto na wyniki banku wptyw mogag miec¢ prognozowany wzrost stép procentowych dla waluty
lokalnej oraz poziomy kursu wymiany waluty lokalnej do euro.

W przypadku Idea Leasing (Rumunia) rozwéj rynku samochodowego wraz z rynkiem leasingu pojazdéw
bedzie miat wptyw na wyniki spétki, na ktéry moga dodatkowo wptyngé ewentualne zmiany prawne
czy skarbowe, zwtaszcza w zakresie mozliwosci zwrotnego wykupu wierzytelnosci.

Na dziatalno$¢ banku w najblizszym okresie wptyw mogg mie¢ takie ewentualne zmiany prawne
dotyczacych sektora bankowego i finansowego (dtugotrwatych skutkéw zmian przepiséw o upadtosci
konsumenckiej oraz kredytéow hipotecznych), polityka fiskalna zmierzajgca do obnizenia poziomu
deficytu budzetowego, a takze sytuacja ekonomiczna UE, w tym mozliwy wptyw sytuacji sektora
bankowego Grecji na banki rumunskie. Na dziatalno$¢ Idea Banku (Rumunia) wptyw moze miec
okresowe ryzyko ptynnosci na rynku depozytowym.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze mieé¢ wptyw na wynik Idea Banku (Rumunia) bedzie oddziatywanie
stawek bazowych na wynik odsetkowy z tytutu produktéow kredytowych, jak réwniez trend na rynku
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depozytowym. Obserwowane od kwietnia br. silne wzrosty stawek bazowych wykazujg obecnie
stabilizacje.

Kolejnymi czynnikami mogacymi wptyna¢ na dziatalnos¢ banku jest mozliwa konieczno$¢ amortyzacji
niezabezpieczonych pozyczek oraz ryzyko ogtoszenia upadtosci przez niektérych klientédw detalicznych,
jak rowniez inne zdarzenia losowe. Wprowadzenie przez Narodowy Bank Rumunii regulacji dotyczacej
debt/income ratio moze wptynac¢ na przyszte ksztattowanie sie portfela kredytowego bankéw na rynku
rumunskim.

2.6 Segment ustug finansowych w Polsce

Segment ustug finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w Polsce obejmuje spdtke M.W. Trade.
Dziatalnos¢ M.W. Trade koncentruje sie na oferowaniu ustug finansowych podmiotom z sektora stuzby
zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Cechg charakterystyczng tego niszowego rynku jest
koncentracja popytu i podazy, ktéra prowadzi do uzaleznienia przychoddéw od sytuacji w otoczeniu
rynkowym, szczegdlnie w zakresie zmian legislacyjnych oraz dziatarh konkurencji.

a. Prezentacja wyniku segmentu za lll kwartat 2018 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 9 099 12 288 -26,0%
Przychody z tytutu odsetek 22727 31187 -27,1%
Koszty z tytutu odsetek (13 628) (18 899) -27,9%

Wynik z tytutu prow izji i opfat (881) 877
Przychody z tytutu prow izji i optat (192) 1766
Koszty z tytulu prow izji i optat (689) (889) -22,5%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 38 279 -86,4%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych 254

Koszty dziatania (4 302) (4 766) -9,7%

Podatek dochodow y (752) (1643) -54,2%

Zysk netto 3456 7 035 -50,9%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 348211 494128  -295%
Pozyczki i naleznosci 321 465 481 428 -33,2%
b. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze segmentu

W Il kwartale 2018 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze segmentu.

c. Giowne osiggniecia i niepowodzenia podmiotéow wchodzgcych w skitad segmentu w Il
kwartale 2018 r.

Celem strategicznym M.W. Trade jest wzrost wartosci M.W. Trade poprzez tworzenie podmiotu w
ramach grupy kapitatowej specjalizujgcego sie w finansowaniu podmiotéw publicznych, w
szczegoblnosci stuzby zdrowia i JST, oferujgcego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu
wysokich poziomdw rentownosci operacyjne;.
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M.W. Trade optymalizuje na biezgco pozyskiwane finansowanie do aktualnej sytuacji panujacej na
charakterystycznym rynku niszowym na ktérym dziata, jak rdwniez do posiadanego portfela aktywodw
i do planowanej sprzedazy produktéw na tym rynku.

Struktura przychodéw M.W. Trade pozostaje bez zmian do poprzednich okreséw. Dominujgca
dziatalnos$ciag M.W. Trade nadal pozostajg dziatania majace na celu restrukturyzacje zadtuzenia
podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego, a przychody osiggane z innych
tytutdow stanowia dziatalnos¢ wspierajaca.

Wypracowanie przez spoétke nizszego wyniku niz w analogicznym okresie w 2017 r. byto spowodowane
nizszg Sredniomiesieczng wartoscig portfela, ktéra w omawianym okresie wyniosta 325,5 min zt (na
koniec Ill kwartatu 2017 r. srednia wartos¢ portfela wynosita 490,4 min zt co oznacza spadek o 34%).

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2018 wyniosty 6,3 min zt, czyli 0 3,8 min zt mniej niz w Il kwartale
2017 r., co oznacza spadek o 38%.

Struktura Zrodet uzyskiwanych przychodéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich
okreséw. M.W. Trade generuje gtdwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych
podmiotom medycznym i jednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowig dominujaca pozycje
we wszystkich osiggnietych przychodach. Udziat produktéw sprzedawanych JST w omawianym okresie
wyniost 4,2% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy (w Il kwartale 2017 r. udziat przychodéw od
podmiotow JST wynosit 5,5%).

Portfel wierzytelnosci M.W. Trade, obejmujacy naleznosci dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone
pozyczki, w ostatnim dniu Il kwartatu osiggnat wartos¢ 321,5 min zt wobec poziomu 481,4 min zt
uzyskanego w analogicznym okresie 2017 r., oznacza to spadek o0 33%. W stosunku do poziomu z korica
2017 r. wartos¢ portfela spadta 0 29%.

Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na
30.09.2018 r. wynosit 75%, co oznacza spadek o 5,7 p.p. wzgledem wartosci z konca Ill kwartatu ub. r.

W Il kwartale 2018 r. M.W. Trade nie wygenerowata nowej kontraktacji bilansowej (w analogicznym
okresie 2017 roku kontraktacja bilansowa wynosita 24,5 min zt) z uwagi na szereg czynnikéw
zewnetrznych. Jednym z istotnych czynnikdw byta tymczasowa nadptynnosé publicznych podmiotéw
leczniczych wynikajgca z rozliczenia historycznie wygenerowanych w kilku okresach przez SPZOZ tzw.
,hadwykonan” ponad dostepne limity wynikajgce z kontraktéw z NFZ. Wpompowanie w rynek ok. 2
mld zt spowodowato koncentracje zarzgdzajgcych placéwkami w innych obszarach dziatalnosci
operacyjnej. Dodatkowo wyjgtkowa w tym roku niestabilna sytuacja rynku finansowego w Polsce oraz
ciggta niepewnos¢ do ksztattowania sie tejze sytuacji w przysztosci sprawia, ze M.W. Trade
ukierunkowana jest na utrzymywanie dtugoterminowego bezpieczenstwa i stabilnosci.

Kluczowym czynnikiem byto réwniez dalsze oferowanie na rynku niskich cen przez konkurencje, budzac
wysokie oczekiwania do niskich marz wsréd klientow. M.W. Trade majac ograniczone mozliwosci
pozyskiwania taniego finansowania, nie zdecydowata sie na uczestnictwo w konkursach ofert, aby
budowa¢ za wszelkg cene wartos¢ bilansowg niegenerujgcg oczekiwanej przez interesariuszy M.W.
Trade rentownosci. Ponadto tegoroczne wybory samorzgdowe rowniez miaty istotny wplyw na
ograniczong decyzyjnos¢ potencjalnych klientéw w pozyskiwaniu finansowania biezgcego czy
inwestycyjnego. W efekcie wygenerowano niskg kontraktacje kredytéw w posrednictwie — 7 min zt
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wobec sprzedazy tego produktu w analogicznym okresie roku ubiegtego na poziomie 36,2 min zt
(spadek o 81%).

W celu poprawy osigganych wynikéw M.W. Trade zamierza zapewnié zrbwnowazony wzrost w ramach
prowadzonej dziatalnosci, wprowadzenie nowych produktéw uzupetniajgcych dotychczasowq oferte
oraz zwiekszenie skali wspotpracy z podmiotami z Grupy Getin Holding.

d. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiggniete przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

M.W. Trade narazone jest na ryzyko zwigzane z ptynnoscia, tj. ryzyko nieposiadania przez spotke
$rodkow pienieznych na pokrycie biezgcych zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania $rodkow
pienieznych poprzez uptynnienie aktywdw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezgcych
i zapadajacych w przysztosci zobowigzan. M.W. Trade poprzez zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
zapobiega wystgpieniu sytuacji kryzysowych w przeptywach pienieznych, utrzymujac portfel ptynnych
i zdywersyfikowanych aktywdw oraz odpowiadajgcych im stabilnych Zzrédet finansowania.

M.W. Trade finansuje swojg dziatalnos¢é kapitatem dtuznym, w tym. m.in. w drodze emisji obligacji.
Zobowigzania M.W. Trade wynikajg z odroczonych sptat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnietych
pozyczek i kredytédw, wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych oraz sprzedanych rat w
ramach wykupu wierzytelnosci. Koniecznos¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezgcej
dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. M.W. Trade pokrywa je z dodatnich
przeptywdéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci. llos¢ i ztozonos¢é aktywow i
pasywoéw powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych nie sg w petni
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Ryzyko ptynnosci rédwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wytgcznie negatywnym wptywie na
funkcjonowanie M.W. Trade. Powstanie luki ptynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, zas
powstanie nadptynnosci wigze sie z ponoszeniem dodatkowych kosztow.

Szacuje sie, ze w najblizszym czasie nastgpi zwiekszenie popytu. Zaobserwowano rosngce
zainteresowanie w obszarze finansowania inwestycji (finansowania wktadu wifasnego jak i
finansowania wiekszosciowego) majacych na celu spetnienie wymogdw Ministra Zdrowia w zakresie
poprawy infrastruktury i poprawy pobytu pacjentéw. Ponadto, wydawane przez nadzér sanitarny
decyzje pokontrolne wymagajg dostosowanie standardéw placéwek do wymogdw unijnych do 2020
r., co bedzie wymagac¢ dodatkowych naktadéw finansowych.

Kolejnym elementem moggcym wptynaé na popyt na ustugi M.W. Trade, a uszczuplajgcym cash-flow
placowek, jest presja ptacowa. Spetnienie oczekiwan personelu medycznego przy mocno
niedostatecznych jego zasobach w Polsce dla kazdego szczebla oznacza drastyczny wzrost kluczowej
pozycji kosztowej szpitali.

M.W. Trade swiadczy ustugi finansowe jednostkom sektora publicznego. Charakterystyczny dla tego
rynku jest wysoki stopien koncentracji i zaleznos$¢ przychoddéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby
zdrowia oraz finanséw publicznych. Dlatego zmiany zachodzgce na tym rynku bedg miaty istotny wptyw
na dziatalnos¢ M.W. Trade. Nalezy podkresli¢, iz sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem
gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest w wysokim
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stopniu zalezny od zmieniajgcych sie przepiséw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym,
poniewaz teoretycznie zmiany zachodzgce w otoczeniu rynkowym moga byc¢ zaréwno korzystne, jak i
niekorzystne dla M.W. Trade. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje
dziatalno$¢ M.W. Trade, wptywajgc na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci oraz
poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci podmiotéw medycznych. Gruntowne zmiany
systemu moga wiec spowodowacé duze zmiany w specyfice funkcjonowania M.W. Trade, wptywajgc na
wszystkie ww. trzy elementy. Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzyszg silne
emocje polityczne i spoteczne, co dodatkowo powoduje, iz charakter i kierunek tych zmian jest trudno
przewidywalny. Jednoczesnie, trudno jest determinowac kierunki rozwoju modelu funkcjonowania i
finansowania publicznej stuzby zdrowia w Polsce.

Niewatpliwie czynnikiem wptywajagcym na ryzyko kredytowe jest wprowadzenie tzw. sieci szpitali,
ktore miato pozytywny wptyw na stabilnosé¢ wptywdw z tytutu rozliczen jednostek stuzby zdrowia z
NFZ. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w uktadzie zawierajgcym odpowiedni poziom
systemu zabezpieczenia, profile, w ramach ktérych realizowane sg Swiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych $wiadczen. Systemem objete sg wszystkie placowki zapewniajgce ciggtos¢ dostepu do
Swiadczen oraz kompleksowos¢ w ich udzielaniu. Dla M.W. Trade jest to potwierdzenie dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu w
regionie.

Na wynik finansowy M.W. Trade wptyw ma réwniez wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw
leczniczych, w tym gtéwnie kosztéw osobowych na skutek podnoszenia wysokosci ptacy minimalne;.
Kolejnym czynnikiem, ktéry moze mieé¢ wptyw na przyszte wyniki M.W. Trade jest wzrost zadtuzenia
JST spowodowany wzrostem wydatkéow inwestycyjnych w ramach finansowania projektéw
wspotfinansowanych przez UE i spadek poziomu dochodéw JST.

Ponadto, w dniu 26.07.2018 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 05.07.2018 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,,Ustawa”).
Gtéwne zatozenia Ustawy to: zniesienie gminy Ostrowice (,,Gmina”) z dniem 01.01.2019 r., przejecie
odpowiedzialnosci za zobowigzania Gminy przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Wojewode
Zachodniopomorskiego (,,Wojewoda”), zaspokojenie wierzycieli ze srodkédw pochodzacych z budzetu
panstwa (z czesci, ktdrej dysponentem jest Wojewoda).

W terminie 14 dni od dnia zniesienia Gminy Wojewoda, w formie obwieszczenia na stronie urzedu
wojewddzkiego, wezwie wierzycieli do zgtaszania swoich wierzytelnosci. Informacja od Wojewody o
spfacie nastgpi miedzy 12 a 15 miesigcem od dnia zniesienia Gminy. Z uwagi na fakt, ze zgodnie z
Ustawg od dnia zniesienia Gminy nie nalicza sie odsetek i kosztéw pozaodsetkowych, wstepny
szacunkowy wptyw na wyniki finansowe Spétki z tytutu braku mozliwosci rozpoznania przychodu
wyniesie ok. 2,2 min zt. Spétka posiadata w stosunku do gminy Ostrowice (,Gmina”) , wg. stanu na
dzien na dzien 20.09.2018 r. wierzytelnosci o tacznej wartosci 36 min zt Wierzytelnosci te
potwierdzone sg trzema ugodami zawartymi przez Spotke z Gming, na ktdre Spodtka posiada
prawomocne tytuty egzekucyjne opatrzone klauzulami wykonalnosci, wobec czego Spoétka ocenia
ryzyko nieuznania wierzytelnosci przez Wojewode jako niskie, jednak o harmonogramach sptat bedzie
decydowat Wojewoda. Spdétka dokona zgtoszenia wierzytelnosci w stosunku do Gminy w terminie i na
warunkach wynikajgcych z Ustawy.
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3. Pozostate informacje dotyczace Grupy Kapitatowej Getin Holding za Il
kwartat 2018 r.
a. Informacja na temat struktury wtasnosci znacznych pakietéw akcji i jej zmian

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji na dzied przekazania raportu za | pétrocze 2018 r.,
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat
Liczba gtosow Udziat procentowy
wynikajaca z procentowy w gtoséw w
Lp. Liczba posiadanych posiadanych kapitale walnym
Akcjonariusz akgji akgji zaktadowym zgromadzeniu
1
Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 417 275 107 417 275 107 54,97% 54,97%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 259389429 259389429 34,17% 34,17%
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie 75831030 75831030 9,99% 9,99%

* Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 872 327 akji, stanowigcych 10,79% kapitatu zaktadowego i 10,79% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 335 402 780 akcji stanowigcych 44,19% kapitatu zaktadowego i 44,19% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka Czarneckiego sq spotki: LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajgca 259
389 429 akcji stanowiqgcych 34,17% kapitatu zaktadowego i 34,17% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu, Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
posiadajgca 75 831 030 akcji stanowiqcych 9,99% kapitatu zaktadowego i 9,99% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z 0.0. z
siedzibqg we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji stanowigcych 0,004% kapitatu zaktadowego i 0,004% udziatu w gfosach na walnym zgromadze niu, spétka Idea
Money S.A. z siedzibqg w Warszawie posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu
oraz Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 119 878 akcji stanowigcych 0,016% kapitatu zaktadowego i 0,016% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu a takze Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek Zarzqdzany przez Open Finance TFI S.A. po siadajgca
27 000 akcji stanowigcych 0,0036% kapitatu zaktadowego i 0,0036% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji na dzien przekazania sprawozdania za Il kwartat 2018 r.
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:

Udziat
Liczba gtoséw Udziat procentowy
wynikajaca z procentowy w gtoséw w
Lp. Liczba posiadanych posiadanych kapitale walnym
Akcjonariusz akcji akcji zaktadowym zgromadzeniu
1
Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 417 275 107 417 275 107 54,97% 54,97%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 259 389429 259 389429 34,17% 34,17%
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie 75831030 75831030 9,99% 9,99%

* Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 872 327 akcji, stanowigcych 10,79% kapitatu zaktadowego i 10,79% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu
oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 335 402 780 akcji stanowigcych 44,19% kapitatu zaktadowego i 44,19% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka Czarneckiego sq spotki: LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajqca 259
389 429 akcji stanowiqcych 34,17% kapitatu zaktadowego i 34,17% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, Getin Noble Bank S.A. z siedzibq w Warszawie
posiadajqca 75 831 030 akcji stanowigcych 9,99% kapitatu zaktadowego i 9,99% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z o.0. z
siedzibq we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji stanowigcych 0,004% kapitatu zaktadowego i 0,004% udziatu w gfosach na walnym zgromadze niu, spétka Idea
Money S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu
oraz Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 119 878 akcji stanowigcych 0,016% kapitatu zaktadowego i 0,016% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu a takze Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek Zarzqdzany przez Open Finance TFI S.A. po siadajgca
27 000 akcji stanowigcych 0,0036% kapitatu zaktadowego i 0,0036% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
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b. Zestawienie zmian w akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Osoby zarzadzajace
Piotr Kaczmarek Prezes Zarzadu 24 000 - - 24 000
Krzysztof Jarostaw X
X i | Wiceprezes Zarzadu 0 0
Bielecki
Izabela Lubczyniska Cztonek Zarzadu 4518 4518
Krzysztof Florczak Cztonek Zarzadu 0 0
Osoby nadzorujace
1) _ - 1)
. Przewodniczacy Rady 81872327 81872327
Leszek Czarnecki 4 i
Nadzorczej 335 402 7802 - - 3354027807
. L Wiceprzewodniczacy
Remigiusz Balinski i
Rady Nadzorczej 197 637 - - 197 637
. Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Grzegorzewicz 101963 - - 101963
Adam Maciejewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Woijciech Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Stanistaw Wlazto Cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
1) akcje posiadane przez pana Leszka Czarneckiego w sposéb bezposredni.
2) Akcje posiadane przez pana Leszka Czarneckiego w sposdb posredni.
c. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent ani jego spodtki zalezne nie publikowaty prognoz finansowych.

d. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o istotnej wartosci

W Il kwartale 2018 r. Emitent ani jego jednostki zaleznie nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji o charakterze istotnym lub o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

e. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza wymienionymi w pozostatych punktach sprawozdania zdarzeniami, w omawianym okresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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f. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem

W Il kwartale 2018 r. nie toczyty sie pojedyncze postepowania dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci Getin Holding lub jednostek od niego zaleznych, ktére miatyby charakter istotny lub ich
warto$¢ stanowifaby co najmniej 10% kapitatdow witasnych Emitenta. Nie wystgpity rowniez
postepowania w zakresie zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta i jednostek od niego zaleznych, ktére
miatyby charakter istotny lub ich tgczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

g. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W Il kwartale 2018 r. Emitent ani jego jednostki zaleznie nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Piotr Kaczmarek Krzysztof Jarostaw Bielecki
Prezes Zarzadu | Wiceprezes Zarzadu

Izabela Lubczynska Krzysztof Florczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 28 listopada 2018 roku
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