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1. Woybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 48 700 154 012 11 449 36 182
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (4 563) (183 310) (1 073) (43 065)
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej (25 042) (190 359) (5 887) (44 721)
Zysk netto (30317) (178 047) (7 128) (41 828)
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace] (30317) (178 047) (7 128) (41 828)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (804) (28 323) (189) (6 654)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 37 435 1919 8 801 451
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (19 714) 9084 (4 635) 2134
Srodki pieniezne netto razem 16 917 (17 320) 3977 (4 069)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018  31/12/2017
PLN000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 163 492 170 575 38 276 40 897
Aktywa obrotowe 111 402 136 895 26 081 32 824
Aktywa razem 274 894 307 470 64 357 73718
Kapital podstawowy 711 711 166 170
Kapitat p.rzypa(.iaj acy gkcl onariuszom 711 711 166 170
Jednostki Dominujace;j
Kapital wlasny (262 997) (238 041) (61 572) (57 072)
Zobowigzania dtugoterminowe 1711 2 354 401 564
Zobowigzania krotkoterminowe 536 180 543 157 125528 130 225
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 26 752 165919 6 289 38979
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 6 326 (67 897) 1487 (15 951)
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej 3162 (98 155) (23 059)
Zysk netto 3162 (88 774) (20 856)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
operacyjnej 23383 (13 966) 5497 (3 281)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 8621 (11 220) 2027 (2 636)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej (18 489) 11 456 (4 347) 2691
Srodki pieniezne netto razem 13515 (13 730) 3177 (3 226)
Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy 0,2225 (6,2473) 0,0523 (1,4677)

na akcje
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
PLN"000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 67 992 69 300 15919 16 616
Aktywa obrotowe 83939 65571 19 651 15722
Aktywa razem 151 931 134 871 35570 32 335
Kapital podstawowy 711 711 166 170
Kapital wlasny (251 179) (254 341) (58 806) (60 980)
Zobowigzania dtugoterminowe 135 192 32 46
Zobowigzania krotkoterminowe 402 975 389 020 94 343 93 269
Liczba akcji 14 210 14 210 14 210 14 210
Sredniowazona liczba akeji 14 210 14 210 14 210 14 210

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rddrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania
Z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu EUR z dnia 28 wrze$nia 2018 roku 4,2714 EUR/PLN oraz 29 grudnia 2017 roku 4,1709 EUR/PLN.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz $rddrocznego skroconego skonsolidowanego i $rddrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 9 miesi¢cy zakonczonych 30 wrze$nia 2017 roku
(odpowiednio: 4,2535 EUR/PLN i 4,2566 EUR/PLN).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
(,.Spotka”, ,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba
Spotki miesei sie w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Nastgpnie
w 2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujace;j:

® produkcje konstrukeji metalowych i ich czesci,
® 0obrobke metali i naktadanie powlok na metale,
® obrobke mechaniczng elementow metalowych,
® roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
® roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

® pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3 15/2622%?8 3 18/3?2%?7
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 2 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100%* 100%*

*posrednio i bezposrednio

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie zostaly ujete
sprawozdania finansowe spotek Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtoéci, Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp.
z 0.0. w upadtosci, Vistal Ocynkownia Sp. z o0.0. w upadloéci oraz VistalAB w zwiazku z utrata kontroli przez Jednostke
Dominujgca nad tymi Spotkami, w tym ze wzgledu na ogloszenie upadtosci Vistal Construction Sp. z 0.0. z dniem 19 grudnia
2017 roku, ogtoszenie upadtosci Vistal Marine Sp. z 0.0. z dniem 15 lutego 2018 roku, ogloszenie upadtosci VS NDT Sp. z
0.0. z dniem 1 marca 2018 roku, ogloszenie upadtosci Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z dniem 13 lipca 2018 roku oraz w zwigzku
ze sprzedaza udziatow Vistal AB w dniu 7 lutego 2018 roku.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

® W drodze umowy sprzedazy udziatdéw Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji zbyt w dniu 7 lutego 2018 roku 1.000
udziatow spolki zaleznej Vistal AB z siedzibg w Goteborgu (,,spotka zalezna™), ktore stanowity 100% kapitatu
zaktadowego 1 uprawniaty do 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udzialow wyniosta 123 tys.
SEK.

3. Informacje o jednostce dominujacej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2018 r. oraz 29.11.2018 r. wchodzit:
e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2018 r. oraz 29.11.2018 r. wchodzili:
¢ Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
o Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej (Zastgpca Przewodniczacego);
o Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
o Stanistaw Gutteter — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski s niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Dodatkowo, Pan Tadeusz
Rymszewicz, spelnia wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.
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3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

Udzial % w kapitale

Warto$é akcji Udzial % w liczbie

Akcjonariusz Hos¢ akeji . podstawowym na ,
PLN “000 29.11.2018 glosow na 29.11.2018
Ryszard Matyka (po$rednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 875 52,8% 52.8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 100,0% 100,0%
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatlu % glosow
Ryszard Matyka (posrednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500 000 52.8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w strukturze Spoiki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy
posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, co uprawnia
do 52,8% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednocze$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka,
co uprawnia do 17,6% gloséw na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 28 wrze$nia 2018 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2018) nie nastapily zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki, za wyjatkiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

3.4. Stan posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na dzien 30.09.2018 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace/nadzorujace
przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% glosow w ogélne;j liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonal nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. 0 czym Spoétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio zarowno akcji,
jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 28 wrzesnia 2018 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2018) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaly transakcji na akcjach Spoiki.
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4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Doéwiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji oraz Grupy Kapitalowej Vistal pozwalajg na oferowanie
réznorodnych typoéw konstrukcji stalowych, zarowno dla parterow polskich, jak i zagranicznych. Glownym przedmiotem
dziatalnoéci Spotki oraz Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora
infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego.
Spoétka oraz Grupa oferuje rowniez wykonawstwo rurociagéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora
ochrony $rodowiska oraz marine&offshore.

Dziatalno$¢ Spétki i Grupy w poszczegdlnych sektorach to w szczegdlnosci:

o infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

o marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementow ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostale segmenty — pozostate ustugi w tym dzierzawa komercyjna nieruchomosci, wykonawstwo konstrukcji
stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekow oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL
4.2.1. Zdarzeniaw trzecim kwartale 2018 roku

Lipiec
e Raport biezacy nr 39/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 6 lipca 2018 r. zawarta z INTOP Ltd Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni (,,Zamawiajacy”’) umowg na kompleksowe wytworzenie, wykonanie, dostawe i montaz konstrukcji stalowej
wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym i montazem ustroju nosnego, schodéw oraz gzymséw ktadki dla pieszych nad
Kanatem Gizyckim w Gizycku w ramach zadania: ,,Udroznienie szlaku wodnego na Kanale Gizyckim poprzez budowg ktadki
dla pieszych nad Kanatem Gizyckim w Gizycku”.

Wartos¢ Umowy wynosi 2.759.674,09 PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowna za zwloke w wykonaniu zadania w wysokosci
0,5% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwloki, karg z tytutu zwtoki w montazu konstrukcji 10.000,00 PLN za kazdy dzien
zwloki (z tym zastrzezeniem, ze powyzsze kary nie sumuja si¢, a Zamawiajacy nie jest uprawniony do jednoczesnego natozenia
obu kar za ten sam okres zwloki), za bezumowne korzystanie ze sprzgtu Zamawiajacego 1.000,00 PLN za kazdy stwierdzony
przypadek, karg umowng za odstapienie od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki w wysokosci
20% wynagrodzenia. Zamawiajacy moze dochodzi¢ na zasadach ogdlnych odszkodowania przewyzszajacego zastrzezone kary
umowne, w przypadku, gdyby poniesiona przez niego szkoda przewyzszata wysokos¢ zastrzezonych kar umownych. Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

e Raport biezacy nr 40/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 55/2017 informuje, iz
w dniu 20 lipca 2018 r. powzigla informacj¢ o podjeciu dnia 13 lipca 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia, zgodnie z ktéorym Sad postanowit m.in.:

1. Oglosi¢ upadtos¢ Vistal Ocynkownia Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Liniewie (ul. Nasienna
13, 83-420 Liniewo), wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000210244,

2. Wezwa¢ wierzycieli upadlego do zgloszenia wierzytelnosci w stosunku do upadlego w terminie trzydziestu dni od dnia
obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
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3. Wezwac¢ osoby, ktorym przystuguja prawa oraz prawa osobiste i roszczenia cigzace na nieruchomosci nalezacej do
upadtego, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich zgloszenia w terminie trzydziestu dni
od dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym i Gospodarczym pod rygorem
utraty prawa powolywania si¢ na nie w postgpowaniu upadtosciowym,

4. Wyznaczy¢ se¢dziego-komisarza w osobie Asesora Sadu Rejonowego Gdansk — Pénoc w Gdansku fukasza
Piotrowicza,

5. Wyznaczy¢ zastepce sedziego — komisarza w osobie Sg¢dziego Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku
Aleksandry Stefanowskiej,

6. Wyznaczy¢ syndyka masy upadtosci w osobie Dominiki Baczek (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 921),

7. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskaza¢ art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str.
19 ze zm.), okreslajac, ze postegpowanie ma charakter gtowny.

¢ Raport biezacy nr 41/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Tadeusza Rymszewicza.

Jednoczesénie Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania ze swego grona czlonkéw Komitetu Audytu
w osobach: Pan Jan Klapkowski, Pan Tadeusz Rymszewicz oraz Pan Karol Heidrich. Komitet Audytu powierzyt wykonywanie
funkcji Przewodniczacego Komitetu Panu Janowi Klapkowskiemu, za§ Zastgpca Przewodniczacego Komitetu zostat Pan
Tadeusz Rymszewicz. Tym samym sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w stosunku do poprzedniej kadencji Rady
Nadzorczej.

Sierpien
e Raport biezacy nr 42/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) informuje, iz powzigta w dniu 6 sierpnia 2018 r. informacj¢ o wyptaceniu
kwoty w wysokosci 1.654.000,00 NOK z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegii (,,Kontrahent). Gwarancja ubezpieczeniowa zostata
ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy zawartej 28 lutego 2017 r. pomiedzy Spétka a Kontrahentem. Umowa
w chwili zawarcia nie spetniata kryteriow umowy znaczace;.

Wrzesien

¢ Raport biezacy nr 43/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji poinformowat, iz w dniu 12 wrzesnia 2018 r. podjeta zostata decyzja 0 zamiarze
potaczenia Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka Przejmujaca”) oraz spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o kapitale zaktadowym: 17.515.000,00 zt (,,Spotka Przejmowana”), w
wyniku czego przyjeto i uzgodniono tres¢ planu potaczenia, ktory Emitent przekazuje wraz z niniejszym raportem.

Uzasadnieniem dla podjgcia decyzji o zamiarze polaczenia Spotek jest konieczno$¢ realizacji planu restrukturyzacyjnego
Spolki Przejmujacej, polegajacego na maksymalizacji przychodow osigganych przez Spotke, redukeji kosztow funkcjonowania
Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa” lub ,,GKV”), a takze uzyskanie $srodkow na splatg zadluzenia wobec wierzycieli, takze
dzigki relokacji srodkéw finansowych Spotek zaleznych, ktorych sytuacja ekonomiczna pozwala na przekazanie $rodkow
Spolce Przejmujacej. Poza korzySciami o charakterze ekonomicznym GKV uzyska takze korzysci o charakterze
organizacyjnym, w efekcie uproszczenia struktury GKV i dostosowania jej do aktualnej sytuacji majatkowej i
prawnoekonomicznej spotek Grupy.

Najistotniejsza okolicznoscia, ktéra uczynila konieczna podjgcie niniejszej decyzji o polaczeniu Spoétek jest sprzedaz
kluczowego sktadnika majatku Spotki Przejmowanej, jakim byta nieruchomo$é — Nabrzeze Wegierskie.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. powstata w 1999 r., pod firma Euro-Cynk Gdynia Sp. z 0.0. Spotka ta wchodzita w sktad
grupy kapitatowej Stoczni Gdynia S.A. Powodem powotania spotki byt zamiar wyodrgbnienia proceséw technologicznych
ocynkowania ogniowego i galwanizowania, ktére to ustugi pierwotnie $wiadczone przez Stoczni¢ komplementarne z
podstawowym zakresem dziatalnoéci Stoczni Gdynia S.A. $wiadczone byty gltéwnie na potrzeby przemystu stoczniowego.
Glownym aktywem Spoétki Euro-Cynk Sp. z 0.0. byta przekazana przez Stoczni¢ nieruchomos$¢ — 450 mb, stanowiaca niemal
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potowe, najdtuzszego Nabrzeza Wgegierskiego, zlokalizowanego w obszarze Portu Gdynia. Pozostale aktywa stanowity
urzadzenia i narz¢dzia niezbedne do realizacji wyodrebnionego zakresu dziatalnosci spoiki.

W 2010r. Vistal Gdynia S.A. nabyta 100% udziatow w Spotce Euro-Cynk Gdynia Sp. z 0.0. Nabyta spotka zmienita pierwotnie
firm¢ na Vistal Euro-Cynk Spoétka z o0.0. Z czasem Spotka decyzja nowego wilasciciela zmienita takze profil dziatalnosci,
rezygnujac catkowicie z dziatalnosci cynkowniczej, wyburzajac budynki zlokalizowane na Nabrzezu Wegierskim
przeznaczone do jej prowadzenia. Glownym obszarem dzialalnosci staly si¢ remonty statkéw oraz ushugi serwisowe
realizowane z wykorzystaniem Nabrzeza Wegierskiego. Zmieniona zostata takze firma Spotki, ktora dziatata odtad jako Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Zlecenia cynkowania ogniowego akwirowane przez GKV przejeta niemal w catosci Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. (wczesniej dziatajaca pod firma Europlazma Serwis Sp. z 0.0. i Euro-Cynk Serwis Sp. z 0.0.)
zlokalizowana w Liniewie.

W 2013 r. decyzja wlasciciela GKV dokonano kolejnego przeksztatcenia Grupy. Powstata Vistal Marine Sp. z 0.0. (jako Vistal
Service Sp. z 0.0.), ktdrej celem byta realizacja prac polegajacych na remontach i serwisowaniu statkow. Odtad, w zwiazku z
istotnym ograniczeniem dziatalno$ci, Spotka Przejmowana stala si¢ spotka majatkowa. Celem utrzymania jej odrgbnego bytu
prawnego byla ochrona jednego z najistotniejszych skladnikow majatku GKV, jakim bytlo Nabrzeze Wegierskie, przed
ryzykami zwigzanymi z dziatalnos$cia operacyjng GKV. Warto$¢ Nabrzeza Wegierskiego stanowita ok. 80% wartos$ci majatku
Spolki Przejmowanej. Glownym Zrodtem przychodow Spotki staty si¢ przychody z dzierzawy fragmentow Nabrzeza.

W 2017 r. sytuacja ekonomiczna GKV ulegta gwaltownemu pogorszeniu. Zachwianie ptynno$cia finansowa Spoétek
wchodzacych w sktad Grupy skutkowato wypowiedzeniem wigkszosci umow zapewniajacych finansowanie Spotkom GKV.
Zarzad Spoélki Przejmujacej — lidera GKV — opracowat mozliwe do realizacji strategie poprawy sytuacji ekonomicznej Grupy.
W kazdym wariancie zaktadaty one sprzedaz najistotniejszego sktadnika majatkowego GKV, jakim bylo Nabrzeze Wegierskie.

W dniu 28 wrzesénia 2017 r. Spotka Przejmujaca ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pélnoc w Gdansku wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Otwarcie postgpowania sanacyjnego stanowito alternatywe¢ dla upadtosci Spotki Przejmujacej.
Wstepny plan restrukturyzacji Spotki zaktadat sprzedaz Nabrzeza Wegierskiego i przeznaczenie uzyskanych srodkéw na sptate
wierzycieli GKV w ramach uktadu z wierzycielami zawartego w toku postegpowania sanacyjnego. W konsekwencji Nabrzeze
Wegierskie w dokumentacji ksiegowej Spotki przejmowanej przeznaczone zostato jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.

W wyniku dokonanej przez Sad pozytywnej prognozy realizacji procesu restrukturyzacji w dniu 17 listopada 2017 r. otwarte
zostalo postgpowanie sanacyjne wobec Vistal Gdynia S.A. Sporzadzony w lutym 2018 r. przez Zarzadce Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji plan restrukturyzacyjny, podobnie jak wstepny plan restrukturyzacji sporzadzony przez Zarzad Spotki
Przejmujacej zaktadal pozyskanie srodkoéw ze sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego.

W dniu 15 marca 2018 r. Zarzad Spoétki Przejmowanej zawart bezwarunkowa umowe sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego, a w
konsekwencji przeprowadzonej sprzedazy utrzymywanie odrgbnego bytu prawnego w postaci Vistal Stoczni Remontowej Sp.
z 0.0. utracito catkowicie sens gospodarczy.

Aktualnie Spotka Przejmowana nie realizuje samodzielnie jakichkolwiek kontraktow. Nie posiada potencjatu pozwalajacego
na realizacje uméw z podmiotami spoza GKV, w zakresie innym anizeli udostgpnianie swoich sktadnikéw majatku, ktore nie
pozwalaja na rekonstrukcje odrgbnego procesu technologicznego. W 2017 r. przychody z najmu i dzierzawy wynosity niemal
100% ogodtu przychodéow Spotki Przejmowanej. Zaden z planéw restrukturyzacji GKV nie zaktadat dofinansowania Spotki w
celu umozliwienia jej prowadzenia samodzielnie dziatalnosci gospodarczej i odtworzenia jej potencjatu produkcyjnego, badz
ushugowego. Aktualnie Spotka Przejmowana nie posiada zobowigzan wobec podmiotéw spoza GKV.

Jedynym racjonalnym z punktu widzenia GKV dziataniem, dopuszczalnym w aktualnym stanie faktycznym i prawnym GKV
jest przejecie Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujacg. Dziatanie to pozwoli na ograniczenie kosztow funkcjonowania
GKV m.in. poprzez bardziej efektywne zarzadzanie aktywami GKV oraz ograniczenie przeptywow pomigdzy Spotka
Przejmujaca a Spotka Przejmowana.

Potaczenie Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana, ktora jako jedyna z GKV osiagneta zysk w roku obrotowym 2017,
pozwoli przede wszystkim na:

e obnizenie kosztow dziatalnosci (redukcja kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem organow zarzadczych, jak rowniez
finansowo-ksiegowych) o kwote ok. 266 tys. PLN w skali roku,

e zmniejszenie obowiazkow sprawozdawczych, ksiggowych i administracyjnych,

¢ konsolidacj¢ pozostatych w Spotce Przejmowanej sktadnikow majatku z majatkiem Spotki Przejmujacej, co pozwoli na
bardziej efektywne ich wykorzystywanie, co utatwi pozyskiwanie nowych kontraktow,

e uproszczenie i uporzadkowanie struktury wiascicielskiej GKV i tym samym utatwienie procesu zarzadzania GKV,

o redukcje zadluzenia Spotki Przejmujacej wskutek wygasnigcia zobowigzan wobec Spotki Przejmowanej, bez
konieczno$ci wykorzystania $srodkow finansowych, ktore beda mogtly stuzy¢ sptacie innych wierzycieli.
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Polaczenie Spotek nastapi w sposob wskazany w art. 492 § 1 pkt 1), art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 wzw. zart. 516§ 2,§ 41§
5 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) tj. w drodze przeniesienia calego majatku spotki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z
0.0. na spotke Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, bez zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spolki Przejmujacej (potaczenie uproszczone), w zwiazku z okolicznoscia, ze Spotka Przejmujaca posiada
wszystkie udziaty Spotki Przejmowanej. Tym samym, na podstawie art. 516 § 51 § 6 KSH potaczenie nastapi w szczegdlnosci
bez sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajacego polaczenie i bez poddania planu potaczenia badaniu przez
biegtego.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH plan potaczenia nie zawiera elementow wymienionych w art. 499 §
1 pkt 2-4 KSH, tj.:

e nie zostanie okreslony stosunek wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;j,

e nie zostang okreslone Zzadne doptaty,

¢ nie zostang okreslone zasady dotyczace przyznania akcji w Spoltce Przejmujacej,

e nic zostanie okreSlony dzien, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej wydane wspolnikowi Spotki Przejmowanej
uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;.

W wyniku polaczenia Spotka Przejmowana zostanie wykreslona z rejestru przedsigbiorcéw i zgodnie z art. 494 § 1 KSH z
dniem potaczenia Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane;.

¢ Raport biezacy nr 44/2018

Zarzad oraz Zarzadca masy sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni (81- 061) przy ul. Hutniczej
40, (zwana dalej ,,Sp6tka”) wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dziatajac na podstawie artykutu 399 §
1, art. 402(1) § 112, w zw. z art. 398 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji na dzief 15 pazdziernika 2018 r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40, 81-061 Gdynia
(sala konferencyjna Dziatu Finansowego Vistal Gdynia S.A.).

Ogodlna liczba akcji Spotki na dzien ogloszenia wynosi 14.210.000, ktérym odpowiada 14.210.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji.

Proponowany porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;
2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat;

4. Przyjecie porzadku obrad;

5. Podjecie uchwaly w sprawie polaczenia spotek: Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedziba w Gdyni oraz Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni;

6. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do glosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Hutniczej 40, 81-061 Gdynia (sala konferencyjna Dziatu Finansowego Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji) od godziny 10:30 przed rozpoczgciem obrad Walnego Zgromadzenia.

¢ Raport biezacy nr 45/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spotka") przekazat w zataczeniu tres¢ projektow uchwat majacych by¢ przedmiotem
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore zostato zwotane na dzien 15 pazdziernika 2018r.

e Raport biezacy nr 46/2018

W wykonaniu obowiazku wynikajacego z art. 504 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jedn.
Dz. U. z 2017 poz. 1577 ze zm., dalej: ,,KSH”), Vistal Gdynia Spolka Akcyjna w restrukturyzacji z siedziba w Gdyni,
adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 190522969, NIP: 5830003993, wpisana do rejestru przedsi¢biorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod nr KRS 0000305753 o kapitale zaktadowym 710.500 zt wptaconym w catosci (dalej: ,,Emitent” lub ,Spétka
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Przejmujaca”) niniejszym zawiadamia po raz pierwszy Akcjonariuszy o zamiarze potaczenia ze spotka zalezng Vistal
Stocznia Remontowa Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Polmoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o
kapitale zaktadowym: 17.515.000,00 z (dalej: ,,Spétka Przejmowana”) na warunkach okreslonych w planie potaczenia
ogloszonym na podstawie art. 500 § 2! KSH na stronie internetowej Spotki Przejmujacej raportem biezacym nr 43/2018 z dnia
12 wrze$nia 2018 r.

Istotne informacje dotyczace planowanego polaczenia

Plan potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej zostat przyjety przez spotki w dniu 12 wrzesnia 2018 r. Zgodnie
z art. 500 § 21 KSH, Plan Polaczenia uzgodniony miedzy taczacymi si¢ spotkami, zostal w dniu 12 wrzesnia 2018 r.
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Potaczenie spotek nastapi przez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w trybie art. 492 §
1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej, z uwagi na fakt, ze Spotka Przejmujaca jest jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej. W wyniku potaczenia
Spotka Przejmowana przestanie istnied.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plan Polaczenia spotek nie zawiera elementéw wymienionych w
art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwiazku z potaczeniem Spotka Przejmujaca nie przyzna praw ani szczegdlnych uprawnien wspolnikom ani innym osobom
w Spotkach Przejmowanych.

W zwiazku z polaczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna zadnych szczegélnych korzysci cztonkom organow taczacych sig
spotek ani innym osobom uczestniczagcym w potaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 oraz art. 502 KSH Plan Polaczenia nie podlega badaniu przez biegtego. W
zwigzku z powyzszym, Spotka Przejmujaca oraz Spotka Przejmowana nie wnosily o wyznaczenie bieglego.

Informacja o dokonaniu ogloszenia Planu polaczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Potaczenia uzgodniony migdzy taczacymi si¢ spotkami, zostal w dniu 12 wrzes$nia 2018 r.
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej wwwe.vistal.pl

Zawiadomienie o mozliwosci przegladania dokumentow

Jednoczesénie Emitent zawiadamia, ze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

1) Planem potaczenia z dnia 12 wrzeénia 2018 r.,

2) Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzadow z dziatalno$ci faczacych sie spolek za trzy ostatnie
lata obrotowe,

3) Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujgcej i Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Przejmowanej o polaczeniu spotek,

4) Oswiadczeniem w sprawie ustalenia warto$ci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 31 sierpnia 2018 r.,
5) Oswiadczeniami o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;.

Dokumenty wskazane powyzej beda udostgpnione Akcjonariuszom Spotki w siedzibie Spotki w terminie od 12 wrzesnia 2018
r. do 15 pazdziernika 2018 r.

e Raport biezacy nr 47/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spo6tka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 37/2018 poinformowal, ze zawart
umowe z KPMG Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie (,,Doradca”)
na $wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Spotki.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w przedmiocie
zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Spoéiki, w ktorym dodano punkt przewidujacy ,,podjecie dziatan zmierzajacych do
zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora” (o czym informowano w raporcie 37/2018).

Ustugi §wiadczone przez Doradce maja polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestoréw i badanie rynku
oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu ewentualnej transakcji.
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e Raport biezacy nr 48/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowal, ze zawart porozumienia o wspodtpracy ze Stocznig Gdansk
S.A. z siedzibg w Gdansku oraz GSG Towers Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

Przedmiotem zawartych porozumien jest wspoldziatanie stron celem pozyskiwania nowych kontraktow oraz poszerzenie
obszarow dziatalnosci przy wykorzystaniu wspolnego potencjatu i komplementarnych kompetencji, gldwnie w segmencie
produkcji i montazu konstrukcji stalowych.

¢ Raport biezacy nr 49/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spo6tka”) poinformowat, ze dnia 28 wrzesnia 2018 r. zostalo zawarte porozumienie
wykonawcze (,,Porozumienie wykonawcze”) z Sando Budownictwo Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Kontrahent”),
na podstawie, ktorego Kontrahent zaptaci Spotce kwote 4.271.627,58 zt brutto z tytutu roszczen przyshugujacych Spotce
zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane z dnia 01 lipca 2009 r. na wykonanie robot w zakresie konstrukcji stalowej
obiektu MD-31 (Most Pétnocy w Warszawie) zawartej z Kontrahentem w ramach realizacji zadania inwestycyjnego pn.
,,Budowa Trasy Mostu Pétnocnego, zadanie 1 etap I od wezta z ul. Putkows do wezta z ul. Modlinska”.

4.2.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym
Pazdziernik

¢ Raport biezacy nr 50/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka™) poinformowat, iz powzigt informacj¢ o ztozeniu przez Skanska — MTH
Marieholmsbron HB (,,Kontrahent) zadania wyptaty kwot z tytutu udzielonych przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
(,PZU”) gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci: (i) 1.067.546,39 SEK (jeden milion sze$¢dziesiat siedem tysigey pigéset
czterdziesci sze§¢ i 39/100 SEK), (ii) 735.687,80 SEK (siedemset trzydziesci pig¢ tysigey sze$éset osiemdziesigt siedem i
80/100 SEK), (iii) 551.446,63 SEK (pi¢cset pigcdziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci szes¢ i 63/100 SEK), (iv)
554.182,30 SEK (pigcset pigcdziesiat cztery tysigce sto osiemdziesigt dwa i 30/100 SEK), tj. na taczng kwotg 2.908.863,12
SEK (dwa miliony dziewigcset osiem tysi¢cy osiemset szes¢dziesiat trzy i 12/100 SEK). Gwarancje stanowity zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad Umow, o zawarciu, ktorych Spotka informowata w raporcie biezacym 46/2014.

¢ Raport biezacy nr 51/2018

W wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 504 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jedn.
Dz. U. 22017 poz. 1577 ze zm., dalej: ,,KSH”), Vistal Gdynia Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni, adres:
ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 190522969, NIP: 5830003993, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS
0000305753, o kapitale zaktadowym 710.500 zt wptaconym w cato$ci (dalej: ,,Emitent” lub ,,Spotka Przejmujaca”) niniejszym
zawiadomil po raz drugi Akcjonariuszy o zamiarze polaczenia ze spotka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o kapitale zaktadowym:
17.515.000,00 zt (dalej: ,,Spotka Przejmowana”) na warunkach okre$lonych w planie polaczenia ogloszonym na podstawie
art. 500 § 2! KSH na stronie internetowej Spotki Przejmujacej raportem biezacym nr 43/2018 z dnia 12 wrze$nia 2018 r.

Istotne informacje dotyczace planowanego polaczenia

Plan potaczenia Spoltki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej zostat przyjety przez spotki w dniu 12 wrzesnia 2018 r. Zgodnie
z art. 500 § 21 KSH, Plan Pofgczenia uzgodniony migdzy laczacymi si¢ spotkami, zostal w dniu 12 wrzesnia 2018 r.
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Polaczenie spolek nastapi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w trybie art. 492 §
1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej, z uwagi na fakt, ze Spotka Przejmujaca jest jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej. W wyniku potaczenia
Spoltka Przejmowana przestanie istniec.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plan Potaczenia spotek nie zawiera elementéw wymienionych w
art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.
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W zwiazku z potaczeniem Spotka Przejmujaca nie przyzna praw ani szczegdlnych uprawnien wspolnikom ani innym osobom
w Spoétkach Przejmowanych.

W zwiazku z potagczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna zadnych szczegblnych korzysci cztonkom organow taczacych sig
spotek ani innym osobom uczestniczacym w potaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 oraz art. 502 KSH Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez bieglego. W
zwiazku z powyzszym, Spotka Przejmujaca oraz Spotka Przejmowana nie wnosily o wyznaczenie bieglego.

Informacja o dokonaniu ogloszenia Planu polaczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Potaczenia uzgodniony migdzy taczacymi sie spotkami, zostat w dniu 12 wrzeénia 2018 r.
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Zawiadomienie o0 mozliwosci przegladania dokumentow

Jednoczes$nie Emitent zawiadamia, ze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

1) Planem potaczenia z dnia 12 wrze$nia 2018 r.,

2) Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzadow z dzialalnos$ci taczacych sie spotek za trzy ostatnie lata
obrotowe,

3) Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej i Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Przejmowanej o potaczeniu spotek,

4) Os$wiadczeniem w sprawie ustalenia warto$ci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 31 sierpnia 2018 r.,
5) Oswiadczeniami o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;.

Dokumenty wskazane powyzej beda udostgpnione Akcjonariuszom Spétki w siedzibie Spotki w terminie od 12 wrzesnia 2018
r. do 15 pazdziernika 2018 r.

¢ Raport biezacy nr 52/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spo6tka”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2018 poinformowatl, ze dnia
04 pazdziernika 2018 r. otrzymat rozstrzygnigcie arbitra przy Londynskim Stowarzyszeniu Arbitréw Morskich (The London
Maritime Arbitrators Association) (,,LMAA”), zgodnie z ktorym Spotka zobowigzana jest do zaptaty na rzecz BigLift Shipping
B.V. z siedzibag w Amsterdamie kwoty 1.731.000 EUR powigkszonych o odsetki oraz koszty postgpowania. Spor dotyczyt
rozliczenia nalezno$ci zwigzanych z realizacjg taczacej strony umowy transportu morskiego z dnia 12 pazdziernika 2016 r.

Wierzytelno$¢ wynikajaca z ww. rozstrzygnigcia zostanie ujgta w spisie wierzytelnosci przygotowanym w zwigzku z toczacym
si¢ postepowaniem sanacyjnym Spotki.

¢ Raport biezacy nr 53/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) poinformowat, ze w dniu 05 pazdziernika 2018r. zostala zawarta umowa
dostawy konstrukcji stalowej z krajowym kontrahentem z branzy budowlane;.

Warto$¢ umowy wynosi 2.111.970,00 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w
przypadku zawierania tego typu umow.

Umowa przewiduje kar¢ umowng za nieterminowe wykonanie przedmiotu umowy w wysokosci 0,05% wynagrodzenia netto
za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za niedotrzymanie termindw posrednich w wysokosci 0,01% wynagrodzenia netto za
kazdy dzien zwtoki; kar¢ umowng za nieterminowe usunigcie wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji jakosci
i rekojmi w wysokosci 0,05% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwloki; karg umowna w wysokosci 10% wynagrodzenia
netto za odstgpienie od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki. Suma wszelkich kar naliczonych na rzecz Spotki nie
moze przekroczy¢ 15% warto$ci wynagrodzenia netto. Strony maja prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na
zasadach og6lnych kodeksu cywilnego przewyzszajacego wysoko$¢ zastrzezonych kar umownych. Umowa nie zostata zawarta
Z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.
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¢ Raport biezacy nr 54/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zalaczeniu do niniejszego raportu biezacego tres¢ uchwat
podjetych w dniu 15 pazdziernika 2018 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,NWZ”) wraz
z wynikami glosowan. Jednoczesnie Spotka informuje, ze wszystkie punkty zaplanowanego porzadku obrad zostaty
rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wniost sprzeciwu do protokotu podczas obrad NWZ.

Zalacznik: Tre$¢ uchwat podjetych przez NWZ Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji w dniu 15 pazdziernika 2018 r.

¢ Raport biezacy nr 55/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zalaczeniu wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
liczby glosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 15 pazdziernika
2018 r., wraz z okreSleniem liczby gltosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich
procentowego udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogo6lnej liczbie glosow.

¢ Raport biezacy nr 56/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 12/2018 poinformowal, iz w dniu
26 pazdziernika 2018 r. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy zaktualizowany
dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione propozycje uktadowe. Dodatek zostal zataczony do niniejszego
raportu.

Listopad

¢ Raport biezacy nr 57/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2018 poinformowat, iz powzigt
w dniu 9 listopada 2018 r. informacj¢ o wyptacie przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. (,,PZU”) na rzecz Skanska —
MTH Marieholmsbron HB (,,Kontrahent”) srodkéw z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci: (i)
1.067.546,39 SEK (jeden milion sze$¢dziesiat siedem tysigey piecset czterdziesci szes¢ i 39/100 SEK), (ii) 735.687,80 SEK
(siedemset trzydziesci piec tysigey szescset osiemdziesiat siedem i 80/100 SEK), (iii) 551.446,63 SEK (pi¢cset piecdziesiat
jeden tysiecy czterysta czterdzie$ci sze$¢ i 63/100 SEK), (iv) 554.182,30 SEK (pigéset pigédziesiat cztery tysigce sto
osiemdziesigt dwa i 30/100 SEK), tj. na laczng kwote 2.908.863,12 SEK (dwa miliony dziewi¢éset osiem tysigcy osiemset
sze$cdziesiat trzy i 12/100 SEK). Gwarancje stanowity zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad Umow,
o zawarciu, ktérych Spotka informowata w raporcie biezacym 46/2014.

¢ Raport biezacy nr 58/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6otka”) poinformowal, ze w dniu 9 listopada 2018r. zostata zawarta umowa pomig¢dzy
Munck Islandi EHF (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji stalowej i montaz obiektu mostowego na Islandii
(,,Umowa”).

Warto§¢ Umowy wynosi 3,8 mln PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kar¢ umowng w wysokosci 1000 (jeden tysiac) EUR za kazdy
dzien opo6znienia w wykonaniu konstrukeji stalowej oraz kar¢ umowna w wysokosci 350 (trzysta pigcdziesiat) EUR za kazdy
dzien opdznienia w montazu obiektu. Laczna wysoko$¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona do 10%
wynagrodzenia. Catkowita odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do wartosci umowy. Umowa nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania Umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu Umowy.

¢ Raport biezacy nr 59/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent” lub ,,Spétka Przejmujaca”), w nawigzaniu do raportéw biezacych 43/2018,
44/2018, 45/2018, 46/2018, 51/2018 oraz 54/2018 poinformowat, ze w dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pooc
w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia Emitenta ze spotka
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o kapitale zaktadowym:
17.515.000,00 zt (,,Spotka Przejmowana”).
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Polaczenie spotek nastapito w sposob wskazany w art. 492 § 1 pkt 1), art. 515 § 1 orazart. 516 § 6 wzw. zart. 516 §2,§ 41§
5 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), tj. w drodze przeniesienia calego majatku Spotki Przejmowanej na Spolke
Przejmujaca, bez zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH z dniem potaczenia tj. z dniem 15 listopada 2018 r., Spotka Przejmujaca wstapita we wszystkie
prawa i obowiazki Spotki Przejmowane;.

¢ Raport biezacy nr 60/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowal, Ze w dniu 22 listopada 2018 r. podpisany zostat List intencyjny
ze Stecol Corporation z siedziba w Chinach (Grupa PowerChina) za posrednictwem Oddzialu Stecol Corporation w Polsce.

Przedmiotem zawartego Listu intencyjnego jest wspotdziatanie Stron celem pozyskiwania na obszarze Skandynawii nowych
kontraktow z zakresu budownictwa infrastrukturalnego, w szczegdlnosci w zakresie realizacji inwestycji drogowych,
kolejowych i hydrotechnicznych, w ktorych Spotka posiada duza rozpoznawalno$¢ oraz do§wiadczenie.

¢ Raport biezacy nr 61/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spétka") poinformowata, iz powzigta w dniu 28 listopada 2018 r. informacje¢ o ztozeniu
przez:

* Per Aarsleff A/S zadania wyptaty kwot z tytutu udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. gwarancji
ubezpieczeniowej w wysokosci 1.079.939,00 DKK (jeden milion siedemdziesiat dziewig¢ tysigcy dziewigéset trzydziesci
dziewig¢ i 00/100 DKK) oraz

* Per Aarsleff Greenland ApS Zadania wyptaty kwot z tytulu udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 185.225,40 EUR (sto osiemdziesiat pi¢¢ tysigcy dwiescie dwadziescia pig¢ 1 40/100
EUR).

Gwarancje stanowily zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad zawartych ze wskazanymi kontrahentami
Umoéw.

4.2.3. Pozostale zdarzenia

Wedhlug najlepszej wiedzy Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily inne
znaczgce zdarzenia poza Wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.

4.3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w czgsci A ,.Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — nota 28.1 i 28.2 oraz w czesci
B ,,Kwartalna informacja finansowa Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji”- nota 1 i 2.

4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowiazanym gwarancji na kwotg:

e 18.488tys. PLN;
e 1948tys. EUR,;

e 7.049tys. SEK;

e 483tys. NOK;

e 1.309tys. DKK.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji podlegajace konsolidacji udzielity
jednostkom niepowigzanym gwarancji w kwocie:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - 223 tys. PLN;
e  Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - 230 tys. PLN;

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata nalezno$ci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokos$ci 1.855 tys. PLN;
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4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Jednostka Dominujgca udzielita porgczen za zaciagnicte przez jednostki powiagzane kredyty,
leasingi, linie gwarancyjne i umowy handlowe w tacznej kwocie 54 564 tys. zt oraz 36 357 tys. EUR:

e narzecz Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 5 000 tys. zt;

e narzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokos$ci 32 094 tys. zt i 35 652 tys. EUR;
e narzecz Vistal EKo Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 4 650 tys. zl;

e narzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtos$ci w wysokosci 3 512 tys. zt;

e narzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 6 000 tys. zt i 705 tys. EUR;

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. spolki zalezne Jednostki Dominujacej udzielily porgczen za zaciagnigte zobowiazania:

e  Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji porgczata na czas nieokreslony za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji jako poreczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR;

Na dzien 30 wrzeénia 2018 r. Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiadata naleznosci warunkowe z tytutu
udzielonych porgczen przez podmioty:

e niepowigzane - w wysokosci 85 312 tys. PLN;
e  spotki zalezne — w wysokosci 12 500 tys. PLN oraz 1 200 tys. EUR.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VISTAL

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2018 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejskag (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2018 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza
wiedzg co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji powyzszego
$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 30 wrze$nia 2018
roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na dzien 30.09.2018 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Vistal wyniosta 274.894 tys. PLN, co w poré6wnaniu ze stanem
na koniec roku 2017 oznacza spadek 0 32.576 tys. PLN (spadek 0 10,6%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30.09.2018 r. wyniosta 163.492 tys. PLN, co w odniesieniu do danych pordwnywalnych
z dnia 31.12.2017 r. oznacza spadek o 7.083 tys. PLN (-4,2%), natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowe;j
Vistal wyniosta 111.402 tys. PLN, co oznacza spadek ich warto$ci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku
2017 0 25.493 tys. PLN (-18,6%).

Po stronie aktywow trwalych najistotniejsza zmiana nastapita w Rzeczowych aktywach trwatych, ktoérych wartos¢ na koniec
trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 140.528 tys. PLN, co oznacza spadek o 5.596 tys. PLN (-3,8%). Natomiast po stronie
aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami w okresie trzech kwartatow 2018 r. w stosunku do stanu na koniec 2017
roku byto zwigkszenie wartosci Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 0 16.917 tys. PLN (stan na koniec trzeciego kwartatu
2018 roku —24.881 tys. PLN) oraz spadek w pozycji Aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy 0 38.359
tys. PLN (stan na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku — 14.035 tys. PLN).

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak na koniec 2017 roku, byty Rzeczowe aktywa trwate, ktorych
udzial wynosit 51,1% ogoélnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywow obrotowych zmniejszyt si¢ udzialt Aktywow
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klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 0 73,2% w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia
2017 r. i na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. wyniost 5,1% ogolnej sumy aktywow. Wraz ze wzrostem wartosci Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow zwigkszyt si¢ rowniez ich udzial w ogdlnej sumie aktywow do 9,1%.

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA 30092018 Struktura .. o.0.o  Struktura . Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)
AKTYWA TRWALE 163 492 59,5% 170 575 55,6% (7 083) (4,2%)
Rzeczowe aktywa trwate 140 528 51,1% 146 124 47,5% (5 596) (3,8%)
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 2111 0,8% 2077 0,7% 34 1,6%
Pozostale warto$ci niematerialne i prawne 963 0,4% 1055 0,3% (92) (8,7%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 18 131 6,6% 18 642 6,1% (511) (2,7%)
Naleznosci dtugoterminowe 1759 0,6% 2677 0,9% (918) (34,3%)
AKTYWA OBROTOWE 111 402 40,5% 136 895 44,4% (25 493) (18,6%0)
Zapasy 5595 2,0% 6 605 2,1% (1010) (15,3%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 995 18,5% 55 722 18,1% (4727) (8,5%)
]?)iszzg};e; ;1\3;6:}/2:};)5'& z tytutu podatku dochodowego od 31 0.0% 04 0.0% (63) (67,0%)
Pozostate nalezno$ci 15711 57% 13 966 4,5% 1745 12,5%
Pozostate aktywa finansowe 154 0,1% 150 0,0% 4 2, 7%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 881 9,1% 7 964 2,6% 16 917 212,4%
';'frtzey‘“c’lz ;y'asyf'k"wane Jako przeznaczone do 14035 51% 52 394 170%  (38359)  (73,2%)
AKTYWA RAZEM 274894 100,0% 307 470 100,0% (32576) (10,6%0)

Wielko$¢ i struktura pasywow

Po trzech kwartatach 2018 r. zmniejszyta si¢ warto$¢ Kapitalow wilasnych Grupy Kapitalowej Vistal o 24.956 tys. PLN
W poréwnaniu z danymi na 31.12.2017 r.

Po stronie zobowiazan odnotowano spadek Zobowiazan dtugoterminowych o 643 tys. PLN (-27,3%), natomiast po stronie
Zobowigzan krotkoterminowych odnotowano spadek 0 6.977 tys. PLN (-1,3%) w poréwnaniu z danymi na dzief 31 grudnia
2017 .

ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA 30002018 SUWUKWIA 51 159017 STUKW 5 ione  ZMiana
(dane w tys. PLN) (%0) ra (%) (%)
KAPITAL WEASNY (262997)  (95,6%) (238041) -77,3% (24 956)  (10,5%)
Kapitat podstawowy 711 0,3% 711 0,2% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84 120 30,6% 84531  27,5% (411) (0,5%)
Zyski zatrzymane (397 810)  (144,7%) (373818) -121,5% (23 992) 6,4%
Nadwyzka z emisji 47 200 17,2% 47 200 15,4% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2782 1,0% 3342 1,1% (560) (16,8%)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 0,0% (7 0,0% 7 (100,0%)
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1711 0,6% 2354  07% (643)  (27,3%)
Pozostate zobowigzania finansowe 1593 0,6% 2225 0,7% (632) (28,4%)
Rezerwy dlugoterminowe 114 0,0% 124 0,0% (10) (8,1%)
Pozostate zobowigzania 4 0,0% 5 0,0% 1) (20,0%)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 536 180 195,0% 543157 176,6% (6977) (1,3%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 150 640 54,8% 165 256 53,7% (14 616) (8,8%)
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 286 384 104,2% 290 343 94,4% (3959) (1,4%)
Pozostate zobowigzania finansowe 8559 3,1% 9771 3,2% (1212) (12,4%)
s P T o o m oow a9 awow
Rezerwy krotkoterminowe 126 0,0% 131 0,0% (5) (3,8%)
Pozostate zobowigzania 90 471 32,9% 77 409 25,2% 13 062 16,9%
Przychody przysztych okreséw - dotacja - 0,0% 228 0,1% (228)  (100,0%)
ZOBOWIAZANIA RAZEM 537 891 195,6% 545511 177,3% (7 620) (1,4%)
PASYWA RAZEM 274 894 100,0% 307 470 100,0% (32576) (10,6%6)

W ramach Zobowiagzan krotkoterminowych Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadly o 14.616 tys. PLN (-8,8%
w poréwnaniu do danych z 31.12.2017 r.) natomiast Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe spadty o 3.959 tys. PLN (-
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1,4% w porownaniu do danych z 31.12.2017 r.). Warto$¢ Zobowiazan bilansowych Grupy Kapitalowej Vistal zmniejszyta si¢

w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien 31.12.2017 r. 0 7.620 tys. PLN (-1,4%).

5.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Q32018 Q32017 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)
Przychody 48 700 154 012 (105 312) (68,4%)
Koszt wlasny sprzedazy (44 768) (304 750) 259 982 85,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 3932 (150 738) 154 670 102,6%
Koszty sprzedazy (356) (879) 523 59,5%
Koszty ogblnego zarzadu (15 217) (26 698) 11481 43,0%
Zysk ze sprzedazy (11 641) (178 315) 166 674 93,5%
Pozostate przychody operacyjne 13 464 2472 10 992 444,7%
Pozostate koszty operacyjne (6 386) (7 467) 1081 14,5%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej (4 563) (183 310) 178 747 97,5%
Przychody finansowe 356 2939 (2 583) (87,9%)
Koszty finansowe (20 835) (9 988) (10 847) (108,6%)
Zysk na dzialalnosci gospodarczej (25 042) (190 359) 165 317 86,8%
Podatek dochodowy (5275) 12 312 (17 587) (142,8%)
Zysk netto (30317) (178 047) 147730 83,0%

W okresie trzech kwartalow 2018 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokos$ci
48.700 tys. PLN (spadek o 68,4% w stosunku do danych poréwnywalnych za trzy kwartaty 2017 r.). Mimo tego w okresie
trzech kwartatéw 2018 r., Grupa wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 3.932 tys. PLN. Strata z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 4.563 tys. PLN byta nizsza o 178.747 tys. PLN w poréwnaniu z okresem trzech kwartatow 2017
roku. Strata na dzialalno$ci gospodarczej wyniosta 25.042 tys. PLN, wobec straty w wysokosci 190.359 tys. PLN
w porownywalnym okresie 2017 r. Wynik netto Grupy na dzien 30 wrze$nia 2018 r. wyniost -30.317 tys. PLN.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Q32018 Q32017 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (30317) (178 047) 147730 83,0%
Korekty: 28 566 6 159 22 407 363,8%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5781 10 895 (5114) (46,9%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 142 245 (103) (42,0%)
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych 1285 (1 285) (100,0%)
(Przychody)/Koszty finansowe netto 16 906 6 049 10 857 179,5%
Odsetki otrzymane 291 131 160 122,1%
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (2273) (134) (2 139) (1596,3%)
Utworzenie/ (rozwiazanie) odpisow aktualizujacych wartos$¢ firmy 2444 - 2444
Podatek dochodowy 5275 (12 312) 17 587 142,8%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (1751) (171888) 170 137 99,0%
Zmiana stanu zapasow 383 (6 559) 6 942 105,8%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2762 124285 (121 523) (97,8%)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3100 26 565 (23 465) (88,3%)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych 3) 15 (18) (120,0%)
Zaptacony podatek dochodowy (5 295) (741) (4 554) (614,6%)
SRODKI PIENTEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (804)  (28323) 27519 97,2%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane -
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 39 740 9038 30702 339,7%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (2 305) (7 119) 4814 67,6%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 37435 1919 35516 1850,8%
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 26 639 (26 639) (100,0%)
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (18 178) (5 408) (12 770) (236,1%)
Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (774) (2998) 2224 74,2%
Zaptacone odsetki (762) (8373) 7611 90,9%
Inne wydatki finansowe - (776) 776 100,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (19 714) 9084 (28798)  (317,0%)
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 16917 (17 320) 34 237 197,7%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 7964 27 691 (19 727) (71,2%)
gl;(;l())l_f_lol\’,{l]iél\ggZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 24 881 10371 14510 139.9%
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 832 (832) (100,0%)

W okresie 9 miesigcy 2018 roku Grupa Kapitalowa Vistal osiagneta ujemne saldo przeptywoéw w obszarze dziatalno$ci

operacyjnej oraz finansowej natomiast dodatnie w obszarze dziatalnoci inwestycyjne;.

Saldo przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej w na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. byto ujemne i wyniosto -804
tys. PLN, wobec ujemnego salda przeptywow w analogicznym okresie 2017 r. w wysokoéci -28.323 tys. PLN.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy, podobnie do analogicznego okresu roku ubiegtego, wykazaty saldo
dodatnie. Na koniec wrzesnia 2018 r. saldo przeptywow z dzialalno$ci inwestycyjnej wyniosto 37.435 tys. PLN wobec

ujemnego salda w wysokosci 1.919 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2017.

Po trzech kwartatach 2018 r. Grupa Vistal osiggneta ujemne saldo przeptywow w obszarze dziatalnosci finansowej, wynoszace
-19.714 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w pordéwnywalnym okresie 2017 r. 0 28.798 tys. PLN.

Saldo $rodkow pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej w okresie
trzech kwartatow 2018 roku wyniosto 16.917 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkdéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 24.881 tys. PLN i byl wyzszy niz w analogicznym okresie 2017 r. 0 14.510 tys. PLN (+139,9%).

5.2.4. 'Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q32018 Q32017 Zmiana Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 48 700 154 012 (105 312) (68,4%)
EBIT (4563) (183310) 178747 97,5%
Amortyzacja 5923 11 140 (5217) (46,8%)
EBITDA 1360 (172170) 173530 100,8%
Wynik netto (30317) (178047) 147730 83,0%

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT -9,4% -119,0% (92,1%)
Rentownos¢ EBITDA 2,8% -111,8% (102,5%)
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) -62,3% -115,6% (46,1%)
Rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE) 12,1% -146,3% (108,3%)
Rentownos¢ aktywow (ROA) -10,4% -29,7% (65,0%)
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 31,2% 17,3% 80,3%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 296 379 (21,9%)
Rotacja zobowigzan w dniach 876 225 289,3%
Rotacja zapasow w dniach 34 29 17,2%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,21 0,58 (63,8%)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,20 0,54 (63,0%)
Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej 0,05 0,02 150,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik ogdlnego zadluzenia 195,6% 89,6% 118,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego -204,4% 1450,1% (114,1%)
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dlugu) -0,6% 11,6% (105,2%)
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*warto$ci wskaznikow w Q3’2017 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 30.09.2017 r., natomiast w przypadku wskaznikéw do obliczenia,
ktorych niezbgdne byto oszacowanie warto$ci sredniej wykorzystano rowniez dane na dziefn 31.12.2016 r.
**ze wzgledu na ujemna warto$¢ kapitatu wlasnego wskaznik niepoliczalny

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi w okresie trzech kwartatéw 2018 r. Grupa Kapitatowa Vistal osiggneta przychody netto
ze sprzedazy w wysokosci 48.700 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017 0 105.312
tys. PLN (-68,4%). Na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. wynik EBITDA wyniost 1.360 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto na dzien 30 wrze$nia 2018 r. w wysokosci -30.317 tys. PLN wptynat negatywnie na wskazniki
rentownosci Grupy, jednak w mniejszym stopniu niz w okresie trzech kwartatéw roku ubiegtego. Wskazniki rentownos$ci EBIT,
EBITDA, ROS na dzien 30.09.2018 r. wyniosty odpowiednio: -9,4%, 2,8%, -62,3%.

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotowkowej na koniec trzeciego kwartatu 2018 wynosity odpowiednio 0,21, 0,20
i 0,05. W poréwnaniu do danych za trzy kwartaty 2017 r. w Grupie Vistal skroceniu ulegt cykl rotacji naleznosci o 83 dni przy
jednoczesnym wydtuzeniu si¢ cykli rotacji zapaséw o 5 dni oraz obrotu zobowigzan o 651 dni.

W Grupie Vistal zmianom uleglta réwniez struktura zadluzenia. Wskaznik ogdlnego zadluzenia wynidst na dzien
30 wrzesénia 2018 r. 195,6% w stosunku do 89,6% na koniec trzeciego kwartatu 2017 r.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) = zysk netto / redni stan kapitatéw wlasnych
rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogodtem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*270
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug / przychody ze sprzedazy)*270
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*270

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnos$ci gotéwkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.)/ (zobowiazania krotkoterminowe -rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogoélnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy diugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

zadhuzenia dlugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dtugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spotka informuje, iz nie zostaly opublikowane prognozy wynikéw Spotki, ani Grupy Kapitatowej na 2018 r.
5.4. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwiagzku z osiagnigta strata netto za 2017 r. Spolki oraz trwajacym postgpowaniem restrukturyzacyjnym nie zostata
zadeklarowana ani wyptacona dywidenda.

5.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci w prezentowanym okresie

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. nie wystapily czynniki sezonowe lub cykliczne wplywajace na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Vistal.

5.6. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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Strategicznym celem Emitenta i Grupy Emitenta jest dalsza kontynuacja dzialalnosci w oparciu o przeprowadzenie
restrukturyzacji na podstawie otwartego przez Sad Rejonowy w Gdansku — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
w dniu 17 listopada 2017 r. postgpowania sanacyjnego.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

porozumienie z kontrahentami w sprawie dalszej kontynuacji projektow,
porozumienie z dostawcami i podwykonawcami.

Czynniki zewngtrzne negatywne:

wypowiedzenia umow kredytowych oraz brak zapewnionego finansowania kredytowego projektow,
wypowiedzenie umow przez kontrahentow,

roszczenia z tytulu gwarancji kontraktowych,

egzekucja zobowigzan kredytowych i handlowych,

dekoniunktura w branzy offshore,

wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,

wzrost kosztow materiatow 1 ustug.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

wstrzymanie splat zobowiazan i prowadzonych egzekucji w efekcie otwarcia postepowania sanacyjnego,
mozliwos$¢ kontynuacji dziatalno$ci na wybranych projektach,
restrukturyzacja Grupy Kapitalowej Vistal zgodna z wstepnym planem restrukturyzacji.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

wymagalne zobowigzania kredytowe i handlowe,
ztozone wnioski o sanacje i upadtos¢ spotek zaleznych,
rezygnacja dostawcoéw i podwykonawcow z dalszej wspotpracy.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Ponizej zaprezentowano toczace si¢ na dzien 30 wrzesnia 2018 r. istotne postepowania przed sagdami, organami whasciwymi
dla postgpowan arbitrazowych lub organami administracji publiczne;j.

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
. Wartos¢ Data
L.p. Przedmlot_ . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: -
Sporu postepowania:
zgloszenie interwencji uboczne;.
Sprawa w toku. Dnia 26.09.2018r.
. zostala zawarta ugoda pomiedzy
interwencja V{\//e[x lrzszt;’wsaf(_)};z;;e 4 powodem a pozwanym co do
1. uboczna po 5815727,17zt | 04.08.2015r. Mieiskich | tq - czgsci roszczenia. W wyniku
stronie powoda Iejskich Inwestycl ugody oraz porozumien mi¢dzy
Drogowych (pozwany) . ,
Spotka a powodem, Spotka
otrzymata czg¢$¢ swoich roszczen
w kwocie 4 271 627,57 z brutto.
w dniu 7.03.2017 r. zawarto
ugode¢ z pozwanym PBR
pozewo 1,) PBR-Megfiron Megaron. Po zaptaceniu dwoch
zaptate Spotka z ograniczong rat w kwocie 415.785.17 74
naleznosci za odpowiedzialno$cia zaprzestat dalszych s. lat ’Zioiono
2. wykonanie 107565890zt | 19.06.2015r. 2) Battycka Grupa whiosek o wszZz cig o .zekuc'i
konstrukcji Inwestycyjna Spotka Dnia 23.08 201% . wgzcz ‘ (j ’
Dworca PKP w Akcyjna 3) Gmina cozekuch .d ‘k ) ¢
Sopocie Miasta Sopot gzexucje do kwoty 830'9.25’84
P P zt. Trwa postepowanie
egzekucyjne.
Sprawa w toku. Pozew o
stwierdzenie niewazno$ci umowy
5d przewlaszczenia na
pov:io Z\t/vyot | zabezpieczenie ruchomosci w
Zé‘(rjza‘ .Cys AI\S 2 postaci konstrukcji stalowej
rest?’ltr;ll(i:urglzé(\:/}li ) Zarzadca dzwigu portowego SUL 1
5 wobec 3129 729,00 20.08.2018r Visteel Sp. z 0.0. W (wykonanego dla projektu Belara
: zarzadey EUR e ’ restruktyrzacji w ramach kontraktu zawartego
Visteel Sp. z (pozwany) pomigdzy Vistal Gdynia S.A. i
00 W ' D(li"o Felguera S.A.) zawar:iej w
o " niu 29.08.2017 r. pomigdzy
restrukturyzacji Vistal Gdynia S.A. jako
przewlaszczajacym a Visteel Sp. z
0.0. jako wierzycielem,
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ewentualnie o uznanie ww.
umowy przewtaszczenia na
zabezpieczenie za bezskuteczng z
mocy prawa w stosunku do masy
sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji. Ponadto na
whniosek zarzadcy Vistal Gdynia
S.A. Sad Okrggowy w Gdansku
udzielit zabezpieczenia ww.
opisanego roszczenia poprzez
zakazanie Visteel Sp. z 0.0.
dokonywania wszelkich
czynno$ci prawnych
prowadzacych do rozporzadzania
i/lub zobowigzywania si¢ do
rozporzadzania opisywana wyzej
ruchomoscia, a takze
dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych
prowadzacych do objecia opisanej
wyzej ruchomosci lub
ktoregokolwiek z jej elementow
prowadzacych do objecia we
wiladanie, w tym zakazanie
czynno$ci mogacych doprowadzi¢
do usunigcia ruchomosci z
miejsca aktualnego jej
stacjonowania, a takze
ograniczenia pozwanemu dost¢pu
do ruchomosci oraz dokonywania
jakichkolwiek czynnos$ci
polegajacych na oznakowaniu
ruchomosci w sposob
wskazujacy, ze stanowi ona
wlasnos¢ pozwanego. W ocenie
petnomocnika prowadzacego
postepowanie istnieja przestanki
uzasadniajace uwzglednienie
przedmiotowego powddztwa,
jednakze z uwagi na
skomplikowany charakter sprawy,
a takze jej wezesne stadium, nie
sposob okresli¢
prawdopodobnego
rozstrzygniecia. Aktualnie brak
jest informacji o wyznaczeniu
terminu rozprawy.

Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Przedmiot Warto$é Data
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: .
Sporu postepowania:
sad wydat nakaz zaptaty w dniu
05.07.2018 r., nakaz nie jest
prawomocny. Rokowania
pozytywne. W dniu 16.08.2018 r.
1 Pozew o 1705196417t | 18.06.2018. Legostal Sp. z 0.0. pe}nomocnlk' sp.01k1 ztozyt
zaptate (pozwany) whniosek o cofnigcie pozwu bez

zrzeczenia si¢ roszczenia. Dnia
04.09.2018 sad uchylil nakaz
zaplaty i umorzyt postepowanie w
sprawie.
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termin rozprawy zostat
wyznaczony na 07.12.2018 r., w

2 Pozew o 928 057,70 7k 02.02.2018 1. Agma Sp. z 0.0. zw1g;ku z uznaniem potra[cren w
zaptate (pozwany) spisie wierzytelnosci cofnigto
pozew w zakresie kwoty
816 104,82 zt
Vistal Infrastructure Sp. z o.0.
Przedmiot Warto$¢ Data
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: ..
Sporu postepowania:
Pc\);tgprc;v\\llvezgle Polska Agencja Sprawa w toku. Kwestionowana
1. zvsrotu 891 601,37 zt 06.05.2016 . Rozwoju jest zasadno$¢ zadania zwrotu
dofinansowania Przedsigbiorczosci dofinansowania.
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
. Warto$¢é Data
L.p. OZ::egVT;?]Ea_ Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
pOstep ) Sporu postepowania:
roszczenie Vistal Stocznia
pozew o Skarb Pafistwa - Remon.towa Sp. z 0.0. wyrokiem
zaplate Komenda Portu z dnia 29.03.2018 r. zostato
1. | wynagrodzenia | 990 140,00 zt 20.10.2015r. Woienneao uwzglednione w catosci. Wyrok
za wykonane .. YOJeNneg jest prawomocny, pozwany ztozyt
Swinoujscie (pozwany) . .
prace skarge kasacyjna, nie zostata
jeszcze rozpoznana.
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Przedmiot Warto$¢ Data
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: ..
Sporu postepowania:
pozew 0 . . .
. Wierzytelnos¢ zostanie
1. zaplatg za 751 118,00 zt 18.10.2017 r. Miroslaw Bulczak umieszczona w spisie
wykonane (powod) . ey
wierzytelnosci spotki
prace
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Przedmiot Warto$é Data
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: ..
Sporu postepowania:
postepowanie zawieszone
postanowieniem z dnia 7.06.2018
nierozliczony Naczelnik r.nr2271.SEE.711.68.18.1;
3 podatek VAT 154 218.17 2t 11.10.2017 Pomorskiego Urzedu | nalezno$¢ zmniejszyla si¢ z kwoty
: za miesigc > r.D122:D129 Skarbowego w 219002,00 zt do kwoty

sierpien 2017 r.

Gdansku

154.218,17 zt. Wierzytelno§¢
zostanie umieszczona w spisie
wierzytelnosci spotki.
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postepowanie zawieszone
nierozliczony Naczelnik postanowieniem z dnia
podatek VAT Pomorskieeo Urzedu 07.06.2018 ., nr
4, za okres 717 063,00zt | 18.04.2018, 80 e 2271.SEE.711.68.18.1
Skarbowego w . o -
02.2018- Gdansk Wierzytelno$¢ zostanie
26.03.2018 4 umieszczona w spisie
wierzytelnosci spotki.
postgpowanie zawieszone
: . : postanowieniem z dnia
nierozliczony Naczelnik
odatek VAT Pomorskiego Urzedu 07.06.2018 ., nr
5. P 453 958,00 zt 28.05.2018 r. 2271.SEE.711.66.18.1
za okres 01- Skarbowego w Wi Inoéé zostani
31.03.2018 Gdansku lerzytelnosc zostanie
umieszczona w spisie
wierzytelnosci spotki.
ubezpieczenia
spoteczne za . s .
. . Wierzytelno$¢ zostanie
6. | CZEIWIEC, 1 4g 504,60 zt 15.11.2017 .- Dyrektor OdC!Zlahl umieszczona w spisie
lipiec, sierpien 13.12.2017 r. ZUS w Gdansku . a1y
., wierzytelnosci spotki.
wrzesien 2017
r.
nieuregulowan
a sktadka na . . .
ubezpieczenia Dyrektor Oddziatu Wierzytelnos¢ zostanie
7. 54 722,00 zt i umieszczona w spisie
spoteczne za ZUS w Gdansku . o ar s
03.2018- wierzytelnosci spotki.
16.04.2018
nieuregulowan
a sktadka na . .
; - . Wierzytelno$¢ zostanie
8. ubezpieczenia 14 497,00 zt Dyrektor Odd,ZIahl umieszczona w spisie
spoteczne za ZUS w Gdansku . o
03.2018- wierzytelnosci spotki.
16.04.2018
23.05.2018 r. postgpowanie
nadanie egzekucyjne zostalo zawieszone z
klauzuli uwagi na otwarcie postgpowania
wykonalnosci PKO Faktoring S.A. sanacyjnego (postanowienie z
10. oswiadczeniu o 642562900t | 12.022018r. (wierzyciel) dnia 04.06.2018 r.).
poddaniu si¢ Wierzytelno$¢ zostanie
egzekucji umieszczona w spisie
wierzytelnosci spotki.
roszczenie zasadne, spotka nie
0Z6eW 0 Muehlhan Polska Sp. z sktadata sprzeciwu od nakazu
11. P 857 884,81 zt 26.06.2018 . A P- zaplaty. Wierzytelnos$¢ zostanie
zaplate 0.0. (powod) . o
umieszczona w spisie
wierzytelnos$ci spotki.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL
oraz mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL

Spotka wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyta wniosek o otwarcie postgpowania
sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, majacego uchroni¢ Spotke
przed upadto$cia oraz zapewni¢ dalsze kontynuowanie dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Whniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Pétnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 2017 r. Decyzja
o ztozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byta potrzeba dokonania dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki, w tym zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba
ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktorg postgpowanie sanacyjne zapewnia.

Spotka w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacj¢ o podjgciu przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec Spotki.

W nawiazaniu do otwarcia postgpowania sanacyjnego w dniu 17 listopada 2017 r. wobec Spotki Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc,
VI Wydzial Gospodarczy na podstawie art. 9a w zw. Z art. 35 Prawa upadlosciowego i art. 355 par. 1 Kodeksu postepowania
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cywilnego wydat 27 listopada 2017 r. postanowienie w przedmiocie umorzenia postgpowania upadtosciowego Spotki, o ktore
Spotka wnioskowata 05 pazdziernika 2017 r.

Spolka, dnia 5 lutego 2018 r. przestata do Sadu Rejonowego Gdansk — Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy Plan
Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania sanacyjnego. Realizacja przedstawionych w Planie Restrukturyzacji
zamierzen umozliwi w ocenie Spotki odzyskanie rentownosci oraz doprowadzi do zawarcia ukladu z wierzycielami w toku
postgpowania restrukturyzacyjnego.

Spoétka w dniu 25 czerwca 2018 r. powzigta informacj¢ o wydaniu przez Sedziego Komisarza postgpowania sanacyjnego Spotki
w sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia 11 czerwca 2018 r., zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny
sporzadzony w postgpowaniu sanacyjnym Spotki, z tym zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie
dotyczacym dziatan podejmowanych w trakcie Etapu 2 ,,Budowa potencjatu” postanawia dodac¢ pkt 4 o tresci ,,podjecie dziatan
zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. W wykonaniu postanowienia S¢dziego
Komisarza Spotka zawarta umowe z KPMG Advisory Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie
na $wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Spotki.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia Se¢dziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w przedmiocie
zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Spotki, w ktérym dodano punkt przewidujacy ,,podj¢cie dziatan zmierzajacych do
zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Ushugi $§wiadczone przez Doradcg maja polegaé na
przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestorow i badanie rynku oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu
ewentualnej transakcji.

Przedstawiona w Planie Restrukturyzacji strategia opera si¢ na nast¢pujacych zatozeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura organizacyjna i Spétka bedzie bezposrednio kontrolowata caty cykl produkcyjny
(produkcja w ramach jednego podmiotu). Wiaze si¢ to z tym, ze Spotka musi zatrudni¢ zaréwno $rednia kadre kierownicza do
bezposredniego nadzoru produkcji, jak i pracownikow bezposrednio produkeyjnych. Koncentracja aktywnos$ci gospodarczej w
jednym podmiocie pozwoli na lepszy monitoring, nizsze koszty oraz rezygnacj¢ z dziatalnosci dodatkowych, ktore zostaty
uznane na obecnym etapie za zbedne. W ten sposdb wyeliminowany zostanie szereg zagrozen, ktore przyczynity si¢ do obecnej
sytuacji Spotki.

Po drugie, Spotka bedzie prowadzita dziatalnos¢ w zakresie tych segmentéw rynku, w ktorych posiada doswiadczenie oraz
kompetencje umozliwiajace osiggnigcie rentownosci i jako$ci. Zatem Spotka bedzie wykonywata prefabrykacje¢ oraz montaz
konstrukecji stalowych (gtéwnie konstrukcji mostowych).

Po trzecie, Spotka bedzie koncentrowata si¢ na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach mostéw kolejowych w Polsce.
Za skupieniem si¢ na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalno$¢ Spoétki na rynku skandynawskim - Od 2011r na rynek skandynawski
dostarczono ponad 55 obiektow z segmentu infrastruktury (obiekty mostowe, ktadki oraz elementy takie jak
balustrady, ekrany akustyczne) o tacznej wartosci ponad 300 min PLN.

2. Obiekty wykonane przez Spotke znajduja sie w centrach najwiekszych miast, takich jak Kopenhaga (projekt
Inderhavnen, 430 t). W Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢ 10 obiektéw: Danviksbron (2013r,
233 t), Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vistberga All¢ (2015r, ok. 1200 t), Varmddleden (2017r, 160 t),
5 ktadek Rinkeby (2013-2015r, tacznie 123 t), poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Spétka wykonywata takze konstrukcje bedace w zakresie najwigkszych projektow, takich jak np.
Marieholmf6rbindelse w Goeteborgu (faczny tonaz ok. 2 000 t).

4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Spotki z klientami, w tym z najwigkszymi firmami dzialajagcymi na rynku
skandynawskim.

5. Znajomo$¢ obowigzujacych standardow i przepisdw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzgledem Gdyni — transport gotowych konstrukcji stalowych mozna
zrealizowa¢ droga morska co szczegdlnie w przypadku duzych obiektow stanowi 0 przewadze konkurencyjnej
Spotki.

7. Znaczace naklady finansowe krajow skandynawskich na rozwoj i modernizacj¢ infrastruktury (drogowej i

kolejowej), co wptywa na ilo$¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze zapotrzebowanie na rdéznego
typu konstrukcje stalowe wykonywane przez Spotke.

8. Mozliwa do osiagniecia wyzsza marza niz na rynku krajowym.
9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwigzywaniu sporéw zamiast
postepowan sadowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostow kolejowych w Polsce przemawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w poréwnaniu choéby do robét drogowych
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2. Istotne do$wiadczenie Spotki w realizacji specjalistycznych konstrukcji mostowych oraz wiaduktowych dla
kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach

4. Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie drogowym.

Skuteczna realizacja planow eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu calej restrukturyzacji. Ponowna odbudowa
istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udziatlem eksportu w sprzedazy Spotki, bedzie miata jeszcze inne
kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka. Odzyskanie zdolnosci eksportowych i ich rozwdj wptynie na
uniezaleznienie si¢ Spotki od rynku krajowego, szczegélnie istotnego w przypadku zalamania popytu na rynku krajowym lub
jego istotnego ograniczenia, co bylto jednym z powodow powstania obecnej sytuacji Spotki.

Spotka w wyniku trudnej sytuacji finansowej zaprzestata produkcji oraz pozostawita szereg relacji biznesowych, w ktorych nie
wywiazata si¢ w petni z przyjetych zobowiazan. Taki stan istotnie wptywa na podejmowane obecnie dzialania zwigzane z
restrukturyzacja, ktore w wyniku zdarzen z przesztosci sg obarczone istotnymi czynnikami ryzyka:

1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym portfelem kontraktow.

Wskutek trudnosci finansowych Spotka badz to sama zaprzestata realizacji projektow badz kontrahenci zrezygnowali ze
$wiadczenia ustug przez Spotke. W chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych kontraktow.
Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja Spotki, w tym niewystarczajace zasoby na pozyskanie gwarancji zwigzanych z
wykonywaniem kontraktow, bedzie istotnie wptywala negatywnie na pozyskanie nowych kontraktow.

2.  Ryzyko zwigzane z ewentualnymi karami i roszczeniami wynikajacymi z realizacji kontraktow (umow)

Umowy zawierane przez Spotke zawieraja warunki realizacji, ktore sg obwarowane istotnymi karami umownymi z tytutu braku
realizacji kontraktu lub jego opdznienia. Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje si¢ stosunkowo niskg marza i wobec wystapienia
ewentualnych kar i innych roszczen moze doprowadzi¢ do wygenerowania ujemnej rentownosci.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang ceny rynkowej stali

Spoltka wykorzystuje do produkeji szereg materiatdw, przy czym najistotniejszy z nich to stal oraz inne materialy hutnicze.
Ceny stali podlegajg wahaniom zgodnym ze $wiatowg koniunkturg jak i popytem i podaza na rynku krajowym. W zakresie
niektérych specyficznych projektéw Spotka de facto zleca bezposrednia produkcj¢ materiatow niezbednych do realizacji
projektow do hut. Ewentualny wzrost cen surowcow moze wplynac negatywnie na osiggana przez Spotke marzg, a ograniczony
dostep do materialdw (opdznienia w dostawach) moze si¢ przyczyni¢ do opdznien w realizacji projektéw i w konsekwencji
réwniez do zmniejszenia marzy.

4. Ryzyko zwigzane z posiadaniem niewystarczajacego poziomu kapitalu obrotowego, koniecznoscig pozyskania
gwarancji zwigzanych z realizowanymi kontraktami oraz ewentualnej utraty ptynnosci

W chwili obecnej Spotka posiada kapitat obrotowy na relatywnie niskim poziomie. Ewentualne zdarzenia gospodarcze
skutkujace opodznieniem w otrzymaniu zaplanowanych $rodkéw finansowych, a w szczegdlnosci wstrzymaniem wptywu
srodkow finansowych do Spétki w wyniku zrealizowanych prac moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci przez Spoltke.

5. Ryzyko restrukturyzacyjne

Spoltka, dzialajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dzialania zmierzajace do poprawy swojej sytuacji
finansowej poprzez realizacj¢ opracowanego planu restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie zatozen prezentowanych w planie
restrukturyzacji, bez wzglgdu na powody takiego stanu rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiagniccia zaktadanych celow
restrukturyzacji.

6. Ryzyko prawne, w tym zwigzane z prawem restrukturyzacyjnym

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalnosci Spotki w zakresie realizacji kontaktow, praw wlasnosci, zabezpieczen
finansowych oraz aspektow bezskuteczno$ci czynno$ci istnieje ryzyko odmiennego rozpoznawania i oceny zdarzen
gospodarczych przez strony trzecie.

7. Ryzyko zwiagzane z brakiem akceptacji wierzycieli dla propozycji uktadowych

Spolka, ze wzgledu na duze zadluzenie musiala zaproponowac dla niektérych grup wierzycieli wysoki stopien umorzenia.
Istnieje ryzyko, ze propozycje te nie spotkaja si¢ z akceptacja wierzycieli lub sadu i nie dojdzie do prawomocnego
zatwierdzenia uktadu.

8. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalno$ci konstrukcyjnej (budowlanej)

Spotka posiada kompetencje w realizacji skomplikowanych projektow, jednakze istniejace problemy finansowe i brak
przewidywalno$ci moga przyczyni¢ si¢ do utraty istotnych pracownikéw, a co za tym idzie ograniczenia kompetencji Spotki.
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Harmonogram wdrozenia $rodkow restrukturyzacyjnych jest $cisle zwiazany z przyjeta strategia. Wdrozenie nowej strategii
bedzie si¢ odbywato w trzech etapach:

a. Etap 1 Powr6t na rynek — ,,zwrot” (czas trwania - do 6 miesigcy)

W pierwszej kolejnosci nastapi zwrot w dotychczasowym funkcjonowaniu przedsigbiorstwa polegajacy na ponownym
uruchomieniu produkcji w nowych warunkach organizacyjnych i formalnych. Przed otwarciem postgpowania sanacyjnego
Spolka, nie wykonywata bezposrednio prac realizacyjnych, ktore byly powierzane jednostkom powigzanym. Na tym etapie
Spotka rozpocznie nowa kontraktacje, ktora jest kluczowa dla jego dalszego funkcjonowania. Dziatania:

Odbudowa PR (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartal 2018 r.)

Spotkania ze wszystkimi kluczowymi klientami zagranicznymi (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

Nowa strategia ofertowania i budowy portfela zlecen (I kwartat 2018 r.)

Przebudowa i wzmocnienie dziatu kontraktacji - podzial na kraj i rynki skandynawskie (I kwartat 2018 r.)

Zakonczenie sporow i rozliczen, umozliwiajacych nowa perspektywe wspotpracy (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat

2018r.)

6. Koncentracja na projektach o dobrej strukturze cash flow — fakturowanie miesi¢czne, zakup materialow przez
kontrahenta lub ich niezwloczne refakturowanie (caty okres restrukturyzacji)

7. Poczatkowa koncentracja na niewielkich i stosunkowo krotkoterminowych projektach, majacych na celu szybkie
odzyskanie reputacji u danego kontrahenta (I i II kwartat 2018 r.)

8. Budowa nowej organizacji (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

9. Budowa alianséw operacyjnych z kontrahentami z kraju i zagranicy (caly okres restrukturyzacji)

a s wbhe

Ponadto w trakcie Etapu 1 podj¢te beda nastepujace dziatania:

Optymalizacja kosztow (caty okres restrukturyzacji)

Dezinwestycje (caly okres restrukturyzacji)

Stworzenie dziatu zakupow i transparentnych procedur (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

Budowa i pozyskanie zasobow oraz kompetencji technicznych (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)
Pozyskanie niezbgdnych certyfikatow i kwalifikacji jakosciowych (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)
Wprowadzenie efektywnego monitoringu postepow produkcji i ich kosztéw (I kwartat 2018 r.)
Woprowadzenie nadzoru nad zleceniem przez konkretnego project managera (I kwartat 2018 r.)
Optymalizacja rozwigzan w zakresie IT (I kwartat 2018 r.)

Zwigkszenie nadzoru wlascicielskiego nad spotkami z grupy kapitatowej (I kwartat 2018 r.)

Pozyskanie nowego finansowania w zakresie zabezpieczen finansowych (gwarancje nalezytego wykonania oraz
zwrotu zaliczek) niezbgdnych do realizacji kontraktow (caty okres restrukturyzacji)

Analiza potencjalnych alianséw kapitatowych (caty okres restrukturyzacji)

© o Nk wWDNRE

=
o

N
=

Cel:

Uruchomienie produkcji oraz pozyskanie nowych zlecen, kluczowych dla dziatalno$ci w poczatkowej fazie po uruchomieniu
produkcji. Ze wzglgdu na czas trwania procesu kontraktacji i zaopatrzenia nieodzowne jest pozyskanie podwykonawstwa w
juz rozpoczgtych projektach.

Utworzenie nowej organizacji produkcyjnej zapewniajacej odpowiednia jako$¢ oraz realne monitorowanie rentownosci
produkgji.

b. Etap 2—Budowa nowych kompetencji i rozwdj w priorytetowych segmentach - ,,budowa potencjatu” (czas
trwania 6-12 miesigcy):

Spotka zbuduje nowe kompetencje niezbgdne do dalszego efektywnego funkcjonowania w wigkszej skali. Zostana
zaprojektowane i wprowadzone rozwigzania i procedury tworzace efektywna organizacje. Spotka bedzie dazyta do budowy
portfela zamowien na okres 6-12 miesi¢cy. Dziatania:

1. Aktywna budowa portfela kontraktow (II kwartat 2018 r., III kwartat 2018 r. oraz IV kwartat 2018 r.)

2. Aktywna budowa relacji z podwykonawcami i monitoring ich potencjatu (IT kwartat 2018 r., IIT kwartat 2018 r.)

3. Budowa back-office dla realizowanych kontraktow — wsparcie umozliwiajace skuteczne reagowanie przez project
manageréw na pojawiajace si¢ problemy w realizacji kontraktow (II kwartat 2018 r.)

4. Poprawa jakosci systemow produkcyjnych i ich monitorowania (II kwartat 2018 r., III kwartal 2018 r.)

Budowa struktury organizacyjnej wspierajacej kompleksowa obstuge kontrahenta (II kwartat 2018 r.)

6. Wprowadzenie efektywnych procedur w zakresie realizowanych kontraktow i relacji z kontrahentami - obecnie

o

istniejg tylko procedury techniczne (II kwartat 2018 r.)
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7.  Odbudowa elastycznych zdolnos$ci produkcyjnych (IT kwartat 2018 r., IIT kwartat 2018 r.)
8. Wzmocnienie organizacji w zakresie zarzadzania (II kwartat 2018 r., III kwartat 2018 r.)
9. Wprowadzenie zarzadzania przez cele oraz budzetowania (II kwartat 2018 r.)

Ponadto w trakcie Etapu 2 podj¢te beda nastgpujace dziatania

1. Dalsza optymalizacja kosztow (caly okres restrukturyzacji)

2. Dalsze dezinwestycje (caly okres restrukturyzacji)

3. Rozpoczgcie ofertowania duzych projektdéw — mozliwych do realizacji po zatwierdzeniu uktadu (II kwartat 2018 r.,
III kwartat 2018 r. oraz IV kwartat 2018 r.)

Postanowieniem Sedziego Komisarza dziatania w Etapie 2 zostaty poszerzone o ,,podjecie dziatah zmierzajacych do zlecenia
profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Spotka zawarta umowe z KPMG Advisory Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibag w Warszawie na §wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania inwestora dla
Spotki.

Cel:

Budowa portfela zlecen niezb¢dnego do rozwoju, w tym rowniez po zatwierdzeniu uktadu.

Budowa efektywnej organizacji (back-office i procedury) zdolnej skutecznie realizowac¢ kontrakty.

Weryfikacja efektywnosci zbudowanej w Etapie 1 struktury produkcyjnej i ewentualne modyfikacje.

c. Etap 3 — Nowe perspektywy - uklad oraz zmiany wiascicielskie (docelowe pozyskanie inwestora
branzowego)— ,,rozw0j” (czas trwania 12-18 miesi¢cy)

Spotka, w oparciu o pozyskane kontrakty, zawarty uktad, zmiany wtascicielskie oraz dostgp do nowego finansowania bedzie
przygotowana do istotnego wzrostu sprzedazy i ekspansji w zakresie posiadanych kompetencji w strategicznych obszarach
aktywnosci biznesowej. Dziatania:

1. Budowa nowej wiarygodnosci kredytowej (IV kwartat 2018 r., [ kwartat 2019 r.)

2.  Aktywne dziatania PR po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu (IV kwartat 2018 r., I kwartat 2019 r.)

3. Budowa nowej struktury wtascicielskiej na skutek realizacji uktadu (IV kwartat 2018 r., I kwartat 2019 r.)
4. Rozpoczecie realizacji duzych projektow (IV kwartat 2018 r., [ kwartat 2019 r.)

Ponadto w trakcie Etapu 3 podjete beda nastepujace dziatania

1. Dalsza optymalizacja kosztow (caty okres restrukturyzacji)
2. Wsparcie procesow negocjacyjnych w zakresie zmian wiascicielskich (IV kwartat 2018 r., T kwartat 2019 r.)

Cel:

Rozpoczgcie dziatalnosci w duzej skali z nowa efektywna organizacja, optymalnymi kosztami i istotnie lepszymi
kompetencjami w zakresie calej organizacji

Zawarcie prawomocnego ukladu i istotne wykrystalizowanie si¢ sytuacji formalnej Spotki

Zapewnienie struktury wlascicielskiej umozliwiajacej dalszy efektywny rozwoj Spotki.

Glownym zrodltem finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz ukladu sa:

1. Sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;

2. Optymalizacja kosztow dziatalnosci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

3. Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczegolnosci w zakresie zabezpieczen finansowych zwiazanych
z wykonywaniem kontraktow o jakie Spotka bedzie zabiegata w trakcie wykonywania uktadu.

Ponadto zrodtem finansowania realizowanych kontraktow moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajacego materiatow i ich
przekazanie dla Spotki, co powoduje brak koniecznosci finansowania zakupu materialow przez Spolke.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Spotka w negocjacjach bedzie dazyta do rozwigzan, ktore
nie sa standardowe, i ktore moga polega¢ na wspomnianym wczesniej finansowaniu przez zamawiajacego materialow,
comiesigcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami), sfinansowaniu gwarancji z potracen z kolejno wystawionych
faktur.
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Ze wzgledu na krotki czas przygotowania planu, na chwile obecna, nie przewiduje on zasilenia Spotki nowym kapitatem
wlasnym ani nowymi kredytami czy tez pozyczkami, cho¢ takie rozmowy moga by¢ prowadzone, ale ich finalizacja bedzie
uzalezniona od otrzymanych warunkow finansowych.

Nie przewiduje si¢ uzyskania dodatkowych Zrodet finansowania w postaci wydtuzonego terminu ptatnosci od dostawcow, gdyz
jest to obecnie niemozliwe. W najblizszej przysztosci oraz w perspektywie zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad
uktadem Spoétka nie bedzie posiadata limitow kredytu kupieckiego. Podejmowane beda jednak negocjacje uzyskania dyskonta
od cen towarow za ptatnos¢ natychmiastows.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy w okresie sanacji:
1. Sprzedaz nieruchomosci — Nabrzeze Wegierskie

Najistotniejszym aktywem przeznaczonym do zbycia jest nieruchomo$¢ zlokalizowana na Nabrzezu Wegierskim. Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarla z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. przedwstepna umowe w zakresie sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wiasnosci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci
o powierzchni okoto 35 000 m2, w tym nabrzeza o dtugos$ci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni
na Nabrzezu Wegierskim oraz w przedmiocie dzierzawy przez Wnioskodawceg przedmiotowych nieruchomosci po podpisaniu
umowy sprzedazy. Finalizacja transakcji warunkowana jest uzyskaniem zgod korporacyjnych oraz zgdéd administracyjnych
wynikajacych ze zlokalizowania nieruchomosci na terenie portowym. Cena transakcyjna sprzedazy zawarta w umowie
przedwstepnej wynosi 39,5 min PLN.

Dnia 15 marca 2018 r. spotka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarta z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia
S.A., w zwiazku ze zloZeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe Ekonomiczng Sp. z 0.0. oswiadczen w
przedmiocie nieskorzystania z przystugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego, wraz z prawem wiasnos$ci budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki
nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni
na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa bezwarunkowa’). Umowa zostala zawarta w formie aktu notarialnego a cena sprzedazy
zgodnie z umowa przedwstepng wyniosta 39,5 min PLN netto.

2. Sprzedaz nieruchomos$ci — Dgbogorze

Spotka posiada utwardzony, ogrodzony magazyn materiatow hutniczych w miejscowosci Dgbogorze zlokalizowanej w poblizu
Gdyni. W zwiazku z pozyskiwanymi ofertami od potencjalnych nabywcoéw Spoétka podjeta decyzje o dokonaniu podziatu
nieruchomos$ci na mniejsze dziatki co uatrakcyjni oferte sprzedazy, zwigkszy spodziewang ceng sprzedazy poszczegdlnych
dziatek oraz umozliwi stopniowa sprzedaz gruntow bez konieczno$ci poszukiwania jednego inwestora.

3. Sprzedaz nieruchomosci — Biurowiec ul. Czechostowacka 3

Spotka podejmie rozmowy z inwestorami branzowymi na temat zbycia nieruchomosci biurowej w porcie Gdynia, ktora w
czes$ci zagospodarowana jest na cele $wiadczenia ustug medycznych, ktore realizuje dotychczasowy dzierzawca czesci
budynku. Niezaleznie od prowadzonych rozméw Spoltka poszukuje nabywcoé4w nieruchomosci z udzialem biur obrotu
nieruchomosciami.

4.  Sprzedaz spotki/zaktadu cynkowania ogniowego w Liniewie

Spoltka prowadzi rozmowy z inwestorami branzowymi prowadzacymi dzialalno§¢ w branzy zabezpieczen antykorozyjnych w
celu pozyskania nabywcy Spoétki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wraz z nieruchomo$ciami stanowigcymi zaktad produkcyjny w
Liniewie. Spotka rozwaza zardwno sprzedaz calej Spolki jak i oddzielng sprzedaz nieruchomosci wraz z ciagiem
technologicznym w zaleznoéci od oczekiwan potencjalnych inwestorow.

5. Sprzedaz udziatow spotki zaleznej Vistal AB z siedziba w Szwecji

W zwiazku z prowadzona restrukturyzacja i optymalizacja kosztowa Spétka podjeta rozmowy w celu sprzedazy spotki zaleznej
Vistal AB z siedziba w Szwecji. Jednostka zalezna nie prowadzita istotnej dziatalno$ci gospodarczej, jak rowniez nie posiada
zadnego istotnego majatku.

Spolka dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzedazy udzialow zbyta 1.000 udziatoéw spotki zaleznej Vistal AB z siedziba
w Goteborgu, ktore stanowity 100% kapitalu zaktadowego i uprawniaty do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Cena
sprzedazy udziatéw wyniosta 123 tys. SEK.

6. Potencjalne aktywa przeznaczone do sprzedazy
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Spotka posiada inne aktywa, ktoére moga potencjalnie stanowi¢ zrodto pozyskania dodatkowych $rodkéw pienieznych
na realizacj¢ planu restrukturyzacji. Jednakze ich sprzedaz wymaga podjecia naktadow inwestycyjnych badz szczegdtowego
ustrukturyzowania, a warunkiem przeprowadzenia tego procesu jest postep dziatan restrukturyzacyjnych.

7. Sprzedaz zaktadéw produkcyjnych w Czarnej Biatostockiej

Spolka jest whascicielem naktadow poniesionych na dzierzawionych od Gminy Czarna Biatostocka gruntach w postaci nowej
hali produkcyjnej oraz modernizacji istniejacych na tym terenie hal produkcyjnych. Laczna wartos¢ naktadéw na odtworzenie
i budowe nieruchomosci wynosi ok. 9,9 min PLN. Produkcj¢ na tym terenie prowadzi jednostka zalezna Spotki wobec, ktorej
zostalo otwarte postepowanie sanacyjne — Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji. Spotka rozwazy warianty dezinwestycji
w zakresie zarowno posiadanych budynkow i udzialow w jednostce zaleznej w tym potencjalnego wykupu dzierzawionych
gruntow.

8. Sprzedaz spoitki zaleznej Vistal Eko Sp. z 0.0. W restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno§¢ w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych ze stali specjalnych i nierdzewnych
na terenie wlasnego zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w Kartoszynie. Jednostka ta ztozyla wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego w celu przeprowadzenia restrukturyzacji i kontynuowania dziatalnosci. W zaleznos$ci od wynikoéw
prowadzonej przez Vistal Eko Sp. z o.0. restrukturyzacji Spotka rozwazy mozliwosci oraz potencjalne korzysci wynikajace
ze sprzedazy udziatow w spolce zalezne;.

Wskazane w Planie restrukturyzacji wplywy (poza splata zabezpieczonego dlugu finansowego na wskazanych
nieruchomosciach) z tytutu realizacji dezinwestycji zostaly oszacowane na ok. 20 min PLN. Spétka prowadzi dzialania
zmierzajace do sprzedazy wskazanych aktywow w tym poprzez realizacj¢ przetargdow.

W ramach Planu Restrukturyzacji przedstawione zostaly wstepne propozycje uktadowe. Uktad zaktada podziat wierzycieli na
6 grup:

Grupa 1. Wierzytelnosci jednostek powigzanych oraz wierzyciele ktorym przystuguja wierzytelnosci z nastepujacych tytutow:
a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania, w tym, lecz nie wyltacznie: (i) z tytutu opdznienia lub zwloki w
spelnieniu $wiadczenia, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania, (iii) kar umownych i
odsetek, (iv) $wiadczen gwarancyjnych, poreczen, (v) rekojmi, (vi) zastepczego wykonania zobowigzania, b) roszczen o zwrot
utraconych korzys$ci — niezaleznie od zrddta zobowigzania, ¢) bezpodstawnego wzbogacenia lub $wiadczenia nienaleznego, d)
szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialnosci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania
umownego przez osobe trzecig, innego niz gwarancja lub porgczenie, f) odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone osoby
trzeciej, g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych zobowigzan warunkowych w tym w szczego6lno$ci z tytutu udzielonych
gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, porgczen, przystapien do dlugu i innych o charakterze porgczenia; h) innych
zobowigzan pozaumownych nieujetych w innych Grupach Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wierzytelnosci
objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych,
postepowan sadowych i innych kosztow.

Umorzenie 95% kapitatu i splata 5% kapitatu srodkami pieni¢znymi.
Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 nie wigksze niz 10 000 zt

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia
wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzekucyjnych, postegpowan sagdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitatu srodkami pienigznymi.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 wigksze niz 10.000 zt ale nie wigksze niz
1.000.000 zt lub wigksze niz 1.000.000 zt a bgdace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia
wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzekucyjnych, postegpowan sagdowych i innych kosztow.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitatu srodkami pienigznymi.

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 wigksze niz 1.000.000 zt niebgdace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow publicznych Umorzenie odsetek powstalych od wszystkich
wierzytelnosci objetych ukladem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, postgpowan sadowych i innych kosztéw.

Umorzenie 50% kapitatu i splata 50% kapitatu, w tym 25% kapitalu $rodkami pieni¢znymi i 25% poprzez konwersj¢
wierzytelnosci na kapitat.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami Finansujacymi, z wylaczeniem wierzytelnosci nalezacych do grupy 6
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Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia
wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postgpowan sadowych i innych kosztow.

Umorzenie 40% kapitatu i sptata 60% kapitatu, w tym 10% kapitatu $rodkami pieni¢znymi i 50% poprzez konwersj¢
wierzytelnosci na kapitat.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich
wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, postepowan sagdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitatu srodkami pieni¢znymi.

Spotka zgodnie z przedstawionymi wstgpnymi propozycjami uktadowymi rozpocznie kwartalng splate wierzytelnosci
wynikajacych z uktadu nie pdzniej niz po uptywie 12 miesiecy karencji liczac od dnia dorgczenia Spdice prawomocnego
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu w 30 réwnych ratach kwartalnych za wyjatkiem Grupy 2 w ramach ktorej sptata
wierzytelnosci wynikajacych z uktadu nastapi w jednej racie kwartalnej po uptywie okresu karencji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacji dziatania sa wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowadzonych
dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach Spotki.

Zatozenie o kontynuowaniu dziatalno$ci znajduje tez potwierdzenie w przewidywanych terminach realizacji poszczegdlnych
etapow postgpowania restrukturyzacyjnego odniesionych do aktualnej sytuacji Spoiki i przeprowadzonych juz czynnosci tego
postepowania. Wynikajace z przepisdw prawa powinnosci w zakresie sporzadzania dokumentacji sanacyjnej zostaty lub sa w
trakcie realizacji przez Spotke. W toku postepowania, poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i ztozone zostaty: spis
wierzytelno$ci oraz spis wierzytelno$ci spornych oraz okresowe sprawozdania z czynnosci i sprawozdania rachunkowe
Zarzadcy. Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy potwierdzaja, ze powstale po otwarciu postgpowania sanacyjnego
zobowigzania Spotki sa regulowane na biezgco.

Spotka stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Spotki nie daje podstaw do przypuszczen, aby mogly wystapi¢ zdarzenia
stanowigce podstawe umorzenia postgpowania sanacyjnego, a tym samym wczesniejszego zakonczenia okresu
restrukturyzacji.

W zwiagzku z trwajacymi postgpowaniami dotyczacymi ztozonych przez spotki zalezne wnioskow o otwarcie postepowan
sanacyjnych i/lub wnioskdéw o ogloszenie upadtosci ich strategia bedzie zalezata od tego czy otwarte zostang postgpowania
restrukturyzacyjne oraz ksztattu opracowanych planow restrukturyzacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania otwarte zostaly ponizsze postgpowania restrukturyzacyjne wobec jednostek
zaleznych:

1. Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydzial Gospodarczy dnia 26 pazdziernika 2017 r. wydal postanowienie o
otwarciu postgpowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Pref sp. z 0.0.

2. Sad Rejonowy w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy dnia 23 maja 2018 r. wydal postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Offshore sp. z 0.0.

Sad Rejonowy w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 25 maja 2018 r. wydat postanowienie o otwarciu
postgpowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Eko sp. z 0.0.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

o relacje.inwestorskie@vistal.pl
o tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05
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Zarzadca Stawomir Bohdziewicz =~ e

29 listopada 2018 r.
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