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Warszawa, dnia 17 stycznia 2019 r.

Opinia Zarzadu Polnord S.A. (,Spétka”) w przedmiocie wniosku o powolanie rewidenta do spraw
szczegolnych zlozonego przez Hanapeta Holdings Co. Ltd z siedzibg na Cyprze (,Akcjonariusz”)

PODSTAWA PRAWNA: ART. 84 UST. 5 USTAWY O OFERCIE

Opinia Zarzadu Spolki
w sprawie wniosku AKCJONARIUSZA o powolanie rewidenta do spraw szczegélnych

Dzialajac na podstawie art. 84 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 1. tj. z dnia 7 lutego
2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 512) z pézn. zm. (,,Ustawa o ofercie”) Zarzad Spofki przedstawia stanowisko w
przedmiocie wniosku Akcjonariusza o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktoére
zostalo zwolane na dzien 21 stycznia 2019 r. (,NWZ”) oraz umieszczenie w porzadku obrad punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie powotanie rewidenta do spraw szczegdlnych do zbadania, na koszt
Spotki, prowadzenia przez Zarzad spraw Spotki w zakresie prowadzenia rozméw z Catalyst Capital Ltd. z
Londynu lub podmiotami z tym podmiotem powiazanymi, udostgpniania tym podmiotom dokumentacji
wewnetrznej Spolki (procesu due diligence) oraz sposobu komunikacji Zarzadu Spétki w tym zakresie z
rynkiem kapitatowym (,, Wniosek™).

Po dokonaniu analizy tresci Wniosku, Zarzad Spotki przedstawia nastgpujaca opinie:

Zarzad prowadzi sprawy Spétki w zakresie przegladu opcji strategicznych, o ktorym Spotka informowata w
raporcie biezacym 7/2018 oraz 5/2019 (,Przeglad Opcji Strategicznych”), w sposéb profesjonalny przy
wsparciu doradcy prawnego oraz w oparciu o najwyzsze standardy obowigzujace na polskim rynku
kapitalowym. Dziatanie te s3 prowadzone w interesie Spétki oraz jej akcjonariuszy, a przeglad ma na celu
wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji strategii dtugoterminowego rozwoju Sp6tki oraz maksymalizacji
wartosci Spoitki dla akcjonariuszy.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, na wycofanie si¢ potencjalnego inwestora z transakcji, ktéremu zostata
udostepniona dokumentacja na potrzeby due diligence w zwiazku z procesem Przegladu Opcji Strategicznych,
o czym Spotka informowata w raporcie biezacym 62/2018. Spétka rozpoczyna obecnie kolejny etap procesu
Przegladu Opc;ji Strategicznych. W zwigzku z powyZzszym, powolanie rewidenta ds. szczegélnych spowoduje
dodatkowe obcigzenia kosztowe i operacyjne Spélki, m.in. zaangazowanie pracownikéw we wspolprace z
rewidentem ds. szczegdlnych. Spétka obecnie koncentruje si¢ na pracach nad restrukturyzacja i nowych
projektach zapewniajacych przychody, co zarzad uwaza za priorytet.

Sprawa jest znana Komisji Nadzoru Finansowego (, KNF”) i Zarzad udzielit zadanych wyjasnien jak réwniez
udostepnit zadane dokumenty. W ocenie zarzadu do badania tego procesu i jego oceny upowazniony jest organ
nadzoru — KNF, jako podmiot umocowany ustawowo i niezalezny. Zarzad pozostaje w kontakcie w KNF i jest
gotowy udzielié wszelkich dalszych informacji na zadanie organu nadzoru.

Podkre$lamy, ze w zakresie watpliwosci Akcjonariusza dotyczacych procesu Przegladu Opcji Strategicznych,
Zarzad Spofki zlozyl szczegbtowe wyjasnienia do Komisji Nadzoru Finansowego.

Whiosek Akcjonariusza nie zawiera szczegdlowego wskazania podmiotu ani kandydata, ktéry miatby petni¢
funkcje rewidenta do spraw szczegélnych. Nie zostata rowniez wskazana potencjalna wysokos¢ kosztow
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zwigzanych z przedmiotowym badaniem, o czym akcjonariusze Spétki réwniez powinni by¢ poinformowani,
zwazywszy ze, zgodnie z propozycjg zawarta we Wniosku, bedzie to stanowilo dodatkowe obcigzenie
finansowe dla Spéiki.

Zgodnie art. 84 Ustawy o ofercie, rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy
wiedze fachowa i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej we Wniosku, ktére zapewnig
sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Ponadto Ustawa o ofercie przewiduje szereg
wlgczen podmiotowych dotyczacych mozliwosci pelnienia funkcji bieglego.

Przyjmuje sig¢, ze do obligatoryjnych elementéw wniosku o powotanie rewidenta do spraw szczeg6lnych jest
m.in.! oznaczenie kandydata na rewidenta. Brak okreslenia podmiotu bieglego rewidenta ds. szczeg6lnych w
tresci Wniosku uniemozliwiaja jego merytoryczng oceng zaréwno przez Zarzad Spétki jak i przez
akcjonariuszy Spétki podczas NWZ oraz stwierdzenie, czy powolywany rewident do spraw szczego6lnych
bedzie spetnial wskazane powyzszej wymogi, majgc w szczegdlnosci na uwadze interdyscyplinarny zakres
zgdanego badania. W konsekwencji uniemozliwia to réwniez podjecie skutecznej uchwaly NWZ w sprawie
powotania bieglego (z uwagi na brak obligatoryjnych elementéw takiej uchwaly, jak chociazby tozsamos¢
rewidenta).

Zarzad Spoiki nie widzi przeciwskazan, aby Akcjonariusz posiadat reprezentacj¢ w Radzie Nadzorczej Spoiki.

Niezaleznie od treSci powyzszej opinii, jezeli pozostali akcjonariusze Spotki zdecyduja si¢ przychyli¢ do
Whiosku, Zarzad Spétka deklaruje, ze bedzie $cisle wspotpracowaé w wybranym bieglym w celu wyjasnienia
wszelkich watpliwosci lub pytan objetych Wnioskiem.

arci] Gomota -~ Marcin Mosz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

! M. Wierzbowski, L. Sobolewski, P. Wajda (red.), Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych [w:] M. Wierzbowski, L. Sobolewski, P. Wajda
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