STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie

z dnia 23 stycznia 2019 roku

dotyczgce wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie

ogtoszonego w dniu 8 stycznia 2019 roku

przez

Jézefa Siwca, Mariana Dartaka, Roberta Duszkiewicza, Roberta Siwca, Leszka Piczaka, Krzysztofa
Miaso, Romana Wenca oraz Zbigniewa Czapki

Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sp6tka”), dziatajac na
podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm., tj.) (,Ustawa”), przedstawia ponizej swoje
stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego na
podstawie art. 73 ust. 2 Ustawy w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 Ustawy, w dniu 8 stycznia 2019 roku
(»Wezwanie”) przez: (i) Jézefa Siwca, (i) Mariana Dartaka, (iii) Roberta Duszkiewicza, (iv) Roberta
Siwca, (v) Leszka Piczaka, (vi) Krzysztofa Migso, (vii) Romana Wenca, (viii) Zbigniewa Czapki.

1. Dane dotyczace Wezwania

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z zawarciem w dniu 26 listopada 2018 roku przez Jézefa
Siwca, Mariana Dartaka, Roberta Duszkiewicza, Roberta Siwca, Leszka Piczaka, Krzysztofa Migso,
Romana Wenca oraz Zbighiewa Czapke porozumienia dotyczacego zgodnego gtosowania na Walnych
Zgromadzeniach Spétki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 i 6 Ustawy (,Porozumienie”), o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 54/2018
z dnia 27 listopada 2018 roku. Zawarcie Porozumienia doprowadzito do powstania stosunku
dominacji wobec Sp6tki w rozumieniu art. art. 4 pkt. 14 Ustawy.

Przed zawarciem Porozumienia cztonkowie Porozumienia posiadali nastepujaca liczbe akcji Spotki:

1)  Jozef Siwiec posiadat 1.274.409 akcji Spotki, reprezentujgcych 20,36% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajacych do 1.274.409 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
20,36% ogdlnej liczby gtosdéw w Spotce;



2) Marian Dartak posiadat 497.413 akcji Spotki, reprezentujacych 7,95% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajacych do 497.413 gloséw na Walnych Zgromadzeniach Spoétki, stanowigcych
7,95% ogoblnej liczby gtoséw w Spdtce;

3) Robert Duszkiewicz posiadat 28.091 akcji Spoétki, reprezentujgcych 0,45% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 28.091 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
0,45% ogblnej liczby gtoséw w Spdice;

4) Robert Siwiec posiadat 85.003 akcji Spétki, reprezentujgcych 1,36% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 85.003 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spoétki, stanowigcych
1,36% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

5) Leszek Piczak posiadat 40.950 akcji Spétki, reprezentujgcych 0,65% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 40.950 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
0,65% ogoblnej liczby gtoséw w Spétce;

6) Krzysztof Migso posiadat 10.920 akcji Spétki, reprezentujgcych 0,17% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 10.920 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spoétki, stanowigcych
0,17% ogolnej liczby gloséw w Spétce;

7) Roman Wenc posiadat 59.165 akcji Spoétki, reprezentujacych 0,94% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 59.165 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
0,94% ogoblnej liczby gtoséw w Spotce;

8) Zbigniew Czapka posiadat 69.276 akcji Spotki, reprezentujgcych 1,11% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 69.276 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, stanowigcych
1,11% ogdlne;j liczby gtoséw w Spotce.

Zawarcie Porozumienia nie spowodowato zmiany stanu posiadania akcji Spotki przez poszczegdinych
cztonkéw Porozumienia.

Po zawarciu Porozumienia, wszyscy cztonkowie Porozumienia posiadajg tgcznie 2.065.227 (stownie:
dwa miliony szes$édziesigt piec tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji Spétki, reprezentujacych
tacznie 32,99% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych tgcznie do 2.065.227 (stownie: dwa
miliony sze$édziesiat piec tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach
Spotki, stanowigcych 32,99% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkow
wezwaniowych po stronie podmiotu dominujgcego (a wiec po stronie cztonkéw Porozumienia),
wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne, a wiec przez Spétke. Oznacza to, ze
do liczby gtosow 2.065.227 (stanowiacych 32,99% ogdlnej liczby gtoséw) posiadanych przez cztonkéw
Porozumienia, doliczy¢ nalezy 1.907.007 gtosow (stanowigcych 30,47% ogolnej liczby gtosow)
posiadanych przez Spétke. Oznacza to, ze tacznie cztonkowie Porozumienia (wraz z akcjami wtasnymi
Spotki) posiadajg 3.972.234 gtoséw, co stanowi 63,46% ogolnej liczby gtosdw w Spétce.

Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy, z uwagi na przekroczenie
przez cztonkéw Porozumienia - z chwilg podpisania Porozumienia - progu 33 % ogodlnej liczby gtoséw
w Spotce, z uwzglednieniem liczby gtoséw z akcji wiasnych posiadanych przez Spétke, doliczonych




zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy. Przedmiotem wezwania jest zapisywanie sig na sprzedaz akcji
Spétki w liczbie powodujacej osiagniecie 66 % ogdlnej liczby gtosow w Spdtce.

Zgodnie z treécia Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 159.124 akcje Spotki (,Akcje”), ktore
zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz s3 zdematerializowane
i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A. (,KDPW”)pod numerem ISIN PLROPCEO0017.

W ramach wezwania Akcje majg zosta¢ nabyte przez Wzywajacego Roberta Duszkiewicza oraz przez
Spotke, przy czym Akcje majg zosta¢ nabyte w pierwszej kolejnosci przez Wzywajacego Roberta
Duszkiewicza w liczbie nie wiekszej niz 1.000 Akcji Spotki, a w dalszej kolejnosci przez Spotke w liczbie
nie wiekszej niz 158.124 Akcje Spo6tki. W uchwale nr 3 z dnia 27 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na nabycie przez Spétke akcji wtasnych w ramach Wezwania.

W przypadku nabycia w Wezwaniu wszystkich 159.124 Akcji Spoétki, na ktére zostato ogtoszone
Wezwanie, cztonkowie Porozumienia beda posiadali tacznie 2.066.227 Akcji Spétki (co stanowi
33,01% ogdlnej liczby gtosdw), a Spdtka posiadac bedzie 2.065.131 Akcji wiasnych.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkami.

2. Podstawa stanowiska Zarzadu

Stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajgcego w tresci
Wezwania ogloszonego w dniu 8 stycznia 2019 roku (art. 80 ust. 2 Ustawy).

Dodatkowo, w celu ustalenia, czy cena Akcji wskazana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
Spotki, Zarzad Spétki zapoznat sie z ceng akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. w ciggu ostatnich trzech i szesSciu miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, a w szczegoélnosci ze $rednig ceng rynkowa (tj. ceng bedacq
érednia arytmetyczng ze érednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) z okresu ostatnich
trzech i sze$ciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.

Zarzad zapoznat sie réwniez z informacjami finansowymi zawartymi w Srédrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” na dzieri i za okres
dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018r. oraz w Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym
Jednostkowym Spétki na dzien i za okres dziewigciu miesiecy, zakorczony 30 wrzesnia 2018r.,
opublikowanymi w raporcie okresowym z dnia 26 pazdziernika 2018r.

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawdziwos¢ wskazanych
informacji pochodzacych z zewnetrznych zrédet, chyba ze informacje te pochodzg ze Spotki.

Za prawdziwo$é¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu odpowiadajg Wzywajacy.
3. Opinia Zarzadu dotyczaca wptywu Wezwania na interes Sp6tki, w tym zatrudnienie w Spétce,
strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na

zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zarzad Spotki wyraza pozytywng opinie w stosunku do ogtoszonego Wezwania. Wzywajacy, zgodnie
z informacja zamieszczong w pkt. 29 Wezwania, nie zamierzaja dazy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek




istotnych zmian w dotychczasowej dziatalnosci Spoétki oraz jej grupy kapitatowej i traktujg nabycie
Akcji jako czesé realizacji dtugoterminowej inwestycji strategicznej. Wzywajacy zamierzajg rozwijac
dotychczasowg dziatalno$¢ Spétki, nie zmieniajac profilu jej dziatania. Wzywajacy majg zamiar
kontynuowa¢ dziatania w kierunku budowania dtugoterminowej wartosci spétki, opartej na realizacji
przyjetej przez zarzad strategii rozoju. Wzywajacy nie majg zamiaru prowadzenia dziatan
zmierzajgcych do wycofania akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W opinii Zarzgdu Spotki Wezwanie nie bedzie miato wptywu na poziom zatrudnienia w Spétce oraz na
lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki.

4, Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z pkt. 8 Wezwania, Akcje objete Wezwaniem maja by¢ nabywane po cenie 30,35 PLN
(stownie: trzydziesci ztotych i trzydziesci pie¢ groszy) za jedng Akcje.

W ocenie Zarzadu Spétki, cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna
ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy. W szczeg6lnosci, zgodnie z pkt. 9 Wezwania, cena Akgji
w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen Akcji wazonych
wolumenem obrotu za okres 6 (szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych ogloszenie
Wezwania, ktéra wynosi 30,35 PLN (stownie: trzydziesci ztotych i trzydziesci piec groszy ).

W okresie po ogltoszeniu wezwania na akcje Spotki instytucje analityczne nie wydawaty rekomendacji
co do wartoéci akcji Spotki. Ponadto nie sa znane Zarzadowi jakiekolwiek wyceny analitykow
instytucji finansowych i analitycznych wydane w drugiej potowie 2018 r. w okresie do dnia ogtoszenia
wezwania.

Zarzad Spotki informuje, ze nie zlecit podmiotowi zewnetrznemu sporzgdzenia opinii na temat ceny
Akcji proponowanej w Wezwaniu, ani tez nie zlecat przygotowania wycen wartosci Spotki w zwigzku
z Wezwaniem.

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” na dzieri i za okres dziewigciu miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia
2018r., wartoé¢ ksiegowa w przeliczeniu na jedng akcje Spdtki, wedtug stanu na dziert 30 wrzeénia
2018r. wynosita 57,01 PLN. Natomiast zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Srédrocznym
Sprawozdaniu Finansowym Jednostkowym Spétki na dzieri i za okres dziewieciu miesigcy zakoriczony
30 wrzeénia 2018r. wartosé¢ ksiegowa w przeliczeniu na jedng akcje Spétki, wedtug stanu na dzier 30
wrzes$nia 2018r. wynosita 59,06 PLN.

Zdaniem Zarzadu Spotki cena zaproponowana za Akcje w Wezwaniu zostata ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1 i 2 Ustawy. W opinii Zarzadu, w dacie wyrazenia niniejszego stanowiska, jest ona nizsza od
wartosci godziwej Akcji. Stanowisko swoje Zarzad Spétki uzasadnia posiadang wiedzg na temat
potencjatu jakim dysponuje Spétka i jej mozliwosci rozwojowych, w szczegélnosci wynikajgcych
z trafnie zdefiniowanej i skutecznie realizowanej od 2017 roku dtugookresowej strategii rozwoju,
ktéry to potencjat i mozliwosci rozwojowe tkwia, migedzy innymi w aktywach Spotki ujetych
w Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE”
oraz w Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Jednostkowym Spoétki na dzieri i za okres dziewigciu
miesiecy, zakonczony 30 wrzesnia 2018r.




5. Zastrzezenia

Stanowisko Zarzgdu Spétki dotyczace Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub
zbywania instrumentdéw finansowych.

Akcjonariusz podejmujac decyzje inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien
dokonaé wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg akcji Spotki na podstawie
catosci informacji udostepnionych przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych,
w tym zwtaszcza dokonad oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato ogtoszone.

W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac sie
z profesjonalnym doradca.

Stanowisko Zarzgdu Spotki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw Spoétki.
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