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Komunikat z 7. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 lutego 2019 r.

W siddmym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzigli:

e Jacek Jastrzebski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

e Malgorzata lwanicz-Drozdowska — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego,

e Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Marcin Obroniecki — Przedstawiciel ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych?,

e Jan Wojtyta — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego?,

e Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e Tadeusz Koscinski — Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow,

e Marek Niechciat — Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow™*,

e  Maciej Wasik — Przedstawiciel ministra — cztonka Rady Ministréw, Koordynatora stuzb
specjalnych*.

1. Komisja jednoglo$nie wyrazila zgod¢ na powotanie:

e Aleksandra Rody na stanowisko Prezesa Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
ZDROWIE SA,

e FElzbiety Stankowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Augustowie,

e Jarostawa Gawendy na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spoétdzielczego
w Dziatdowie z siedzibg w Lidzbarku,

e Anny Zakrzewskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego w Lapach,

e Lecha Piotra Samulskiego na stanowisko prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Ciechanowcu,

e Danuty Pawlik na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego w Stomnikach,

e Lidii Bogumity Szajnowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Goleniowie.

2. Komisja jednoglo$nie wyrazita zgod¢ na powierzenie:
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e Katarzynie Edycie Lasocie-Furmanskiej stanowiska Cztonka Zarzadu
nadzorujgcego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dzialalnosci Rejonowego Banku
Spoéidzielczego w Lututowie,

e Tomaszowi Tutei stanowiska Cztonka Zarzadu nadzorujacego zarzadzanie
ryzykiem istotnym w dziatalnos$ci Krakowskiego Banku Spotdzielczego.

3. Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia na potaczenie Banku Spoétdzielczego w Starej
Biatej (bank przejmujacy) z Sierpeckim Bankiem Spotdzielczym (bank przejmowany).
Potaczenie odbywa si¢ za zgoda obu bankdéw wyrazong w stosownych uchwatach podjetych
przez ich organy statutowe.

4. Komisja jednoglosnie stwierdzita brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu co do nabycia
udziatow Towarzystwa Ubezpieczeh Wzajemnych ,, TUW” z siedzibg w Warszawie
w liczbie zapewniajacej osiagniecie jednej piate] ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu i jednej drugiej w kapitale zakladowym bezposrednio przez InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie
i posrednio przez Wiener Stiadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermogensverwaltung Vienna Insurance Group z siedzibg w Wiedniu.

5. Komisja jednoglos$nie stwierdzita brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec
wykonywania przez SGB-Bank SA z siedzibg w Poznaniu prawa glosu na walnym
zgromadzeniu Domu Maklerskiego BDM SA z siedziba w Bielsku-Biatej, na poziomie
przekraczajacym 10% udziatu ogblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Domu
Maklerskiego BDM SA.

6. Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spoice:

e [AI SA z siedziba w Szczecinie (z dniem 5 marca 2019 r.).

7. Komisja jednoglos$nie natozyta na Jacka Ptaszka kare¢ pieniezng w wysokos$ci 400 tysiecy
ztotych wobec stwierdzenia, ze Jacek Ptaszek, jako osoba pelnigca w spotce Krezus SA
(dalej ,,Emitent”) obowigzki zarzadcze, dopuscit si¢ naruszenia art. 19 wust. 11
rozporzadzenia MAR, gdyz dokonat:

1. transakcji  zbycia 990000 akcji  Emitenta o  tgcznej  warto$ci
3 366 000,00 ztotych zawartej 18 kwietnia 2018 r. na wlasny rachunek w czasie
trwania okresu zamknigtego w zwigzku z publikacjg skonsolidowanego raportu
srodrocznego grupy kapitalowej Emitenta za I kwartat 2018 r.,

2. transakcji  kupna 136800 akcji  Emitenta o  tacznej  wartosci
479 786,92 ztotych zawartej 26 marca 2018 r. na rachunek spotki Karo-Biuro

Adres siedziby: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, tel. +48 22 262 50 00, fax +48 22 262 51 11, www.knf.gov.pl
Adres do korespondencji: Plac Powstancéw Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1
Biuro podawcze: Plac Powstarncow Warszawy 1, 00-030 Warszawa



KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

Handlu Zagranicznego sp. z 0.0., w czasie trwania okresu zamknigtego w zwigzku
z publikacja skonsolidowanego raportu $rédrocznego grupy kapitatowej Emitenta
za | kwartal 2018 r.,

3. transakcji zbycia 542 535 akcji  Emitenta o tacznej  wartoSci
1 681 858,50 ztotych zawartej 26 marca 2018 r., na rachunek spotki Karo-Biuro
Handlu Zagranicznego sp. z 0.0., w czasie trwania okresu zamknigtego w zwigzku
z publikacja skonsolidowanego raportu $§rédrocznego grupy kapitatlowej Emitenta
za | kwartal 2018 r.,

4. transakcji  kupna 105000 akcji Emitenta o  tacznej  wartoSci
303 283,29 zlotych zawartej 28 marca 2018 r., na rachunek spotki Karo-Biuro
Handlu Zagranicznego sp. z 0.0., w czasie trwania okresu zamknigtego w zwigzku
z publikacja skonsolidowanego raportu $rodrocznego grupy kapitalowej Emitenta
za [ kwartat 2018 .

Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwroci¢ sie do KNF z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnies¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na niniejszg decyzje bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia si¢
do KNF z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

KNF podkresla, ze regulacje ustanawiajace okresy zamkni¢te maja na celu uczynienie
transakcji osob petnigcych obowiazki zarzadcze bardziej przejrzystymi i nie obcigzonymi
ryzykiem wykorzystania informacji poufnych, a takze zagwarantowanie inwestorom
réwnego dostepu do informacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

KNF zwraca uwagg, ze istota wprowadzenia zakazu dokonywania transakcji przez
okreslony krag osob w czasie okresu zamknigtego jest dazenie do wyeliminowania
zjawiska zachwiania rownowagi informacyjnej wsrod inwestoréw, zwigzanego z faktem,
1z osoby pelnigce obowigzki zarzadcze w okresie przed publikacja Srodrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec okresu rozliczeniowego, maja dostep
do informacji finansowych danego emitenta. Zakaz dokonywania transakcji ma wigc na
celu uniemozliwienie wykorzystania przewagi informacyjnej przez osoby pelniace
obowigzki zarzadcze.

8. Komisja, na podstawie art. 96 ust. 1 e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych w brzmieniu obowigzujacym przed 1 po wejsciu w zycie
ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw, w zwiazku z art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a w brzmieniu
obowigzujacym przed 1 po wejsciu w zycie ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o0 zmianie ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, jednoglosnie natozyta
na Alma Market SA w upadtosci (dalej ,,Spotka”) kare pienigzng w wysokosci 500 tysigcy
ztotych wobec stwierdzenia, ze Spotka ta:
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I. w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu potrocznego za I pétrocze
2016 roku nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit.
a ustawy o ofercie:

1.wzw.z§3ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 poz.
133, z pézn. zm., dalej: ,,Rozporzadzenie”), w zw. z par. 25 Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci 1  (dalej: ,,MSR 17) stanowiacego zalacznik do
Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujacego
okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. UE L 320 z dnia 29
listopada 2008 r., z p6zn. zm., dalej ,,Rozporzadzenie WE Nr 1126/2008”), poprzez
nieujawnienie w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
I poirocze 2016 roku wystepowania istotnych niepewnos$ci dotyczacych zdarzen lub
okolicznosci, ktoére moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci;

2.wzw.z §3ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 83 ust. 3 1 4 Rozporzadzenia, w zw. z par.
25 MSR 1, poprzez nieujawnienie w skréconym sprawozdaniu finansowym za
I péirocze 2016 roku wystepowania istotnych niepewnos$ci dotyczacych zdarzen lub
okoliczno$ci, ktore moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalno$ci;

3. wzw.z § 3ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 39 lit. ¢) Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7
(,.MSSF 7”) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008, a takze par.
31132A MSSF 7, w zwiagzku z par. 15 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 (,,MSR 34”) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008, poprzez
brak zamieszczenia rzetelnych 1 kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem
ptynnosci w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze
2016 roku;

4. wWzw. z § 3ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 83 ust. 3 1 4 Rozporzadzenia, w zw. z par.
39 lit. ¢) MSSF 7, a takze par. 31 1 32A MSSF 7, w zwiazku z par. 15 MSR 34, poprzez
brak zamieszczenia rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem
ptynnosci w skroconym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2016 roku;

Il. w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za 2016 rok
nienalezycie wykonata obowigzek o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie:

1. wzw.z§3ust. 113, §82ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia,
W zw. z par. 25 MSR 1, poprzez nieujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym za 2016 rok wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen
lub okoliczno$ci, ktére moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki
do kontynuowania dziatalno$ci;

2.wzw.z § 3 ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 9 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 (,,MSR 36”) przyjetego
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008, w zwigzku z par. 9 lit. b)
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 10 (,MSR 107) przyjetego
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008, poprzez nieprawidlowe dokonanie
oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata
warto$ci nieruchomosci, w ktorych Spotka prowadzi dziatalno$¢ oraz odpowiednio
niedokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok;

3.wzw.z§3ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 39 lit. ¢c) MSSF 7, a takze par. 31 1 32A MSSF 7, poprzez brak zamieszczenia
rzetelnych 1 kompletnych ujawnien zwigzanych =z ryzykiem ptynnos$ci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok;

I1l. w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za 2016 rok nienalezycie wykonata
obowigzek o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1. wzw.z§3ust. 113, §82ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia,
w zw. z par. 25 MSR 1, poprzez nieujawnienie w sprawozdaniu finansowym za 2016
rok wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okoliczno$ci, ktore
moga nasuwa¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalno$ci;

2.wzw.z §3ust. 113, § 82 ust. 1 pkt3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia,
w zw. z par. 9 MSR 36, w zwiazku z par. 9 lit. b) MSR 10, poprzez nieprawidtowe
dokonanie oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartosci nieruchomosci, w ktorych Spotka prowadzi dziatalnos$¢ oraz
odpowiednio niedokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatlych w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok;

3.wzw.z §3ust. 113, § 82 ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia,
w zw. z par. 39 lit. ¢) MSSF 7, a takze par. 31 1 32A MSSF 7, poprzez brak
zamieszczenia rzetelnych 1 kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem plynnos$ci
w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

KNF podkresla, ze do podstawowych, a zarazem kluczowych obowigzkéw emitentow
nalezy przekazywanie KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej
wiadomosci raportéw okresowych. Prezentuja one bowiem kompleksowy obraz emitenta
1 s3 zrodtem wiarygodnych danych na temat jego sytuacji finansowej. KNF wskazuje, ze

na emitentow nalozony jest obowigzek prezentowania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowosci,
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej ,,MSR”).
Po podjeciu przez organ zatwierdzajacy spotki stosownej decyzji rowniez sprawozdania
finansowe sporzadzane sg zgodnie z MSR. Wyklucza to dowolnos$¢ prezentowania danych
finansowych przez sp6iki publiczne, polegajaca na przedstawianiu ich w sposob niezgodny
z tymi standardami. Celem sprawozdan finansowych jest dostarczanie informacji o sytuacji
finansowej, wynikach dziatalnosci oraz zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktére beda
uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikow przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.

W przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita nieprawidtowosci w wykonywaniu
obowigzkow informacyjnych przez spotke Alma Market S.A. Prawidlowe wykonywanie
obowigzkow informacyjnych, ktérych naruszenie stwierdzita Komisja, ma znaczenie dla
zachowania transparentnosci rynku kapitalowego. Podkresli¢ nalezy, Ze nienalezyte
wykonanie obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa wskazanych
w § 1 niniejszej uchwatly bylo wielokrotne oraz miato miejsce w dtugim okresie.

Komisja podkresla, ze do podstawowych obowigzkéw emitentow nalezy publikacja
raportow biezacych i okresowych w sposob i w terminach przewidzianych prawem.
Raporty te powinny by¢ sporzadzone w sposdb prawidlowy, rzetelny i kompletny.
Terminowa i1 nalezyta publikacja ww. informacji pozwala zachowaé réwnowage
informacyjng na rynku kapitalowym.

Zdaniem Komisji naruszenia dokonane przez Alma Market SA w zwigzku z publikacja
skonsolidowanego raportu potrocznego za I pdtrocze 2016 roku oraz raportu rocznego
1 skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016 byly istotne z punktu widzenia
odbiorcow 1 wplynely istotnie na zmniejszenie wartosci informacyjnej ww. raportow
okresowych Spotki. Komisja ocenita, ze wszystkie naruszenia miaty charakter razacy.

Biorgc pod uwage zarowno liczbg dokonanych naruszen, jak 1 ich wage, wskaza¢ nalezy,
1z uczestnicy rynku kapitatowego przy podejmowaniu decyzji odnosnie zaangazowania
w akcje Spotki srodkdéw pienieznych, bazowali na informacjach, ktore nie byly kompletne
1 rzetelne, 1 nie pozwalaly na prawidlowa ocen¢ sytuacji finansowej spotki. W zwiazku
z powyzszym Komisja natozyta na Spotke sankcje administracyjng w postaci kary
pieni¢znej. Kara jest nizsza od maksymalnej z uwagi na uwzglednienie przez KNF sytuacji
finansowej podmiotu.

Komisja w postgpowaniu wykazata wielokrotne naruszenie przez Spotke obowigzkdéw
informacyjnych wynikajacych z ustawy o ofercie, ktérymi ustawodawca obcigzyt
emitentow papieréw wartosciowych lub spotki publiczne. W ocenie Komisji wlasciwe
I terminowe wywigzywanie si¢ przez emitentow papierow wartosciowych z obowigzkow
informacyjnych umozliwia inwestorom podjecie mozliwie najbardziej optymalnej decyzji
inwestycyjnej. Dlatego tez spotki powinny dochowac¢ nalezytej starannos$ci w sporzadzaniu
informacji biezacych oraz okresowych, a nastepnie publikowaé je w sposéb 1 w terminie
przewidzianym przez prawo.
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9. Komisja zapoznala si¢:

e 7z informacja o sytuacji bankow spoétdzielczych i zrzeszajacych w III kwartale
2018 .,

e Zinformacja dotyczaca podmiotow wpisanych na liste ostrzezen publicznych
Komisji Nadzoru Finansowego w okresie od 22.01.2019 r. do 4.02.2019 r.

10. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 26 lutego 2019,
e 12 marca2019r.,
e 26 marca2019r.,
e 9 Kkwietnia 2019 .

* Cztonkowie Komisji uczestniczacy w posiedzeniach wylacznie z glosem doradczym,
nie bioraCy udzialu w glosowaniach.

1 M. Obroniecki nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 4 i 8 komunikatu.
2 A. Kazmierczak nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 5, 6, 7 i 8 komunikatu.
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