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Komunikat z 10. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 marca 2019 r.

W dziesigtym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzi¢li:

Jacek Jastrzgbski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Matgorzata Iwanicz-Drozdowska — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego,

Rafat Mikusinski — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Marcin Obroniecki — Przedstawiciel ministra wtadciwego ds. instytucji finansowych?,
Jan Pawelec — Przedstawiciel ministra wtasciwego ds. gospodarki,

Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego do spraw zabezpieczenia
spotecznego,

Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

Marek Niechciat — Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow ™.

1. Komisja jednoglo$nie wyrazita zgode na powotanie:

Macieja Klosowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Ludowego Banku
Spotdzielczego w Obornikach,

Marty Mielczarek na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego Ziemi
Wielunskie;j,

Joanny Sosnowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego w Etku,
Dariusza Wojciechowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
Rzemiosta w Lodzi,

Dariusza Roberta Wojcika na stanowisko Prezesa Zarzadu Orzesko-Knurowskiego
Banku Spotdzielczego z siedzibg w Knurowie.

2. Komisja jednoglosnie odmoéwita wyrazenia zgody na powotanie:

W

Agnieszki Dzierzkiewicz na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spoéidzielczego
w Trzebielu.

wyniku analizy i oceny zgromadzonych materialow KNF ustalila, Zze Agnieszka

Dzierzkiewicz nie spetnia jednego z wymogow, o ktoérych mowa w art. 22aa ust. 1 ustawy
Prawo bankowe, a tym samym zachodzi przestanka odmowy wyrazenia zgody na
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powotlanie na prezesa zarzadu banku okre$lona w art. 22b ust. 3 pkt 1 ustawy Prawo
bankowe.

e Andrzeja Lechonczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Lebie.

W wyniku analizy i oceny zgromadzonych materiatow KNF ustalita, ze Andrzej
Lechonczak nie spetnia jednego z wymogow, o ktorych mowa w art. 22aa ust. 1 ustawy
Prawo bankowe, a tym samym =zachodzi przestanka odmowy wyrazenia zgody na
powotlanie na prezesa zarzadu banku okreslona w art. 22b ust. 3 pkt 1 ustawy Prawo
bankowe.

3. Komisja jednogtosnie udzielita:
e Chatham Financial Europe sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania
1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego.

Jednoczes$nie Komisja jednoglos$nie zatwierdzita Tomasza Wije na stanowisko Prezesa
Zarzadu Chatham Financial Europe sp. z 0.0. oraz Pauling Kr6l na czlonka zarzadu
odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem w Chatham Financial
Europe sp. z o.0.

4. Komisja, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, jednoglosnie uchylita decyzj¢ KNF z dnia
4 grudnia 2018 r., naktadajaca na Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA kare pieni¢zng
w wysokosci 900 tysiecy ztotych za naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym 1 Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkow opdznien
w przyznaniu 1 wyplacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych
1 natozyta na wyzej wymieniony podmiot karg pieni¢zng w wysokosci 750 tysiecy ztotych
za naruszenie art. 14 ust. 1-3 wustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w przyznaniu
1 wyptacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkow informacyjnych oraz w czgsci
umorzyla postgpowanie administracyjne w tej sprawie. Sankcja za naruszenia
dotyczy przypadkow opoznien w przyznaniu i wyptacie odszkodowan lub niedopetnieniu
obowigzkow informacyjnych w latach 2013 - 2015. W zakresie wymiaru kary Komisja
uwzglednita, ze Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA wdrozyt odpowiednie procedury
oraz  $rodki zaradcze w celu usprawnienia  procesu likwidacji = szkod.
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W wyniku ponownego rozpoznania sprawy Komisja ustalita ponadto, ze w siedmiu
przypadkach naruszen zachodzi konieczno$¢ umorzenia postgpowania administracyjnego
prowadzonego wobec Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA, a w dwoch przypadkach
naruszen okres op6znienia byl krotszy niz to pierwotnie ustalono. Powyzsze okoliczno$ci
wplynely na zmniejszenie natozonej na Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA kary
pienigzne;j.

5. Komisja jednoglosnie nalozyta na Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA kar¢ pienigzng w wysokosci 250 tysiecy ztotych na podstawie
art. 228 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w brzmieniu obowigzujacym
przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw w zwigzku z naruszeniem art. 249 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwiazku z przeniesieniem na uczestnikow CC12
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz CC58 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych aktywow tych funduszy, w zwiagzku
z przeprowadzong ich likwidacja.

W toku likwidacji funduszu CC12 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (dalej CC12
FI1Z) oraz CC58 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (dalej
CCS58 FIZAN), w zwiazku z przeniesieniem na uczestnika ww. funduszy w drodze umowy
datio in solutum aktywow funduszu, tj. obligacji oraz wierzytelno$ci, w zamian za wyptate
srodkow pienieznych w zwigzku z umorzonymi certyfikatami inwestycyjnymi, doszto do
naruszenia przez Copernicus TFI SA, pelnigcego funkcje likwidatora, art. 249 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow,
$ciggnieciu naleznos$ci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych s$rodkow
pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych. Norma zawarta w art. 249 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych okresla kolejnos$¢ czynnosci podejmowanych w toku
likwidacji funduszu inwestycyjnego. Pierwszym etapem likwidacji jest zbycie wszystkich
aktywow funduszu oraz $ciagnigcie jego naleznos$ci. Nastgpnie zaspokojenie wierzycieli
funduszu, ktorych wierzytelnos¢ wynika z innego tytulu niz uczestnictwo w funduszu.
W ostatniej kolejnosci nastepuje wyptata uczestnikom funduszu inwestycyjnego srodkow
pieni¢znych proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych. Ustawodawca nie dopuszcza mozliwosci dokonywania
uczestnikom funduszu wyptat w postaci papieréw wartosciowych czy innych praw
majatkowych.

Stanowisko takie potwierdzit Sad Najwyzszy w postanowieniu z dnia 31 stycznia 2018 r.
I CSK 323/17, w ktorym wskazat, Ze art. 249 ustawy o funduszach inwestycyjnych zawiera
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sekwencj¢ obligatoryjnych czynnosci likwidatora funduszu. Po dokonaniu tych czynno$ci
likwidator sktada wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Przepisy te maja charakter kognitywny, powinny by¢ wykladane
i stosowane w sposob zgodny z ich jezykowym znaczeniem. Regulacje ustawy
o funduszach inwestycyjnych maja w przewazajacej czesci charakter publicznoprawny
1 stuzg ochronie nie tylko interesow wierzycieli funduszu, w tym jego uczestnikoéw, ale
takze ochronie szeroko rozumianych interesow uczestnikow obrotu finansowego.

6. Komisja jednoglosnie przekazuje do publicznej wiadomos$ci informacje o stwierdzonych
naruszeniach i srodku prawnym podjetym w celu przeciwdziatania naruszaniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,ustawa o obrocie”)
w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r.
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(,,ustawa zmieniajgca”) w postaci wydania decyzji administracyjnej z dnia 18 grudnia 2018
r. (decyzja jest ostateczna) o natozeniu na Tadeusza Matyjasa:

1) kary pieni¢znej w wysokosci 200 tysiecy zt wobec stwierdzenia, ze naruszyt art. 39 ust. 1
w zw. z ust. 2 pkt 4 lit. b ustawy o obrocie w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem
w zycie ustawy zmieniajacej poprzez rozpowszechnianie w 114 raportach biezacych
I okresowych Precious Metals Investments SA, opublikowanych w okresie sierpien 2012 r.
- wrzesien 2013 r., falszywych informacji dotyczacych zawartych umow sprzedazy
I dostawy metali szlachetnych, osigganych i prognozowanych przychodéw ze sprzedazy
oraz stanu posiadania akcji Precious Metals Investments SA, ktore wprowadzaty lub mogty
wprowadza¢ w blad w zakresie akcji tej spotki,

2) kary pienigznej w wysokosci 195 tysigcy zt wobec stwierdzenia, ze wszedt w latach 2012-
2013 w porozumienie z osobami fizycznymi majace na celu dokonanie 16 przypadkow
manipulacji, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 w zw. z ust. 2 pkt 4 lit. b ustawy o obrocie
w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem W Zycie ustawy zmieniajace]
poprzez rozpowszechnianie w raportach biezgcych 1 okresowych Precious Metals
Investments SA falszywych informacji dotyczacych zawartych umow sprzedazy i dostawy
metali szlachetnych oraz osiaganych i prognozowanych przychodow ze sprzedazy, ktore
wprowadzaly lub mogly wprowadza¢ w btad w zakresie akcji tej spotki.

KNF wskazuje, ze Precious Metals Investments SA zostata wpisana do rejestru w czerwcu
2011 r. jako Legal Stream SA i dziatala w branzy e-commerce. W grudniu 2011 r. akcje
spotki zostalty wprowadzone do obrotu na NewConnect. W lutym 2012 r. znaczacym
akcjonariuszem Precious Metals Investments SA zostal Tadeusz Matyjas, ktory dokonat
zmiany firmy, siedziby i przedmiotu dziatalnoSci. Spotka zajela si¢ sprzedazg metali
szlachetnych.
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W okresie czerwiec 2012 r. - wrzesien 2013 r. Precious Metals Investments SA
publikowala raporty biezace i okresowe, ktore zawieraty informacje o zawartych umowach
sprzedazy i dostawy metali szlachetnych (zlota lub srebra inwestycyjnego), osigganych
I prognozowanych przychodach ze sprzedazy oraz stanie posiadania akcji tej spotki przez
Tadeusza Matyjasa. Przekazywane do wiadomosci publicznej informacje $wiadczyly
0 tym, ze rozszerzenie przedmiotu dzialalno$ci przyniosto spoice olbrzymie korzysci.
Wynikato z nich, Ze nastgpita istotna poprawa sytuacji finansowej, majatkowe;j
i gospodarczej spotki poprzez doprowadzenie do jej rentownos$ci, o czym $wiadczyta liczba
zawartych umow sprzedazy lub dostawcy kruszcu oraz znaczacy wzrost przychodow
ze sprzedazy. W poczatkowym okresie prowadzenia przez Precious Metals Investments
SA dziatalnos$ci polegajacej na obrocie metalami szlachetnymi przychody ze sprzedazy
wyniosty 6 374 447,04 zt (dane za Ill kwartat 2012r.), za§ po Ikwartale 2013 r.
wielokrotnie wigcej, tj. 90 611 944 zt (jak wynikato z danych podawanych przez Precious
Metals Investments SA).

Ustalenia stanu faktycznego poczynione na podstawie m. in. zeznan pracownikow Precious
Metals Investments SA oraz danych wynikajacych z ksigg rachunkowych wskazuja, ze
przedmiotowe transakcje iosiggane w zwigzku z tym przychody ze sprzedazy byty
pozorne, a obrét srodkami finansowymi przez ten podmiot nie mial odzwierciedlenia
w rzeczywistym obrocie towarami. Jednocze$nie KNF nie zaprzecza, ze spotka zajmowata
si¢ obrotem metalami szlachetnymi. Nie doszlo jednak do tak szybkiego wzrostu popytu
na kruszce oferowane przez spotke, tak znaczacej zmiany jej pozycji na rynku handlu
metalami szlachetnymi ani tak znaczacego wzrostu przychodow.

Falszywe informacje dotyczace zawartych umow sprzedazy metali szlachetnych,
osigganych 1 prognozowanych przychodow ze sprzedazy wprowadzaty lub mogly
wprowadza¢ w btad w zakresie akcji Precious Metals Investments SA i przyczyni¢ si¢ do
zwiekszenia ich atrakcyjnosci, a co si¢ z tym wigze - zachecaly inwestorow do nabywania
walorow spotki i mogly spowodowac nieuzasadniony wzrost jej wyceny na NewConnect.

Nalezy wskaza¢, ze raporty zawierajace przedmiotowe informacje byty rozpowszechniane
przez Tadeusza Matyjasa oraz przez inne osoby zasiadajace w okresie 2012-2013 r.
w zarzadzie Precious Metals Investments SA, ktorzy sktadali w imieniu spotki podpisy pod
raportami. Tadeusz Matyjas mial wiedze, 1z przekazywane informacje byty nieprawdziwe,
gdyz wywieral wplyw na dziatalno$¢ tej spotki, podejmowal w jej imieniu decyzje
finansowe i gospodarcze oraz mial kontrole nad przeprowadzonymi operacjami
finansowymi. Pozostate osoby zasiadajace w okresie 2012-2013 r. w zarzadzie spotki nie
byly $wiadome, ze raporty zawieraly falszywe informacje. Za tres¢ raportow, ktore
podpisaty, odpowiadat bowiem Tadeusz Matyjas.
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Falszywe byty rowniez informacje o stanie zaangazowania Tadeusza Matyjasa w akcje
Precious Metals Investments SA, opublikowane przez spotke w raportach biezacych oraz
okresowych na podstawie zawiadomien przekazanych przez t¢ osobg. Z informacji
dostepnych na rynku wynikato, ze od dnia 31 maja 2012 r. do dnia 9 wrze$nia 2013 r. stan
posiadania Tadeusza Matyjasa i podmiotu zaleznego nie ulegt zmianie i wynosit 52,62 %
ogolnej liczby glosdéw. Nastepnie Tadeusz Matyjas przekazywat informacje, ze po dniu 10
wrzesnia 2013 r. stopniowo zbywat akcje, osiggajac na dzien 13 wrzesnia 2013 r. 47,39 %
ogolnej liczby gltosow. W rzeczywistosci po dniu 10 wrzesnia 2013 r. posiadat juz ponizej
20 % ogolnej liczby glosow, a ponizej 50 % ogolnej liczby glosow zszedt okoto pot roku
wczesniej, tj. w marcu 2013 r.

Zdaniem KNF przekazywane przez Tadeusza Matyjasa Precious Metals Investments SA,
a nastepnie przez t¢ spotke uczestnikom rynku finansowego fatszywe informacje 0 stanie
posiadania ww. osoby miaty na celu umozliwienie Tadeuszowi Matyjasowi zbycia akcji
po jak najlepszej cenie w celu uzyskania jak najwigkszego zysku z transakcji. Sprzedaz
akcji nastgpowata zdaniem KNF po nienaturalnie uksztaltowanym kursie
uwzgledniajacym pozytywne informacje o dziatalnosci Precious Metals Investments SA,
ktore byty fatszywe.

7. Komisja jednoglosnie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o stwierdzonych
naruszeniach i srodku prawnym podjetym w celu przeciwdziatania naruszaniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,ustawa o obrocie™)
w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r.
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(,,ustawa zmieniajaca’) w postaci wydania decyzji administracyjnej z dnia 18 grudnia 2018
r. (decyzja jest ostateczna) 0 natozeniu na Sabing KrzyScin kary pieni¢znej w wysokosci
25 tysigcy zt wobec stwierdzenia, ze rozpowszechniata w raportach Precious Metals
Investments SA, tj.:

1) w raporcie biezacym nr 123/2013 z dnia 22 lipca 2013 r.,

2) w raporcie kwartalnym za II kwartat 2013 r. z dnia 14 sierpnia 2013 r.,
3) w raporcie biezacym nr 132/2013 z dnia 20 sierpnia 2013 r.,

4) w raporcie biezacym nr 139/2013 z dnia 20 wrze$nia 2013 r.,

5) w raporcie biezacym nr 141/2013 z dnia 26 wrzeénia 2013 r.

fatszywe informacje dotyczace przychodow ze sprzedazy osigganych przez Precious Metals
Investments SA oraz podmiot wobec niej zalezny, zawarcia umowy sprzedazy i dostawy
metali szlachetnych, ktore wprowadzaty lub mogly wprowadza¢ w btad w zakresie akc;ji tej
spoiki.
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KNF wskazuje, ze Precious Metals Investments SA zostata wpisana do rejestru w czerwcu
2011r. jako Legal Stream SA i dziatala w branzy e-commerce. W grudniu 2011 r. akcje
spotki zostaty wprowadzone do obrotu na NewConnect. W lutym 2012 r. znaczacym
akcjonariuszem Precious Metals Investments SA zostat Tadeusz Matyjas, ktory dokonat
zmiany firmy, siedziby i przedmiotu dziatalnosci. Spotka zajela si¢ sprzedazg metali
szlachetnych.

W okresie lipiec 2013 r. - wrzesien 2013 r. Precious Metals Investments SA kontynuowata
polityke informacyjng polegajaca na publikowaniu komunikatéw gietdowych dotyczacych
zawartych znaczgcych umow sprzedazy i dostawy ztota lub srebra inwestycyjnego oraz
osiaganych i prognozowanych przychodow ze sprzedazy przez spotke oraz podmiot wobec
niej zalezny. Informacje te wskazywaty, ze zmiana przedmiotu dziatalnosci skutkowata
osiaggnieciem przez Precious Metals Investments SA istotnej pozycji na rynku, o czym
Swiadczyla liczba zawartych umoéw oraz znaczacy wzrost przychodow.

Ustalenia stanu faktycznego poczynione na podstawie m. in. zeznan pracownikow Precious
Metals Investments SA oraz danych wynikajacych z ksigg rachunkowych wskazuja na
przeprowadzanie przez spotke i podmiot wobec niej zalezny pozornych transakcji, ktore
nie obrazowaly faktycznych zdarzen gospodarczych i przeptywu towaru. Przekazywane
komunikaty powodowaly wigc razagco mylne wyobrazenie o rozmiarze dziatalnos$ci
Precious Metals Investments SA i kreowaly obraz spotki jako prowadzacej niezwykle
dochodowy biznes na szerokg skale, ktory rozwingt si¢ w dynamicznym tempie. Co wigcej
wprowadzaty lub mogty wprowadza¢ w btad w zakresie akcji Precious Metals Investments
SA 1 przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia ich atrakcyjnosci, a co si¢ z tym wigze - zachgcaly
inwestoro6w do nabywania walorow spotki i mogly spowodowaé nieuzasadniony wzrost jej
wyceny na NewConnect.

Nalezy wskazac, ze raporty zawierajgce przedmiotowe informacje byty rozpowszechniane
w okresie lipiec-wrzesien 2013 r. przez Sabing Krzyscin, ktora jako cztonek zarzadu
sktadata w imieniu Precious Metals Investments SA podpisy pod raportami. Z materiatu
dowodowego wynika jednak, Ze nie byla odpowiedzialna za przygotowanie ich tresci i nie
posiadata wiedzy o fikcyjnosci transakcji oraz przychoddéw osigganych przez Precious
Metals Investments SA oraz podmiot wobec niej zalezny. Nie zmienia to jednak faktu, ze
zdecydowatla si¢ na objecie stanowiska czlonka zarzadu spotki publicznej, ktory m. in.
powinien mie¢ wplyw na zarzadzanie spotkg oraz posiadaé odpowiednig wiedze
1 doswiadczenie wymagane do zarzadzania podmiotem zajmujacym si¢ handlem metalami
szlachetnymi.

8. Komisja zapoznata si¢ z :
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e informacjg dotyczacg podmiotéw wpisanych na liste ostrzezen publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od 19.02.2019 r. do 4.03 2019 r.

9. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 26 marca2019r.,

e 9 kwietnia 2019r.
e 23 kwietnia 2019 .
e 14 maja2019r.

e 28maja2019r.

e 11 czerwca 2019r.
e 25 czerwca2019r.
e 9lipca2019r.

* Czlonkowie Komisji uczestniczacy w posiedzeniach wytacznie z glosem doradczym,
nie biorgcy udziatu w glosowaniach.

1 M. Obroniecki nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 3 komunikatu.
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