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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujaca jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Jednostka
dominujgca") (,Grupa”), zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz informacje dodatkowg zawierajgca opis przyjetych

zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 13 marca 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach" - Dz.U. poz. 1089
z p6ézn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbtowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badahn sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

NASZE PROCEDURY

Utrata wartosci naleznosci od klientow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢
naleznosci od klientéw wyceniana w
zamortyzowanym koszcie wyniosta 11 700
min z, a stan odpiséw z tytulu
oczekiwanych strat kredytowych wynidst
1 043 min zt.

Grupa dokonuje przeglagdu ekspozycji
kredytowych pod katem identyfikaciji
naleznosci zagrozonych utratg wartosci
oraz wzrostu ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia, a nastepnie
wyznacza odpis na oczekiwane straty
kredytowe.

Grupa przeprowadza podziat ekspozycji
kredytowych, uwzgledniajgc wielko$¢ ich
Zaangazowania oraz charakterystyke
ryzyka, na ekspozycje wyceniane metodg
indywidualng i metodg grupowg oraz
przeprowadza ocene tych ekspozycji pod
wzgledem wystgpienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartoSci.

Za przestanki utraty wartosci Grupa uznaje
m.in. opdznienie w splacie kapitatu lub
odsetek przekraczajgce 90 dni, pogorszenie
sie w okresie kredytowania sytuacji
ekonomiczno-finansowej dtuznika itp. W
przypadku ekspozycji kredytowych
zwigzanych z finansowaniem projektow
elektrowni wiatrowych, w uzupetnieniu do
wymienionych wyzej, za przestanke utraty
wartosci uznaje sie fakt wystepowania
deficytu Srodkéw pienieznych oraz ujemne;j
wyceny przedsigbiorstwa dla scenariusza
potencjalnej restrukturyzacji zadtuzenia w
modelowanej przez Grupe perspektywie
dtugoterminowej przy uzyciu dedykowanego
modelu (gtdwne parametry modelu to

PoddaliSmy krytycznej analizie znaczace
kontrole wewnetrzne dotyczgce oceny ryzyka
kredytowego oraz szacunku odpisow nha
oczekiwane straty kredytowe, w
szczegolnosci:

- przeanalizowalismy procedury i regulacje w
Grupie w zakresie szacowania odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe,

- uzgodnilismy baze kredytéw i pozyczek
udzielonych  klientom  wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz odpisy na
oczekiwane straty kredytowe 2z ksiegami

rachunkowymi  w  celu potwierdzenia
kompletnosci ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym,

- przeanalizowaliSmy zatozenia i dane
wejsciowe dla kluczowych parametréw ryzyka
kredytowego: PD, LGD i EAD oraz wyniki
przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowg
testbw w zakresie poprawnosci modeli
wykorzystywanych w estymacji oczekiwanych
strat kredytowych,

- poddalismy krytycznej ocenie
zaprojektowane i wdrozone znaczgce kontrole
wewnetrzne w nastepujgcych procesach:
klasyfikacji  ekspozycji  kredytowych do
koszykow, identyfikacji wzrostu ryzyka
kredytowego (czynniki jakosciowe i iloSciowe),
identyfikacji przestanek utraty wartosci oraz
szacowania odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe,

- przetestowaliSmy efektywno$¢ kontroli
wewnetrznych opisanych w akapicie powyzej,
jak i znaczace kontrole w procesach
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Sciezki cenowe czarnej energii i zielonych
certyfikatdbw w przysziosci). Zatozenia do
modelu oraz gtéwne czynniki ryzyka sg
opisane w nocie numer 5.1.1 i 5.1.3 do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ocena wzrostu istotnego ryzyka
kredytowego jest wyznaczana poprzez
analize czynnikéw  jakosciowych [
ilosciowych.

Z uwagi na fakt, iz szacunki dotyczace
odpisébw na naleznosci od klientéw sg
ztozone i wymagajg znacznego osadu,
uwazamy, ze jest to istotny obszar badania
sprawozdania  finansowego.  Szacunki
dotyczace oczekiwanych strat kredytowych
bazujg na zatozeniach dotyczgcych catego
okresu trwania ekspozycji.

Gtéwnym ryzykiem jest brak identyfikaciji
przestanek utraty wartosci lub wzrostu
istotnego ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia.

informatycznych w tym zakresie,

- przeprowadziliSmy analityczne prace w
zakresie zmian salda naleznosci kredytowych
i odpisow aktualizujgcych (pokrycie odpisami
aktualizujgcymi poszczegodlne grupy
naleznosci) w celu identyfikacji portfeli z
potencjalnymi niedoszacowanymi odpisami.

W odniesieniu do portfela klientdw ocenianych
indywidualnie  wykonaliSmy  nastepujgce
procedury:

- na podstawie wybranej préby kredytowej
przeanalizowalismy poprawnos¢ klasyfikacji
do koszykéw oraz poprawnos¢ identyfikacji
przestanek utraty wartosci, dla aktywow ze
stwierdzong utratg wartosci poddaliSmy
krytycznej ocenie kluczowe zatozenia przyjete
przez Grupe oraz przeliczylismy niezaleznie
warto$¢ odpiséw,

- dla kredytow udzielonych wytworcom energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii
(farmy  wiatrowe) przeprowadziliSmy na
wybranej probie analize przewidywalnej
zdolnoéci do obstugi diugu klientéw bazujgc
na dedykowanym modelu
zaimplementowanym przez Grupe,
poddalismy krytycznej ocenie prognoze
Sciezek cenowych czarnej energii i zielonych
certyfikatbw  (gtdwnych  parametrow  w
modelu), przeanalizowalismy srodki
zgromadzone na rachunkach bankowych oraz
terminowos$¢ spfat odsetek i rat kapitatowych.

Wplyw zastosowania standardu MSSF 9
po raz pierwszy

MSSF 9  wprowadzit zmiany w
rachunkowosci instrumentow finansowych
w zakresie m.in. klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych oraz utraty wartos$ci.

Na dzien 1 stycznia 2018 r.

wptyw

Podczas badania przeprowadzilismy miedzy
innymi nastepujgce procedury na potrzeby
pierwszego zastosowania MSSF 9 na dzien 1
stycznia 2018 roku:
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zastosowania nowego standardu MSSF 9
jest przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 2.2.1.
Wplyw zastosowania nowego standardu na
niepodzielony wynik finansowy wynidést 127
min zt (zmniejszenie). W obszarze utraty
wartosci wptyw dotyczyt przede wszystkim
efektu zmiany modelu utraty wartosci
naleznosci od Kklientébw wycenianych wg
zamortyzowanego  kosztu w  kwocie
139,6 min zt i utraty wartosci zobowigzan o
charakterze pozabilansowym w kwocie
16,6 min zt, oraz utworzonych w zwigzku z
tym aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 28,8 min zi.

W obszarze klasyfikacji i wyceny gtowne
zmiany dotyczyly ustalenia wtasciwe;j
kategorii wyceny aktywow finansowych w
oparciu 0 modele biznesowe i test
charakterystyki przeptywoéw pienieznych.
Grupa przeanalizowata aktywa finansowe i
przyporzadkowat je do poszczegdinych
modeli biznesowych. Nastepnie
przeprowadzita testy charakterystyk
przeptywdw pienieznych w celu okreslenia
czy wynikajgce z umowy przeptywy
pieniezne stanowig jedynie sptate kwoty
gtébwnej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.

UznaliSmy ten obszar za kluczowg sprawe
badania, gdyz zastosowanie nowego
standardu wymagato szeregu zmian w
dotychczasowych procesach w Grupie,
systemach informatycznych oraz istotnego

- zapoznalismy sie z dokumentacjg Grupy
dotyczgcg implementacji nowego standardu,
w szczegodlnosci z procedurami i politykg
rachunkowosci pod katem zgodnosci z MSSF
9,

- krytycznie odnieslismy sie do wdrozonych
procedur, w szczegolnosci
przeanalizowaliSmy metodologie tworzenia
odpisdw na oczekiwane straty kredytowe w
ujeciu portfelowym,

- przeanalizowaliSmy modele biznesowe
wdrozone w Grupie i przypisane do nich
aktywa finansowe,

- poddaliSmy ocenie przypisanie aktywoéw do
poszczegolnych modeli biznesowych,
przeprowadziliSmy testy charakterystyk
przeptywow pienieznych na wybranej probie
kredytowej,

- ocenilismy poprawnosé ujawnienia
wdrozenia nowego standardu w sprawozdaniu
finansowym na dzien 1 stycznia 2018 r.

osgdu dotyczgcego oceny spetnienia
kryteriéw klasyfikacji i wyceny.
Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
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dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351). Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Ilub tgcznie mogtyby wplyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwosé
zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnoéci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i
pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te
sprawy, ktore byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
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przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informac;ji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Banku Ochrony
Srodowiska S.A. w 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy”) za okres od dnia 1
stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.
55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére sg wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz
Raport Roczny za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. (,Raport
roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie 2z dziatalnosci Grupy wraz z
wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Innych informacjach, jesteémy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa
sporzgdzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Grupa
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
Rade Nadzorczg Jednostki dominujgce;.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci, paragrafem
71 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach
biezagcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757) oraz art. 111a ust. 1-2 Prawa bankowego,

- Jjest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSsmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
Znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach
biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b Ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczgcych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacje o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Jednostki dominujgcej odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Grupy z
regulacjami ostroznosciowymi, w tym za prawidlowos¢ ustalenia wspotczynnikéw
kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Grupa Kapitatowa
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
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przepisach, w szczegdlnosci czy Grupa Kapitalowa prawidtowo ustalita wspotczynniki
kapitatowe przedstawione w nocie 5.3.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Grupe obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, Zze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Grupe w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegolnosci w zakresie prawidlowos$ci ustalenia przez Grupe Kapitatowg
wspotczynnikow kapitatowych na dzien 31 grudnia 2018 r., ktére mogtyby miec istotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedgce
badaniem sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o bieglych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym zostaty wymienione w
Sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 11 lipca 2017 r.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku
obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2017 r., to jest przez dwa kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Mazars Audyt Sp. z
0.0., wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 186, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Stygar.

Joanna STYGAR Olivier DEGAND

Dokument podpisany Dokument podpisany

przez Joanna Stygar; rzez Olivier Degand;
Mazars Audyt Sp. z o.0. R/Iazars Audyt 5.8. zo..
Data: 2019.03.13 Data: 2019.03.13
16:40:31 CET 17:28:06 CET
Kluczowy Biegty Rewident Partner
Nr 13031

VB M A ZARS

Warszawa, dnia 13 marca 2019 roku

-12 - Mazars Audyt Sp. z 0.0.



		2019-03-13T16:40:31+0100


		2019-03-13T17:28:06+0100




