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Wybrane dane finansowe

0d 0101 do od 01.01 do 0d 0101 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.3013 31.12.2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 116 577 112 492 27 369 26 416
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9928 11299 2331 2653
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8583 10 955 2015 2573
Zysk (strata) netto 7 164 7 857 1682 1845
Zysk na akcje (PLN) 1,20 1,31 0,28 0,31
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2595 4,2585
Sprawozdanie z przeptywow pieniezinych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 19178 9797 4502 2301
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 817) (18 167) (2 305) (4 266)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej (8 348) 5513 (1960) 1295
i;ﬁ\:,?:vzlr;itttgwstanu srodkéw pienieznych i ich 1018 (2862) 239 (672)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2595 4,2585
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 149 261 157 080 34712 37 661
Zobowigzania dtugoterminowe 3152 6 009 733 1441
Zobowigzania krétkoterminowe 51221 56 767 11912 13610
Kapitat wtasny 94 387 94 304 22 067 22610
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3000 4,1709

Pozycje dotyczace rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:
01 stycznia do 31 grudnia 2018: 1 euro = 4,2595
01 stycznia do 31 grudnia 2017: 1 euro = 4,2585

ztotych
ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

31 grudnia 2018: 1 euro = 4,3000
31 grudnia 2017: 1 euro = 4,1709

ztotych
ztotych
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2018 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

od 01.01 do
nota 0d 01.01 do 31.12.2017
31.12.2018
(przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 116 577 112 492
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 114 243 110 894
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2334 1598
Koszt wtasny sprzedazy 12 96 663 93 648
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 93 654 92 290
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 3009 1358
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19914 18 844
Koszty sprzedazy 12 3853 3875
Koszty ogélnego zarzadu 12/14 11 650 8568
Pozostate przychody operacyjne 14 6944 5903
Pozostate koszty operacyjne 14 9413 431
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 7 7 986 (574)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9928 11299
Przychody finansowe 14 488 1187
Koszty finansowe 14 1833 1531
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8583 10 955
Podatek dochodowy 16 1419 3098
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7164 7 857
Zysk (strata) netto 7 164 7 857
Inne catkowite dochody
Zysk strata z aktualizacji wyceny: -
- przeszacowanie nieruchomosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: ) 1)
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochoddw catkowitych i i
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - (1)
Catkowite dochody 7 164 7 856
Zysk (strata) na jedna akcje
od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 0d 01.01 do 31.12.2017
31.12.2018
(przeksztatcone)
z dziatalnosci kontynuowanej 27.8
- podstawowy 1,20 1,31




PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku

Aktywa nota R 31.12.2017 01.01.2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartosé firmy 18 28 620 28 620 -
Aktywa niematerialne 18 2 889 3325 1008
Rzeczowe aktywa trwate 17 21116 28510
Nieruchomosci inwestycyjne 19 16 571 22038 26 134
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 10 886 4286 2281
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 85
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 22 1013 1347 1169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 R - 214
Aktywa trwate 81 095 88 126 30 890
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 25925 15 455 21931
Aktywa z tytutu uméw 15 9711 8644 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 23814 40 059 26428
Pozyczki 22 4728 2503 3008
Pochodne instrumenty finansowe 28.2 - 412 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 27.1 5 91 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 103 130 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27.7 1604 583 3441
Aktywa obrotowe 65 890 67 877 54 900
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 2276 1077 -
Aktywa razem 149 261 157 080 85 790
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

e —— 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 27.5 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 4357 897 897
Kapitaty rezerwowe 26 644 36 402 36 401
Zyski zatrzymane: 7944 1064 (5 866)

- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 (6793) (1293)

- zysk (strata) netto 7165 7857 (4573)
Kapitat wtasny 94 887 94 304 87374
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 183
Leasing finansowy 27.9 952 3154 1554
Pozostate zobowigzania 26 546 1589 1543
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1382 1007 -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 271 259 198
Zobowigzania diugoterminowe 3152 6 009 3477
Zobowigqzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 22906 32580 17 575
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 259 1378 309
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 17 840 17 096 1072
Leasing finansowy 27.9 2391 2037 1150
Pochodne instrumenty finansowe 28.2 58 - -
Zobowigzania z tytutu umow 15 3819 - 129
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 3045 1665 1080
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 903 2011 2341
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 24 - - 5
Zobowigzania krétkoterminowe 51221 56 767 23 661
Zobowigzania razem 54 373 62 776 27 138
Pasywa razem 149 261 157 080 114 513
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

nota od 01.01 do (;(i(())]]-.(;:(l)f;
31.12.2018

(przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8583 10 955
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 14 2 403 2000
Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 4179 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zleznych 4900 -
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 14 436 671
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (4 980) -
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (30) (5 647)
Wycena instrumentdw pochodnych 470 -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (20) 546
Koszty odsetek 663 (272)
Przychody z odsetek (150) -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (1185) -
Inne korekty 47 (75)
Korekty razem 6733 (2777)
Zmiana stanu zapaséw (10 470) 5412
Zmiana stanu naleznosci 32 23195 (7 802)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 32 (8370) 2186
Zmiana stanu rezerw i rozliczeri miedzyokresowych (1081) (589)
Zmiana stanu naleznosci/zobowigzan z tytutu uméw 2752 2 604
Zmiany w kapitale obrotowym 6 026 1811
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (2162) (192)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19178 9797
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 17 (1453) (1643)
Wptywy ze sprzedazy ZCP - 17 645
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 23 (12 455) (31767)
Whptywy netto z tytutu potaczenia spétek - 67
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 19 4927 3106
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 22 6299 10 157
Pozyczki udzielone 22 (7 276) (16 482)
Wplywy z pozostatych aktywdw finansowych - 750
Otrzymane odsetki 22 140 -
Otrzymane dywidendy 1 -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9817) (18 167)
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6570 8996
Sptaty kredytéw i pozyczek 25 (5 826) (1297)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 848) (1907)
Odsetki zaptacone (663) (279)
Dywidendy wyptacone (6 581) (1)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 348) 5513
Przeptywy pieniezne netto razem 1013 (2857)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1018 (2.862)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 583 3441
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 5 (3)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27.7 1604 583
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Kapitat ze sprzedazy

nota Kapitat podstawowy akeji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej

Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 49 959 897 36 403 1064 94 305
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 7 -
Saldo na dzien 1stycznia grudnia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94305

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018

Dywidendy - z zysku za 2017 rok 13 - - - - (6581) (6581)
Pokrycie straty za 2016 rok z kapitatu rezerwowego 13 - - - (4645) 4645 -
Pr ie wyniku fi na kapitat zap: y - zysk za 2017 rok 13 1460 (1460) -
pr iie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 13 2000 (2.000) - -
Razem je z wiascicielami - - 3460 (6 645) (3 396) (6 581)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 27.8 7165 7165
Przeniesienie kapitatu z izacji wyceny nier éci inwestycyjnej do zyskow
zatrzymanych 27.5 (3112) 3112 -
Saldo na dzier 31 grudnia 2018 roku 5983 49959 4357 26644 7944 94 887
Kapitat ze sprzedazy
nota Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
wartoéci nominalnej
Saldo na dzier 1 stycznia 2017 roku 5983 49959 897 36401 (5476) 87764
Zmiany zasad (polityki) rac $ci - wptyw wdrozenia MSSF 9 7 B B (390) (390)
Saldo na dzieri 1 stycznia 2017 roku - 5983 49 959 897 36401 (5 866) 87374
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Kapitat z potaczenia Makrum PM - - - - (928) (928)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2017 27.8 - - - 1 7857 7858
Saldo na dzieri 31 grudnia 2017 roku 5983 49959 897 36402 1064 94304
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zasady Polityki Rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spotka", ,,Emitent") jest spotkg akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13, ktorej akcje
znajduja sie w publicznym obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera przeksztatcone
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku i 1 stycznia 2017 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer statystyczny REGON
002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

¢ roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

¢ roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

¢ realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 18 marca 2019 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzierr 31.12.2018 roku sktad Zarzagdu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Gotawski Wiceprezes Zarzadu

Na dzierr 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

W drugiej potowie 2018 roku zmienit sie sktad Cztonkéw Zarzgdu Emitenta. We wrzesniu 2018 roku Rada Nadzorcza powotata na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Andrzeja Gotawskiego.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

- Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzierr 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt taki sam jak na dzier 31 grudnia 2018 roku.
W omawianym okresie nie dokonano zadnych zmian sktadu Rady Nadzorczej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca
2019 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki osgddw, szacunkéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozenn i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktére majg najwiekszy wptyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spétka ocenia stopien
prawdopodobienistwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku nieoperacyjnego.
Szczegdty dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 20.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia instrumentu,
Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki
odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Spétka
zbudowata model stuzgcy szacowaniu oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o
historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegdty dotyczace dokonanych odpisdw aktualizujgcych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie 22.1.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktdre powstaty w zwigzku z nabyciem i potaczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z
0.0, w oparciu o wiasny osad i przeprowadzony obowigzkowy test na utrate wartosci.

Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywow finansowych dla osrodka generujacego przeptywy
pieniezne do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy (segment konstrukcji stalowych). Informacje o wynikach
przeprowadzonych przez Spétke analiz zostaty zaprezentowane w nocie 18.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajgcych
na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spoétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wiasny osad zmiany warunkdéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych aktywow.

Przychody z umdw z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokdéw wymaga od Spdtki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

W przypadku zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére Spétka spetnia w miare uptywu czasu (segment konstrukcje
stalowe oraz budownictwo przemystowe) stosuje sie metode opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym
przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych naktadéw, a Spdétka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych
naktadéw z przyjetym budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia oraz ocene
prawdopodobienstwa osiggniecia planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spoéfki, iz ta metoda najlepiej obrazuje
przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za swiadczone zobowigzanie i jego
wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez Spétke produkty i ustugi w
ramach segmentow konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstajg na bazie indywidualnych projektéw i nie
majg alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spoétki, na bazie
warunkéw umownych i ogélnych warunkéw wspétpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane
prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetnianych przez Spoétke w okreslonym momencie (segment
systemy przetadunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi
dobrami i ustugami kieruje sie zarowno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i
uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zapfaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).

Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spotka opiera sie przed wszystkim na zapisach umoéw (umdw indywidualnych, ogdlnych
warunkow zamowienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki wptywajace na ewentualng
zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane
wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen
rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych
naktadéw. To samo dotyczy takze elementéw wynagrodzenia zmiennego (np. upustéw). Szczegétowy opis wptywu nowego
standardu na dziatalnos¢ Spotki znajduje sie w nocie 9.1.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2018 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie wskazniki
finansowe bedace podstawa szacunku na koniec grudnia 2018 roku.

Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 30.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywdw niematerialnych (w tym wartosc firmy)

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikow
trwatych i wartosci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz
mogto nastgpi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywow trwatych. W
przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos¢ odzyskiwalna.

Spotka przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utrate wartosci aktywdédw niematerialnych (wartosé firmy, znak
towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania). Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego nalezg te aktywa niematerialne (segment konstrukcji stalowych).
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 18.
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Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej. Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$¢, ksztatt i status planistyczny
i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne oraz pozyczek i naleznosci udzielonych jednostom powiqgzanych

Zarzad Spotki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajgc ztozonos¢ i
mnogos$¢ powigzan pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek,
naleznosci i zobowigzan na réinych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikéw
operacyjnych i zwigzanych z tym prognozami przeptywdw finansowych generowanych poprzez poszczegdlne podmioty
zalezne i powigzane oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz
zostaty przedstawione w nocie 22.1 oraz 23.

Spdtka zidentyfikowata utrate wartosci aktywdw zaangazowanych w jednostke zalezng PROMStahl Polska Sp. z o0.0. takich
jak udziaty, pozyczki i naleznosci. Dokonujgc oceny utraty wartosci wskazanych aktywoéw wzieto pod uwage wysokosé
aktywoéw netto tej spotki zaleznej, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych dokonanych w tej spétce zaleznej. Ponadto
powzieto zatozenie, ze spoétka zalezna bedzie prowadzié¢ dziatalnos¢ handlowa, ktéra przy uwzglednieniu zastosowanych
cen bedzie w stanie pokry¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem i bedzie generowac dodatnie przeptywy pieniezne. Spétka
dokonata wyceny wartosci uzytkowej posiadanych udziatéw spétki PROMStahl Polska Sp. z 0.0. i na jej podstawie dokonata
odpisu aktualizaujacego wartos¢ udziatéw do kwoty 6.600 tys. PLN.

Wyniki przeprowadzonego testu w spotce zaleznej zostaty opisane w nocie 23.
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Odpisy aktualizujqce zapasy

Zarzad dokonat odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapasow. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci odpiséw aktualizujgcych
jak i same odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 21.

Na dzien bilansowy Spétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci wykorzystania w procesie
produkgji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng
analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujgcego majgcego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy. Zarzad ponadto weryfikuje te zapasy, ktorych mozliwosé wykorzystania w procesie
produkgc;ji jest dtuzsza niz 12 miesiecy. W takim przypadku nie rotujgce zapasy réwniez zostajg objete odpisem aktualizujgcym
do momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkgji.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Umowy o ustuge budowlang

Spoétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu uméw o ustuge budowlang. Stosowanie tej
metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztow realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do oszacowania Spotki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 1,4 min PLN.

W przypadku zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére jednostka spetnia w miare uptywu czasu, jednostka ujawnia oba
nastepujgce elementy:

a) metody stosowane do ujecia przychoddw (na przyktad opis stosowanych metod opartych na wynikach lub metod opartych
na naktadach oraz opis sposobu stosowania tych metod); oraz

b) wyjasnienie, dlaczego stosowane metody zapewniajg rzetelny obraz przekazania débr lub ustug.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowa¢ w tym w
szczegOblnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 24.

Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu iwykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosc
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposOb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego
osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejsécia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektorych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych), ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie rdznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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7. Zmiana polityki rachunkowosci i porownywalnos$¢ danych

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci, ktére miaty wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Ponizej przedstawiono wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych Spotki.

Aktywa 31.12.2017 Efekt wdrozenia 31.12.2017
MSSF 9 (przeksztatcone)
Aktywa trwate 88 126 - 88 126
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40 768 (709) 40 059
Aktywa obrotowe 68 586 (709) 67 877
Aktywa razem 157 789 (709) 157 080
Zyski zatrzymane: 1637 (574) 1064
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 404) (390) (6 794)
- zysk (strata) netto 8041 (184) 7 858
Kapitat wiasny 94 878 (574) 94 304
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1142 (135) 1007
Zobowigzania dfugoterminowe 6144 (135) 6 009
Zobowiazania razem 62911 (135) 62776
Pasywa razem 157 789 (709) 157 080
01.01.2017 - .. 01.01.2017 -
31.12.2017 Efekt wdrozenia  3) 152017
MSSF9 (przeksztatcone)

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedaiy 112 492 - 112 492
Koszt wtasny sprzedazy 93 648 - 93 648
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 844 - 18 844
Koszty sprzedazy 3875 - 3875
Koszty ogdlnego zarzadu 8568 - 8568
Zysk (strata) ze sprzedazy 6401 - 6401
Pozostate przychody operacyjne 5903 5903
Pozostate koszty operacyjne 821 (390) 431
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - 574 574
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11483 184 11 299
Przychody finansowe 1187 1187
Koszty finansowe 1531 1531
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11139 184 10 956
Podatek dochodowy 3098 3098
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8041 (184) 7 857
Zysk (strata) netto 8041 (184) 7 857
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Ponizej przedstawiono wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Spofki.

Aktywa 01.01.2017 Efekt wdrozenia MSSF 9 (pr(::"::zlt':zze)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122 92 214
Aktywa trwate 59521 92 59 613
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 910 (482) 26 428
Aktywa obrotowe 55 382 (482) 54 900
Aktywa razem 114903 (390) 114 513

Pasywa 01.01.2017 Efekt wdrozenia MSSF 9 (pr:l-((:zlt.:l(itze)
Zyski zatrzymane: (5476) (390) (5 866)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (831) (462) (1293)
- zysk (strata) netto (4 645) 72 (4573)
Kapitat wiasny 87764 (390) 87374
Zobowiazania razem 27 139 - 27 139
Pasywa razem 114903 (390) 114513

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

od 01.01 do 31.12.2018

od 01.01 do 31.12.2017

(przeksztatcone)
Odpis na naleznosci /(+) przychody;(-) koszty/ 6 801 (391)
Odpis na pozyczkach /(-) przychody;(+) koszty/ 1185 }
Skutki wdrozenia MSSF 9 za lata poprzednie /(+) przychody;(-) koszty/ : (184)
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 7 986 (574)

Ponizej przedstawiono tabele ze zmianami zysku na akcje w skutek wprowadzenia zmian zgodnie z MSSF 9

Zysk (strata) na akcje

od 01.01 do 31.12.2017 (przeksztatcone)

- zysk (strata) na akcje przed zastosowaniem MSSF 9

- zysk (strata) na akcje z zastosowaniem MSSF 9

1,34

1,31

Spotka zmienita rowniez nastepujgce zasady prezentacji wynikajgce z wdrozenia MSSF 15:

Aktywa

31 grudnia 2017

1 stycznia 2017

Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang

Aktywa z tytufu umow

(8 644)
8644

Aktywa razem

Pasywa

31 grudnia 2017

1 stycznia 2017

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang

Zobowigzania z tytutu uméw

(129)
129

Pasywa razem

Efekt wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
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8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Nieruchomosci inwestycyjne, akcje spotek, niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej. W wycenie
wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest
mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Spotka scisle wspdtpracuje z niezaleznymi rzeczoznawcami w
celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwe] jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej sie znajduje, wykorzystujagc w
maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np. informacje pochodzace z aktywnych
rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym - dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z
aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchie ustalania wartosci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej wiarygodnych danych.
Dane z tego poziomu sg stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa obserwowalne (posrednio lub
bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastepujagce mozliwe Zrédta informacji i dane: notowania dla podobnych aktywoéw i
pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych aktywdw i pasywéw z rynkdw, ktére nie
sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedgce jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);
inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane woéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji z pierwszych
dwdch poziomdw wyceny.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywoéw
i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

EUR 4,3000 4,1709
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8.3. Rzeczowe aktywa trwate

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Spotka PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy majgtek trwaty w cenach nabycia lub
kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujgcg po poczgtkowym ujeciu przyjmuje sie model ceny nabycia/koszt wytworzenia srodkéw trwatych.

Na dzien przejscia na MSSF Spétka dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywoéw trwatych do wartosci godziwe;j i
przyjeta tak ustalong wartos¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, administracyjnych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spétki.
Amortyzacja dotyczaca srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie kiedy sg one gotowe do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntédw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci rezydualnych,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okreslane jako roznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym powstaty. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci
godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. Ustalong na ten dzien rdznice
miedzy wartoscig bilansowa nieruchomosci a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sam sposdb jak przeszacowanie
zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. b MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci
odnies$¢ bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskéw zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére bedg wykazywane w wartosci
godziwej, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa
ujmuje sie w zysku lub stracie.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

8.5. Aktywa niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PROJPRZEM MAKRUM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujgca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci niematerialnych — MSR 38.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddédw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Spétka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych metoda liniowg nastepujaco:
licencje na oprogramowanie komputeréw - od 2 do 4 lat,
koszty zakonczonych prac rozwojowych —w ciggu 5 lat.

Znak Towarowy MAKRUM, ktéry zostat przejety w grudniu 2017 roku w wyniku potgczenia ze spétka MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. Znak ten stanowi aktywo niematerialne, o nieokreslonym okresie uzytkowania i corocznie podlega tesowi
na utrate wartosci.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym know-how stanowia nabyte przez jednostke przejeta — MAKRUM Project Management Sp.
z 0.0. zespdt projektow technicznych, opracowanych technologii, list materiatowych, baz klientéw i dostawcow oraz szeroko
rozumianych proceséw wytwarzania produktow i realizacji ustug pod marka MAKRUM. Znak ten podlega miesiecznym odpisom
amortyzacyjnym. Okres ekonomicznej uzytecznosci do KNOW-HOW zostat ustalony na okres 10-ciu lat.

8.6. Wartos¢ firmy (Goodwill)
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki:

e sumy:

o przekazanej zapfaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezagcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

¢ nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Spdtce, na ktérym wartosé firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz

* jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnosciag zostaje
wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Dla transakcji pod wspdlng kontrolg (potgczenie jednostki zaleznej z jej jednostka dominujgcg) wytaczonych z zakresu MSSF 3,
Spoétka stosuje metode likwidacji — rozwigzanie, ktdre postrzega te transakcje jako analogiczng do umorzenia akcji/udziatow w
jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa netto a rdznice na rozliczeniu ujmuje w kapitale wtasnym. Zgodnie z t3 metodg aktywa i
zobowigzania jednostki przejmowanej podlegajg ujeciu w bilansie jednostki przejmujgcej wedtug takich wartosci, w jakich bytyby
one ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujgcego na dzien potaczenia.

22/82



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

8.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwaéch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w
zysku lub stracie chyba, ze spetnione s3 wymogi kapitalizaciji.

Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji wtasnych aktywdw Spétki podlegajgcych amortyzacji. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdéw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy
leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego oraz
pdzniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajq sie nalezne.

8.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majagtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od
przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jedli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Spétki sg alokowane do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujaca takie przeptywy uwaza sie segment
operacyjny.

Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne, wartosc
bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywdéw lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych sktadnikow
majatku, sg doliczane do kosztdw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te s3 pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania Srodkéow pozyskanych na
wytworzenie danego skfadnika aktywdw.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.
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8.10. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych
(tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega
model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktdrg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

¢ Prawa do uzyskania przeptywoéw pienieznych z aktywoéw finansowych wygasty, lub
* Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywoéw finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

¢ Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

¢ Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
¢ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione s oba ponizsze warunki:
a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow

finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

* pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

¢ Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody finansowe”.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spethione s3 oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywdw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym i
obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw
finansowych faczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiada aktywow zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowq zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia jednostek, do ktdrego ma zastosowanie MSSF
3. Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane s3g w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze
dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiada aktywéw zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw kapitatowych
wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje:

¢ pochodne instrumenty finansowe.

W sytuacji, gdy Spétka:

¢ posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
¢ zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowad sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie

sktadnik aktywoéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.
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8.10.1. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy
wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy:

® nastgpi opdznienie w sptacie przekracza 180 dni - jednostki powigzane,
® nastgpi opdznienie w sptacie przekracza 30 dni - jednostki niepowigzane,
 nastgpi pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentde, dla ktérych Spoétka udzielita poreczenia.

8.10.2. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép
procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych
jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace
terminowe stopy procentowe.

8.10.2.1. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego skfadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i
pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze tgczne zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.
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8.10.2.2. Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktore mogtoby wptywacé na zysk lub strate. Cze$¢ zyskdw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajagcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywow lub
przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym
staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej,
wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach sg wytgczane z kapitatu wtasnego i wtgcza sie je do kosztu
nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja warunkow
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany,
jego wykorzystanie dobiegto kornca lub nastapita jego realizacja badz, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace
stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktdre byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w
kapitale wtasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewad sie, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto s3 odnoszone do zysku lub straty
netto za biezacy okres.

8.10.2.3 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej, uznawanej za
cze$¢ udziatéw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach,
natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czesciag zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu
wtasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.
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8.10.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Spétka wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie takie w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskoéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Jezeli wystepujg obiektywne
dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny
odniesione na kapitat wtasny wyksiegowuje sie z kapitatu wiasnego i uymuje w rachunku zyskéw i strat.

Skutki wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

8.11. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia materiaty w cenach zakupu, z pominieciem (ze wzgledu na istotnos¢) kosztéw nabycia. Tak
wiec wycena zapasow nie obejmuje kosztow takich jak koszty transportu, zatadunku i wytadunku, ciecia. Koszty te sg odnoszone w
koszty okresu.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich. Zapasy materiatow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej
wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzie¢ wedtug metody szczegétowej identyfikacji cen nabycia.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy,
bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub
uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia,
przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapasow do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos$é zapaséw dokonuje sie odwrdcenia odpisu
przywracajac tym samym ich pierwotna wartosc.
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8.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w czesci niefinansowej obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z
tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw niematerialnych oraz zapasow.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w czesci
niefinansowej, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng

pozycje.
8.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkéow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sa
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy rdznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakoSciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla
naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wtasne ryzyko kredytowe.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéow sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, witaczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu chyba, ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga byc¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czeScig grupy zobowigzan finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzier 31 grudnia 2016: zero).
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8.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Spodfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw oraz mozna
dokonad wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

8.17. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci:
niewykorzystane urlopy,
program okreslonych swiadczen.

Podstawg do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest zestawienie niewykorzystanych dni urlopu na dany
dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS
Pracodawcy. Zobowigzanie liczy sie jako sume iloczynu tych dwdch wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopow jest liczone dla wszystkich pracownikéw Jednostki na koniec kazdego kwartatu.

Whynikajace z regulamindw wynagradzania jednostek wchodzgcych w sktad Spotki prawo do otrzymania odprawy emerytalnej
uznaje sie — zgodnie z MSR 19 - za program okreslonych Swiadczen, ktérego zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w
sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami aktuarialnymi. Jednostka dominujaca szacuje i ujawnia rezerwy na
odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec danego pétrocza oraz na koniec danego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na $wiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone sg w koszt wtasny
sprzedazy.

8.18. Ptatnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spétki nie otrzymujg nagréd w formie akcji.

8.19. Przychody

8.19.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umdw leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychoddw w momencie transferu doébr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
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Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

o zidentyfikowano umowe z klientem,

¢ zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

¢ okreslono cene transakgji,

¢ dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
¢ ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

* Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére maja zostac przekazane;

* Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre majg zostac przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

¢ jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spdtce, moze byé nizsza
niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiqzar do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

¢ klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz

» zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne

w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — bedzie jej przystugiwaé¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.

31/82



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spétka szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spdtce doktadniej przewidzie¢ kwote
wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia

i odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢é wtasciwym szacunkiem kwoty
wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméw.

* wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$é kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebne;j
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiqzar do wykonania Swiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umdéw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych
Spoétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma
Swiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychdod w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowad.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spétki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w
tym przypadku Spétka jest zleceniodawcy) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym
przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on
przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia lub moze powierzyé wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej
imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem —
bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug
przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej
oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.
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Wynagrodzenie zmienne

Niektdre umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czesé
lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie
nastgpi odwrdcenie znaczacej czesSci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci wartosci najbardziej prawdopodobne;.
Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umow, w ktérych klient zobowiazat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spdtka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w
wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spotka nie moze racjonalnie oszacowa¢ wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego,
wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy ddbr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie
klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektére niestandardowe umowy z klientami zawieraja gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge —
ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktorej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjne;j.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywoéw, jezeli spodziewa sie, ze
koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg prowizje od sprzedazy lub inne koszty posrednictwa. Koszty doprowadzenia
do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spétka ujmuje
dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika
aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spdtke, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywdw jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany.
Spétka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi
dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spdtka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych swiadczen jednostki).
Spoétka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 (nota 12).
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Naleznosci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka ujmuje nalezno$é zgodnie z MSSF 9 (nota 12
oraz 22.1). W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a
odpowiadajaca jej wczesniej ujetg kwotg przychoddw Spoétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy w ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze
sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéow od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do
zwrotu zapfaty.

Zobowiqzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do
zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest
ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku
ze zmianami okolicznosci.

8.20. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa réini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe s3g wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski
podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana
lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w dochodach
catkowitych.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ
podatkowy, Spdtka okresla dochdéd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spdtki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych, wéwczas Spétka odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych
strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Spétka odzwierciedla ten efekt za pomoca nastepujacej metody:

® Spoétka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikow

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie w wartosci netto.

8.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sSrednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Z uwagi na brak wystepowania akcji uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotki
stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy, wptywajacy na wartosé
zysku (straty).
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9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Spoétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,MSSF 9”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz
pierwszy w 2018 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka zastosowata petng metode retrospektywna MSSF 15 i MSSF 9. Opis wptywu na dane za rok poréwnawczy zostato
zaprezentowane w punkcie 7.

9.1. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy
standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z
MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu krokéw
ustanowionego modelu.

Spoétka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem petnej metody retrospektywne;.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze:

1. produkcji i montazu wtasnych, wystandaryzowanych, urzgdzen stosowanych w technice przetadunkowej (logistyce) jak:
platformy przetadunkowe, uszczelnienie, odbojniki i naprowadzacze (tgcznie okreslane jako systemy przetadunkowe),

2. sprzedaz towaréw — lokali ustugowych i prawa do miejsc postojowych w hali garazowej,

3. produkcji urzadzerh mechanicznych, zaréwno na dokumentacji wtasnej jak i klientowskiej, na indywidualne zlecenie
odbiorcéw. S3 to réznego rodzaju mtyny, kruszarki, suszarnie, przesiewacze, granulatory, parkingi automatyczne oraz
zarowno elementy jak i kompletne urzadzenia jak: prasy, dZzwigi, suwnice itp.

W przypadku produkcji i montazu urzgdzen systeméw przetadunkowych (podpunkt 1. powyzej), Spotka rozpoznata
istnienie dwoéch zobowigzan do wykonania $wiadczenia. Pierwszego polegajagcego na wyprodukowaniu urzadzen
systemow przetadunkowych w zaktadzie produkcyjnym w Koronowie. Drugiego polegajgcego na montazu urzadzen
systemow przetadunkowych, wykonywanych w lokalizacjach wskazanych przez klientéw. Montaz systemow
przetadunkowych moze by¢ realizowany przez Spétkg PROJPRZEM MAKRUM S.A. jednakze mozliwa jest alternatywna
sprzedaz urzadzenie bez jednoczesnego montazu, z uwagi na ustandaryzowanie produktu.

W przypadku pierwszego zobowigzania przychdd jest rozpoznawany w momencie przejecia kontroli nad urzadzeniem
przez klienta, a w przypadku drugiego zobowigzania przychdd jest rozpoznawany zgodnie z warunkami dostawy i umowg
z klientem w momencie zakoriczenia montazu i protokotu odbioru. W zaleznosci od ustalen okreslonych w umowie z
klientem mozliwe jest rozpoznanie przychodu w czasie - w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, tego
rodzaju umowy nie wystgpity.
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Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz towaru (podpunkt 2. powyzej)
Spétka ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddow oraz wyniki finansowe Spofki z tytutu takich uméw
nie jest istotny. W tym przypadku przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole
nad towarem.

W przypadku produkcji urzgdzen mechanicznych (podpunkt 3. powyzej), przychdd jest rozpoznawany w czasie,
proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi. Spdtka uwaza, ze w
wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke nie powstaje skfadnik aktywdéw o alternatywnym zastosowaniu dla
jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $swiadczenie.

W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu
czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spdtka kontynuuje ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug w miare uptywu czasu.
Takze w przypadku takich transakcji reguta jest, iz umowy zawierajg jeden typ zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Wraz ze sSwiadczeniem zobowigzania Spétka uzyskuje prawo do wynagrodzenia proporcjonalnego do zaangazowania
kosztowego w przypadku odstgpienie od umowy przez Klienta.

Aczkolwiek, w przypadku jednostkowych umoéw moze zaistnie¢ sytuacja, iz Spétka rozpozna dwa lub wiecej zobowigzan
do wykonania $wiadczenia wynikajacych z umowy. W takim przypadku, zgodnie z MSSF 15 cene transakcyjng przypisuje
sie do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy.
Spétka ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Spofki z tytutu takich uméw
zarok 2017 i 2018 nie byty istotne.

Dotychczas, Spodtka rozpoznawata przychody zgodnie z metodg stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycjg
»,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac
przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci,
jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywoéw z tytutu umowy, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawianych
jako naleznosci. W zwigzku z tym, na skutek przyjecia MSSF 15, Spoétka dokonata przeklasyfikowania na dzier 31 grudnia
2017 roku kwoty 8.644 tys. PLN z pozycji ,Naleznosci z tytutu umdéw o ustuge budowlang” do pozycji ,Aktywa z tytutu
umowy”.
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Statos¢ i zmiennos$é wynagrodzenia

Zawierane umowy z klientami zawierajg kwoty state wynagrodzenia, a elementy zmienne zwigzane z udzielaniem
upustéw, rabatow, dodatkowych premii czy prawa do zwrotu nie wystepuja. Jedynym elementem zmiennym
wynagrodzenia wystepujgcym w czesci umoéw z klientami sg kary umowne. W przypadku oceny wysokiego
prawdopodobienstwa zaptacenia kary umownej, szacowana wartos¢ kary pomniejsza kwote planowanego
wynagrodzenia.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wyfacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobieristwo, Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane wyroby gotowe, ktére ujmowane sg zgodnie MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe. Gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacja i nie stanowia dodatkowej ustugi. Spoétka nie udziela gwarancji rozszerzonych tylko wynikajacych z
obowigzujgcych przepiséw prawa, czyli nie wystepuje odrebne zobowigzanie do wykonania swiadczenia.

Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Spétka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe”. Zgodnie z dotychczasowgq polityka (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztéw z tytutu
odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Obecnie zaliczki otrzymane od klientéw, prezentowane sg w ramach pozycji zobowigzan z tytutu uméw.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzystac z
praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego
elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.
Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.
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9.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z instrumentami
finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, przeksztatcajgc dane poréwnawcze — patrz punkt nr 7.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjagtkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia
jednostka wycenia sktadnik aktywdéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktdrg w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik
aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. , kryterium
SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Spotki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujgco:

i. Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,
bedacych jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria obejmuje:

a. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

b. pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktdre zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3g jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

c. srodki pieniezne i ekwiwalenty.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na
moment zaprzestania ujmowania. Spotka nie posiada aktywow w tej kategorii.

iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane
zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku

finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Spotka nie posiada aktywdéw w tej kategorii.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg pochodne instrumenty
finansowe.
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Spodtka dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a takze
dla danych poréwnawczych. Skutki oceny tego modelu pod katem MSSF 9 zostaty zaprezentowane w nocie nr 7.

b) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez odejscie od
koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catos¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana
ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy
rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia

Spodtka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy nastgpi:

® opdznienie w sptacie przekracza 180 dni - jednostki powigzane,
® opdznienie w sptacie przekracza 30 dni — jednostki niepowigzane,
® pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahenta, dla ktérych Spétka udzielita poreczenia.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy:

¢ opdznienie w sptacie przekracza 365 dni - jednostki powigzane,
¢ opdznienie w sptacie przekracza 90 dni — jednostki niepowigzane,
e stwierdzenie braku ptynnosci kontrahentéw, dla ktérych Spoétka udzielita poreczenia.
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9.3. Pozostate

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany w
momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w
ktérym jednostka poczatkowo ujmuje niepienigzny sktadnik aktywow lub niepienigzne zobowigzanie wynikajace z
wypftacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana
nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniaé definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody $wiadczace o
zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
¢) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgji
celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz
warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych,
ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u
zrédfa, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach
pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9
do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki moga dalej sporzadzac
sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Spofki.
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e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktdra jest organizacja zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem
ubezpieczeniowym moze zdecydowal sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng,
posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw witasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwe;j
stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, w
odniesieniu do udziatéow jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspolnego przedsiewziecie, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspodlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne
przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, stajqg sie jednostkg dominujaca.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedgce czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.
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10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w
zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony;

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej;

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

e KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej;

® Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej;

® Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

® Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.
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10.1. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla
zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosé. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu
do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do
ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku umoéw najmu powierzchni biurowych oraz samochodoéw, co szerzej opisano w nocie 27.9.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z
MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w
przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg
pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie
jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spétka
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.

Spotka szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku Spodtka jest
leasingobiorcg w 3 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i powierzchni administracyjnych zawartych na okresy
od 2 do 4 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania w wartosci 279 tys. PLN. Pozostate umowy leasingu
operacyjnego s na samochody, ktérych umowy zawarte sg gtéwnie na okres dwuletni. Warto$¢ prawa z tych umow jest na
wartos¢ 236 tys. PLN.
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Spétka planuje wdrozenie MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem facznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow

zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spétka zamierza zastosowac nastepujgce dopuszczone przez standard

rozwigzania praktyczne:

e wartos¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umoéw sklasyfikowanych uprzednio przez Spétka jako leasing operacyjny

zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu
skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego

zastosowania,

¢ w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochodéw Spétka zastosuje jedng stope dyskontowg,
e umowy, ktdrych okres leasingu koriczy sie w 2019 roku, Spétka ujmuje jako koszty metoda liniowg w okresie leasingu.

Spotka dokonata nastepujgcych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

* przyjete stopa procentowa do 4,5 p.p.

e dtugosc¢ okresu najmu dla umoéw leasingu samochoddw, zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzeni,

e okres racjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal analizowany indywidulanie pod wzgledem
wystepujgcych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych lokalizacjach, strategii Spétka dla danego segmentu, a takze

kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Podsumowujac, Spétka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 16 bedzie nastepujacy na dzierr 31 grudnia 2018 roku:

korekty w tys.

PIN
Aktywa
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 515
Aktywa Razem 515
Pasywa
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu uzytkowania srdokéw trwatych na podstawie umowy 260
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu uzytkowania Srdokdw trwatych na podstawie umowy 255

515

Zobowigzania Razem

Wptyw netto na kapitat wtasny, w tym:
Zysaki zatrzymane

10.2. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakoriczyt jeszcze prac nad oceng wptywu
wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci w

odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
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11. Sezonowosc dziatalnosci
Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.
12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Spédtka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw
operacyjnych. Zmianie ulegta jedynie struktura segmentu konstrukcji stalowych: w 2017 roku miata miejsce sprzedaz Zaktadu Produkcyjnego w
Sepdlnie Krajeriskim a do segmentu wtgczona zostata dziatalnos¢ Spotki Makrum Project Management Sp. z 0.0., z ktérg Projprzem Makrum S.A.
potaczyt sie w grudniu 2017 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki. Zysk segmentdw to zysk
wygenerowany przez poszczegdlne segmenty.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu dostaw i
ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w czesci
dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej
alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow.

Zarzad dokonat oceny przestanek utraty wartosci segmentdow ze strata. W segmencie budownictwa przemystowego realizowane byty jedynie
przychody z rozpoczetych wczesniej kontraktow. Nowe projekty dotyczace tego segmentu s3 realizowane w wyodrebnionej spotce PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z 0.0.

Zysk operacyjny segmentdw nie obejmuje:

- pozostatych przychoddw operacyjnych,

- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- wynikéw na sprzedazy jednostek zaleznych,

- przychoddw finansowych,

- kosztow finansowych,

- zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych .

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

- aktywodw trwatych zaklasykikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej
rzeczowych aktywdw trwatych,

- inwestycji w jednostkach zaleznych,

- aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- udzielonych pozyczek,

- $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow,

- pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).
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Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw. Informacje wskazane w tabeli s3
sporzadzane dla oséb decydujacych o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentéw.

Podziat sprzedazy w ujeciu geograficznym

e G na dz'ier'l 31 na dz'ier'l 31
grudnia 2018 grudnia 2017
Sprzedaz krajowa 32525 29213
Sprzedaz zagraniczna 84 052 83279
Razem 116 577 112 492

Kluczowymi odbiorcami wyrobéw produkowanych przez Spétke sg jej spétki zalezne (PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl
GmbH). Sprzedaz poprzez podmioty powigzane kierowana jest zaréwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Przewazajgca w tym zakresie
jest sprzedaz w segmencie systemow przetadunkowych. Wartos$¢ sprzedazy na rzecz tych podmiotéw przekracza 10% przychoddow
ogotem.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw
tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spoétki i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Wszystki
Systemy X Budownictwo szystiie X .
SEGMENTY OPERACYJNE Konstrukcje stalowe pozostate Niealokowane | OGOtEM
przetadunkowe przemystowe
segmenty

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody przypisane do segmentow

76514 36878 967 2218 - 116 577
Koszt sprzedanych produktéw przypisany do
segmentu 60 629 33720 1005 1309 96 663
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 15 885 3158 (38) 9209 - 19914
Koszty sprzedazy 3853 - - R R 3853
Koszty ogdélnego zarzgdu 7 646 3685 97 222 - 11 650
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4386 (527) (135) 687 - 4411
Aktywa segmentu sprawozdawczego 46 585 54 319 1310 26 287 20760 149 261
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Przychody przypisane do segmentow 70394 34518 4348 3232 - 112 492
Koszt sprzedanych produktéw przypisany do
segmentu 53216 34 066 4479 1887 - 93 648
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 17178 452 (131) 1345 - 18 844
Koszty sprzedazy 2732 1143 - - - 3875
Koszty ogdlnego zarzgdu 5362 2629 331 246 - 8568
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 9084 (3 320) (462) 1098 - 6 400
Aktywa segmentu sprawozdawczego 52678 66 041 2244 29 041 7076 157 080
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Segment konstrukcji stalowych odnotowat w roku 2018 strate na poziomie operacyjnym w wysokosci 0,5 min PLN (wobec straty
segmentu w roku 2017 w wysokosci ponad 3 min PLN). W stosunku do roku poprzedniego zmienita sie struktura przychodéw segmentu,
w zwigzku ze sprzedazg we wrzesniu 2017 roku zaktadu konstrukcji stalowych w Sepdlnie Krajenski oraz potaczeniu z MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. od grudnia 2017 roku oraz wyzszymi przychodami zwigzanymi z parkingami automatycznymi MODULO.

Pomimo wyzszej rentownosci produkcji maszyn wtasnych pod marka MAKRUM niz w poprzednim roku na strate segmentu wptynat wynik
na sprzedazy parkingéw automatycznych. Perspektywy segmentu, sg w ocenie Zarzad pozytywne - zmiana modelu funkcjonowania i
zwigzane z tym ograniczenie kosztow statych oraz planowana wyzsza sprzedaz i rentownos$¢ parkingdw automatycznych.

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH od 01.01 do 31.12.2018 0d|01.011d0j31.12.2017

Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM (ot

Wynik operacyjny segmentéw 4411 6 400
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 6944 5903
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw 9413 431
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 7 986 (574)
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9928 11299
Przychody finansowe 488 1187
Koszty finansowe (1833) (1531)
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8583 10 955
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 128 501 150 004
Aktywa nie alokowane do segmentéw 20 760 7076
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Przychody Spotki z uméw z Klientami w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychodéw

poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.12.2018
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 8943 20397 967 2218 32525
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 67571 16 481 84 052
- Niemcy 53133 1764 54 897
- Norwegia - 3428 3428
Razem 76 514 36 878 967 2218 116 577
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 52837 - - - 52837
parkingi - 7580 - - 7580
uszczelnienia 10156 - - - 10156
termosluzy 3293 - - - 3293
maszyny i kruszarki Makrum - 29298 - - 29298
budownictwo przemystowe - - 967 - 967
czesci i materiaty 10228 _ _ _ 10228
pozostate - - - 2218 2218
Razem 76 514 36878 967 2218 116 577
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 76514 - - 2218 78732
w miare uptywu czasu - 36 878 967 37 845
Razem 76 514 36878 967 2218 116 577

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.12.2017
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 13 601 8032 4348 3232 29213
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 54570 28 709 83279
- Niemcy 53312 10 868 64 180
- Stowacja - 10815 10815
Razem 68171 36 741 4348 3232 112 492
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 48377 - - - 48377
parkingi - 2223 - - 2223
uszczelnienia 7445 - - - 7445
termosluzy 3389 - - - 3389
konstrukcje stalowe - 31479 - - 31479
maszyny i kruszarki Makrum - 3039 - - 3039
budownictwo przemystowe - - 4348 - 4348
czesci i materiaty 8960 - - - 8960
pozostate - - - 3232 3232
Razem 68171 36 741 4348 3232 112 492
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 68171 - - 3232 71403
w miare uptywu czasu - 36 741 4348 41 089
Razem 68171 36741 4348 3232 112 492

Przychody Spotki w segmencie systemdw przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane s3 w momencie czasu, przychody
w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego rozpoznawane s3 w miare uptywu czasu proporcjonalnie do
stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzysci przekazywanych

klientowi.
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Przychody z umodw z klientami w kwocie 115.606 tys. PLN (111.331 tys. PLN za 2017 rok) sg prezentowane w segmentach
przetadunki, konstrukcje stalowe, budownictwo przemystowe oraz w czesci w segmencie pozostate. Kwota 971 tys. PLN
(1.161 tys. PLN za 2017 rok) ujeta w segmencie pozostate stanowi zgodnie z MSR 17 przychéd z wynajmu nieruchomosci.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spétka"), poinformowat, ze zgodnie z podjetg przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29.05.2018 roku uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty
nabycia prawa do dywidendy i terminu jej wyptaty postanowiono dokonaé wyptaty dywidendy z zysku Spétki za rok 2017 w
facznej kwocie 6.580.987,60 zt. Pozostatg czes¢ z zysku przeznaczyé na kapitat zapasowy Spoétki. Dzien nabycia prawa do
dywidendy oraz termin jej wyptaty zostaly opublikowane w raporcie biezgcym nr 8 z dnia 29.05.2018 roku. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 12 wrze$nia 2018 roku.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 29.05.2018 roku uchwate o pokryciu straty netto w kwocie
4.645 tys. zt za 2016 rok z kapitatu rezerwowego Spoétki oraz przenisieniu kwoty 2.000 tys. zt z kapitatu rezerwowego na
kapitat zapasowy.

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej przeznaczenie na dywidende okoto 50% zysku
netto Spoétki za rok 2018.

14. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do grudnia 2018 roku Spétka kontynuowata dziatalnos¢ w segmentach, w ktérych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Wartos¢ przychoddéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 116.577 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku wartos¢ ta wzrosta o 4.085 tys. PLN tj. o 3,6%. Zwigzane jest to ze wzrostem
portfela zaméwnien produkowanych wyrobdw gtdéwnie w segmencie systemdw przetadunkowych, a takze istotng sprzedazg
systemdw parkingowych. W segmencie konstrukgji stalowych zmianie ulegta jedynie struktura przychoddw tj. przychody w
okresie poréwnawczym zakoriczonym 31.12.2017 roku byty realizowane przez Zaktad w Sepolnie Krajeriskim (przychody byty
realizaowane przez zaktad do dnia 30.09.2017 roku, z ktérym to dniem zostat zbyty). Od 01.12.2017 roku do struktury
przychodéw w segmencie konstrukcji stalowych doszta sprzedaz realizowana przez przejeta spdtke Makrum Project
Management Sp. z 0.0.

Koszty operacyjne

Koszty wtasne sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku osiggnety poziom 96.663 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2017 roku warto$¢ wzrosta o 3.015 tys. PLN tj. o 3,2%. W stosunku do osiggnietych przychodéw
Emitent utrzymuje koszty wtasne sprzedazy na podobnym poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku osiggnety poziom 3.853 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2017 roku wartos¢ ta jest zblizona do poziomu z roku poprzedniego.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku osiggnety poziom 11.650 tys. PLN.

W stosunku do analogicznego okresu 2017 roku warto$c¢ ta wzrosta o 3.082 tys. PLN.

Wozrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynika gtéwnie z przeprowadzonego w grudniu 2017 potaczenia z MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0.

Pozostate przychody operacyjne

Warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku wyniosta 6.944 tys. PLN. Na
wzrost przychoddw w tym obszarze wptyw miata dodatnia wycena nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 4.980 tys. PLN
oraz odwrdcone rezerwy na pozostate koszty prawne w kwocie 1.107 tys. PLN (rezerwa dotyczyta ryzyka zwigzanego z
ewentualnymi btedami w naliczeniu sktadem na ubezpieczenie spoteczne), otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 661
tys. PLN, kére w gtéwnej mierze dotyczyty obcigzen z tytutu opdznien.
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Pozostate przychody operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 30 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - 16
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej per saldo 4980 43
Rozwigzanie rezerw 1107 233
Otrzymane kary i odszkodowania 661 95
Roznice inwentaryzacyjne per saldo 11 424
Zysk z tytutu zakonczonych umoéw leasingowych 150 486
Zysk ze sprzedazy ZCP w Sepolnie Krajefskim - 4588
Inne przychody 5 18
Razem przychody 6 944 5903

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku osiggnety poziom 9.413 tys. PLN i gtéwnie dotyczyty dokonanych
wycen aktualizujgcych maszyny zaklasyfikowane jako aktywa trwate dostepna do sprzedazy do planowanej ceny transakcji w kwocie
4.178 tys. PLN, co szerzej opisano w nocie 20. Na pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych wptyw miat réwniez dokonany przez Zarzad
test na utrate wartosci udziatéw w spotce zaleznej, w wyniku ktérego dokonano odpisu wartosci udziatéw w kwocie 4.900 tys. PLN, co

szerzej opisano w nocie 23.

Pozostate koszty operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Wycena aktywa trwatego przeklsayfikowanego do dostepnego do sprzedazy, do
wartosci planowanej ceny transakc;ji 4178 -
Zaptacone odprawy - 127
Zaptacone kary i odszkodowania 75 60
Aktualizacja warto$ci udziatéw w spotce zaleznej 4900 -
Darowizny 43 -
Inne koszty 217 244
Razem koszty 9413 431
Przychody finansowe od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 240 285
Zysk ze sprzedazy udziatéw spotki zaleznej R 331
Dodatnie réznice kursowe 116 -
Zysk z realizacji instrumentéw finansowych per saldo 2 350
Dyskonto zobowigzan per saldo 70
Poreczenia 129 98
Pozostate 1 53
Razem przychody 488 1186
] s od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Odsetki od leasingu 140 68
Odsetki bankowe 523 212
Odsetki pozostate 97 51
Strata z realizacji instrumentéw finansowych 501 -
Prowizja, gwarancje i optaty bankowe 390 245
Réznice kursowe per saldo - 874
Poreczenia 182 -
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce zaleznej - 31
Pozostate - 50
Razem koszty 1833 1531
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w uktadzie rodzajowym 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 2839 2671
- amortyzacja srodkow trwatych 2 403 2 000
- amortyzacja WNiP 436 671
Swiadczenia pracownicze 19 527 17 879
Zuzycie materialow i energii 65 848 53932
Ustugi obce w tym: 31982 28 678
- ustugi obrobki obcej 15 805 16 610
- ustugi transportu 5069 5323
- ustugi doradcze 1440 864
- reklamacje 722 720
- pozostate ustugi 8 946 5161
Podatki i optaty 811 1074
Pozostate koszty rodzajowe 488 499
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3009 1358
Koszty wedtug rodzaju razem 124 504 106 091
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (12 337) 7203
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 96 663 93 648
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3853 3875
Pozycje ujete w kosztach ogdéinego zarzadu 11 650 8 568
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - -
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu 112 166 106 091
Przychody z umow z klientami
Przychody z tytutu uméw z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaty zapresentowane w nocie nr 12.
15. Zmiany w umowach
PRZYCHODY, KOSZTY, NALEZNOSCI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW
31.12.2018 31.12.2017

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 15 562 11 569
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 3002 1251
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) (305) (112)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 18 259 13 686
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 8 667 5042
Rozliczenie z tytutlu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 9 592 8 644

aktywa z tytutu umoéw w tym: 9813 8 644

odpis aktyalizujgcy aktywa z tytutu umow (102) -

aktywa z tytutu umoéow 9711 8 644

zobowiazania z tytutu uméw 3819 -
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Aktywa z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem przez klienta zaptaty
wynagrodzenia lub przed terminem wymagalosci, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci. W roku zakorniczonym 31
grudnia 2018 roku Spoétka ujeta strate z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy w wysokosci 102 tysigce PLN.

Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane od klientéw, bez kosztow odsetek od otrzymanych zaliczek.

W 2018 roku nie zostaty ujete przychody z tytutu umoéw z klientami, dla ktérych zobowigzania do wykonania swiadczenia zostaty spetnione w

poprzednich okresach sprawozdawczych.

W trakcie 2018 roku nie wystagpity korekty przychodoéw, ktére miatyby wptyw na aktywa lub zobowigzania z tytutu umow z klientami, a ktére
wynikatyby ze zmiany sposobu pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania lub ze zmiany umowy.

SZACOWANE WYNIKI Z OTWARTYCH UMOW

31.12.2018 31.12.2017

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczagtkowo ustalona w umowie

23 041 26 160
Zmiana przychoddw z umowy - -
Ltaczna kwota przychodéw z umowy 23 041 26 160
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 15562 11 569
Koszty pozostajace do realizacji umowy 3979 10 412
Szacunkowe tgczne koszty umowy 19 541 21 981
Szacunkowe fgczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym:

3499 4179

zyski 3813 4291
straty (-) (314) (112)

16. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za kwartat zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku i na dziert 31 grudnia 2017 roku

przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2017
PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 31.12.2018
(przeksztatcone)

Wynik przed opodatkowaniem 8583 10 955
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 1631 2081
Koszty trwale niestanowiace kosztdw uzyskania przychoddw dotyczace aktualizacji udziatéw w spotce zaleznej 931 1174
Koszty trwale niestanowigce kosztdw uzyskania 318 53
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - (210)
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu zwigzane z odwréceniem odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci od spotki
zaleznej(-) (1461) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 16,53% (na dzien 31.12.2017 roku: 28,28%) 1419 3098
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 16,53% 28,28%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdéznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujgco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY LU 31.12.2017
(przeksztatcone)
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3749 1751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4756 1629
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1 007) 122
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (375) (1129)
Inne catkowite dochody (+/-) - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1382) (1007)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3135 3749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4517 4756
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:
Zmiana stanu X
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczs:tI:: ::resu i e ]| e Saldzl?;::"'ec
i strat potaczenia

Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscia bilansowg a podatkowg wartosci niematerialnych i prawnych 948 (570) 378
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 386 3 389
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa udziatéw - - -
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 130 64 194
Kontrakty dtugoterminowe 1448 170 1618
Od rezerw bilansowych 693 (222) 471
Od rdznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 31 (31) -
Pozostate 114 (29) 85
Razem 3749 (615) - 3135

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepuja

cych pozycji:

Zmiana stanu .
OZNIC PRZEISCIOWYCH Saldo na - - - Saldo na koniec
TYTULY R poczatek okresu |rachunek zyskéw|  rozliczenie okresu
i strat potaczenia

Stan na 31.12.2018
Rezerwa:
P - h tvevinveh d toéci godziwei . h

rzeszacowanie nler,uc Aomosa inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianyc 228 935 1163
przez rachunek zyskow i strat)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych 730 (730)
przez inne dochody catkowite)
Rézni ied toscig bil datk ktywdw trwatych i znaki

6znica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg aktywow trwatych i znaku 324 419 703
towarowego
Kontrakty dtugoterminowe 1665 158 1823
Od rdznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag naleznosci 130 (130) -
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowiazari leasingowych oraz
noznica pomigdzy pocatiowa 2 2 gowy 1429 (743) 686
srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 250 (148) 102
Razem 4756 (239) 4517
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17.

Rzeczowe aktywa trwate

3 3 P tat R owe akt
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH Budynkii Maszyny $rodki ozostaie BAEAOLIC LI
p Grunty : : srodki trwate w trakcie Razem
ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2018 386 11675 14 644 817 513 474 28 509
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 12 236 161 31 1210 1650
!nne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) (52) ) ) (318) (370)
itp.)
Amortyzacja (-) - (569) (1 456) (254) (124) - (2 403)
Reklasyfikacja do aktywéw trwatych
yiad ywow trwaty - - (5567) - - (703) (6270)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 31.12.2018 386 11118 7 805 724 420 663 21116
p . . i Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH Budynki i Maszyny Srodki , . .
Grunty i i Srodki trwate w trakcie Razem
ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 430 14 990 5090 556 271 7 385 28722
N . L
abycie przez potaczenie jednostek . ) 10930 70 312 ) 11312
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 5402 2347 686 119 (6911) 1643
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (5) (26) (3) - (34)
Amortyzacja (-) - (720) (864) (278) (139) - (2 000)
Reklasyfikacja do aktywdw trwatych
yiikac) ywow Frwaly (44) (7 997) (2 855) (192) (47) - (11134)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2017 386 11675 14 644 817 513 474 28 510

Zmiany wartosci w omawianym okresie

W okresie objetym sprawozdaniem zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 21.116
tys. PLN. Warto$¢ w kwocie -5.567 tys. PLN dotyczy maszyn zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Reklasyfikacja
jednej pary wytaczaro-wiertarek CNC wynika z definytywnie wdrozonej pod koniec 2018 roku zmiany modelu funkcjonowania w
zakresie produkcji maszyn i urzagdzen MAKRUM. Zmiana modelu polega na przejsciu na model projektowo-inzynierski i produkcji
maszyn gtéwnie w oparciu na podwykonawcach. Zarzad Spétki zdecydowat, iz druga para maszyn CNC bedzie nadal wykorzystywana
w okresie przejsciowym i nie zdecydowat o jej reklasyfikacji. Spétce przystuguje prawo do zadania od Jednostki Dominujacej

odkupienia tej maszyny po cenie uzgodnionej w pozorumieniu.

Spadek wartosci Srodkéw trwatych byt rowniez zwigzany amortyzacjg, ktdra wyniosta tagcznie 2.403 tys. PLN.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Spétka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.
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. . , . Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH ATYWOW .. Maszyny Srodki . ) .
Grunty Budynkii budowle . . Srodki trwate w trakcie Razem
TRWALYCH iurzadzenia transportu .
trwate wytwarzania
Stan na 31.12.2018
Wartos$¢ bilansowa brutto 1527 17 095 12983 1925 2279 7 865 43674
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1141) (5977) (5179) (1202) (1859) (7202) (22 559)
Warto$¢ bilansowa netto 386 11118 7 805 724 420 663 21116
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto 430 20392 18367 1313 703 7 865 49070
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (44) (8717) (3723) (496) (189) (7391) (20 560)
Warto$¢ bilansowa netto 386 11 675 14 644 817 514 474 28 510
18. Aktywa niematerialne i Wartos¢ Firmy
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa netto 1705 1233 387 3325
Amortyzacja - (245) (191) (436)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2018 1705 988 196 23889
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa netto - - 1008 1008
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 1705 1233 50 2988
Amortyzacja - - (671) (671)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2017 1705 1233 387 3325
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI Znaki Oprogramowanie
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH towarowe KNOW How komputerowe IREPLH
Stan na 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2702 5640
Zwigkszenie z tytutu pofaczenia - - - -
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (245) (2 506) (2751)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 988 196 2889
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto - - 2702 2702
Zwigkszenie z tytutu potaczenia 1705 1233 50 2988
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (2365) (2365)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 1233 387 3325

Oszacowana przez rzeczoznawce majatkowego wartos¢ znaku MAKRUM wynosita 1.705 tys. PLN, natomiast wartos¢ know-how 1.233 tys. PLN pomniejszona o odpisy
umorzeniowe w kwocie 245 tys. PLN wyniosta 988 tys. PLN.

W 2018 roku amortyzacja aktywdw niematerialnych wyniosta 436 tys. PLN i byta zwigzana gtéwnie z amortyzacja oprogramowania komputerowego (program IFS).
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WARTOSC FIRMY

31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ Firmy 28 620 28 620

Spétka, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100 % udziatéw w Spoétce MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. oraz dokonanym w dniu 1 grudnia 2017 roku potaczeniem w trybie art. 492 § 1 pkt1) ksh, art. 515 § 1ksh w zwigzku z
art. 516 § ksh poprzez przeniesienie catego majgtku przejmowanej Spdtki MAKRUM Project Management Sp. z 0.0,
rozpoznata wartos$¢ firmy w wysokosci 28.6 min PLN.

Prezentowana wartos¢ firmy wynika z prognozowanych synergii wynikajacych z potaczenia MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. ze Spdtka oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto (Srodkow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych, aktywéw obrotowych oraz przejetych zobowigzan)
przejetej jednostki. Wartosé firmy zostata alokowana do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do
segmentu konstrukcje stalowe.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spotka przeprowadzita test na
utrate wartosci.

Test na utrate wartosci

Podstawg testu s przygotowane przez Spotke prognozy na lata 2019-2023 zdyskontowanych przysztych przeptywow
finansowych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu oraz analizie
potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamdwien, zmiennosci warunkéw rynkowych oraz
trenddéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami.

Prognozy obejmujg przeptywy z dziatalnosci kontynuowanej przejetego podmiotu oferowane pod markg MAKRUM oraz
przeptywy zwigzane z automatycznymi systemami parkingowymi oferowanymi pod markg MODULO.

W tescie zatozono $rednioroczng stope wzrostu CAGR (Compound Annual Growth Rate) na poziomie 9,43%, na co sktada sie
gtéwnie prognozowany wzrost przychodéw z parkingdw automatycznych wsparty efektem niskiej bazy. Prognoza zostata
wsparta analizg potencjalnego popytu na oferowane produkty w wybranych segmentach odbiorcéw, analizg podmiotéw
konkurencyjnych oraz dynamicznie rosngcym portfelem zamédwien.
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Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia:

e Zastosowano model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych oparty na szczegdtowej prognozie na lata 2019-2023
przeptywdw pienieznych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem opracowanej przez Spétke,

¢ Dla oszacowania wartosci rezydualnej biznesu nabytego przedsiebiorstwa zatozono 1,9 % stope wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy,

e Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC
(Weighted Average Cost of Capital),

¢ Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP
(Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 2,80%, co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

o Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6.78%, a wskaznik beta na poziomie 1,01 bazujgc w obu
przypadkach na publikacjach A.Damodorana,

» Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze 1,7%,

¢ Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta w 77% o kapitat wtasny, a w
23% o kapitat obcy,

¢ Dla powyzszych zatozen sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 9.71%

Analiza wrazliwosci szacowanej wartosc¢ osrodka generujgcego przeptywy pieniezne

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegétowej prognozy
zmiana WACC

-1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%
-1.00% 45 435 47719 50338 53373 56 930
-0.50% 42728 44701 46 944 49516 52 496
0.00% 40328 44330 43983 46 186 48712
0.50% 38185 39691 41378 43281 45 445
1.00% 36 260 37589 39 068 40725 42594

Na podstawie uzyskanych wynikéw testu Spdtka uznata, iz szacowana wartos¢ uzytkowa nabytego przedsiebiorstwa
MAKRUM Project Management Sp. z o.0. jest wyzsza od sumy zaangazowanych aktywdéw o wartosci 38.380 tys. PLN,
obejmujacych wartosc firmy, znak towarowy, aktywa trwate oraz aktywa obrotowe netto.
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19. Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 16.571 tys. PLN.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku dokonano sprzedazy czesci nieruchomosci przy ulicy Bydgoskich Olimpijczykdw o wartosci 3.277
tys. PLN. W wyniku tej sprzedazy Spodtka odnotowata zysk w kwocie 27 tys. zt. W dniu 14 grudnia 2018 roku Emitent dokonat
sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Bernardynskiej o wartosci 7.186 (naleznosc gtdéwna stanowita kwote 7.006 tys.
PLN wartos$¢ sprzedazy stanowity rowniez naktady inwestycyjne w kwocie 180 tys. PLN).

Na dziern 31 grudnia 2018 roku Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny
transakcyjne gruntéw o podobnej lokalizacji i potencjale co pozwolito w oparciu o ocene rzeczoznawcy przeszacowacé wartos¢ o
kwote (+) 4.177 tys PLN. Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych oprécz dokonanych przez Zarzad wycen wynikata
réwniez z naktaddw inwestycyjnych w kwocie 703 tys. PLN.

Przeznaczeniem nieruchomosdci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywdw i przeznaczenie ich na sprzedaz.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody porownawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i ekspozycja,
sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie
wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej:

. . . . Istotne o, )
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartoSéw tvs BLN Metoda wreen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2018 roku L e vov wazona)
wejsciowe

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 40.320 Podejscie porownawcze, | - Ceny transakcyjne od 316 PLN/m” do 500

2 16571 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m

RAZEM w tys. PLN 16 571
. a.-a0 . e Istotne 4 .
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartosé w tvs. PLN Metoda wycen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2017 roku ys. yceny . wazona)
weijsciowe
Podejscie dochodowe, Dochdd operacyjny netto 631,9 tys. PLN
Biurowiec, ul. Bernardynska, Bydgoszcz, 1.247 7021 metoda inwestycyjna,
m2 technika kapitalizacji Stopa dyskontowa 9,00%
prostej dochodu netto

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 Podejscie porownawcze, | Cenytransakeyine | 4o b2 4o 346

2 15017 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m

RAZEM w tys. PLN 22 038

Ponizej zaprezentowano podziat przychodow ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych oraz wplywy netto z tytutu dokonanych sprzedazy

Przychody nett w, tto w tys.
Wyszczegdlnienie rayelody netto w plywy pesto w tys
tys. PLN PLN
Nieruchomosc¢ przy ulicy Kieleckiej 1080 1080
Nieruch ¢ licy Bydgoskich
l?ruc' _ omo’sc przy ulicy Byagoskic 3277 3277
Olimpijczykéw
Nieruchomos¢ przy ulicy Bernardyriskiej 7186 570
wraz z naktadami
RAZEM 11543 4927
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W okresie od 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 971 tys. PLN.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakornczonym 31 grudnia 2018 roku wyniosty
591 tys. PLN.

20. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaizy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate na dzien 01.01.2018 1077 -
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 5567 11134
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy - (11 134)
Aktualizacja rzeczowych aktywoéw trwatych zaklasyfikowane do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy (4179) -
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 10 347 3953
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zaklasyfikowanych do sprzedazy 803 (123)
Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie (11 339) (2 753)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2276 1077

W powyzszej tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Ostateczna cena sprzedazy za nieruchomos$¢ przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy, ktéra byta ujeta w ramach aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy na 31 grudnia 2017 roku w wartosci 1.077 tys. PLN, wynosita 1.080 tys. PLN.

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spétki podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej przy ulicy
Kieleckiej w Bydgoszczy. Sprzedaz nieruchomosci nastgpita w dniu 26 kwietnia 2018 roku, w wyniku podpisanego w tym dniu aktu
notarialnego na sprzedaz w/w nieruchomosci.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku Spétka dokonata sprzedazy czesdci nieruchomosci inwestycyjnej gruntowej przy ul. Bydgoskich Olimpijczykéow
o powierzchni ok. 0,79 ha wraz z udziatem w gruntach obejmujacych drogi wewnetrzne spéfce celowej z Grupy Kapitatowej Immobile SA w
celu realizacji projektu deweloperskiego. Wartos¢ ceny sprzedazy strony ustality na kwote netto 3.277 tys. PLN. Cena ta obejmowata
sprzedaz trzech dziatek przeznaczonych pod budowe budynkéw mieszkalnych oraz udziatu prawa wtasnosci (na poziomie ok 30%) dwdch z
trzech dziatek obejmujacych drogi wewnetrze. Wartosé pozostatych na saldzie udziatéw prawa wtasnosci wynosi 888 tys. PLN.

W dniu 14 grudnia 2018 roku Spoétka dokonata sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Bernardynskiej w Bydgoszczy. Sprzedaz
nieruchomosci nastgpita na rzecz spoétki zaleznej. Cena sprzedazy zostata ustalona na poziomie 7.186 tys. PLN netto.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata aktualizacji wartosci maszyny przemystowej, ktora zostata zaklasyfikowana jako
aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostato szerzej opisane w nocie 17. Aktualizacja zwigzana byta z ustaleniem wartosci ceny po
ktorej maszyna zostanie sprzedana, Spotka zawarta umowe na sprzedaz tej maszyny. Wstepng cene sprzedazy ustalono na poziomie 1.246
tys. PLN. Sprzedaz ma nastgpi¢ w | kwartale 2019 roku.
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21. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017

Materiaty 12436 8437
Pétprodukty i produkcja w toku 3335 1571
Wyroby gotowe 8891 4416
Towary 164 879
Zaliczki na dostawy 1099 152
Wartos¢ bilansowa zapasoéw razem 25 925 15 455

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 687 1641
Odpisy ujete jako koszt w okresie 641 267
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (28) (1221)
Odpisy odwrécone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) -
dotyczy towarow deweloperskich (279) -
Stan na koniec okresu 1021 687

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw obcigzyty koszt wtasny sprzedanych produktéw. Kwota odwréconych odpiséw réwniez zostata ujeta

w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w kwocie 641 tys. zt PLN. Kwota 279 tys. PLN dotyczy odwrdcenia odpisu w zwigzku ze sprzedazg towaréw deweloperskich

(miejsca postojowe, lokale uzytkowe).

W dniu 14 wrzesnia 2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Spétka
w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zakfadzie Produkcyjnym w Koronowie o
wartosci 5.000 tys. PLN. Na dziers 31 grudnia 2018 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.
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22. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI 31.12.2018 31.12.2017
(przeksztatcone)

Aktywa dfugoterminowe:

Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1013 1347

Naleznosci dtugoterminowe 1013 1347
Aktywa krotkoterminowe:
Aktywa z tytutu umow 9711 8 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22781 36368
Kaucje, kwoty zatrzymane: 402 3060
Pozostate naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw spétki zaleznej 631 631
Pozyczki 4728 2503
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 28 542 42 562
Naleznosci i pozyczki, w tym: 29 555 43 909
Naleznosci razem 22781 36 368
Pozyczki 4728 2503
Aktywa z tytutu umow razem 9711 8 644

Powyzsza tabela zawiera wartos$¢ pozyczek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
31 grudnia 2017 roku oraz wartos¢é naleznosci krétko i dtugoterminowych. Pozyczki w kwocie 4.728 tys. PLN stanowig gtdwnie saldo
pozyczek udzielonych spétkom powigzanym. Pozostate naleznosci krétkoterminowe w kwocie 631 tys. PLN stanowig nalezno$é¢ od

podmiotu powigzanego za sprzedaz udziatéw spétki
dtugoterminowych.

zaleznej.

Wartos¢ 1.013 tys.

PLN dotyczy zatrzymanych kaucji

Oprocentowanie Waluta

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

w tys. PLN

w tys. PLN

Stan na 31.12.2018

WIBOR1M+3% PLN 1359 1359

WIBOR1M+6% PLN 3369 3369
Pozyczki razem wg stanu na dzier 31.12.2018 4728 4728
Stan na 31.12.2017

WIBOR1M+3% PLN 2503 2503
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2017 2503 2503

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2018

od 01.01 do 31.12.2017

Wartosc brutto

Saldo na poczatek okresu 3761 3812
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 7276 16 482
Kwota pozyczek przejetych w wyniku potaczenia - 2397
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg 199 297
Spfata pozyczek wraz z odsetkami (-) (6 439) (10 157)
Rdznica kursowa z przeliczenia pozyczki walutowe;j 5 -
Wytaczenie w zwigzku z potaczeniem - (9 070)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 4802 3761
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu: 1258 804
Odpisy pozyczek w ciggu roku 164 -
Odwrdécenie odpisu pozyczek w ciggu roku (1299) -
Odpisy odsetek przejete w wyniku pofaczenia - 430
Odpisy odsetek od pozyczek w ciagu roku 9 -
Odwrdécenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku (58) 24
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 74 1258
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4728 2503
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Spétka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wartosci 7.276 tys. PLN. Ponadto otrzymata sptaty
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 6.439 tys. PLN.

W okresie od stycznia do grudnia 2018 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpiséw od pozyczek oraz doliczonych odsetek
udzielonych podmiotom zaleznym w latach poprzednich. Ponadto Spdtka dokonata odpisu pozyczki do podmiotu
zagranicznego w kwocie 74 tys. PLN w zwigzku z zaprzestaniem inwestycji w Rumunii.

22.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2018 31.12.2017

(przeksztatcone)

Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 955 49 240
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (6174) (13 619)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 22781 35621
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych - -
Pozostate naleznosci - bankowe kaucje zabezpieczajace -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 402 3060
Pozostate naleznosci finansowe 631 631
Pozostate naleznosci finansowe netto 1033 3691
Naleznosci finansowe 23814 39 312
Aktywa niefinansowe:
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen - 747
Naleznosci niefinansowe - 747
Naleznosci krotkoterminowe razem 23814 40 059

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoétki.

Na dzier bilansowy wartos¢ odpisanych naleznosci Spotki wynosita 6.174 tys. PLN. Zmiany w odpisach aktualizujgcych
naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli. Poza naleznosciami handlowymi, naleznosci Spétki tworzyty réwniez kwoty
kaucji zatrzymanych o wartosci 1.013 tys. PLN oraz wartos¢ naleznosci od podmiotu zaleznego za sprzedaz udziatéw w
kwocie 631 tys. PLN
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Wysoka wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci wykazana na poczatek okresu wynika gtéwnie z odpiséw dokonanych w
latach ubiegtych. Znaczna zmiana wartosci odpisu na dzier 31 grudnia 2018 roku w pordwnianiu z 31 grudnia 2017 roku
wynika z odwrdécenia odpisu w kwocie 7.209 tys. PLN w zwigzku z zaptatag dokonang przez spotke zalezng oraz odwrdécenia
odpisu w kwocie 481 tys. PLN w zwigzku z dokonang zaptatg przez pozostate podmioty. Na wartos¢ odpiséw w
prezentowanym okresie miat rowniez skutek zmian polityki rachunkowosci zgodnie z obowigzujacym MSSF 9 w wyniku,
ktorego dokonano odwrdcenia odpisu w kwocie 185 tys. PLN. Poza tym Spétka utworzyta nowy odpis na kwote 430 tys. zt.

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci. W
ramach wdrozenia MSSF 9 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostata wyodrebniona pozycja: straty (zyski) z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w ciagu roku dokonane na odpisach aktualizujacych
naleznosci oraz pozyczki.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci za okres 31.12.2018 | *2 okres 31.12.2017
(przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu 13 619 12 306
Odpisy ujete jako koszt w okresie 430 2134
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone, ujete jako przychéd w

okresie (-) (7 875) (1763)
Inne zmiany odpis przejety od spotki przejetej - 233
Wartos¢ bilansowa naleznosci razem 6174 13619
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23. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych

Nabycie jednostek zaleznych i inwestycji dfugoterminowych

W dniu 31 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzeniu Wspdlnikéw spoétki zaleznej PROMStahl Polska Sp. z o0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z tg uchwatg PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty
3.530 tys. PLN do kwoty 4.105 tys. PLN tj. o wartos$¢ 575 tys. PLN poprzez zwiekszenie ilosci udziatéw z 35.300 do 41.050 to jest poprzez
utworzenie nowych 5.750 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty objat dotychczasowy jedyny wspdlnik PROJPRZEM
MAKRUM SA. Pokrycie udziatéw nastgpito wktadem pienieznym w kwocie 11.500 tys. PLN. Réznica miedzy ceng nabycia wszystkich nowych
udziatéw, a ich wartoscia nominalng, w wysokoséci 10.925 tys. PLN stanowi agio, ktére zostato przekazane na kapitat zapasowy. Srodki uzyskane z
dokapitalizowania spétka zalezna przeznaczyta na uregulowanie zalegtych zobowigzan wobec PROJPRZEM MAKRUM S.A. Jednoczesnie Spodtka
dokonata aktualizacji wartosci posiadanych udziatéw w spétce zaleznej w wyniku czego dokonano odpisu w kwocie 4.900 tys. PLN.

W omawianym okresie Spoétka sptacita 955 tys. PLN zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej Immobile S.A., za zakupione w 2017 roku udziaty
spotki przejetej Makrum Project Management Sp. z o0.0.

Woptaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

Udziat w 31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie kapitale
. Skumulowana . Skumulowana
podstawowym Cena nabycia .. | Cena nabycia .
utrata wartosci utrata wartosci
9
PROMStahl Polska Sp. 2 0.0. 100,0% 15035 8435 3535 3535
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
o
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19321 8435 7821 3535

Na dzierr bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spotka prezentuje wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci 10.886 tys. PLN. Rdznica
pomiedzy sumg ceny nabycia jednostek zaleznych wynoszacg 19.321 tys. PLN, a prezentowana wartoscig netto wynika z dokonanej analizy
przestanek utraty wartosci posiadanych udziatéw.

Spotka zidentyfikowata przestanki utraty wartosci i przeprowadzita na date 31 grudnia 2018 r. test na utrate wartosci w stosunku do inwestycji w
udziaty w PROMStahl Polska Sp. z 0.0. 0 wartosci w cenie nabycia 15.035 tys. PLN. Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia:

¢ Zastosowano model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparty na szczegétowej prognozie na lata 2019-2022 PROMStahl Polska Sp. z
0.0. opracowanej przez Spotke,
¢ Wyniki mozliwe do wygenerowania po okresie szczegétowej prognozy oszacowano na podstawie wynikéw generowanych przez Spétke po jej
reorganizacji dokonanej w latach 2017-2018 z uwzglednieniem efektéw zmian wdrozonych na przetomie lat 2018-2019,
¢ Dla oszacowania wartos¢ rezydualnej PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zatozono 1,9 % stope wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy,
¢ Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC (Weighted Average
Cost of Capital),
* Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP (Capital Assets Pricing
Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 2,80%, co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

o Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6.78%, a wskaznik beta na poziomie 1,01 bazujgc w obu przypadkach
na publikacjach A.Damodorana,
o Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze 1,7%,
* Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta w 95% o kapitat wiasny, a w 5% o kapitat obcy,
¢ Dla powyzszych zatozen $redni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 9.59%
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Analiza wrazliwosci udziatow w PROMStahl Polska Sp. z o.o.

zmiana WACC Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegétowej prognozy
-1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%
-1.00% 6785 7 150 7568 8 055 8626
-0.50% 6 386 6701 7061 7474 7953
0.00% 6032 6308 6619 6973 7381
0.50% 5717 5959 6231 6538 6888
1.00% 5435 5649 5888 6 156 6458

Na podstawie uzyskanych wynikéw Spétka oszacowata na dzien bilansowy wartos¢ inwestycji w udziaty w PROMStahl Polska Sp. z 0.0. na
poziomie 6.600 tys. PLN i dokonata odpowiedniego odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji.

Dla inwestycji w udziaty w Spétkach PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. oraz PROMStahl GmbH, z uwagi na osiggane przez te Spotki wyniki
finansowe oraz wartos¢ aktywdw netto znaczgco przekraczajgca wartosé udziatdéw w cenie nabycia nie rozpoznano przestanek utraty wartosci.

24. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzien 31 grudnia 2018 roku w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Na dzien bilansowy rezerwy krétkoterminowe stanowita kwota rezerw na przyszte naprawy gwarancyjne w kwocie 903 tys. PLN. Ze wzgledu na
zblizony poziom reklamacji odnotowanych w 2018 roku - w stosunku do roku ubiegtego - wartosc tej rezerwy nie ulegta zmianie. Spétka zaktada,
ze skala reklamacji odnotowanych w 2018 roku bedzie zblizona réwniez w 2019 roku. Ponadto Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozwigzaniu
rezerwy na zobowigzania prawne w kwocie 1.107 tys. PLN. Decyzja o rozwigzaniu rezerwy byta wynikiem przeprowadzonej w 2018 roku kontroli,
ktéra nie wykazata nieprawidtowosci.

Rezerwy krétkoterminowe sprawy sagdowe pozostate naprawY razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
Stan na poczgtek okresu 1 1107 903 2011
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - (1107) - (1107)
Wykorzystanie rezerw (-) (1) - - (1)
Zwiekszenie przez pofgczenie jednostek gospodarczych - -
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2018 roku - - 903 903
Rezerwy krétkoterminowe sprawy sagdowe pozostate naprawY razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Stan na poczgtek okresu 144 1317 880 2341
Zwiegkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 113 - 23 136
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (256) - - (256)
Wykorzystanie rezerw (-) (210) - (210)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - -
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 1107 903 2011

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz ewentualne zwroty produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich lat
obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych
kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do
obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty, oparte zostaly na biezgcych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych
dostepnych informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Na dzien bilansowy wartos¢ tej rezerwy wynosita 903 tys. zt.
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25.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

T i a0 q p
Waluta Oprocentowanie ermin L. Wartos¢ bilansowa Zobowiazanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krétkoter dtugot
Stan na 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza |31.07.2019 - 4828 4828 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2019 - 4132 4132 -
Kredyt w rachunku biezagcym EUR EURIBOR 1M + marza [21.06.2019 198 852 852 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2019 - 8028 8028 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2018 17 840 17 840 -
T i &£ bl q A
Waluta Oprocentowanie ermin L. Wartos¢ bilansowa Zobowiazanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN kroétkoter dtugot
Stan na 31.12.2017
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza [29.06.2018 - 4802 4802 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2018 4447 4447 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza |21.06.2018 74 310 310 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 11.05.2018 4485 4485 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 18.05.2018 3052 3052 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2017 17 096 17 096 -
Ustanowione za bezpleczenla
. X Rodzaj Data . . . A
Rodzaj aktywa Aktywo Kredytobiorca Kredytodawca ; . . . Zabezpieczenia (rodzaj, wartos¢)
transakcji zakoniczenia
Nieruchomosci BY1B/00093244/7 Spotka mBank S.A. Kredztie‘“z_’a'ca;r:u"k“ 31.07.2019  |Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys. PLN
< . . Kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty
Srodki obrotowe zapasy Spétka mBank S.A. biezacym 31.07.2019 5.000 tys. PLN
Nieruchomosci BY1B/00093244/7 Spétka mBank S.A. Linia na gwarancje 31.07.2019 Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys. PLN
. , . . L Hipoteka umowna faczna do kwoty 22.500
Nieruchomosci BY1B/00060014/6 Spotka BZ WBK S.A. Multilinia 21.06.2019 tys. PLN
. L. . . . X Hipoteka umowna faczna do kwoty 15.000
Nieruchomosci BY1B/00060014/6 Podmiot powigzany BZ WBKS.A. Kredyt inwestycyjny 30.12.2019 tys. PLN
03399/4 - NOZYCE Kredyt hunk Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych
ST GILOTYNOWE LVD Spétka mBank S.A. recytwrachunku 31.07.2019 co do tozsamosci, tj. nozycach gilotynowych

MVS-TS 20/40

biezagcym

LVD MVS - TS 20/40
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 (pri:-i(]:;z?c]:ne)

Zobowigqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 347 29341
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1575 619
Inne zobowigzania krétkoterminowe 984 1665
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spofki zaleznej - 955
Zobowigzania krétkoterminowe razem 22 906 32580
Zobowigzania z tytutu uméw 3819 -
Pozotate zobowigzania krétkoterminowe razem 26 725 32580
Zobowiqzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 546 1589
Zobowigzania dtugoterminowe razem 546 1589
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 27 271 34 169

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.
Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata (krdotko i dtugo terminowe) 2.121 tys. PLN pozostatych zobowigzan
finansowych. Na kwote te sktadajg sie gtdwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Wartos¢ 984 tys. PLN dotyczy
zobowigzan z tytutu swiadczen i innych podatkow w tym 259 tys. PLN biezgcego podatku dochodowego.

27. Inneistotne zmiany
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

27.1. Kapitatlowe papiery wartosciowe

W prezentowanym okresie Emitent nabywat i sprzedawat papiery wartosciowe. W wyniku tych transakcji Spotka poniosta
strate na poziomie (-) 65 tys. PLN.

Spétka prezentuje posiadane akcje w pozycji pozostatych kréotkoterminowych aktywdéw finansowych na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz na dzien bilansowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie ustalone byty w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego
rynku, byt to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwe;j.

67/82



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

27.2. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spdtce:

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spétce.

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktdéra zgtosita wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w
wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje
sie Spodtka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztow procesu kosztow postepowania
egzekucyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie
zatwierdzajace przyjecie uktadu. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym uktad zredukowana naleznosc
powinna by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika Spétka na poczet w/w
wierzytelnosci otrzymata kwote 350 298,83 PLN. Pozostata wierzytelnos¢ nie zostata uregulowana. Projprzem Makrum S.A.
wniosta o uchylenie uktadu ponoszac m.in., ze ukfad nie jest realizowany. Sad | instancji wniosek oddalit, Spétka ztozyta
zazalenie - sprawa w toku.

27.3. Zobowigzania warunkowe

Ponizej zestawienie udzielonych i otrzymanych w 2018 roku poreczen i rozrachunkéw warunkowych.

NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.12.2018 31.12.2017
Poreczenie sptaty naleznosci - 2538
Gwarancje 1660 1603
Naleznosci warunkowe ogétem 1660 4141

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2018 31.12.2017
Poreczenie sptaty zobowigzan 12 286 14 045
Gwarancje 9300 16 648
Inne zobowigzania warunkowe ) 2 836
Zobowigzania warunkowe ogétem 21586 33529
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27.4. Zobowiazania inwestycyjne

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.

27.5. Kapitat wtasny

31.12.2017
KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2018
(przeksztatcone)
Liczba akgji 5982716 5982716
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31 grudnia 2018 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byta uprzywilejowana. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna byta ilosci akcji i wynosita 5.982.716
gtosow. Z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami imiennymi (bezuprzywilejowania), a
pozostata cze$¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tgcznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym Akcjonariuszem
posiadajagcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A, ktdra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i

dajacych 65.73% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 grudnia 2018 roku Spodtka dokonata sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Bernardynskiej w
Bydgoszczy. Pierwotnie zaklasyfikowane przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej zostato odniesione w innych
catkowitych dochodach jako kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie per saldo 3.112 tys. PLN. W wyniku sprzedazy tej
nieruchomosci ujetg pierwotnie w kapitale nadwyzke z przeszacowania przeniesiono do zyskédw zatrzymanych.

27.6. Zarzadzanie Kapitatem

Nie wystagpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALtEM 31.12.2018 31.12.2017
(przeksztatcone)

Kapitat:
Kapitat wasny 94 887 94 304
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wasny 94 887 94 304
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 840 17 096
Leasing finansowy 3343 5191
Zrédfa finansowania ogétem 116 070 116 591
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,80 0,81
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9928 11299
Amortyzacja 2 839 2671
EBITDA 12 767 13970
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 840 17 096
Leasing finansowy 3343 5191
Dtug 21183 22 286
Wskaznik dtugu do EBITDA* 1,66 1,60

EBITDA* - nie jest miarq zdefiniowang w MSSF, spétka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.

69/82



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

27.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw sprawozdania z przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 107 13
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1454 277
Srodki pieniezne w kasie 1 2
Srodki pieniezne w kasie walutowej 42 37
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania - 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1604 583

27.8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarédwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spotke akcji wtasnych):

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE od 01.01 do 31.12.2018 od (();'rg;: :;:;::)017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7164 7857
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,20 1,31

27.9. Leasinginajem
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka zawarta pie¢ umoéw najmu dtugoterminowego na uzytkowanie
samochodéw.
Od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu oraz najmu dtugoterminowego w
wysokosci 1.848 tys. PLN (w tym zrealizowane réznice kursowe i odsetki).

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do L.
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2018
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2454 962 - 3416
Koszty finansowe (-) (63) (10) - (73)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2391 952 - 3343

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2187 3221 - 5408
Koszty finansowe (-) (150) (67) - (217)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2037 3154 - 5191
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WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH R $rodki Pozostate
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU y Maszyny i urzadzenia srodki Razem
budowle transportu
FINANSOWYM ORAZ NAJMIE trwate
Stan na 31.12.2018
Wartos$¢ bilansowa brutto 724 12 269 1238 213 14 444
Zwiekszenia zwigzane z nabyciem-najem 11 31
dtugoterminowy (+)
Zmniejszenia - wykup, likwidacja (-) - (4 828) - -
Amortyzacja (-) (10) (1062) (694) (213) (1979)
Przekwalifikowanie do aktywéw trwatych (714) . . . (718)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto - 6379 544 31 11782
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH - o Pozostate
. Budynki i . . Srodki , X
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU Maszyny i urzadzenia srodki Razem
budowle transportu
FINANSOWYM ORAZ NAJMIE trwate
Stan na 31.12.2017
Wartos$¢ bilansowa brutto 724 1419 261 77 2481
Zwigkszenia zwigzane z potaczeniem (+) - 10 692 - - 10 692
ZW|e;kszen|‘a zwigzane z nabyciem-najem . . 29263 . 2263
dtugoterminowy (+)
Zmniejszenia - wykup, likwidacja (-) - - (39) - (39)
Amortyzacja (-) (10) (265) (216) (77) (568)
Przekwalifikowanie do aktywoéw trwatych
i v (714) (1318) (86) - (2118)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto - 10528 2183 77 12711
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
_ Termin Warto$¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci | walucie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2018
i .0 WIBOR
Umowy leasingu do 2 lat PLN inlenna wop-o ° 1 rok - 30 15 15
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3 lata - 2005 2 005 -
i .0 EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR inlenne Wop-o 5 lat 152 659 218 441
Leasing finansowy na dzier 31.12.2018 3343 2391 952
: Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci |\ walucie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2017
i .0 WIBOR
) PLN zmienna wop. © 1rok - 7 7 -
Umowy leasingu do 1 roku 1M
PLN zmienne 4 lata - 768 269 499
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. - PLN zmienne 3 lata - 2653 648 2 005
Umowy leasingu powyzej 3 lat
Umowy leasingu do 1 roku PLN zZmienne 1 rok - 898 898 -
i .0 EURIBOR
. . EUR zmienne wop. o 5lat 196 865 215 650
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
Leasing finansowy na dzien 31.12.2017 5191 2037 3154
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28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celdw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krdétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Emitent posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spotki.

Zasadg stosowang przez Spétke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Emitent monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentdéw finansowych. Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w notach ponizej.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych. Jednakze, z uwagi na stosunkowo niskie dtugoterminowe zobowigzania finansowe Spoétki ryzyko to jest znikome.

28.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddéw sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom
rentownosci kontraktow wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Spotka w celu ograniczenia ryzyka walutowego
stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward
lub opciji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych)
oraz catkowitych dochodéw ogétem (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji
netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Pozycje walutowe wyrazone w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci handlowe 5216 21368
Srodki pieniezne 1495 312
Zobowigzania handlowe -7 989 -7 654
Kredyty -850 -310
Leasing -655 -817
Ekspozycja netto -2783 12 899

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 5.230 tys. EUR. Wycena dokonana na
dzien bilansowy wyniosta (-)58 tys. PLN.

Na dzient 31 grudnia 2017 roku Spdtka posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 4.412 tys. EUR. Wycena dokonana na
dzien bilansowy wyniosta 412 tys. PLN.

28.3. Ryzyko cen towaréw

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka cen towardw.

28.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Spétka poniesie straty finansowe;
pozycja narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta przy tym
z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem
informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Emitenta na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje ograniczenie badZ wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i
indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno $ciggalne
Spotka objeta odpisem aktualizujgcym.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Spotka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sa to
banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowana pozycja
rynkowa.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywdéw pienieznych zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjng, jak i z zadaniami inwestycyjnymi. Spotka na biezgco monitoruje pozycje ptynnosci zestawiajgc salda i terminy sptywu
nalezno$¢ handlowych z terminami zapadalnosci ptatnosci zobowigzarn handlowych, finansowych, publiczno-prawnych i innych. Stosowane
procedury pozwalajg na szybkg identyfikacje ewentualnych zagrozen ptynnosci i wprowadzenie srodkéw zaradczych.

Z uwagi, iz okoto dwdch trzecich strumieni gotéwkowych sptywajgcych do Spétki pochodzito od jej podmiotdw zaleznych, Spotka monitoruje takze
pozycje ptynnosciowa tych podmiotéw. Portfele naleznosci Spdétek zaleznych sg aktualnie znaczgco zdywersyfikowane kwotowo, podmiotowo
i geograficznie, co podnosi ich wiarygodnosc.

Spotka, z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, zaangazowata znaczne srodki w kapitat obrotowy netto, ktéry na 31 grudnia 2018 wynosit
prawie 14 min PLN, co zmniejsza ryzyko wystgpienia ryzyka ptynnosci.

Podstawowym instrumentem zapewniajgcym ptynnosc Spétki s biezgce przeptywy finansowe i posiadane aktywa obrotowe.

Dodatkowo Spétka wspiera pozycje ptynnosci korzystajac z przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych oraz kredytu obrotowego
w rachunku kredytowym. Na dzien bilansowy wykorzystanie dostepnych limitéw w rachunku biezgcym przekraczato 17,8 min PLN.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Jednostki na dzieri 31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Krétkoterminowe Diugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat 2dyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 0
Kredyty w rachunku biezagcym 17 840 17 840
Leasing finansowy 414 1977 952 3343
Pochodne instrumenty finansowe 58 58
Zobowi ia z tytutu dostaw i ust
obowigzania z Ytu u( o? aw i ustug oraz 29088 041 71 546 30846
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 47 400 2918 1223 546 0 52 087
Krétkoterminowe Diugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat zdyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 1831 1221 3052
Kredyty w rachunku biezagcym 14 044 14 044
Leasing finansowy 943 944 3087 4974
Pochodne instrumenty finansowe 412 412
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
T 35623 259 1589 37471
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 52852 2164 3345 1589 0 59953
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29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok

zakonczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2018 31 ;r:;nia
Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 210 210
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowe i skonsolidowane) 65 50
Razem 275 260

Wynagrodzenie zaréwno za 2018 rok, jak i za 2017 rok dotyczy Ernst & Young Audyt Polska z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

30. Swiadczenia pracownicze

30.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata programu akcji pracowniczych.

30.2. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy

31.12.2018 31.12.2017

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 947 629
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1009 503
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 349 166
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 555 533
Pozostate ZFSS 185 177
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3045 2 008

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne 271 259
Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze 271 259
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 3316 2 267
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30.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spodtka na podstawie wyceny tworzy rezerwe na warto$¢ biezagcg zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia na 01 stycznia 2018 rok 259 198
Koszt biezgcego zatrudnienia -11 -71
Zwiekszenie rezerwy w roku 23 0
Wartos$¢ swiadczenia w wyniku potaczenia ze spétka przejmowang 0 132
Razem 271 259

30.4. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczeh socjalnych z pdiniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty. Spétka
odstgpita od tworzenia funduszu i zaprzestata dokonywania okresowych odpiséw. Obecnie Fundusz dotyczy rozliczenia

pozyczek udzielonych jej pracownikom w latach ubiegtych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Odpis na ZF$S 2172 2170
Pozyczki udzielone pracownikom -26 -17
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1706 -1750
Razem 440 403
Srodki pieniezne 254 254
Saldo po skompensowaniu 186 149
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31. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2018
(przeksztatcone)

Klasa instrumentu finansowego

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy:

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5 91

Aktywa finansowe - poZyczki i naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23412 36 368
Pozyczki 4728 2 503
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1604 583

Razem 29 749 39 545

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

(przeksztatcone)
Klasa instrumentu finansowego

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu:
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 952 3154

Krotkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 840 17 096
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2391 2037
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 906 32580
Razem 44 089 54 867

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;j.
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Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzarn handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym i
kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan kréotkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych.

Jest to spowodowane gtéwnie krotkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w 2017 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej.

32. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku przeptywow ::;::I‘:s:;zu;y:::: Zobowigzania i
L pozostate naleznosci [EHLERRY

Saldo na dzier 31 grudnia 2017 41406 36093
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 24 827 26 768
Zmiana 16 579 -9325
Zaptata za udziaty zakupione od spétki zaleznej - 955
Niezaptacona czesc naleznosci ze sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Bernardyriskiej 6616 -
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych 23195 -8370

33. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystepuje.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgce tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy zakornczony 31
grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 i salda rozrachunkdéw na dzien 31 grudnia 2018 roki i dzieri 31 grudnia 2017 roku:
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SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |
NALEZNOSCI od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2018 31.12.2017
31.12.2018 31.12.2017

Sprzedaz do:

Podmiot dominujgcy 2 638 632 872
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe 2 7 1 241
Grupa kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu sprzedazy udziatéw

spotki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. - 631 631 631
Podmioty zalezne: 70 699 64 229 7178 17 187
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 177 618 107 115
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 9162 8182 581 12 975
PROMstahl GmbH 53133 53312 3324 11293
Makrum Project Management Sp. z 0.0.* 2073 - -
Modulo Parking Sp. z 0.0. 8227 44 3209 56
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. - odpis naleznosci - - 5 7214
PROMstahl GmbH - odpis naleznosci - - 38 38
Inne podmioty powiqzane: 10 495 44 8173 680
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. 17 26 - 660
CDI2Sp.zo.0. - 2 - -
Hotel 1 Sp. z0.0. 7 186 - 8138 -
CDI5Sp. zo.0. 15 16 35 20
CDI6Sp.zo.0. 3277 - - -
Razem 81196 64911 15 983 18739

* - sprzedaz do spotki Makrum Project Management Sp. z o.0. dotyczy okresu do dnia 1 grudnia 2017 roku - tj. do dnia potgczenia
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA 0d 01.01 do od 01.01 do 31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017
Zakup od:
Podmiot dominujgcy 1815 32032 50 1443
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - zobowigzania handlowe 1815 1011 50 488
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu nabycia udziatéw
Spotki Przejetej Makrum Project Management Sp. z 0.0. - 31021 - 955
Podmioty zalezne: 2964 8619 1072 4164
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 1511 5933 403 3988
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 564 13 587 33
PROMstahl GmbH 888 718 81 143
Modulo Parking Sp. z 0.0. 1 - 1 -
Makrum Project Management Sp. z 0.0.* 1955 - -
Inne podmioty powigzane: 1718 286 267 301
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. 464 39 201 10
Focus Hotels Sp. z 0.0. 41 2 7 34
CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. - 144 - 74
Makrum Development Sp. z 0.0. 1106 93 40 122
Nobles Sp. z 0.0. 6 - 1 6
Hotel 1 Sp. z0.0. 14 - 18
Focus Hotel 1 Sp. z o0.0. - 5 2
CDI5Sp.zo.0. 87 3 - 53
Razem 6 497 40 937 1389 5908

* - zakupy od spotki Makrum Project Management Sp. z o.o. dotyczq okresu do dnia 1 grudnia 2017 roku - tj. do dnia potqczenia
31.12.2018 31.12.2017
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI

Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane

w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 43802 4728 6348 2503
Jednostkom powigzanym - -
Razem 4802 4728 6348 2503
Pozyczki otrzymane:
0Od Jednostek powigzanych 3024 - 960 -
Razem 3024 - 960 -
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34.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata spotki stowarzyszone;j.

34.2. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spotka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spétka nie byta wspdlnikiem we wspdlnym przedsiewzieciu.

34.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzonych na zasadach
rynkowych.

34.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

34.5. Inne transakcje z udziatem cztonkowi Zarzadu

Emitent wykazuje transakcje z cztonkami Zarzagdu PROJPRZEM MAKRUM S.A. i tak w 2018 roku Spétka wyptacita nalezne wynagrodzenie
za petniong funkcje Prezesa Zarzadu jak i Wiceprezesa Zarzadu, ktére zaprezentowano jako wynagrodzenie w nocie 35.

35. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

35.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okresie 01.01.2018- okresie 01.01.2017-
31.12.2018 wtys. PLN | 31.12.2017 w tys. PLN

Jerzy Rafat - Prezes Zarzadu (30.11.2016-11.04.2017) - 17
Winiecki Stawomir - Wiceprezes Zarzgdu (30.11.2016-11.04.2017) - 17
Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu 455 331
Szczechowski Dariusz - Wiceprezes Zarzadu 362 265
Gotawski Andrzej - Wiceprezes Zarzadu 160

Razem 977 630
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Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresie 01.01.2018- okresie 01.01.2017-
31.12.2018 w tys. PLN | 31.12.2017 w tys. PLN
Jerzy Rafat 60 30
Winiecki Stawomir 60 30
Marczuk Marcin 60 30
Kaminski Stawomir 78 37
Skrocki Dariusz 90 90
Cyprysiak Lech - 30
Babiaczyk Mirostaw - 36
Nowakowski Jacek - 28
Fortuna Piotr 78 78
Razem 426 389

36. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

od 01 stycznia do 31 od 01 stycznia do

grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pracownicy umystowi 103 96
Pracownicy fizyczni 175 198
Razem 278 294
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne wydarzenia.

Bydgoszcz, dnia 18 marca 2019 roku

Signed by /
Podpisy Zarzadu: Podpisano przez:
GRUPA PRZEMYSLOWA

Date / Data:

Andrzej Gotawski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska

Signed by /
Podpisano przez:

P, s Dagmara Anna
OBUCHALTER Rydzyniska

Date / Data: 2019-
03-18 16:14

BRYEROURZEN pnrr Gotaweki B

-03-18 16:35
JAUJ.B-U3-18 106.Uo Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski

) Signed by /
Signed by /
Podpisano przez:

I/ PROJPRZEM Piotr Janusz
PROJPRZEM Dariusz Ryszard MAKRUM S.A. Szczeblewski
CRUPA PRZEMYS.OWA  SZCZEChOWSKI

Date/ Data: 2019-

Date/ Data: 2019- 03-18 16:29

Prezes Zarzqdu

Piotr Szczeblewski
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