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1.  WSTEP

Impexmetal Spdtka Akcyjna, zwana dalej Spotka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal. Poczgtkowo profil
dziatalnosci Spotki zwigzany byt z handlem metalami niezelaznymi, ich poffabrykatami i stopami (aluminium,
miedz, cynk, ofdw) oraz dystrybucjg tozysk o zasiegu Swiatowym. Od potowy lat 70 Spdtka przeprowadza
transakcje na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Od 2008 roku (po potgczeniu ze spdtkg zalezng Aluminium
Konin - Impexmetal S.A.) podstawowym profilem dziatalno$ci Spotki jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ptaskich z aluminium i jego stopdéw.

Obecnie Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno -
handlowego. Impexmetal prowadzi dziatalnos¢ na wszystkich kontynentach utrzymujgc kontakty z kilkuset
partnerami zagranicznymi jak rowniez z tysigcami polskich firm. Impexmetal S.A. jest wiascicielem lub gtéwnym
udziatowcem w ponad 30 spotkach, wtym w 5 spdtkach produkcyjnych. W 2018 roku Grupa Kapitatowa
Impexmetal zatrudniata ponad 2.000 pracownikow.

Spoétka ma siedzibe w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 76. Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000003679. Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

Od 24 czerwca 1997 roku akcje Impexmetal S.A. notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. — Sektor "Przemyst Metalowy". W 2005 roku spétka Impexmetal S.A. stata sie czescig Grupy
Kapitatowej Boryszew.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do
innych spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Spotka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sg:
- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,
- produkcja wyrobdéw z miedzi i mosigdzu,
- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,
- produkcja wyrobow z cynku,
- skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,
- dziaftalnos¢ handlowa.
Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Impexmetal S.A. z dziatalnosci Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal
w 2018 roku, stanowigce integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania Impexmetal za 2018 rok zostato
zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 15 kwietnia 2019 roku i przedstawia sytuacje Grupy
Kapitatowej Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.
Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej szczegotowo opisana w
komunikatach biezgcych dostepnych m.in. na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.impexmetal.com.pl,
na ktérej mozna znalez¢ wiele innych informacji na temat Spotki i Grupy Kapitatowe;j.

Niniejsze sprawozdanie zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70 oraz § 71 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzgdzenia w ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone zostaty ujawnienia
informacji wymagane w odniesieniu do Sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i tym samym Emitent nie sporzgdzit
odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujgce;.

Impexmetal S.A. nie sporzgdza odrebnego sprawozdania na temat informac;ji niefinansowych o ktérym mowa w
art. 49b Ustawy o rachunkowo$ci. Jednostka dominujgca wobec Impexmetal S.A. - Boryszew S.A. z siedzibg w
Warszawie sporzgdza sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, ktére obejmuje dziatalno$¢ Grupy


http://www.impexmetal.com.pl/
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Kapitatowej Impexmetal tj. Impexmetal S.A. wraz z jednostkami zaleznymi W zwigzku z powyzszym, na
podstawie art. 49b ust.11 oraz art. 55 ust. 2e Ustawy o rachunkowosci Impexmetal SA nie jest obowigzany do
sporzgdzania odrebnego sprawozdania.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Impexmetal oraz jednostkowe roczne
sprawozdanie Impexmetal S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Impexmetal Spodtka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej Impexmetal. Posiada krajowe
i zagraniczne spotki zalezne, wspoizalezne, stowarzyszone i pozostate, jako spotka matka petni funkcje
zarzadcze i nadzorcze w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal.

STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia sie nastepujgco:
e Centrala w Warszawie,
e  Zaktad Aluminium Konin w Koninie.

Struktura Spdtki jest efektem potgczenia spotek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A.,
dokonanego w potowie 2008 roku. Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A.
funkcjonuje zaktad Aluminium Konin.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzgdzanie Grupg Kapitatowa a jej celem —
wzrost wartos$ci Spotki w diugim okresie.

Gitéwnym przedmiotem dziatalnosci Zaktadu Aluminium Konin jest produkcja blach i tasm z aluminium i jego
stopéw. Dzigki nowoczesnemu parkowi maszynowemu zaktad w Koninie jest znaczgcym podmiotem na
europejskim rynku wyrobéw aluminiowych. Strategiczne kierunki rozwoju oferty produktowej koncentrujg sie na
rynku motoryzacyjnym, elektrotechnicznym i opakowaniowym. Bazujgc na wiasnych doswiadczeniach oraz
wspotpracujac z instytucjami badawczymi Aluminium Konin wprowadza do oferty bogatg palete stopéw aluminium
majgcych zastosowanie miedzy innymi w samochodowych wymiennikach ciepta, a takze poszerza oferte w
zakresie innowacyjnych wyrobow wielowarstwowych.

Potencjat produkcyjny koncentruje sie w dwéch wydziatach produkcyjnych — Wydziale Odlewni oraz Wydziale
Walcowni. Roczne zdolnosci produkcyjne szacowane sg na okoto 100.000 ton z czego okoto 40% przypada na
produkty wysokomarzowe realizowane w ramach kontraktéw dtugoterminowych.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY IMPEXMETAL S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL

W(g stanu na 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentow

branzowych:

aluminium

miedz

cynk i otéw

handel

pozostale spotki
nieprzypisane

Impexmetal S.A., Symonvit Ltd. w likwidacji, SPV Impexmetal Sp. z o.0.,
Remal Sp. z 0.0., Aluminium Konin Sp. z 0. o.

Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z o.0., Baterpol Recycler Sp.
Z0.0.

FLT Polska Sp. z 0. 0. , FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd., FLT
Walzlager GmbH, FLT & Metals s.r.l,, FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., sprzedaz towaréw
wytgczona z innych segmentéw

SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex-invest Sp. z 0.0., Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0., Eastside-Bis Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z 0.0., Zaktad
Utylizacji Odpaddéw Sp. z 0.0., S&I S.A. w likwidacji
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PONIZSZE SCHEMATY PRZEDSTAWIAJA STRUKTURE GRUPY:

a) WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug segmentéw dziatalnosci
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WG % UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM
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(*) Impexmetal S.A. posiada 30,10% udziatu w kapitale zakladowym, Eastside Bis Sp. zo. o. posiada 2,625% udziatu w kapitale zakladowym oraz Alchemia S.A. posiada 13,28% akcji wtasnych

30,10%

Alchemia S.A.
37,73%(*)
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Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2018 roku

Jednostki zalezne Przedmiot dziatalnosci Efektg:v;gi(ntqz‘l:a‘:_jedn. Udziat w ogélnej
bezposrednio nua o ) liczbie gtosow (%)
w Spétce (%)
Jednostki objete konsolidacja
FLT & Metals Ltd.,
Wielka Brytania, Brandford handel 100,00 100,00
S & I S.A. w likwidaciji, nie prowadzi dziatalnosci, spétka
Szwajcaria, Saint-Sulpice w likwidaciji 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z o0.0., . .
Warszawa dystrybucja tozysk 100,00 100,00
ZM SILESIA S.A., Katowice | Produkcja poffabrykatow cynku = 100,00 100,00
i stopéw cynku, tlenku cynku i ofowiu
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 1) | handel 100,00 100,00
Hutmen S.A., Wroctaw 2) _produqu_;\ miedzianych rur 65,53 65,53
instalacyjnych
produkcja wyrobéw miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice S.A., | w postaci pétproduktéw, aluminium, 73.50 98.09
Czechowice- Dziedzice 3) | pozostatych metali niezelaznych ’ ’
i ich stopéw, odlewnictwo
Impex-invest Sp. z 0.0., inwestycyjna 100,00 100,00
Warszawa
Bastside Capital Investments | i 1010046 holdingowa 34,98 34,98
Sp. z 0. 0., Warszawa 4)
Symonvit Ltd. w likwidacji, nie prowadzi dziatalnosci, spotka 100.00 100.00
Cypr, Nikozja w likwidacji ’ '
SPV Impexmetal Sp. z o.0., zarzgdzanie prawami wiasnosci 100.00 100.00
Warszawa przemystowej ’ '
Zakfad Utylizacji Odpadow ustugi ochrony srodowiska
Sp. z 0.0., Konin (utylizacja odpadow) 59.97 59.97
Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 80,90 80,90
ﬁgjr?r:mum Konin Sp. z 0. 0., nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00

1) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM SILESIA S.A. posiada
bezposrednio 11,54% kapitatu i gtoséw na WZ,

2) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 2,72% kapitatu i gtoséw na WZ,

Impex-invest Sp. z o.o.

posiada

bezposrednio 49,03% kapitatu i gloséw na WZ, SPV Impexmetal Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 13,78% kapitatu i gtosow

na Wz,

3) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada
bezposrednio 71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ,

4) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikéw jest zgodny

z udziatem w kapitale zaktadowym Spotki za wyjgtkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zakladowym

wynosi 98,08%.

Jednostki zalezne
bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny

udziat jedn.
dominujacej
w Spoétce (%)

Udziat w
ogolnej
liczbie
gtosow (%)

Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc., USA 1)

nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

98,05

100,00

1) wtym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio

5,66% kapitatu i gtoséw na WZ
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Efektywny Udziat
Jednostki zalezne Jednostki dominujace . . - udziat jedn. w ogolnej
. . . Przedmiot dziatalnosci PR h ;
posrednio nizszego szczebla dominujacej liczbie
w Spétce (%) gltosow (%)
Jednostki objete konsolidacja
skup, przeréb ztomu
Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z o0.0. akumulatorowego oraz produkcja 100,00 100,00
i przetworstwo otowiu i stopow otowiu
SPV Lakme Investment Eastside Capital developerska 93,04 99,99
Sp. z 0.0., Warszawa Investment Sp. z 0.0.
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w Polski Cynk Sp. z 0.0. z miedzi i mosigdzu 61,77 61,77
likwidaciji, Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidaciji)
Baterpol Recycler . o . .
Sp. z 0.0. Wroctaw Polski Cynk Sp. z o.0. utylizacja odpadéw cynkonos$nych 100,00 100,00
FLT Bearings Ltd., Wielka | FLT France SAS, . .
Brytania, Londyn Francja dystrybucja tozysk 100,00 100,00
FLT Frar_lce SAS, Francja, FLT Polska Sp. z o.0. dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Sartrouville
EI.‘T Walzlgger GmbH, FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 100,00 100,00
iemcy, Viersen
FLT & Metals s.r.l., . .
Wiochy, Alserio FLT Polska Sp. z o.0. dystrybucja tozysk 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. . .
Ltd., Chiny, Wuxi FLT Polska Sp. z o.0. dystrybucja tozysk 100,00 100,00
. . Eastside Capital
gaStZSIgi_B'S 1) Investments deweloperska 34,98 34,98
p-z0.0. Sp. z o.0.

Metal Zinc Sp. z 0.0. ZM SILESIA S.A. produkcja otowiu, cynku i cyny 100,00 100,00

1) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside-Bis Sp. z 0.0.

Jednostki niekonsolidowane

Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Handlowe

Hutnik Sp. z 0.0. w Impex-invest Sp. z 0.0. | nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
likwidacji, Konin
Jednostki Efe_kty_wny Udz'|a1 _
stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci udziat jedn. | w ogélnej
dominujacej liczbie

bezposrednio w Spélce (%) | glosow (%)

Jednostki objete konsolidacja

Alchemia S.A. 1) Produkcja wyrobéw ze stali 37,73 32,73

1) Impexmetal S.A. posiada 30,10% udziatu w kapitale zakladowym, Eastside Bis Sp. z 0.0. posiada 2,63% akcji
Alchemia S.A., dodatkowo Alchemia S.A. posiada 13,28% akcji wtasnych.

ZMIANY W STRUKTURZE INWESTYCJI KAPITALOWYCH
Nabycie udziatéw w spoétce FLT Polska Sp. z o. o.

Impexmetal S.A. nabyt 17 udziatdbw w spotce FLT Polska Sp. z 0. 0. za tgczng kwote 2.125.000,00 ziotych.
Obecnie Impexmetal S.A. posiada 100% udziatéw w spoice.

Zawiagzanie spoétki pod firme Aluminium Konin Spétka z o. o.

Dnia 23 stycznia 2018 roku zostata powotana spdtka pod firmg Aluminium Konin Spétka z 0. o. z siedzibg
w Koninie. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udziatébw o wartosci 1.000
ztotych kazdy. Jedynym udziatowcem Spdtki jest Impexmetal S.A.
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Zgtoszenie wniosku o ogltoszenie upadiosci

W dniu 9 listopada 2018 roku Baterpol Recycler Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujgcy
likwidacje majatku Spoétki do Sagdu Rejonowego Wroctaw — Fabryczna.

Sprzedaz udziatéw w spotce MBO Hutmen Sp. z 0. o jv.

W dniu 5 grudnia 2018 roku zostata podpisana umowa sprzedazy posiadanych przez Hutmen S.A. 50% udziatéw
w spoétce MBO-Hutmen Sp. z 0. 0. jv. (weszta w zycie z dniem 7 grudnia 2018 roku).

Likwidacja S&I S.A.

W grudniu 2018 roku zakonczyt sie proces likwidacji Spotki S&I S.A. z siedzibg w Szwajcarii. Do dnia publikac;ji
raportu nie zostato wydane postanowienie o wykresleniu spétki z rejestru.

PO DNIU BILANSOWYM

Nabycia akcji Alchemia S.A.

EASTSIDE -BIS Sp. z 0.0. nabyta (poprzez zamiane obligacji na akcje w dniu 11 stycznia 2019 roku) 9 995 000
sztuk akcji Alchemia S.A. stanowigcych po zaokragleniu 4,99% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. W dniach 12
i 15 marca 2019 roku spodtka Impexmetal S.A. nabyta tgcznie 26 626 074 sztuk akcji spétki Alchemia S.A.
stanowigcych po zaokragleniu 13,31% kapitatu zakladowego Alchemia S.A.

taczna wartos¢ nabytych akcji spotki Alchemia S.A. wynosi 177 580 255,20 zt.

Na dzien przejecia kontroli posiadany udziat w spotce Alchemia S.A. wynosit 51,04% kapitatu zaktadowego.
Dodatkowo Alchemia S.A. posiadata akcje wilasne w ilosci 26 550 000 sztuk, co stanowi 13,28% kapitatu
zaktadowego.

Na dzien publikacji sprawozdania Grupa Kapitatowa Impexmetal posiada 58,85% akcji Alchemia S.A.

(wigcej informacji na temat nabycia akcji Alchemia S.A. jest zawarte w punkcie 5 sprawozdania).

4. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJINYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W
SZCZEGOLNOSCI PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH, INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ORAZ
NIERUCHOMOSCI, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH
POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH, ORAZ METOD ICH
FINANSOWANIA

INWESTYCJE KAPITALOWE
Inwestycje Impexmetal S.A. w jednostkach podporzadkowanych (spétkach Grupy Kapitatowej
Impexmetal)

Zmiana inwestycji w jednostkach podporzadkowanych 31/12/2018 31/12/2017

Stan na poczatek okresu 602 681 628 609

Zwiekszenia w tytutu: 20 400 1941
Nabycia udziatéw Remal Sp. z 0.0. 10 20
Objecia udziatow spotki FLT Polska sp. z o0.0. 2125 -
Nabycia/objecia udziatéw SPV Impexmetal Sp. z 0.0. - 25
Nabycia/objecia udziatéw Aluminium Konin Sp. z 0.0. 100
Nabycia akcji ZM Silesia S.A. - 519
Nabycia akcji Alchemia S.A. - 1377
Rozwigzanie odpisu na akcje Alchemia S.A. 18 165 -

Zmniejszenia w tytutu: (8 653) (27 869)
Umorzenia udziatow FLT Metals Ltd. - (4 447)
Likwidacja sp&tki/zwrot kapitatu zakladowego S&I (8 653) -
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Likwidacji sp&tki Impex Service Sp. z o.0. - 5)
Utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych akdji ) (23 417)
Alchemia S.A

Stan na koniec okresu 614 428 602 681

Zestawienie posiadanych akcji i udziatow jest zamieszczone w punkcie 3 sprawozdania.

Poza wskazanymi powyzej spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi Emitent nie posiada innych istotnych inwestycji
kapitatowych.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31/12/2018 31/12/2017

Stan na poczatek roku obrotowego 189 597 158 925
Zwigkszenie 91 44 757
- nabycie - -

- aktywowanie pozniejszych nakladow inwestycyjnych (*) - 44 173

- przeklasyfikowanie ze $rodkéw trwatych - -

- wycena do wartosci godziwej 91 328

- wieczyste uzytkowanie gruntéw (leasing) - -

- pozostate - 256
Zmniejszenie 66 078 14 085
- sprzedaz 3 363 9845

- wycena do wartosci godziwej 574 -

- pozostate (przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych) 62 141 4 240
Nieruchomosci inwestycyjne razem 123 610 189 597

(*) W 2017 roku dotyczy naktadéw inwestycyjnych poniesionych w zwiazku z budowg nowej hali produkcyjnej pod wynajem
w spotce Eastside BIS Sp. z o.0.

UDZIELONE POZYCZKI okres okres
zakonczony  zakonczony

Udzielone pozyczki — wyceniane w zamortyzowanym koszcie 31/12/2018 31/12/2017

Stan na poczatek okresu (netto) 147 925 141 241

- zwiekszenia 73 962 13516

- zmniejszenia (7 134) (6 832)

Stan na koniec okresu (netto) 214 753 147 925

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek oraz dyskonto 280 271

Stan na koniec okresu (brutto) 215033 148 196

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej udzielaly pozyczki podmiotom powigzanym. Informacja o pozyczkach
udzielonych w 2018 roku znajduja sie w pkt. 12 sprawozdania.

NABYTE OBLIGACJE

31/12/2018 31/12/2017
Stan na poczatek okresu (netto) 259 185 236 402
zwiekszenia 134 366 42 377
zmniejszenia (78 373) (19 594)
Stan na koniec okresu (netto) 315178 259 185
Odpisy aktualizujgce obligacje - -
Stan na koniec okresu (brutto) 315178 259 185

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej obejmowaty obligacje emitowane przez podmioty powigzane. Informacja o
objetych w 2018 roku obligacjach znajdujg sie w pkt. 12 sprawozdania.

Poza opisanymi powyzej Grupa Kapitalowa Impexmetal nie posiada innych istotnych inwestycji w papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.
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5. ISTOTNE ZDARZENIA

IMPEXMETAL S.A.

Umorzenie akcji wlkasnych Impexmetal S.A.

W dniu 19 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 10.000.000 sztuk akcji wtasnych.

W dniu 6 marca 2018 roku sad rejestrowy KRS zarejestrowat obnizenie kapitatu zakltadowego Spétki z kwoty
80.000.000,00 zilotych do kwoty 76.000.000,00 ziotych poprzez umorzenie 10.000.000 akcji wiasnych
Impexmetal S.A.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie podjgt decyzje o
wycofaniu w dniu 9 maja 2018 roku z depozytu 10.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A. w zwigzku z ich
umorzeniem.

Zmiana upowaznienia do nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A.

W dniu 19 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. zmienito uchwate Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki
do nabywania akcji wlasnych Impexmetal S.A.

Zgodnie z tres$cig uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A z dnia 19 lutego 2018 roku,
Zarzad Spofki jest upowazniony do nabycia, w celu umorzenia, nie wiecej niz 75.000.000 akcji, ktére stanowig
37,5% kapitatu zaktadowego (na dzien podjecia uchwaty), w terminie do 15 czerwca 2021 roku.

W tym samym dniu, tj. 19 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto
uchwate w sprawie zwiekszenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na finansowanie skupu akcji wkasnych o
kwote 404.526.798,93 ztotych do kwoty 500.000.000,00 ztotych, przeniesiong z kapitatu zapasowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Impexmetal SA posiadata 600.000 akcji wkasnych, stanowigcych 0,3158% kapitatu
zaktadowego oraz 0,3158% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.
Do dnia publikacji raportu stan posiadanych akcji wkasnych nie ulegt zmianie.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

W dniu 18 czerwca 2018 roku w wykonaniu uprawnienia wynikajgcego z umowy zawartej pomiedzy Sanko & Co.,
Ltd. oraz Impexmetal S.A. i Boryszew S.A. z dnia 17 czerwca 2014 zawarta zostata pomiedzy Sanko a
Impexmetal umowa sprzedazy akcji na mocy, ktérej Impexmetal nabyt od Sanko 1.356.169 akcji Boryszew S.A.
stanowigcych 0,565% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 1 356 169 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 0,565% gtoséw, za kwote 2,1 min euro, co stanowi réwnowarto$¢ ok 9 min ztotych.

Umowa z dnia 17 czerwca 2014 roku dotyczyta zakupu przez Impexmetal S.A. od Tensho Elecric Industries Co.
Ltd wierzytelnosci Boryszew Tensho Poland Spétka z o.0. i byla opisana w raporcie za | pétrocze 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Impexmetal S.A. posiada 13.346.169 akcji Boryszew S.A., stanowigcych 5,56%
kapitatu zakladowego uprawniajgcych do 13.346.169 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,56%
glosow. Spotka zalezna Impexmetal S.A. - Polski Cynk Spétka z o.0. posiada 5.000 akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 0,002 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 5.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 0,002 % gtosow.

Realizacja zadan inwestycyjnych

W dniu 4 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita Strategie rozwoju Impexmetal na lata 2018 — 2026,
ktorej celem byto zwiekszenie produkcji i sprzedazy wyrobéw walcowanych z 100.000 do 200.000 ton rocznie
oraz przychodéw ze sprzedazy do kwoty okoto 2,6 mld ztotych. Zakres zadan inwestycyjnych zawartych w
Strategii obejmowat:

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Wydziatu Odlewni do 300.000 ton wlewkow;

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Wydziatu Walcowni do 200.000 ton wyrobéw walcowanych;

Planowane korzysci Spétki po zakonczeniu inwestycji to przede wszystkim zwiekszenie wolumenu sprzedazy,
wprowadzenie na rynek nowych wyrobow wysokowytrzymatych dla segmentu samochodowego oraz zwigkszenie
mozliwosci produkcji wyrobow cienkich i platerowanych.

W listopadzie 2018 roku Spétka, ze wzgledu na niekorzystne okolicznosci rynkowe w szczegolnosci na rynku
budowlanym, podjeta decyzje o wstrzymaniu realizacji Strategii rozwoju Impexmetal na lata 2018 — 2026 w
obecnym ksztatcie. Realizacja Strategii w ksztatcie przyjetym w styczniu 2018 roku, w obecnych warunkach
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rynkowych nie spetnitaby oczekiwanych przez Spoétke kryteriow co do okresu zwrotu inwestycji i zatozonego
poziomu zysku operacyjnego.
W marcu 2019 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita realizacje programu inwestycyjnego na lata 2019-2022
zakfadajgcego:

e rozbudowe Wydziatu Odlewni — zwiekszenie mocy produkcyjnych do 200.000 ton wliewkow,

e rozbudowe Wydzialu Walcowni — zwigkszenie mocy produkcyjnych do 135.000 ton wyrobdw

walcowanych.

tgczne przewidywane naktady inwestycyjne na program to okoto 430 min zi.

Wiecej informaciji o planach rozwoju Impexmetal zawartych jest w punkcie 23.
Informacje nt. potencjalnej mozliwosci sprzedazy spotek zaleznych

W dniu 10 stycznia 2018 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje od Boryszew S.A. o zainteresowaniu
potencjalnego inwestora zaktadem Aluminium Konin. Zarzad Impexmetal S.A. postanowit podjg¢ wspédtprace z
Boryszew S.A. w sprawie przegladu opcji strategicznych, w wyniku ktérych, po ewentualnym ustaleniu warunkow,
przedmiotu zainteresowania inwestora oraz skutkéw finansowo-operacyjnych, mogtoby dojs¢ do realizacji
potencjalnej transakcji. W dniu 16 kwietnia 2018 roku Impexmetal S.A. otrzymat decyzje Boryszew S.A.
0 zamknieciu procesu dotyczgcego ewentualnego zbycia zaktadu Aluminium Konin.

W dniu 18 stycznia 2018 roku podmiot dominujgcy od Impexmetal S.A. — Boryszew S.A. podpisat z Krezus S.A. z
siedzibg w Toruniu List intencyjny w sprawie nabycia przez Krezus S.A. 100% akcji spotki WM Dziedzice S.A. z
siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Zgodnie z trescig podpisanego Listu intencyjnego strony zobowigzaty
sie dgzy¢ do sprzedazy na rzecz Inwestora 100% akcji Spotki Zbywanej, List intencyjny wygast w dniu 31 grudnia
2018 roku ze wzgledu na brak uzgodnien co do struktury, tresci oraz sposobu finansowania potencjalnej
transakcji sprzedazy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Impexmetal S.A. nie prowadzi rozmoéw z innymi podmiotami
dotyczgcych sprzedazy Spotki Zalezne;j.

Podpisanie uméw w sprawie nabycia aktywoéw o znacznej wartosci

W dniu 19 stycznia 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat z Achenbach Buschhutten z siedzibg w Kreuztal
(Niemcy) dwie powigzane ze sobg umowy na dostawe i montaz nowej walcarki zimnej w Zaktadzie Aluminium
Konin. Pierwsza z uméw, zawarta w ramach projektu realizowanego z dofinansowaniem NCBIR ze $rodkow
unijnych, obejmuje dostawe innowacyjnych czesci walcarki, ktére pozwolg na walcowanie specjalnych stopow
aluminium przeznaczonych do przemystu samochodowego, druga natomiast dotyczy dostaw pozostatych czesci
maszyny. taczna warto$¢ zawartych uméw wynosi okoto 115 min ztotych. Planowany termin dostawy walcarki do
Zaktadu Aluminium Konin to | kwartat 2019 roku, a rozpoczecie produkcji planowane jest na IV kwartat 2019 roku.
Pozostate warunki podpisanych uméw, w tym w zakresie kar umownych, nie odbiegajg od postanowien
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Zakup walcarki zwigzany jest z przyjetg przez Spotke strategia
rozwoju Impexmetal S.A. na lata 2018—2026, zakfadajgcg wzrost mocy produkcyjnych Zaktadu Aluminium Konin
do okoto 200 tys. ton. Zakup sfinansowany zostanie ze $rodkéw wtasnych oraz z kredytu inwestycyjnego, ktory
Spotka planuje w tym celu zaciggnac.

W lutym 2019 roku Impexmetal S.A. podpisat aneksy do uméw przesuwajgce termin dostawy i montazu nowej
walcarki zimnej w Zaktadzie Aluminium Konin. W zwigzku z zawartymi aneksami Zarzad przewiduje, ze
rozpoczecie produkcji na nowej walcarce nastgpi w | kwartale 2021 roku. W pozostatym zakresie warunki na
jakich ma zosta¢ zrealizowana dostawa ww. aktywdw nie ulegty istotnym zmianom.

Realizacja kontraktu z Rusal Marketing GmbH

W kwietniu 2018 roku Emitent czasowo zawiesit realizacje kontraktu na dostawe do Emitenta blokow
aluminiowych w 2018 roku zawartego przez Spotke z Rusal Marketing GmbH. Realizacja kontraktu zostata
wznowiona w czerwcu 2018 roku po podpisaniu aneksu do umowy dookreslajgcego jego warunki.

Podpisanie uméw o dofinansowanie

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat umowe o dofinansowanie projektu Wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji tasm i blach ze stopéw aluminium — magnez wykonanych w 100% ze ztomow
aluminiowych. Wartos¢ projektu: 65,8 min zt w tym warto$¢ dofinansowania 26,3 min zt.

Rezultatem projektu bedzie innowacyjny produkt: tasmy i blachy wykonane ze stopéw aluminium — magnez
wykonanych w 100% ze ztomoéw aluminiowych.

14



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Impexmetal S.A. oraz Grupy
Impexmetal w 2018 roku

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat umowe o dofinansowanie projektu Opracowanie i
wdrozenie technologii produkcji innowacyjnego stopu aluminium przeznaczonego do produkcji zakretek
odpornych na wysokie cisnienia w przemysle opakowaniowym. WartoS¢ projektu: 6,6 min zt w tym warto$¢
dofinansowania 3,8 min zt W ramach realizacji projektu opracowany bedzie innowacyjny produkt: blacha ze stopu
aluminium do produkcji gteboko tlocznych zakretek przeznaczonych do wysokoci$nieniowych zastosowan
spozywczych.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci

W grudniu 2018 roku Impexmetal S.A. podpisat przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci potozonych w
Koninie. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 35 min zt. Zawarcie umowy ostatecznej jest uzaleznione od
spefienia sie szeregu warunkéw zaréwno po stronie Spdiki jak i kupujgcego. Przewidywany termin zawarcia
umowy ostatecznej to IV kwartat 2019 roku.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
IMPEXMETAL S.A.
Zawarcie porozumienia dotyczacego wezwania na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Impexmetal S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Strony”) zawarty porozumienie akcjonariuszy spotki Alchemia S.A. dotyczace miedzy innymi okre$lenia praw i
obowigzkoéw Stron w zakresie posiadania akcji Alchemia oraz okre$lenia zasad wspotpracy Stron, w tym w
szczegolnosci zasad dotyczacych nabywania akcji Alchemia i zgodnego glosowania na walnych zgromadzeniach
Alchemia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaty sie do wspodlnego dziatania w celu
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia innych niz akcje posiadane
przez Strony. W przypadku nieosiggniecia w ramach wezwania ogtoszonego zgodnie ze zdaniem poprzednim
tacznie 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Alchemia, Strony rozwazg ogtoszenie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, do momentu zniesienia dematerializacji.

Ogtloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Impexmetal S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Wzywajacy”) ogtosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A. wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
29.245.000 akcji Alchemia S.A. ,tj. na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia S.A. znajdujgcych sie w obrocie
gieldowym, a ktore nie znajdujg sie w posiadaniu Wzywajacych. W zwigzku z ogtoszonym wezwaniem planowane
bylo osiggniecie przez Wzywajgcych poziomu 100% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia S.A. (,Wezwanie”). Podmiotem nabywajgcym akcje byla spdtka Impexmetal S.A. z
siedzibg w Warszawie. Ogtoszenie Wezwania nastgpito na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej w
zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajgcych progu 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia S.A. Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 4,80 PLN za jedng akcje, co odpowiada
kryteriom okreslonym przepisami art. 79 Ustawy o ofercie publicznej.

Na zakup akcji Alichemia S.A w Wezwaniu Spétka zaciggneta kredyt w HSBC Bank PLC z siedzibg w Londynie
w wysokosci do 124 min zt, gwarantowany przez Boryszew S.A. .

W dniu 5 marca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., informacje, ze w wyniku
ogtoszonego w dniu 11 stycznia 2019 roku, przez Impexmetal S.A., wraz z nastgpujgcymi podmiotami: Panem
Romanem Karkosik, Panig Grazyng Karkosik, Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Eastside-Bis Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, wezwania na sprzedaz akcji spotki Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie ztozone
zostaty zapisy na fgczng liczbe 23.436.074 akcje po 4,80 ziote za 1 akcje. Rozliczenie wezwania nastgpito w dniu
12 marca 2019 roku.

Po nabyciu akcji, Impexmetal S.A. posiadata tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez Eastside-Bis Sp. z o.0.
98.881.074 akcje Alchemia S.A., co stanowito 49,44% kapitatu zakladowego i uprawniato do wykonywania
98.881.074 gtoséw na walnym zgromadzeniu Alchemia S.A., w tym bezposrednio 83.636.074 akcje Alchemia
S.A., co stanowito 41,82% kapitatu zaktadowego i uprawniato do wykonywania 83.636.074 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Alchemia S.A. oraz posrednio poprzez spétke Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
15.245.000 akcji Alchemia S.A., co stanowito 7,62% kapitatu zaktadowego i uprawniato do wykonywania
15.245.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Alchemia S.A.
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W dniu 13 marca 2019 roku Impexmetal S.A. nabyt 3.190.000 akcji Alchemia S.A., co spowodowato posrednio
przekroczenie progu 50% w kapitale zakladowym i ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia
S.A., w wyniku czego Impexmetal S.A. uzyskat nad Alchemia S.A. kontrole.

W dniu 29 marca 2019 roku Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sadowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zakladowego Alchemia S.A. z kwoty
260.000.000 zt do kwoty 225.485.000 z4, tj. o kwote 34.515.000 zt poprzez umorzenie 26.550.000 akcji wtasnych
Spoiki, uprawniajgcych do 26.550.000 gtoséw, o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda akcja.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Alchemia S.A., Impexmetal S.A. posiada tgcznie bezposrednio i
posrednio poprzez spotke zalezng Eastside — Bis Sp. z 0.0. 102.071.074 akcji Alchemia S,A., stanowigcych po
zaokragleniu 58,85% kapitatu zakltadowego i uprawniajgcych do 102.071.074 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia S.A., co stanowi po zaokragleniu 58,85% ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia
S.A., wtym:
Impexmetal S.A. — 86.826.074 akcji Alchemia S.A., uprawniajgcych do 86.826.074 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowi, po zaokragleniu, 50,06% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A;;

Eastside-Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia S.A., uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowi, po zaokragleniu, 8,79% kapitatu zaktadowego i ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

Na dzien publikacji raportu Impexmetal S.A. posiada bezposrednio i posrednio poprzez spotke zalezng Eastside —
Bis Sp. z 0.0. 102.071.074 akcji Alchemia S.A., stanowigcych po zaokragleniu 58,85% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 102.071.074 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowi po zaokragleniu
58,85% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

Otrzymanie decyzji o wsparciu inwestycji w Lédzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W zwigzku z uzyskaniem przez Impexmetal S.A. Decyzji o wsparciu nr 2/2019 wydanej w dniu 31 stycznia 2019
roku przez Zarzgdzajgcego obszarem todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz majgc za podstawe przepisy
okreslone w art. 10 ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji, Spotka
Impexmetal podpisata w dniu 25 lutego 2019 roku umowe z todzka Specjalng Strefg Ekonomiczna na
Swiadczenie ustug w zakresie wyzej wymienionej decyzji.

Impexmetal w ramach nowej inwestycji, zamierza zwiekszy¢ zdolnos¢ produkcyjng istniejgcego przedsiebiorstwa
poprzez budowe nowoczesnego wezta topielno-odlewniczego wraz z urzgdzeniami towarzyszgcymi, instalacje
piecow obrobki cieplnej i urzgdzen obrébki koncowej. Przewidywane koszty kwalifikowane nowej inwestyciji
wynoszg 276.174 tysigce ztotych. Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych w zakresie otrzymanej decyzji
0 wsparciu wynosi 359.026 tysiecy ztotych ustalona jako minimalna wielko$¢ naktadéw powiekszona o 30%.

6. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

IMPEXMETAL S.A.
a) Przedmiot dziatalnosci

W 2018 roku struktura organizacyjna Impexmetal S.A. wygladata nastepujgco:
e Centrala w Warszawie,
e Zaktad Aluminium Konin w Koninie.

Centrala w Warszawie — zajmuje sie zarzgdzaniem Grupg Kapitalowg Impexmetal, w celu wzrostu
wartosci Spotki i Grupy w diugim okresie. Podmiot osigga przychody z tytutu dywidend oraz odsetek.

Zaktad Aluminium Konin (AKI) jest producentem szerokiej gamy wyrobéw aluminiowych, majacych
zastosowanie w wielu gateziach gospodarki. AKI jest liderem w Polsce i jednym z kilkunastu w Europie
producentéw wyrobow walcowanych. Podstawowymi grupami asortymentowymi, ktoére znajdujg sie
w ofercie AKI sg:
e Dblachy i tasmy cienkie: (przemyst motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany
i elektrotechniczny),
e blachy i tasmy zimnowalcowane: (przemyst motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany,
elektrotechniczny i ogdéine zastosowania).
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b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy w roku 2018 i 2017 przedstawia ponizsze zestawienie:

llos¢ [T] Wartos¢ [TPLN]
Podmiot Asortyment
2018 2017 2018 2017

Impexmetal (Zaktad Aluminium Konin)

Wyroby walcowane 98 659 95 653 1179171 1086 993

Towary i materiaty 38 399 36 866

Ustugi + pozostate 13 040 16 576
Razem 98 659 95 653 1230611 1140435

Rok 2018 zakonczyt sie dla Impexmetal SA wyzszym poziomem sprzedazy w ujeciu ilosciowym o 3,1%.

Wptyw na wzrost wolumendw sprzedazy miat gtdéwnie zrealizowany plan inwestycyjny zwiekszajgcy moce
produkcyjne zakfadu. Wzrost sprzedazy zaktadu Aluminium Konin byt nastepstwem zaréwno wzrostu wolumendéw
sprzedazy jak réwniez zmian technologicznych, skutkujacych wzrostem produktywnosci. Optymalizacja ta
umozliwita wzrost mocy produkcyjnych w obszarze wyrobow wysoko przetworzonych.

Gtoéwne kierunki sprzedazy w Impexmetal S.A. w latach 2018 — 2017 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Struktura sprzedazy [%] 2018 2017
Kraj 45% 47%
Niemcy 12% 10%
Czechy 11% 10%
Ukraina 3% 3%
Francja 3% 3%
Wegry 3% 3%
Rumunia 2% 2%
Dania 2% 2%
Szwajcaria 2% 3%
Wielka Brytania 2% 2%
pozostate 15% 14%

Eksport jako % sprzedazy tgczne;j 55% 53%

Kierunki sprzedazy w 2018 roku w Impexmetal nie ulegty istotnej zmianie. Najwiekszym rynkiem sprzedazy
eksportowej jest rynek niemiecki, na ktérym wystgpita tendencja rosngca, drugie miejsce zajmujg Czechy.

c) Udziat w rynku

Potencjat rynku aluminiowych wyrobéw walcowanych na swiecie wedtug réznych badanh szacuje sie na ok. 26 min
ton rocznie. Z tego na Europe przypada 5 min ton. Stosujgc powyzsze odniesienie udziat Impexmetal w
Swiatowym rynku szacujemy na 0,4%, natomiast udziat w rynku europejskim to odpowiednio 2%. Nalezy
zaznaczy¢, iz oferta spotki nie obejmuje wszystkich wyrobéw walcowanych dostepnych na rynku, dlatego
faktyczny udziat w ramach produktéw oferowanych przez Impexmetal bedzie wyzszy od podanych powyzej.

W odniesieniu do kluczowego dla spotki rynku krajowego szacujemy potencjat rynku aluminiowych wyrobow
walcowanych na 300 tys. ton rocznie i odpowiednio udziat Impexmetal na poziomie ok. 15%.

d) Konkurencja

Konkurencja w branzy aluminiowych produktow walcowanych jest zréznicowana. Na rynku europejskim
wystepuje kilkunastu producentéw bezposrednio konkurujgcych z Impexmetal. Podmioty konkurencyjne mozemy
podzieli¢ na kilka kategorii ze wzgledu na potozenie geograficzne, skale dziatalnosci, czy poziom technologiczny.
Gtéwng konkurencjg sg podmioty operujgce w Europie. Znaczenie pozostatych rynkéw geograficznych jest
marginalne. Najwiekszymi producentami operujgcymi na rynku europejskim sg globalne koncerny: ALCOA,
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CONSTELLIUM, NOVELIS, ALERIS, GRANGES oraz HYDRO. Sg to liderzy w zakresie technologii, ktérych
cechuje wysoka specjalizacja produkcji w poszczegolnych zaktadach. Dodatkowo posiadajg uznang marke. U
wiekszosci z nich obserwujemy integracje pionowg w fancuchu dostaw (firmy te posiadajg wlasne zrodta
surowcow). Ponadto w ramach integracji poziomej oferujg kompleksowg oferte w zakresie produktow
aluminiowych walcowanych, wyciskanych oraz odlewanych. Swojg oferte uzupetniajg o wyroby lakierowane,
laminaty aluminiowe i kompozyty budowlane.

Dodatkowo do konkurencji nalezy zaliczy¢ niezalezne firmy europejskie tj.: ALINVEST, IMPOL, ELVAL,
ALCOMET, ALRO, AMAG, EUROMETAL, PROFIGLASS; ALUDIUM oraz firmy z Turcji: ASSAN, PMS, TEKNIK,
PANDA. Wymienione firmy reprezentujg zréznicowany poziom technologiczny oraz podobnie jak IMPEXMETAL
szeroki mix produktowy w ramach jednego zaktadu.

e) Surowce i zrédia zaopatrzenia

Spotka posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw. W 2018 roku korzystata z wielu ofert w zakresie aluminium
pierwotnego, blokéw aluminiowych, zapraw stopowych oraz ztomu aluminiowego. Najwiekszym dostawcg w
2018 r. byta firma Trafigura PTE LTD (dostawca aluminium pierwotnego) kolejne pozycje to Glencore
International oraz Rusal Marketing.

f) Szczegolnie kluczowe parametry dla Segmentu

e wysokos$¢ premii handlowych, ktére majg wptyw na przychody i wyniki,
e wysokos$¢ doptaty do gidwnego surowca (aluminium), poziom cen zitomu, ktére majg wptyw na
wysokos¢ kosztow wytworzenia.

GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL

Grupa Kapitatowa Impexmetal zajmuje sie gtéwnie przetwdrstwem metali kolorowych. Jest producentem wyrobow
z aluminium, miedzi, cynku i otowiu. Tworzy najwiekszy krajowy holding, zajmujgcy sie produkcja wyrobow
z metali kolorowych. Ponadto prowadzit dziatalno$¢ handlowg w zakresie fozysk i pozostatych metali. Zgodnie
z MSSF nr 8 wyodrebniono 5 podstawowych Segmentow dziatalnosci:

e  Aluminium,

e Miedz,
e Cynk i Ofow,
e Handel,

e Pozostate.

Ponizej opisano szczegétowo najistotniejsze segmenty Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie przedmiotu
dziatalnosci, sprzedazy, rynkéw zbytu, konkurencji oraz surowcow i zrodet zaopatrzenia.

SEGMENT ALUMINIUM
a) Przedmiot dziatalnosci
W sktad Segmentu Aluminium wchodzg podmioty: Impexmetal SA, SPV Impexmetal Sp. z 0.0., Remal Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A. jest producentem szerokiej gamy wyroboéw aluminiowych, majgcych zastosowanie w wielu
gateziach gospodarki i jest liderem w Polsce i jednym z kilkunastu w Europie producentow wyrobow
walcowanych. Podstawowymi grupami asortymentowymi, ktére znajdujg sie w ofercie Zaktadu Aluminium Konin
sg:
e blachy i tasmy cienkie: przemyst motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany i elektrotechniczny,
e blachy i tasmy zimnowalcowane: przemyst motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany,
elektrotechniczny i ogélnego zastosowania.
Spotka SPV Impexmetal Sp. z 0.0. zajmuje sie zarzadzaniem wtasnoscig intelektualng.
Przedsiebiorstwo Remal Sp. z 0.0. koncentruje sie na ustugach szeroko rozumianego utrzymania ruchu instalac;ji
przemystowych, w tym specjalizuje sie¢ w remontach i modernizacjach urzgdzen przemystowych, obrdbce
mechanicznej metali, wykonywaniu konstrukcji stalowych i aluminiowych.
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b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Aluminium w roku 2018 i 2017 przedstawia ponizsze
zestawienie:

llos¢ [T] Wartos¢ [TPLN]
Podmiot Asortyment
2018 2017 2018 2017

Impexmetal (Zaktad Aluminium Konin)

Wyroby walcowane 98 659 95 653 1179171 1086 993

Towary i materiaty 38 399 36 866

Ustugi + pozostate 13 040 16 576
Remal 14 587 15 010
SPV Impexmetal 20 824 20 233
Korekty
wewnatrzgrupowe
Razem Segment Aluminium 98 659 95 653 1266 022 1175678

Rok 2018 zakonczyt sie dla Impexmetal SA wyzszym poziomem sprzedazy w ujeciu ilosciowym o 3,1%.
Wptyw na wzrost wolumendéw sprzedazy miat gtdwnie zrealizowany plan inwestycyjny zwiekszajacy moce
produkcyjne zaktadu.

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Aluminium w latach 2018 — 2017 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Struktura sprzedazy [%] 2018 2017
Kraj 46% 49%
Niemcy 12% 10%
Czechy 11% 10%
Ukraina 3% 3%
Francja 3% 3%
Wegry 2% 3%
Rumunia 2% 2%
Dania 2% 2%
Szwajcaria 2% 3%
Wielka Brytania 2% 2%
pozostate 14% 13%

Eksport jako % sprzedazy

I . 54% 51%
acznej

Kierunki sprzedazy w 2018 roku w Zakfadzie Aluminium Konin nie ulegty znacznej zmianie. Najwigkszym rynkiem
sprzedazy eksportowej jest rynek niemiecki, drugie miejsce zajmujg Czechy, a udziat rynku krajowego nie
przekracza 50%.

c) Udziat w rynku

Potencjat rynku aluminiowych wyrobow walcowanych na swiecie wedtug ré6znych badan szacuje sie na ok. 26 min
ton rocznie. Z tego na Europe przypada 5 min ton. Stosujgc powyzsze odniesienie udziat Impexmetal w
Swiatowym rynku szacujemy na 0,4%; natomiast udziat w rynku europejskim to odpowiednio 2%. Nalezy
zaznaczy¢, iz oferta spotki nie obejmuje wszystkich wyrobéw walcowanych dostepnych na rynku, dlatego
faktyczny udziat w ramach produktow oferowanych przez Impexmetal bedzie wyzszy od podanych powyzej.

W odniesieniu do kluczowego dla spotki rynku krajowego szacujemy potencjat rynku aluminiowych wyrobow
walcowanych na 300 tys. ton rocznie i odpowiednio udziat Impexmetal na poziomie ok. 15%.
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d) Konkurencja

Konkurencja w branzy aluminiowych produktéw walcowanych jest zréznicowana. Na rynku europejskim
wystepuje kilkunastu producentéow bezposrednio konkurujgcych z Impexmetal. Podmioty konkurencyjne mozemy
podzieli¢ na kilka kategorii ze wzgledu na potozenie geograficzne, skale dziatalnosci, czy poziom technologiczny.
Gtéwng konkurencjg sg podmioty operujgce w Europie. Znaczenie pozostatych rynkoéw geograficznych jest
marginalne. Najwiekszymi producentami operujgcymi na rynku europejskim sg globalne koncerny takie jak:
ALCOA, CONSTELLIUM, NOVELIS, ALERIS, GRANGES, czy HYDRO. S3 to liderzy w zakresie technologii,
ktorych cechuje specjalizacja produkcyjna w poszczegdlnych zakfadach. Posiadajg one uznane marki. U
wigkszo$ci z nich obserwujemy integracje pionowg w tancuchu dostaw. Firmy te posiadajg wtasne zrodta
surowcoéw. Ponadto w ramach integracji poziomej oferujg kompleksowg oferte w zakresie produktow
aluminiowych walcowanych, wyciskanych i odlewanych. Dodatkowo oferte uzupetniajg o wyroby lakierowane,
laminaty aluminiowe i kompozyty budowlane.

Bezposrednimi konkurentami sg tez niezalezne firmy europejskie tj.: ALINVEST, IMPOL, ELVAL, ALCOMET,
ALRO, AMAG, EUROMETAL, PROFIGLASS, ALUDIUM oraz firmy z Turcji: ASSAN, PMS, TEKNIK i PANDA.
Wymienione firmy reprezentujg zréznicowany poziom technologiczny oraz podobnie jak IMPEXMETAL szeroki
mix produktowy w ramach jednego zaktadu.

e) Surowce i zrédta zaopatrzenia

Impexmetal S.A. posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow. W 2018 roku korzystata z wielu ofert w zakresie
aluminium pierwotnego, blokéw aluminiowych, zapraw stopowych oraz ztomu aluminiowego.

Najwiekszym dostawcg w 2018 r. byta firma Trafigura PTE LTD (dostawca aluminium pierwotnego) kolejne
pozycje to Glencore International oraz Rusal Marketing.

f) Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu

e wysokos$¢ premii handlowych, ktére majg wptyw na przychody i wyniki,
e wysokos¢ doptaty do gtdwnego surowca (aluminium), poziom cen ziomu, ktére majg wplyw na
wysokosc¢ kosztéw wytworzenia.

SEGMENT MIEDZI
a) Przedmiot dziatalnosci

W Segmencie Miedzi Grupa posiada dwdch kluczowych producentéw: Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice S.A.,
ktdrzy dziatajg na czesciowo pokrywajgcych sie rynkach.

Najwazniejszymi wyrobami tego Segmentu sa:

e prety i druty z miedzi i stopédw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogdélnego przeznaczenia,

e rury ze stopéw miedzi (w tym kondensatorowe) dla przemystu energetycznego, stoczniowego i
cieptownictwa,

e tasmy z mosigdzow i brgzéw — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i elektrotechnicznego,

e  krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobow Segmentu Miedziowego jest budownictwo, przemyst elektroniczny,
elektrotechniczny, metalurgiczny oraz mennice.

b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Miedz w latach 2018 — 2017 przedstawia ponizsze
zestawienie:

llos¢ [T] Wartos¢ [TPLN]
Podmiot Asortyment
2018 2017 2018 2017

Hutmen

Stopy odlewnicze 1296 1633 26 820 33599

Prety, druty, prety i profile z miedzi 5226 4924 138 931 129 856

Rury z miedzi (w tym instalacyjne) 5487 5136 157 270 144 757

Prety i rury z brgzu 350 391 11 225 12 104
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Materiaty 2 487 10 199
pozostate 6 517 5 256
Razem 12 359 12 084 343 251 335770
WM Dziedzice
Prety mosigzne 19 691 20 861 398 011 402 503
Rury mosiezne (w tym kondensatorowe) 3339 3777 82 763 89 846
Tasmy mosiezne 1509 1320 25 694 21883
Krazki i klucze 1 066 2871 30 850 68 906
Pozostate 6 526 6 400 30 192 31 364
Razem 32131 35229 567 511 614 503
Korekty
wewnatrzgrupowe
Razem Segment Miedz 44 491 47 313 910 762 950 273

Rok 2018 zakonczyt sie dla Segmentu Miedzi nizszym poziomem sprzedazy ilosciowej o 5,9% oraz mniejszym
poziomem sprzedazy wartosciowej o 4,2%. Spadek wolumendéw sprzedazy dotyczyt gtéwnie produktow WM
Dziedzice S.A. w szczegdlnosci obejmowat asortyment krgzkéw i kluczy, a takze pretdéw i rur mosieznych.
W przypadku Hutmen S.A. wzrost sprzedazy dotyczyt asortymentow drutéw, pretow, profili i rur z miedzi.

Gtowne kierunki sprzedazy w Segmencie Miedzi w latach 2018 — 2017 przedstawia ponizsza tabela:

Struktura sprzedazy [%] 2018 2017
Kraj 43% 43%
Niemcy 22% 24%
Czechy 8% 8%
Wiochy 5% 3%
Hiszpania 3% 4%
Austria 2% 2%
Kanada 2% 1%
Stowacja 2% 1%
Wielka Brytania 1% 2%
Stany Zjednoczone 1% 1%
Pozostate 9% 10%

Eksport jako % sprzedazy tgcznej 57% 57%

Gtéwne kierunki sprzedazy w 2018 roku w Segmencie Miedzi nie ulegly zmianie. Rynek krajowy pozostat rynkiem
dominujgcym. Nastgpito nieznaczne zmniejszenia sprzedazy na rynku niemieckim, kosztem wzrostéw na rynku
wihoskim.

c) Udziat w rynku

Udziaty w rynku w Segmencie Miedzi nalezy rozpatrywa¢ w podziale na asortymenty przede wszystkim ze
wzgledu na ich odmienne zastosowanie i grupy odbiorcéw.
Spotki Segmentu Miedzi zajmowaly w 2018 roku pozycje niewielkiego dostawcy na rynku europejskim.
Najwiekszy udziat w rynku europejskim okoto 2% dla asortymentu pretéw i profili miedzianych. Na $wiatowych
rynkach udziat Segmentu Miedzi nie przekracza 1%.
Udziat asortymentow Segmentu Miedzi w rynku krajowym w rozbiciu na asortymenty w 2018 roku wynosit:

¢ rynek pretow mosieznych - okoto 49% (pozycja lidera krajowego),

¢ rynek miedzianych rur instalacyjnych - okoto 67%,

e rynek pretdw i profili miedzianych - okoto 23%,

e rynek stopow odlewniczych — 7%.
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d) Konkurencja

Do gtéwnej konkurencji zagranicznej w Segmencie Miedzi zalicza sie takie Swiatowe koncerny jak:

KM Europa Metal AG — najwiekszy $wiatowy producent wyrobow w branzy metali niezelaznych. Roczna
produkcja wynosi ponad 600 tys. ton wyrobow z miedzi i stopéw miedzi,

Wieland AG — niemiecka firma, specjalizujgca si¢ w produkcji wyroboéw z metali niezelaznych, posiadajgca 9
fabryk produkcyjnych na $wiecie, produkuje ok. 500 tys. ton wyrobow z miedzi i jej stopow,

Eredi Gnutti S.p.A., Carlo Gnutti, Almag — koncern wioski, produkujgcy prety mosiezne, wyroby walcowane
w postaci tasm,

MKM — niemiecki producent potwyrobdw z miedzi i jej stopow (druty, rury, ptaskowniki, prety, tasmy, blachy).

Do krajowej konkurencji zalicza sie:

Walcownia Metali Niezelaznych Gliwice — £abedy — produkuje tasmy i blachy miedziane, mosiezne oraz brgzowe,
mosigdze i brgzy odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne firmy ksztattuja na poziomie 4,6 tys. ton/rok. Na rynku
krajowym firma sprzedaje ok. 800 ton blach i tasm mosieznych.

e) Surowce i zrédta zaopatrzenia

Gltéwnymi surowcami w Segmencie Miedzi sg: ztom miedziany, mosiezny oraz katody miedziane. Ww. surowce
nabywane sg gtéwnie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu.

f) Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu

e poziom notowan miedzi, ze wzgledu na wystepowanie substytucji dla instalacyjnych rur
miedzianych, wykorzystywanych w branzy budowlanej,

e poziom osigganych premii handlowych,

e polityka remontowa w branzy energetycznej, gtbwnego odbiorcy rur kondensatorowych.

SEGMENT CYNKU | OLOWIU
a) Przedmiot dziatalnosci

Segment Cynk i Otéw sklada sie z producentéw: Baterpol S.A., ZM SILESIA S.A. oraz dwoch podmiotéw o
charakterze nieprodukcyjnym: Polski Cynk Sp. z 0.0. oraz Baterpol Recycler Sp. z 0.0. (od listopada 2018 roku
spotka jest postawiona w upadios¢ likwidacyjna).

Kazda ze spotek produkcyjnych dziata na réznych rynkach produktowych. Baterpol S.A. zajmuje sie recyklingiem
akumulatorow oraz przetwdrstwem otowiu, a ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetworstwem cynku i otowiu.

Podstawowymi produktami tego Segmentu sa:
e oféw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkcji akumulatoréw,
e blacha cynkowo — tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,
e  drut cynkowy i cynkowo — aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,
e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,
e stopy odlewnicze dla hutnictwa,
e tlenki cynku — zastosowanie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,
e tlenki ofowiu — zastosowanie w akumulatorach.

Produkty tego Segmentu znajdujg zastosowanie gtéwnie w produkcji akumulatoréw, w budownictwie, przemysle
gumowym, galwanotechnice i hutnictwie.

b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Cynk i Otéw w latach 2018 — 2017 przedstawia
ponizsze zestawienie:

llos¢ [T] Wartosé¢ [TPLN]
Podmiot Asortyment
2018 2017 2018 2017

Baterpol

Otoéw i stopy 36 586 38 751 336 545 364 470

Wyroby z otowiu 10 426 7118

Produkty uboczne 7 340 6 164

Pozostate 11 166 19 319 23 046

Razem 47 752 38 751 373630 400 798
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ZM Silesia (Katowice)

Blachy 8 329 11775 112 714 160 290
Anody 2 416 2318 29 569 28 565
Drut 2603 2741 36 902 39 450
Stopy odlewnicze 0 19 0 243
Pozostate 0 0 2380 3951
Razem 13 347 16 853 181 566 232 500
ZM Silesia (Oddziat Otawa)
Tlenki cynku i ofowiu 24 836 29 631 243 872 296 912
Pozostate 1 1622 17 532
Razem 24 836 29 632 245 494 314 444
Polski Cynk
Baterpol Recycler 11 040 47 378
Evc;;slr(\gtrzgrupowe L -19 006
Razem Segment Cynk i Otow 85 936 85 236 806 668 976 114

Rok 2018 zakonczyt sie dla Segmentu Cynk i Oféw minimalnie wyzszg o 0,1% sprzedazg ilosciowa, tj.o 0,7 tys.
ton w stosunku do 2017 roku. Znaczny wzrost sprzedazy w Baterpol S.A. zostat praktycznie w catosci
skompensowanym spadkiem sprzedazy w obu oddziatach ZM Silesia S.A., zasadniczo we wszystkich

oferowanych asortymentach produkcyjnych

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Cynk i Otdw w latach 2018 — 2017 przedstawia ponizsza tabela:

Struktura sprzedazy [%]

2018

2017

Kraj

Czechy

Niemcy

Francja

Hiszpania

Austria

Wiochy

Korea Potudniowa
Wegry

Turcja

Pozostate

61%
11%
10%
6%
3%
2%
1%
1%
1%
1%

4%

60%
10%
12%
8%
4%
1%
1%
1%
1%
0%

4%

Eksport jako % sprzedazy tgcznej

39%

40%

W 2018 roku rynek krajowy pozostat nadal rynkiem dominujgcym z udziatem ok. 60% w catosci sprzedazy.
Wynika to z dominacji odbiorcow krajowych dla spétki Baterpol S.A. Wzrosty wolumendw sprzedazy wystapity

gtéwnie w kierunkach sprzedazy do Czech, natomiast spadek sprzedazy zanotowano dla Niemiec i Francji.

c) Udziat w rynku

Udziaty w rynku w Segmencie Cynku i Ofowiu nalezy rozpatrywac¢ w podziale na asortymenty ze wzgledu na ich

odmienne zastosowanie i grupy odbiorcow.

Szacowane udziaty w 2018 roku na rynku europejskim:
e rynek tlenkow ofowiu - okoto 16%,
e rynek drutu cynkowego - okoto 5%,
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e rynek tlenkdéw cynku - okoto 7%,
e rynek blachy cynkowo — tytanowej - okoto 4%,

Szacowane udziaty w 2018 roku na rynku krajowym:
e rynek tlenkéw otowiu — okoto 97%,
e rynek drutu cynkowego — okoto 45%,
e rynek tlenkéw cynku — okoto 50%,
e rynek anod cynkowych — okoto 45%,
e rynek blachy cynkowo — tytanowej - okoto 58%.

d) Konkurencja

Do konkurencji zagranicznej rynku blach i ta8m cynkowo — tytanowych zalicza sie cztery najbardziej liczace sie
firmy — Rheinzink, El Zinc, VM Zinc oraz Ned Zink.

Na rynku krajowym najwazniejszym konkurentem dla otowiu i stopéw jest Orzet Bialy. Pozostatymi dwoma
konkurentami na rynku sg Huta Cynku ,Miasteczko Slgskie” SA oraz KGHM Polska Miedz S.A., ktére dysponujg
ograniczong ofertg asortymentowg, a produkcja oftowiu jest w wypadku tych dwoch firm ,zajeciem dodatkowym”,
prowadzonym niejako przy okazji pierwszoplanowej dziatalnosci.

e) Surowce i zrédla zaopatrzenia

Segment Cynku i Otowiu kupuje gtéwnie ztom akumulatorowy, cynk i otéw. Ww. surowce kupowane sg gtéwnie w
kraju.

f) Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu

e ceny i dostepnos¢ ztomu akumulatorowego,
e popyt branzy motoryzacyjnej i budowlanej, bedacymi gtéwnymi odbiorcami Segmentu Cynku i
Otowiu.
SEGMENT HANDEL

a) Przedmiot dzialalnosci

Do Segmentu Handel zalicza sie: spotki tozyskowe (FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,
FLT&Metals S.R.I, FLT Wuxi Trading Co. LTD, FLT Walzlager Gmbh) oraz sprzedaz towaréw wylgczona z innych
Segmentow.

Grupa Impexmetal jest, poprzez spétke FLT Polska oraz jej zagraniczne spotki zalezne, istotnym dostawca tozysk
dla znanych $wiatowych producentéw samochodéw i maszyn rolniczych.

b) Sprzedaz i rynki zbytu

Gtoéwnym kierunkiem zbytu fozysk jest rynek europejski ( ok. 70%), w tym Wtochy (ok 35%).
Kierunki zbytu z podziatem na branze:

e automotive — 52%,

e  rolnictwo — 12%,

e gornictwo i metalurgia — 12%

c) Udziatw rynku
Udziat w rynku swiatowym w Segmencie Handel jest nieznaczny i wynosi ponizej 1%.
d) Konkurencja

Konkurentami w zakresie tozysk sg gtéwnie dystrybutorzy tozysk szwedzkich (SKF), niemieckich (FAG),
azjatyckich oraz z krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej.
Konkurentami w zakresie handlu metalami niezelaznymi sg gtéwnie znane duze miedzynarodowe firmy
handlowe, producenci metali oraz lokalne firmy handlowe.

e) Surowce i zrédia zaopatrzenia

tozyska kupowane sg gtéwnie na rynku krajowym oraz chinskim. Metale niezelazne kupowane sg gtéwnie na
rynku europejskim oraz krajowym.
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f)  Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu:

e  koniunktura w motoryzacji, gtéwnego odbiorcy Segmentu (dotyczy spotek tozyskowych),
e relacje ze sp&tkg FLT Krasnik, ktéra jest gldbwnym dostawcg jednej z podstawowych spotek

Segmentu Handel.

7. ANALIZA FINANSOWA

IMPEXMETAL S.A.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw Impexmetal S.A. za 2018 rok w poréwnaniu do 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 1230,6 1140,4
Zysk brutto na sprzedazy 156,4 136,5
Zysk na sprzedazy 93,2 74,8
EBITDA 180,4 142,6
Zysk operacyjny 142,5 107,5
Zysk brutto 168,3 84,9
Zysk netto ogétem 141,6 73,9

Ponizej zostat przedstawiony w formie graficznej wptyw poszczegélnych sktadowych rachunku wynikéw na
skonsolidowany wynik netto za 2018 rok.

Rachunek wynikéw Impexmetal S.A. w 2018 [min PLN]
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W 2018 roku przychody wyniosty 1 230,6 min zt i ich wzrost o 7,9% w stosunku do 2017 roku byt wypadkowa
wplywu nizej wymienionych czynnikow:

e wzrostu wolumenow sprzedazy,

e wzrostu cen aluminium,

o dobrej koniunktury na rynku aluminium.

WOLUMENY SPRZEDAZY

Spotka sprzedata w 2018 roku 98,7 tys. ton, tj. 0 3,1% wiecej produktow, towardéw i materiatow niz w 2017 roku (o
ok. 3,0 tys. ton). Wzrost sprzedazy w zaktadzie Aluminium Konin byt efektem zwigkszonej sprzedazy wyrobow
wysoko przetworzonych.
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NOTOWANIA METALI I WALUT

Istotnym czynnikiem, ktéry ma wplyw ma przychody sg notowania metali oraz walut. Srednioroczne notowania
podstawowych metali na LME oraz kursy walut wg NBP przedstawia ponizsza tabela i wykresy:

2018 2017

Aluminium [USD] 2110 1969
EUR 4,26 4,26

USD 3,61 3,78
Aluminium [PLN] 7 621 7 438

Zrédfo: Notowanie dzienne LME, NBP

Notowania cen aluminium majg decydujacy wptyw na poziomom przychodéw ze wzgledu na fakt, ze Impexmetal
S.A. dziata w branzy metali niezelaznych.

Dynamike dziennych zmian kurséw aluminium w latach 2018 - 2017 roku przedstawia ponizszy wykres:
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Ze wzgledu na specyfike branzy, na przychody Impexmetal S.A. wplyw majg réowniez notowania walut. To w
dolarze amerykanskim notowane sg na gietdzie ceny gtéwnego surowca — aluminium, ktére majg ponad 50%
udziat w cenie finalnego produktu. W euro natomiast ustalane sg marze przerobowe. W omawianym okresie dolar
ostabit sie¢ w stosunku do zitotego o 4,4%, co miato wplyw na nieznaczne ostabienie wzrostow notowan
podstawowych metali w PLN oraz na polepszenie rentowno$ci sprzedazy. Srednie notowania euro byly na
poziomie tozsamym jak w 2017 w stosunku do polskiego ztotego. Srednie ceny aluminium w USD wzrosty o

7,2%.

Dynamike dziennych zmian kurséw walut w latach 2018 — 2017 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:
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SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

W krajach Unii Europejskiej jak i w samej Polsce ogdlne nastroje makroekonomiczne w 2018 roku byty mniej
optymistyczne w stosunku do nastrojéw w poprzednim roku.

Srednie wartosci wskaznika PMI, okreslajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy, Polska) byly na znacznie nizszym poziomie w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

PMI 2018 2017
UE 51,4 60,6
Polska 47,6 55,0
Niemcy 51,5 63,3

Wskaznik PMI dla UE i Niemiec, osiggnat odpowiednio poziomy 51,4 pkt i 51,5 pkt co jest najnizszym
odczytem od okoto 2 lat (w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byty na poziomach 63,3 pkt dla
UE i 60,6 pkt dla Niemiec).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie réwniez nizszym niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego oraz co wazne ponizej poziomu 50 pkt. oznaczajgcego granice kryzysu tj. 47,6 pkt (przy
odczycie 55,0 pkt. w 2017 roku).

Ponadto tendencja spadkowa wskaznika zaréwno dla UE, Niemiec kontynuowana jest poczgwszy od stycznia
2019 osiggneta poziom ponizej 50 pkt w lutym 2019. Natomiast dla Polski po lekkim odbiciu wskaznika w
styczniu 2019, w lutym zanotowano jego spadek do poziomu z grudnia 2018.

Najnowsze prognozy Banku Swiatowego ze stycznia 2019 podwyzszajg wzrost PKB Polski do 4,0% dla 2019 w
stosunku do opublikowanych wczesniej w pazdzierniku 2018. Wedtug Banku Swiatowego wzrost PKB w Polsce w
2019 roku wyniesie 4,0% (wzgledem 3,9% prognozowanych jeszcze kilka miesigcy temu), natomiast dla 2020
roku prognoza pozostaje na poziomie wczesniej zaprezentowanej, tym samym wzrost lekko zwolni i wyniesie
3,6% i one na poziomach zblizonych do prognoz NBP, ktéra podaje wzrost PKB dla Polski w 2019 na poziomie
4,0% i 3,6% w 2020 roku.

Prognozy Komisji Europejska z lutego 2019 dotyczace wzrostu PKB Polski sg nieznacznie mniej optymistyczne i
zaktadajg wzrost na poziomie 3,5% dla 2019 i 3,2% dla 2020 roku.

Prognoza wzrostu PKB Polski 2019 2020
NBP 4,0% 3,6%
Bank Swiatowy 4,0% 3,7%
Komisja Europejska 3,5% 3,2%

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy w 2018 roku wynidst 156,4 min zt i byt wyzszy o 19,8 min zt od wyniku w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyzsze wyniki na podstawowej dziatalnosci to efekt wyzszej
sprzedazy na wiekszosci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentownosci przerobu.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 1,7 min zi, gtdwnie z uwagi na wzrost wolumenéw sprzedazy.
Koszty zarzadu byty na nieznacznie nizszym poziomie niz w poprzednim roku.

Saldo przychodow/kosztow operacyjnych wyniosto 49,3 min zt i bylo wyzsze o 16,6 min w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku. Najwiekszy wptyw na wyzsze saldo pozostatych przychodéw/kosztow
operacyjnych miat wyzszy poziom otrzymanych dywidend od spétek powigzanych o 19,7 min zt.

W 2018 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 142,5 min zt, wobec 107,5 min zt w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Saldo przychodéw/kosztow finansowych bylo wyzsze o 48,5 min zt w poréwnaniu do 2017 roku, co byto
zwigzane z utworzeniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci spotki stowarzyszonej ALCHEMIA S.A. na
kwote 23,4 min zt w 2017 roku, oraz odwréceniu odpisu aktualizujgcego odsetki z wptywem na wynik plus
18,2 min zi.

Wynik netto ogotem wyniést 141,6 min zt wobec 73,9 min zt w 2017 roku.
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GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW

Wybrane pozycje rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2018 rok w poréwnaniu do 2017 roku

przedstawia tabela:

w min zt 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 3299,7 3353,4

produktéw 2887,0 29415

towaréw i materiatow 412,6 4119
Zysk brutto na sprzedazy 353,8 327,9
Zysk na sprzedazy 199,0 169,5
EBITDA 260,9 196,0
Zysk operacyjny 194,6 135,7
Zysk brutto 229,8 86,5
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 183,1 60,9
Zysk netto na dziatalnosci zaniechane;j 25 2,3
Zysk netto ogétem 185,6 63,2

Ponizej zostat przedstawiony w formie graficznej wplyw poszczegolnych sktadowych rachunku wynikéw na
skonsolidowany wynik netto za 2018 rok.

Rachunek wynikow GKI w 2018 [min PLN]
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WPLYW KLUCZOWYCH UWARUNKOWAN RYNKOWYCH I INNYCH NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

w min zt 2018 2017
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3299,7 33534
Segment Aluminium 1266,0 1175,7
Segment Miedz 910,8 950,3
Segment Cynk i otéw 806,7 976,1
Segment Handel 635,8 588,9
Pozostate Segmenty i korekty -319,6 -337,6
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Przychody w rozbiciu na Segmenty w 2018 roku Przychody w rozbiciu na Segmenty w 2017 roku

Aluminium Aluminium
35% 35%

Miedz
28%

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2018 roku wyniosty 3.299,8 min zt i byly o 1,6% nizsze niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Za spadek przychodéw odpowiadat gtéwnie Segment Cynku i Otowiu. Spadek
przychodéw Segmentu byt wypadkowg znaczgcego spadku wolumenéw sprzedazy w obu oddziatach ZM Silesia
S.A. oraz pochodng spadku w polskich ztotych cen cynku i otowiu odpowiednio o 4% i 8% stanowigcym
podstawowy sktadnik cen produktéw tego Segmentu Grupy w efekcie spadku kursu dolara do ztotego.

TOWARY | MATERIALY

Poziom przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow w 2018 roku byt na poziomie zblizonym do realizacji w
2017 roku.

WOLUMENY SPRZEDAZY

Czynnikiem, ktéry miat wptyw na poziom przychodéw w 2018 roku byt poziom wolumendw sprzedazy w spétkach
Grupy Kapitatowej Impexmetal. Spétki produkcyjne sprzedaty w ramach dziatalnosci kontynuowanej w 2018 roku
229,1 tys. ton, tj. 0 0,4% ton wigcej produktow niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal Sprzedaz od 01.01.2016 w uktadzie
2017 vs 2018 ciggnionym|tys.T]
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Wzrosty wolumendw sprzedazy dotyczyly nastepujgcych podmiotéw Grupy Kapitatowej: Baterpol S.A. ze
wzrostem o 9,0 tys. ton (23,2%), Zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze wzrostem o 3,0 tys. ton (3,1%)
oraz Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,3 tys. ton (2,3%). Pozostate podmioty odnotowaty spadek wolumenow
sprzedazy w odniesieniu do 2017 roku.

Wazrost wolumendw sprzedazy w Baterpol S.A. byt przede wszystkim zwigzany ze zmiang sytuacji na rynku ztomu
akumulatorowego - wzmozona podaz umozliwita zintensyfikowane zakupy surowca i tym samym wptywata na
zwiekszong sprzedaz zaktadu.

W zaktadzie Aluminium Konin gtéwnie dzieki zwiekszonej sprzedazy wyrobow wysoko przetworzonych.

W Hutmen S.A. byto to powigzane ze wzrostem sprzedazy w asortymencie drutéw, pretéw, profili i rur z miedzi.
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NOTOWANIA METALI | WALUT

Kolejnym czynnikiem, ktéry ma istotny wptyw ma przychody sg notowania metali oraz walut. Srednioroczne
notowania podstawowych metali na LME oraz kursy walut wg NBP przedstawia ponizsza tabela i wykresy:

Srednie ceny podstawowych surowcéw [USD ] 2018 Sl I
Aluminium [USD] 2110 1969 7%
6523 Miedz [USD] 6523 6166 6%
6166 m2017 #2018 Cynk [USD] 2922 2896 1%
Oléw [USD] 2242 2317 3%
EUR/PLN 4,26 4,26 0,1%
USDIPLN 3,61 3,78 4.4%
EURUUSD 1,18 113 4.7%
2896 2922 ‘ ‘ e
2317

1969 2110 2242 2018 2017  %zmiana
Aluminium [PLN] 7621 7438 2%
Miedz [PLN] 23 559 23297 1%
Cynk [PLN] 10 553 10942 4%
Olow [PLN] 8099 8756 8%

Aluminium Miedi Cynk Otow

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$¢ operacyjng przede wszystkim w branzy metali niezelaznych, co czyni je
wrazliwymi na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gieldzie Metali (LME). Stosowana w Grupie
Kapitalowej polityka zabezpieczen cen metali jak rowniez kurséw walut znaczgco ogranicza to ryzyko.
Jednak poziom przychodéw jak rowniez kapitat pracujacy pozostajg wrazliwe na zmiennos¢ notowan tych wyzej
wymienionych parametrow. W omawianym okresie znaczgco wzrosty srednie ceny wiekszosci podstawowych
metali tj.: aluminium (o 7%), miedzi (0 6%), cynku (o 1%), natomiast notowania otowiu spadty (0 3%).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol
S.A., WM Dziedzice S.A.), bgdz istotne (Impexmetal S.A.) surowce do produkciji.

Kolejnym waznym wskaznikiem dla GK sg uzyskiwane premie sprzedazowe, ktorych wysokos¢ jest
uzalezniona od asortymentu sprzedazy w danym miesigcu i od biezacych potrzeb zakupowych.

W przypadku wiekszosci spotek GK (oprocz Impexmetal S.A.) premie bazowe w sprzedazy byly wyzsze niz
w 2017 roku.

Dynamike dziennych zmian kurséw metali w latach 2017 — 2018 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:
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Poziom notowan euro jest bardzo istotny dla Grupy. Dwa gtownie powody to:
- dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
- ponad 48% udziatu sprzedazy eksportowej lokowanej gtéwnie w strefie euro.

W roku 2018 $rednie notowania euro byty na poziomie zblizonym w stosunku do polskiego ztotego co w 2017
roku, co nie miato wptywu na poziom osigganych marz przerobowych.

Kurs EUR/USD pozostawat na nieznacznie wyzszym poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego f{j.
1,18 przy relacji 1,13 EUR/USD w 2017 roku.

Dynamike dziennych zmian kurséw walut w latach 2017 — 2018 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie notowania USD w NBP na rok 2017 i 2018 Srednie notowania EUR w NBP na rok 2017 i 2018
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Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wplyw na przychody Grupy z uwagi na jego powigzanie z
notowaniami metali, stanowigcymi gtéwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar ostabit sie w
stosunku do zlotego 0 4,4%, co miato wptyw na nieznaczne ostabienie wzrostow notowan podstawowych metali w
PLN oraz na polepszenie rentownosci sprzedazy.

Ceny metali wyrazone w polskich ztotych nieznacznie wzrosty w wypadku odpowiednio aluminium o 2% i miedzi o
1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast spadty o 8% dla otowiu i 4% dla cynku.

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

W krajach Unii Europejskiej jak i w samej Polsce ogdine nastroje makroekonomiczne w 2018 roku byty mniej
optymistyczne w stosunku do nastrojéw w poprzednim roku.

Srednie wartoéci wskaznika PMI, okreélajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych
gospodarek dla Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy, Polska) byly na znacznie nizszym poziomie w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

PMI 2018 2017
UE 51,4 60,6
Polska 47,6 55,0
Niemcy 51,5 63,3

Wskaznik PMI dla UE i Niemiec, osiggnat odpowiednio poziomy 51,4 pkt i 51,5 pkt co jest najnizszym
odczytem od okoto 2 lat (w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byly na poziomach 63,3 pkt dla
UE i 60,6 pkt dla Niemiec).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie réwniez nizszym niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego oraz co wazne ponizej poziomu 50 oznaczajgcego granice kryzysu tj. 47,6 pkt (przy
odczycie 55,0 pkt. w 2017 roku).

Ponadto zaobserwowana w 2018 roku tendencja spadkowa wskaznika zaréwno dla UE jak i Niemiec ma swojg
kontynuacje w roku 2019. W lutym 2019 wskaznik osiggneta poziom ponizej 50 punktdw. Natomiast dla Polski po
lekkim odbiciu wskaznika w styczniu 2019, w lutym zanotowano jego spadek do poziomu z grudnia 2018.

Najnowsze prognozy Banku Swiatowego ze stycznia 2019 podwyzszajg wzrost PKB Polski do 4,0% dla 2019 w
stosunku do opublikowanych wcze$niej w pazdzierniku 2018. Wedtug Banku Swiatowego wzrost PKB w Polsce w
2019 roku wyniesie 4,0% (wzgledem 3,9% prognozowanych jeszcze kilka miesiecy temu), natomiast dla 2020
roku prognoza pozostaje na poziomie wczesniej zaprezentowanej, tym samym wzrost lekko zwolni i wyniesie
3,6% i one na poziomach zblizonych do prognoz NBP, ktéra podaje wzrost PKB dla Polski w 2019 na poziomie
4,0% i 3,6% w 2020 roku.
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Prognozy Komisji Europejska z lutego 2019 dotyczace wzrostu PKB Polski sg nieznacznie mniej optymistyczne i
zaktadajg wzrost na poziomie 3,5% dla 2019 i 3,2% dla 2020 roku.

Prognoza wzrostu PKB Polski 2019 2020
NBP 4,0% 3,6%
Bank Swiatowy 4,0% 3,7%
Komisja Europejska 3,5% 3,2%

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy w 2018 roku wyniést 353,8 min zt i byt wyzszy o 25,9 min zt od wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wzrosty dotyczyty wszystkich Segmentéw oprécz Segmentu Cynku i Ofowiu. W
przypadku Segmentu Aluminium byt on nastepstwem wzrostu wolumenéw sprzedazy wyzszej jednostkowej
rentownos$ci przerobu, w przypadku Segmentu Miedzi to efekt wyzszych jednostkowych marz przerobowych
zardbwno w Hutmen S.A. jak i WM Dziedzice S.A., natomiast w zakresie Segmentu Handel wyzszej sprzedazy
wiekszosci z podmiotéw Grupy FLT. Szczegdtowe przyczyny wzrostu wynikow wyjasnione sg ponizej w
umowieniu wynikow operacyjnych

Koszty sprzedazy spadly nominalnie o 2,5 min zi. Realny poziom kosztéw sprzedazy (odniesiony do
przychodow ze sprzedazy) byt na tozsamym poziomie jak w 2017 i wyniost 2,3%.

Spadek kosztéw zarzadu wynidst 1,2 min zt (o 1,5%).

Saldo przychoddéw/kosztéw operacyjnych wyniosto minus 4,5 min zt i bytlo wyzsze o 29,3 min w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku. Najwiekszy wptyw na dodatnie odchylenie miato ujecie w 2017 roku zdarzenia
jednorazowego w postaci utworzenia rezerw pod zobowigzania podatkowe wobec US na kwote minus 45,2 min.

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 194,6 min zt i byt wyzszy o 58,9 min zt niz ten w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco w najwazniejszych Segmentach operacyjnych:

w min zt 2018 2017
Wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.: 194,6 135,7
Segment Aluminium 112,3 100,2
Segment Miedz -6,8 21,1
Segment Cynk i otéw -8,4 29,2
Segment Handel 26,4 25,4
Pozostate Segmenty i korekty 71,1 -40,2
wmin 2 segment  Segment S seqment  SIERERS oo
oléw i korekty
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 112,3 -6,8 -8,4 26,4 71,1 194,6
Korekty wyniku operacyjnego* 0,0 36,2 22,4 0,0 -58,6 0,0
Skorygowany wynik z dziatalnosci
operacyjnej 112,3 29,3 14,0 26,4 12,6 194,6

Wytaczenie transakcji jednorazowych tj. rezerw na ryzyka podatkowe ujete w 2017 na poziomie GKI

Poziom wynikéw operacyjnych po 2018 roku w poszczegolnych Segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikbw w Segmencie Aluminium — poprawa wynikow byta efektem wyzszej sprzedazy
wigkszosci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentownosci przerobu.

e w Segmencie Miedzi — za wzrost wynikow operacyjnych odpowiadajg WM Dziedzice S.A i Hutmen S.A,,
ktdre osiggnety lepsze wyniki niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spotka WM Dziedzice S.A. pomimo wolumenodw sprzedazy na nizszym poziomie do analogicznego okresu
roku poprzedniego, osiggneta wyzsze jednostkowe marze przerobowe praktycznie we wszystkich grupach
produktowych oprécz krazkéw i kluczy.
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Druga spotka Segmentu Hutmen S.A. réwniez zanotowata lepsze wyniki gtéwnie ze wzgledu na wyzsze
Srednie marze przerobowe na wigkszosci z oferowanych asortymentéw (oprocz asortymentu drutdéw, pretow i
profili z miedzi) oraz nieznacznie wyzszych wolumenoéw sprzedazy.

e w Segmencie Cynku i Otowiu — do spadku wynikow Segmentu przyczynit sie gtéwnie podmiot ZM SILESIA
S.A. (w obu zaktadach produkcyjnych). Natomiast Baterpol S.A. osiagnat lepsze wyniki niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Katowice to efekt spadku wolumenoéw sprzedazy w szczegdlnosci
wszystkich asortymentow blach oraz jednostkowych marz przerobowych dla asortymentéw o wyzszym stopniu
przetworzenia gtéwnie na asortymencie blach czarnych i patynowanych.

Natomiast spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Oftawa to efekt istotnego spadku wolumendw sprzedazy
(dotyczy bieli cynkowej w zwigzku opdznieniem startu jej produkcji), oraz wyzszego kosztu jej zakupu z
zewnatrz na wiasne potrzeby produkcyjne.

Baterpol S.A. osiggnat lepsze wyniki, przede wszystkim na skutek znacznie wyzszych wolumendw sprzedazy,
istotnie nizszych cen skupowanego i zuzywanego surowca z uwagi na wyzszg podaz ztomu (w tym gtéwnie
ztomy akumulatorowe oraz ztomy ofowiu).

e w Segmencie Handel — na wyzszy wynik Segmentu wplyw miata wyzsza sprzedaz przez praktycznie
wszystkie podmioty Grupy FLT (oprécz FLT France) w tym najwiekszy w FLT Polska Sp. z 0.0., FLT&Metals
S.r.l, oraz FLT Walzlager GmbH.

Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto plus 20,6 min zt i byto wyzsze o 72,5 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 roku. Gtéwny wplyw na ww. saldo miat brak odpiséw aktualizujacych na
udziatach i akcjach z wptywem na wynik plus 27,9 min zt, nizszy niz w 2017 poziom odsetek od zalegtych
zobowigzan podatkowych do US z wptywem na wynik plus 13,0 min zt, odwrécenia odpiséw aktualizujgcych
odsetki z 2016 z wplywem na wynik plus 20,0 min zt, dodatni wynik na wycenie akcji jednostki
stowarzyszonej Alchemia S.A. z wptywem na wynik plus 9,0 min zl, wyzszy wynik na zabezpieczeniach
ryzyka cen i walut oraz na réznicach kursowych z wptywem na wynik plus 6,7 min.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 183,1 min zt i byt wyzszy o 122,5 min zt niz wynik
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 2,4 min zt, wynik netto w 2018 roku
wyniost 185,6 min zt. Byt on 0 122,5 min zt wyzszy od wyniku osiggnigtego w 2017 roku.

8. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

IMPEXMETAL S.A.
ANALIZAWYBRANYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Impexmetal S.A. przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Aktywa trwate 1215,2 1185,0
w tym:
rzeczowe aktywa trwate 357,6 341,1
wartosci niematerialne 1,9 2,3
Inwestycje w jednostkach powigzanych 614,4 602,7
udziaty i akcje 64,5 124,9
aktywa finansowe dtugoterminowe 169,3 106,8
pozostate 7,5 7,3
Aktywa obrotowe 459,5 403,2
w tym:
zapasy 266,8 218,1
naleznos$ci handlowe 102,7 106,0
pozyczki udzielone 45,5 41,5
srodki pieniezne i ekwiwalenty 3,6 2,2
pozostate 41,0 35,4
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Suma Bilansowa 1674,7 1588,2
Kapitat wtasny 1243,0 1152,4
w tym kapitaty przypad. akcjonariuszom jednostki domin. 1243,0 1152,4
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 172,4 207,7
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 121,1 135,9
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 259,3 228,1
kredyty, pozyczki, leasing 76,7 38,9
zobowigzania handlowe 138,7 122,5

Wzrost poziomu aktywow wynidst 86,5 min zt i dotyczyt:
e wzrostu o 30,2 min zt poziomu aktywdw trwatych,
e wzrostu 0 48,7 min zt poziomu aktywow obrotowych.

Wzrost poziomu aktywdéw trwatych byt spowodowany dodatnig wyceng udziatébw i akcji w jednostkach
stowarzyszonych tj. w Alchemia S.A. z wptywem na wynik +18,2 min zt, oraz wzrostem poziomu rzeczowych
aktywoéw trwatych o 16,5 min zt.

Wzrost poziomu aktywdw obrotowych byt gldwnie zwigzany ze wzrostem poziomu zapasow i naleznosci handlowych
powigzanych ze wzrostem wolumendw sprzedazy oraz wyceng aluminium na LME.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wiasnych, ktére wzrosty w wyniku wypracowanych
wynikow biezacych o 90,7 min zk.

Dtug netto na koniec 2018 roku wyniost 194,5 min zt i byt nizszy o 1,4 min zt od dtugu netto na koniec okresu
analogicznego roku poprzedniego.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

w min zt 2018 2017
Niegotéwkowy kapitat pracujacy 230,8 201,6
Rotacja zapas6w (w dniach) 78,0 68,8
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w

dniach) 30,1 33,5
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w

dniach) 40,6 38,7
Rotacja kapitatu pracujgcego 67,5 63,6

kapitat pracujgcy = zapasy + nalezno$ci handlowe — zobowigzania handlowe.
Wskazniki rotacji liczone do przychodow.

Nominalne zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy na koniec 2018 roku wyniosto 230,8 min zt i byto 0 29,2 mIn zt
wyzsze niz w 2017 roku. Jesli chodzi o cykle rotacji to wskaznik wzrést znaczgco dla zapasow i nieznacznie dla
zobowigzan handlowych, natomiast nieznacznie spadt dla naleznosci handlowych, co miato wptyw na wzrost
wskaznika rotacji kapitatu pracujgcego i co byto powigzane ze wzrostem wolumendw sprzedazy i wyceng
aluminium na LME.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW INWESTYCYJNYCH

Gtowne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Impexmetal w 2018 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 79,3 92,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -70,8 -11,0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -7,1 -82,9
Przeptywy pienigzne netto razem 1,4 -1,3
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Cash Flow Impexmetal S.A. w 2018 roku [min PLN]
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Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Impexmetal S.A spotka przeznaczyta gtéwnie na wydatki
inwestycyjne zwigzane z zakupem rzeczowych aktywow trwatych oraz na inng dziatalnos¢ inwestycyjng
zwigzana z udzieleniem pozyczek podmiotom powigzanym.

Inwestycje zwigzane byly z dokonczeniem realizacji | etapu rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadu.

Wydatki na inwestycje w rzeczowy majgtek trwaty zostaly czesciowo skompensowane poprzez wptywy

z tytutu dywidend w kwocie 50,2 min zi.
GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL
ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Aktywa trwate 1751,3 1669,4
wtym: rzeczowe aktywa trwate 757,6 644,2
wartosci niematerialne 13,9 15,1
inwestycje w jednostkach powigzanych 314,2 279,7

udziaty i akcje 64,6 125,0

aktywa finansowe dtugoterminowe 424,1 363,4
pozostate 176,8 242,2

Aktywa obrotowe 11453 11317
wtym: zapasy 594,2 598,7
naleznosci handlowe 277,2 298,5

pozyczki udzielone 45,5 41,2

srodki pieniezne i ekwiwalenty 70,7 107,5
pozostate 157,8 85,8

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1,3 1,6
Suma Bilansowa 28979 2802,8
Kapitat wtasny 1899,6 1780,2
w tym kapitaty przypad. akcjonariuszom jednostki domin. 299,5 285,9
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 294,7 278,2
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 168,8 183,5
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Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 687,0 724,3
kredyty, pozyczki, leasing 306,3 290,5
zobowigzania handlowe 240,5 264,2

Zobowigzania z aktywow przeznaczonym do sprzedazy 16,5 20,0

Wzrost poziomu aktywoéw o0 95,1 min zt byt wypadkowa:
e wzrostu 0 81,9 min zt poziomu aktywow trwatych,
e wzrostu o0 13,6 min zt poziomu aktywéw obrotowych.

Wzrost poziomu aktywow trwatych dotyczyt przede wszystkim rzeczowych aktywéw trwatych o 113,5 min zt i
dotyczyt gtéwnie przeniesienia na majatek trwatych zrealizowanych projektéw inwestycyjnych.

Wzrost aktywow obrotowych byt gtéwnie wypadkowa:
e wzrostu o0 57,8 min zt salda nabytych obligacji od jednostek powigzanych,
e spadku o 36,8 min zt Srodkéw pienigznych,
e spadku o 21,4 min zt nalezno$ci handlowych,

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystgpity w kapitatach wiasnych, ktore wzrosty o 119,4 min zt do poziomu
1.898,6 min zt. Wzrost kapitatéw wiasnych wynikat gtéwnie z osiggnietych dodatnich wynikéw finansowych.

Poziom zobowigzan w 2018 roku spadt o 20,8 min zt (w tym zobowigzania handlowe spadty o 23,8 min zl, a
zobowigzania finansowe i pozostate fgcznie wzrosty o 3,0 min zt) i wynioést 981,7 min zt ( w tym zobowigzania
handlowe to 240,5 min z, finansowe 475,1 min zt, pozostate 266,1 min zt).

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

w min zt 2018 2017
Niegotéwkowy kapitat pracujgcy 622,7 630,2
Rotacja zapasow (w dniach) 64,8 64,3
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 30,2 32,0
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 27,1 28,7
Rotacja kapitatu pracujgcego 67,9 67,7

kapitat pracujgcy = zapasy + nalezno$ci handlowe — zobowigzania handlowe.
Wskazniki rotacji liczone do przychodow.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec 2018 roku wyniosto 622,7 min zt i spadto wzgledem stanu na
koniec 2017 roku o 1,2%, tj. o 7,5 min zi. Spadek zapotrzebowania na kapitat pracujgcy to efekt nieznacznego
spadku wolumenow sprzedazy.

ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujgce zobowigzania odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia
ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Zobowigzania odsetkowe razem 474,3 473,2
Zobowigzania odsetkowe dlugoterminowe 168,0 182,7
w tym: obligacje 0,0 0,0
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 168,0 182,7
Zobowigzania odsetkowe krotkoterminowe 306,3 290,5
w tym: obligacje 0,0 0,0
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 306,3 290,5
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 70,7 107,5
Dtug netto 403,6 365,7
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wlasne 0,2 0,3
Diug netto/EBITDA 15 1,9

Zobowigzania odsetkowe = zob. dfugoterminowe + zob. krétkoterminowe (z tytutu pozyczek i kredytéw +z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych + leasingu)
Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — Srodki pieniezne i ekwiwalenty
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Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 474,3 min zt i byto
na poziomie zblizonym wzgledem stanu roku poprzedniego. Warto rowniez zaznaczy¢ ze uzyskano poprawe
wskaznika dtug/ netto z poziomu 1,9 na koniec 2017 do poziomu 1,5 obecnie.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci prezentuje ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Ptynnos¢ biezgca 1,7 1,6
Ptynnos¢ szybka 0,8 0,7

Ptynnosc¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnosc¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

W 2018 roku wskaznik ptynnosci biezgcej i szybkiej pozostat na praktycznie niezmienionym poziomie. Powyzsze
wskazniki potwierdzajg, ze Grupa posiada wystarczajgcg ptynnos¢ finansowg do realizacji biezgcych i przysztych
zobowigzan.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW INWESTYCYJNYCH

Giéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Impexmetal w 2018 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 214,0 160,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -211,0 -112,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38,7 -33,3
Przeptywy pienigzne netto razem -35,7 15,0

Na ponizszym wykresie zostaty pokazane sktadowe gtéwnych czynnikéw, ktore ksztattowaty przeptywy pieniezne
Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2018 roku.

(geassh Flow GKI w 2018 roku [min PLN]
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W 2018 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére zostaty
przeznaczone na realizacje dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

Gtéwng pozycjg pomniejszajgcg dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byt wyptyw gotéwki z tytutu
podatkow.

Ujemne saldo przeptywdw z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynikato z ujemnej zmiany w kategorii zbycia/nabycia
majatku trwatego (78,4 min zt), oraz ujemnego wyniku z tytutu nabycia aktywow finansowych (139,4 min zt)
gtownie obligacje i udzielone pozyczki dla spétek powigzanych.
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Najwazniejsze inwestycje w majatek trwaty dotyczyty spétek: Impexmetal SA (52,0 min zt), Baterpol S.A.
(12,0 min zt), WM Dziedzice S.A. (7,5 min zt).

Inwestycje w Impexmetal S.A. zwigzane byly z dokonczeniem realizacji | etapu rozbudowy mocy produkcyjnych
zaktadu.

W Baterpol S.A. zrealizowano gtéwnie inwestycje o charakterze odtworzeniowym.

Ponadto w WM Dziedzice S.A. kontynuowana byta realizacja istotnej inwestycji o charakterze
modernizacyjno-rozwojowym o fgcznej wartosci 50 min zt (w tym 30 min zt to planowane dofinansowanie
unijne) majgcej na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych pretdw i rur o okoto 7 tys. ton/rok przy
jednoczesnej poprawie jakosci produkowanych wyrobéw.

9. OPISISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Poza poreczeniami opisanymi w punkcie 14 PORECZENIA | GWARANCJE ponizej, Grupa Kapitatowa nie
posiadata istotnych pozycji pozabilansowych.

10. ZNACZACE UMOWY

Dziatalnos¢ handlowa spétek Grupy Kapitatowej bazuje na znacznej ilosci kontraktéw z dostawcami i odbiorcami
towaréw. Sg to zazwyczaj tradycyjne transakcje obejmujace zakup ('w kraju i za granica) surowcow i materiatow
do produkcji oraz sprzedaz na rynek krajowy i zagraniczny wytworzonych towaréw.

W 2018 roku podmiotami, ktérych udziat w zaopatrzeniu i sprzedazy stanowit ponad 10% przychodow ze
sprzedazy Spotki byty:

. Data zawarcia Przedmiot Wartos¢ umowy w | Udziat Powiazania
Firma .
umowy umowy 2018r [%6] z emitentem
29.03.2016

Trafigura PTE Zakup aluminium

LTD 21.09.2017 ierwotneqo 132,1 min ztotych 10,74% | brak
18.04.2018 P 9

Guala Closures 06.02.2013 Sprzedaz blach 0

DGS Poland S.A | 23.08.2017 aluminiowych 1311 min Ziotych | 10,66% | brak

W 2018 roku nie byto podmiotéw z ktérymi obroty spdtek Grupy przekraczaty 10% przychoddw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Impexmetal byty.

IMPEXMETAL S.A.
Umowy zaopatrzeniowe

Spotka posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw. W 2018 roku Spétka korzystata z wielu ofert w zakresie
aluminium pierwotnego, blokéw aluminiowych, zapraw stopowych oraz ztomu aluminiowego.
Najwiekszym dostawcg w 2018 .r byta firma Trafigura PTE LTD ( dostawca aluminium pierwotnego).

. Data zawarcia . Wartos¢ umowy w
Firma Przedmiot umowy
umowy 2018r
29.03.2016
Trafigura PTE LTD 21.09.2017 Zakup aluminium pierwotnego | 132,1 min ztotych
18.04.2018
21.09.2017
dostawca aluminium 26.01.2018 Zakup aluminium pierwotnego | 117,5 min ztotych
pierwotnego 17.07.2018
dostawca blokéw aluminiowych 02.11.2017 Zakup blokéw aluminiowych 100,2 min ztotych
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Umowy sprzedazy

Impexmetal w 2018 roku

Portfel klientow Impexmetal jest mocno zdywersyfikowany.

Ponizej przedstawiamy informacje o najwiekszych umowach realizowanych w 2018 roku.

. Data zawarcia . Wartos¢ umowy w
Firma Przedmiot umowy
umowy 2018r.
Guala Closures DGS Poland 06.02.2013 ) i
SA 03.07.2018 Sprzedaz blach aluminiowych 131,1 min ztotych
odbiorca z branzy automotive 06.2016 Sprzedaz tasm aluminiowych 88,8 min ztotych
odbiorca z branzy automotive 11.2016 Sprzedaz tasm aluminiowych 55,4 min ztotych

ISTOTNE UMOWY W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

HUTMEN S.A.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Wartosé umowy w

umowy 2018r.
KGHM Polska Miedz S.A. 0?',01'2017 (2 Dostawy surowcow 261 min ztotych
pézn. zm.)

WALCOWNIA METALI DZIEDZICE S.A.

Firma

Data zawarcia
umowy

Przedmiot umowy

Wartos¢ umowy w
2018r.

KARO-BHZ Sp. z 0.0.

28.01.2015

Dostawy surowcow

99,9 min ztotych

ZM SILESIA S.A.

. Data zawarcia . Wartos¢é umowy w
Firma Przedmiot umowy
umowy 2018r.
. . . 11.01.2018 .
HC Miasteczko Slagskie 06.02.2018 Dostawca surowcow 118,8 min ztotych
ENERSYS 12.03.2018 Sprzedaz tlenku otowiu 78,4 min ztotych
Glencore 25.01.2018 Dostawca surowcow 61,8 min ztotych

BATERPOL S.A.

Firma

Data zawarcia
umowy

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartosc¢
umowy w 2018r.

Exide Technologies SA

04.12.2009,

31.12.2016

aneks z dn.

Sprzedaz ofowiu i stopédw

92,8 min ztotych

FLT POLSKA SPOLKA z 0.0.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartosc¢

umowy umowy w 2018r.
umowy .
PBF (Warsaw) Sp. z 0.0. Wwieloletnie zakup tozysk 151, 3 min ztotych
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UMOWY UBEZPIECZENIA

Impexmetal S.A. i spdiki zalezne posiadaty na 2018 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umoéw generalnych
zawartych przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catlej
Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

posiadanego mienia

zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk

maszyn od uszkodzen

utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn i urzadzen

sprzetu elektronicznego

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia

odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spétki kapitatowej — polisa podstawowa oraz polisy nadwyzkowe
(uruchamiane kolejno po wyczerpaniu sumy ubezpieczenia podstawowego, niezaleznie czy suma
ubezpieczenia zostanie wyczerpana na jedno czy wiele zdarzen).
Spotki grupy Kapitatowej posiadaty rowniez w zaleznosci od potrzeb miedzy innymi ubezpieczenie tadunkéw w
transporcie, ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW), ubezpieczenie OC obowigzkowe z tytutu
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego oraz ubezpieczenie naleznosci
handlowych.

11. BADANIA |ROZWOJ

IMPEXMETAL S.A. ZAKLAD ALUMINIUM KONIN

W 2018 roku kontynuowano realizacje projektéw dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju:

e ,Opracowanie wysokozaawansowanej technologii produkcji wielowarstwowych tasm aluminiowych HSAA-
P30 przeznaczonych do nowej generacji samochodowych wymiennikéw ciepta” (POIR.01.02.00-00-0298/16)
— w wyniku realizacji projektu do oferty wprowadzone zostang nowe wyroby platerowane sktadajgce sie z 4
lub 5 warstw charakteryzujgce sie¢ podwyzszong odpornoscig korozyjng i udoskonalonymi parametrami
uzytkowymi,

e ,Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji blach i tasm ze stopu AIMg — VHS do tloczenia czesci
karoserii samochodowych i elementéw konstrukcyjnych” (POIR.01.01.01-00-0292/17) — w wyniku realizaciji
projektu do oferty wprowadzone zostang nowe stopy aluminium-magnez o ponadstandardowej zawartosci
Mg powyzej 5,5%. W zwigzku z realizacjg tego projektu w dniu 23 sierpnia 2018 roku podpisana zostata
umowa licencyjna z koreanskim Instytutem KITECH (Korea Institute od Industrial Technology) umozliwiajgca
zakup zaprawy EMMA (zaprawa magnezowa), ktéra bedzie wykorzystywana podczas realizacji projektu.

e rozpoczeto realizacje projektu ,Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji innowacyjnego stopu
aluminium przeznaczonego do produkcji zakretek odpornych na wysokie cisnienia w przemysle
opakowaniowym” (POIR.01.01.01-00-0025/18) — w ramach realizacji projekiu opracowany bedzie
innowacyjny produkt: blacha ze stopu aluminium do produkgji gtebokottocznych zakretek przeznaczonych do
wysokocisnieniowych zastosowan spozywczych.

W roku 2018 kontynuowano realizacje projektu ,Opracowanie technologii produkcji ksztattownikow otwartych i
zamknietych ze stopu Aluminium ECO-AISi pochodzgcego w catosci z recyklingu aluminiowych czesci
samochodowych” (RPWP.01.02.00-30-0027/16). Projekt jest realizowany w ramach Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014 — 2020.

Ponadto, w roku 2018 prowadzone byty prace badawczo-rozwojowe w szczegélnosci dla branzy motoryzacyjnej
oraz opakowaniowej — wdrozone zostaty nowe wyroby ze stopu LH435 dedykowanego do produkcji elementow
samochodowych wymiennikéw ciepta (materiat znajduje sie w ostatecznej fazie testéw walidacyjnych u klientow
ostatecznych). W zwigzku z rosngcymi wymaganiami klientéw dodatkowo prowadzone byty wewnetrzne prace
badawczo-rozwojowe nakierowane na udoskonalenie obecnie oferowanych wyrobéw np. stopu LH436
(podwyzszenie odpornosci korozyjnej, podwyzszenie poziomu wtasnosci mechanicznych).

Dla branzy opakowaniowej prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe nad rozwojem nowych stopow z
przeznaczeniem na zakretki.
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WM DZIEDZICE S.A.

W 2018 WM Dziedzice S.A. realizowata projekt ,BRASS CAST&DRAW® Tech - Innowacyjna technologia
wytwarzania wyrobow ze stopow miedzi o nowym standardzie jako$ci geometrycznej przeznaczonych do obrébki
ubytkowej na szybkoobrotowych automatach skrawajgcych”.

W ramach ,BRASS CAST&DRAW® Tech” Oddziat Odlewni zostat doposazony w zmodernizowany zespot
topielno-odlewniczy, na ktérym odbyly sie wszystkie proby odlewania stopéw. Wg planu petny raport z wynikami i
wskazoéwkami dla nowej technologii zostat przekazany Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. do konca czerwca 2018
roku, tym samym zostaly spetnione wymagania co do osiggniecia kamienia milowego. Oprdécz wczesniej
wymienionych badan udato si¢ wprowadzi¢ kilka modernizacji na terenie Oddziatu Odlewni:

Unifikacja uktadéw zasilania na wszystkich piecach indukcyjno-kanatowych odlewni o pojemnosci 4 ton.
Usprawniono uktad oczyszczania otoczki mosieznej z elementdw stalowych na linii zatadowczej wsadu do pieca
Induga, poprawiajgc skuteczno$¢ uktadu oczyszczania do ponad 99%.

Dopracowano proces odzysku resztek mosigdzu ze zgaréw (zuzla piecowego) zwiekszajgc wydajnos¢ ukiadu.
Wdrozono stalowy szablon komory pieca wielokrotnego uzytku do remontéw jednostek topielnych o pojemnosci 4
ton.

Rozpoczeto wstepne testy odlewania wlewkéw na krystalizatorze fi250x320 celem poprawy struktury mosigdzow
otowiowych, testy bedg kontynuowane w 2019 roku.

W obszarze Wydzialu Prasowni — Ciggarni rok 2018 byt rokiem, gdzie prace badawczo-rozwojowe
ukierunkowane byly gtéwnie na realizacje projektu ,BRASS CAST&DRAW® Tech”. Budowa stanowiska
demonstracyjnego dotyczacego tego projektu, w postaci kompleksowej linii produkcyjnej zdominowata
wydarzenia na terenie Wydziatu.

Oproécz tego:

Gatunek mosigdzu CW626N (CuzZn33Pb1,5AIAs) - poprawa wielkosci odcynkowania poprzez zmiane w
technologii.

Rozpoczeto prace nad wprowadzeniem nowego gatunku CW625N (CuZn35Pb1,5AIAs).

Kontynuowano préby nad produkcjg cienkich pretéw fi12,0mm w stopie wysokomiedziowym CW505L (CuZn30).
Prowadzono badania nad poprawg struktury i wilasnosci materiatu ciggnionego i zwijanego na szpule dla
przemystu elektroenergetycznego.

ZM SILESIA S.A.

W 2018 roku Zakiad Silesia w Katowicach zakonczyt realizacje | etapu projektu badawczego pt.: ,Opracowanie
technologii i wdrozenie do produkcji petnej gamy asortymentowej drutow ze stopdw Zn-Al przeznaczonych do
ochrony korozyjnej metodg metalizacji natryskowej” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwd;.

W ramach tego etapu przeprowadzono badania przemystowe nad opracowaniem zespotu parametrow
technologicznych syntezy metalurgicznej i przetwérstwa w symulowanych warunkach operacyjnych nowych
stopdw Zn-Al w gatunkach: ZnAl2, ZnAl4, ZnAl15 oraz ZnAl22, oraz opracowano wytyczne do prac rozwojowych
nad rzeczywistymi warunkami operacyjnymi . Naktady inwestycyjne w | etapie prac wyniosty 5 611 tys. zt.

W ramach prac rozwojowych rozpoczeto realizacje |l etapu projektu, gdzie podpisano umowy na wykonanie i
instalacje poszczegoélnych elementéw linii demonstracyjne;.

W 2018 roku w Zaktadzie Feniks w Bedzinie przygotowano zatozenia do budowy nowego pieca tyglowego o
wydajnosci 16 t tlenkéw cynku na dobe, ktéry docelowo zastgpi obecnie tam eksploatowany piec obrotowy.
Zaktad jest obecnie na etapie przygotowywania koniecznych dokumentéw do ztozenia wniosku o zmiane
pozwolenia zintegrowanego. Oddziat Huta Ofawa planuje rozpoczecie inwestycji w miesigcach sierpien-wrzesien
2019 r. Obecnie prowadzona sg postepowania przetargowe na modernizacje filtra technologicznego w Zakfadzie
w Bedzinie oraz na przebudowe pieca do warunkéw docelowych.

Natomiast w Oddziale Huta Otawa zakonczono inwestycje polegajgcg na wdrozeniu nowej technologii, ktéra
polegata na budowie rekuperacyjnego pieca muflowego produkcji kanadyjskiej. W wyniku przeprowadzonego
audytu sprawdzajacego potwierdzono uzyskanie zatozonych efektéw zwigzanych z oszczednoscig gazu i energii.

Pozostate podmioty Grupy nie realizowaty znaczgcych projektéw w dziedzinie badan i rozwoju.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze
dla dziatalnosci Grupy.
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Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi
i stopdw miedzi, wyroby z aluminium, zlomy miedzi itd. Wszystkie transakcje byty zawierane na warunkach

rynkowych.
TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:

Objecie przez podmiot powigzany obligacji wyemitowanych przez spétke Boryszew S.A.

W dniu 11 stycznia 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z o. o. objeta 12 obligacji serii A16 o wartosci nominalnej
1 000 000,00 ztotych kazda, za taczng kwote 12.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 14 lutego 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0. o. objeta 16 obligacji serii A17 o wartosci nominalnej
1 000 000,00 ztotych kazda, za tgczng kwote 16.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 1 marca 2018 roku Zakiad Utylizacji Odpadéw Sp. z o. 0. objeta 25 obligacji serii A18 o wartosci
nominalnej 1 000 000,00 ztotych kazda, za tgczng kwote 25.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 28 lutego 2021 roku.

W dniu 18 czerwca 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0.0. objeta 8 obligacji imiennych serii A19 o wartosci
nominalnej 1.000.000 ziotych kazda, za tgczng kwote 8.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 19 czerwca 2018 roku SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. objefa 2 obligacje imiennych serii A20 o wartosci
nominalnej 1.000.000 zilotych kazda, za tgczng kwote 2.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Eastside — Bis Sp. z 0.0. objeta 2 obligacje imiennych serii A21 o wartosci
nominalnej 1.000.000 zlotych kazda, za tgczna kwote 2.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostalo
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku WM Dziedzice S.A. objeta 16 obligacji imiennych serii A22 o warto$ci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, za tgczna kwote 16.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastgpity (rolowanie) 16
sztuk obligacji imiennych serii A7 o nominale 1.000,000 zitotych kazda i fgcznej wartosci 16.000.000 ztotych
objetych w dniu 30 czerwca 2017 roku przez WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, z
terminem wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Hutmen S.A. objat 7 obligacji imiennych serii A23 o wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, za taczng kwote 7.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 wrzesnia 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastagpity (rolowanie) 7
sztuk obligacji imiennych serii A9 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tacznej wartosci 7.000.000
ztotych, objetych w dniu 2 pazdziernika 2017 roku przez Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. objeta 3 obligacje imiennych serii C1 o wartosci
nominalnej 500.000,00 EUR kazda, za faczng kwote 1.500.000,00 EUR. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 wrzes$nia 2020 roku. Przedmiotowe obligacje zastgpity
(rolowanie) 3 sztuki obligacji imiennych serii BE o nominale 500.000,00 EUR kazda i tgcznej wartosci
1.500.000,00 EUR, objetych w dniu 30 czerwca 2017 roku przez Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie.

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0.0. objeta 2 obligacje imiennych serii A25
o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za tagczna kwote 2.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Polski Cynk Spodtka z o.0. nabyta 9 obligacji imiennych serii A26
o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ziotych kazda, za tgczna kwote 9.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 wrze$nia 2020 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku WM Dziedzice S.A. nabyla 6 obligacji imiennych serii A27 o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda, za tgczng kwote 6.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Hutmen S.A. objgt 15 obligacji imiennych serii A28 o wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, za tgczng kwote 15.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2019 roku.
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W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Hutmen S.A. objat 2 obligacje imiennych serii A29 o wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, za taczng kwote 2.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 23 listopada 2018 roku WM Dziedzice S.A. objeta 5 obligacji imiennych serii A30 o warto$ci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, za tagczng kwote 5.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2019 roku.

W dniu 5 grudnia 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z 0.0. objeta 4 obligacje imiennych serii A31 o wartosci
nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za taczng kwote 4.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 17 grudnia 2018 roku Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. objeta 1 obligacje imienng serii A32 i
Eastside — Bis Sp. z 0.0. objeta 1 obligacje imienng serii A32 o wartosci nominalnej 1.000.000 zlotych kazda, za
taczng kwote 2.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligaciji: 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 31 grudnia 2018 roku SPV Impexmetal Sp. z o0.0. objeta 8 obligacji imiennych serii A33 o wartosci
nominalnej 1.000.000 ztotych kazda, za tgczng kwote 8.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2020 roku. Przedmiotowe obligacje
zastgpity (rolowanie) 5 obligacji imiennych serii A10 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda, objetych
w dniu 20 pazdziernika 2017 roku oraz 3 obligacje imienne serii A11 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych
kazda, objetych w dniu 25 pazdziernika 2017 roku przez SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 31 grudnia 2018 roku Hutmen S.A. objeta 14 obligacji imiennych serii A34 o wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, za tgczng kwote 14.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastgpity
(rolowanie) 14 obligacji imiennych serii A13 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zlotych kazda i fgcznej wartosci
14.000.000 ztotych, objetych w dniu 29 grudnia 2017 roku przez Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Przedterminowy wykup obligacji wyemitowanych przez Boryszew S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Boryszew S.A. dokonata przedterminowego wykupu w celu umorzenia od WM
Dziedzice S.A. 15 obligacji imiennych serii A1, wyemitowanych w dniu 29 lipca 2016 roku, o warto$ci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, za fgczna kwote 15.000.000 ztotych, powiekszong o nalezne odsetki.

W dniach 29, 30 i 31 pazdziernika 2018 roku Boryszew S.A. dokonata przedterminowego wykupu w celu
umorzenia od WM Dziedzice S.A. fgcznie 16 obligacji imiennych serii A22, wyemitowanych w dniu 2 lipca 2018
roku, o warto$ci nominalnej 1.000.000 ziotych kazda, za fgczna kwote 16.000.000 ztotych, powiekszong
o nalezne odsetki.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Boryszew S.A. dokonata przedterminowego wykupu w celu umorzenia od WM
Dziedzice S.A. 1 obligacje imienng serii A15, wyemitowang w dniu 29 grudnia 2017 roku, o warto$ci nominalnej
1.000.000 ztotych, za tgczna kwote 1.000.000 ztotych, powiekszong o nalezne odsetki.

Obligacje emitowane przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.

W dniu 2 lipca 2018 roku Hutmen S.A. objeta 6 obligacji imiennych serii N o wartosci nominalnej 1.000.000
ztotych kazda, za fgczna kwote 6.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastgpity (rolowanie) 6 obligacji
imiennych serii K o nominale 1.000,000 ztotych kazda i tgcznej wartosci 6.000.000 ztotych, objetych w dniu 30
czerwca 2017 roku przez Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, z terminem wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku WM Dziedzice S.A. objeta 20 obligacji imiennych serii O o warto$ci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, za tgczna kwote 20.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 30 czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastgpity (rolowanie) 20
obligacji imiennych serii L o nominale 1.000,000 ztotych kazda i tgcznej wartosci 20.000.000 ztotych objetych w
dniu 30 czerwca 2017 roku przez WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach, z terminem
wykupu: 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Hutmen S.A. objeta 20 obligacji imiennych serii P, o wartosci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, za tgczna kwote 20.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2019 roku.
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W dniu 31 grudnia 2018 roku Hutmen S.A. objeta 5 obligacji imiennych Serii R, o warto$ci nominalnej
1.000.000,00 ztotych kazda, na tgczng kwote 5.000.000 ztotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastapity (rolowanie) 5
obligacji imiennych serii M o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda, objetych w dniu 29 grudnia 2017
roku przez Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Pozyczki udzielone przez Impexmetal S.A.

W dniu 2 lipca 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
w kwocie 8.500.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

W dniu 23 pazdziernika 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w
Warszawie w kwocie 14.000.000 ziotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie
zostato ustalone na warunkach rynkowych.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spétce Boryszew S.A. z siedzibg w
Warszawie w kwocie 13.000.000 ziotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie
zostato ustalone na warunkach rynkowych.

W dniu 15 listopada 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spoice Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
w kwocie 12.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

W dniu 20 listopada 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
w kwocie 15.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
w kwocie 6.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na
warunkach rynkowych. W dniu 14 marca 2019 roku Boryszew S.A. dokonat catkowitej sptaty pozyczki.

Przedtuzenie terminu splaty pozyczek udzielonych przez Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A. przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2019 roku termin sptat i konsolidacje nastepujgcych pozyczek
udzielonych Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach:

e Pozyczka w kwocie 5.000.000 ztotych udzielona w dniu 17 lipca 2014 roku,

e  Pozyczka w kwocie 20.000.000 ztotych udzielona w dniu 12 maja 2016 roku,
Impexmetal S.A. przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2019 roku termin sptaty i konsolidacje pozyczek pienieznych
udzielonych Boryszew S.A. :

e  Pozyczki w kwocie 25.000.000 ztotych udzielonej w dniu 20 kwietnia 2015 roku,

e  Pozyczki w kwocie 43.000.000 ztotych udzielonej w dniu 31 marca 2017 roku,

e  Pozyczki w kwocie 5.000.000 ztotych udzielonej w dniu 7 lipca 2016 roku,

e  Pozyczki w kwocie 10.000.000 ztotych udzielonej w dniu 6 wrzesnia 2017 roku,

e  Pozyczki w kwocie 8.500.000 ztotych udzielonej w dniu 2 lipca 2018 roku,
W dniach 14 marca 2019 roku i 20 marca 2019 roku Boryszew S.A. dokonat czesciowej sptaty w wysokosci
57.000.000 ztotych ww. skonsolidowanych pozyczek.

Poza opisanymi powyzej nie byly zawierane znaczgce umowy pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
wspotpracy lub kooperacji.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Pozyczki udzielone przez Impexmetal S.A.

W dniu 8 lutego 2019 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
w kwocie 11.000.000 ztotych z terminem spfaty do dnia 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

Wiecej informacji na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostato ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym Impexmetal S.A.
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13. KREDYTY | POZYCZKI

IMPEXMETAL S.A.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

) Kwota kredytu Termin 31/12/2018 31/12/2017
L.p. Roldzaj_ kredytu zgodnie sptaty w walucie w tym w walucie w tym
pozyczki z umowa kredytu W tys. Waluta w tys. zt do 12 m-cy W tys. waluta w tys. zt do 12 m-cy
1. PKO BP S.A. Kredyt w rachunku 70 000 tys. PLN  31.01.2019. 3525 PLN 3525 3525 749 PLN 749 749
biezagcym/obrotowy 781 EUR 3358 3358 84 EUR 349 349
31.01.2020r. 40 000 PLN 40 000 - 40 000 PLN 40 000 -
2. Bank Pekao S.A. Kredyt w rachunku 50 000 tys. PLN  30.06.2019 . 4 385 PLN 4 385 4 385 2216 PLN 2216 2216
biezacym 316 usD 1189 1189 - - - -
1903 EUR 8183 8 183 1617 EUR 6 745 6 745
3. Bank Millennium S.A. Kredyt w rachunku 34 400 tys. PLN 19.10.2019r. 14 228 PLN 14 228 14 228 916 PLN 916 916
biezacym 866 EUR 3722 3722 391 EUR 1629 1629
4. Bank Millennium S.A. Kredyt obrotowy 5000tys. PLN 12.02.2020r. - - - - - - - -
5. Santander Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku 15000tys. PLN 31.05.2019r. 231 PLN 231 231 - PLN - -
biezacym - EUR - - 17 EUR 72 72
6.  Alior Bank S.A. Kredyt obrotowy 15000 tys. PLN  31.12.2019r. 1842 PLN 1842 1842 460 PLN 460 460
7. Credit Agricole Bank Kredyt w rachunku 30 000 tys. PLN  28.02.2019 . 6 480 PLN 6 480 6 480 1469 PLN 1469 1469
Polska S.A. biezacym 955 EUR 4106 4106 1374 EUR 5732 5732
8.  Bank Gospodarstwa Kredyt w rachunku 10000 tys. PLN  31.05.2019. 6 638 PLN 6638 6638 1061 PLN 1061 1061
Krajowego biezgcym
1150tys. EUR 31.05.2019r. 708 EUR 3043 3043 107 EUR 448 448
Kredyt obrotowy 40000 tys. PLN  31.05.2021 r. 24000 PLN 24 000 - 24 005 PLN 24 005 5
3500 EUR 15 050 - 3500 EUR 14 598 -
Kredyt inwestycyjny 80 000 tys. PLN  30.09.2022 r. 57 291 PLN 57 291 15 278 74 013 PLN 74 013 16 722
9. Bank Millennium S.A. Factoring 84 000 tys. PLN  19.10.2019. 6 PLN 6 6 12 PLN 12 12
12 EUR 57 57 11 EUR 46 46
12. Coface Poland Factoring 20 000 tys. PLN bezterminowo 33 PLN 33 33 28 PLN 28 28
Factoring Sp. z 0.0.
158 659 PLN 158 659 52 646 144 929 PLN 144 929 23638
8725 EUR 37 519 22 469 7101 EUR 29 619 15021
316 usb 1189 1189 - usD - -
197 367 76 304 174 548 38 659

Umowy kredytowe oprocentowane sg wedtug zmiennej stawki WIBOR, EURIBOR lub LIBOR powiekszonej o marze.

Wypowiedzenie kredytéw lub pozyczek

W 2018 roku nie nastgpito wypowiedzenie kredytéw lub pozyczek udzielonych Impexmetal S.A

45



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Impexmetal S.A. oraz Grupy Impexmetal w 2018 roku
Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka dysponuje przyznanymi, lecz niewykorzystywanymi limitami kredytow obrotowych i kredytéw w rachunkach biezacych w wysokosci 134 346 tys. zt,
i odpowiednio 156 176 tys. zt na dzien 31.12.2017 r.

Informacje o naruszeniu istotnych postanowien uméw kredytowych lub pozyczek

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie wystgpito naruszenie istotnych postanowienn uméw kredytow
i pozyczek.
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

31/12/2018 31/12/2017
Kwota kredytu Termin
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie splaty
Z umowa kredytu w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy
1. PKO BP S.A. w rachunku biezgcym / 70000 tys. PLN 31.01.2019 . 6 883 6 883 1098 1098
obrotowy
31.01.2020 r. 40 000 - 40 000 -
2. Bank Pekao S.A. w rachunku biezgcym 50 000 tys. PLN 30.06.2019 r. 13 757 13 757 8 961 8 961
3. Bank Millennium S.A. w rachunku biezacym 34400 tys. PLN 19.10.2019r. 17 950 17 950 2545 2545
4. Bank Millennium S.A. w rachunku biezacym 5000 tys.PLN 12.02.2020 r. - - - -
5. Santander Bank Polska S.A. w rachunku biezgcym 15000 tys. PLN 31.05.2019r. 231 231 72 72
6. Alior Bank S.A. obrotowy 15000 tys.PLN 31.12.2019rr. 1842 1842 460 460
7. Credit Agricole Bank w rachunku biezgcym 30000 tys.PLN 28.02.2019r. 10 586 10 586 7 201 7 201
Polska S.A.
8. Bank Gospodarstwa w rachunku biezgcym 10000 tys. PLN 31.05.2019r. 6 638 6 638 1061 1061
Krajowego
w rachunku biezgcym 1150 tys.EUR 31.05.2019r. 3043 3043 448 448
obrotowy 40000 tys.PLN 31.05.2021 r. 39 050 - 38603 5
Inwestycyjny 80000 tys. PLN 30 09.2022 r. 57 291 15278 74 013 16 722
9. Bank Millennium S.A. factoring 84 000 tys. PLN 19.10.2019r. 63 63 58 58
10. Coface Poland factoring 20000 tys. PLN bezterminowo 33 33 28 28
Factoring Sp. z 0.0
11.  Credit Agricole Bank obrotowy 25000 tys. PLN 28.02.2019 . 21 756 21 756 23 608 23 608
Polska S.A.
12.  Bank Ochrony Srodowiska S.A. obrotowy 6000 tys.PLN 20.03.2019 . 2208 2208 - -
13. PKOBP S.A. obrotowy 22500 tys.PLN 31.05.2019 . 13391 13 391 19 196 19 196
14.  Alior Bank S.A. w rachunku biezgcym 5000 tys. PLN 31.07.2019r. 24 680 24 680 3007 3007
15. BZWBKS.A. w rachunku biezgcym 35000 tys. PLN 31.05.2018 r. - - 22 760 22 760
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23.
24.
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26.
27.
28.
29.
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31.

32.
33.
34.
35.
36.
37.

Wypowiedzenie kredytéw lub pozyczek

IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Impexmetal S.A.

PKO BP S.A.

Bank Millennium S.A.
Credit Agricole Bank Polska S.A
Bank Pekao S.A.

PKO BP S.A.

Bank Handlowy

w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A.
Raiffeisen Polbank S.A.
Alior Bank S.A.

Bank Handlowy

w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A.
Bank BGZ BNP Paribas
DNB Bank Polska S.A.
Bank Pekao S.A.
mBank

mBank

Banco Desio c/anticipo export
Unicredit Factoring
WFOSiGW

WFOSIGW w Poznaniu
WFOSIGW w Katowicach
WFOSIiGW

Razem

w rachunku biezacym

w rachunku biezagcym
w rachunku biezagcym
w rachunku biezgcym
w rachunku biezgcym
w rachunku biezgcym
w rachunku biezagcym
w rachunku biezagcym
w rachunku biezgcym
w rachunku biezacym /
wielowalutowy

w rachunku biezacym
w rachunku biezagcym
w rachunku biezgcym
w rachunku biezgcym
kredyt inwestycyjny
kredyt obrotowy
obrotowy

factoring

pozyczka

pozyczka

pozyczka inwestycyjna
pozyczka inwestycyjna

20 000

20 000
25000
20 000
13 000
18 000
40 000
10 000
10 000
10 000

42 000
2000
3 000
3 000
8 859
3 000

500
1500
554
691
3284

tys.
tys.
tys.

tys.

tys.
tys.

PLN

PLN
PLN
PLN

. PLN
. PLN
. PLN
. PLN
. PLN
. PLN
. PLN
.EUR
. PLN
. PLN
.EUR
. PLN

.EUR
.EUR
. PLN

PLN
PLN

31.05.2019 .

18.02.2019 .
28.02.2019r.
30.06.2019r.
28.02.2019 .
02.08.2018 r.
28.02.2019r.
28.02.2019r.
29.09.2018 .
02.08.2018 r.

26.02.2019 .
30.01.2019 .
31.08.2019 .
30.06.2019 r.
30.04.2024 r.
30.06.2018 r.
31.12.2018 .

bezterminowo
15.03.2021 r.
15.02.2019 .
30.09.2028 .

oraz Grupy Impexmetal w 2018 roku

29 825 29 825 18 042 18 042
9889 9889 - -
21011 21011 18 743 18 743
13 246 13 246 18 798 18 798
8168 8168 12 963 12 963
- - 17913 17913
21227 21 227 39 450 39 450
11521 11521 - -
8 8 22 22

- - 4674 4674

14 666 14 666 37 805 37 805
5326 5326 1538 1538
2901 2901 1212 1212
2174 2174 2389 2389
35870 - - -
1200 1200 - -
1356 1356 487 487
5193 5193 5083 5083
360 111 471 111

- - 2 2

276 231 384 167
2711 - - -
463 634 288 870 486 100 385 799

W 2018 roku nie nastgpito wypowiedzenie kredytdw lub pozyczek udzielonych spotkom Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Informacje o naruszeniu istotnych postanowien uméw kredytowych lub pozyczek
Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystapity przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie wystgpito naruszenie istotnych postanowieh umoéw kredytéw
i pozyczek.
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Pozyczki udzielone

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udzielone pozyczki dotyczg:

- pozyczek udzielonych spotkom powigzanym w kwocie:

25000 tys. zt Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach
150 256 tys. zt Boryszew S.A.

8330 tys. zt 1930 tys. EUR Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH
2158 tys. zt 500 tys. EUR AKT Plastikarska Technologie Cechy spol spol. s.r.o.
8996 tys. z 2084 tys. EUR Boryszew Formenbau Deutschland GmbH
6 465 tys. zt 1498 tys. EUR BRS YMOS GmbH

13431 tys. zt 3100 tys. EUR Theysohn Kunststoff Gmbh

117 tys. zt Polish Wind Holdings BV

- pozyczek udzielonych pozostatym jednostkom w kwocie:

280 tys. zt 65 tys. EUR Ostrana Internationale Handelsges MBH Austria, warto$¢
w catosci objeta odpisem aktualizujgcym

14. PORECZENIA | GWARANCJE

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE W SPOLKACH GRUPY NA RZECZ JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACJA WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania spotki Baterpol S.A. z tytutu Umowy w sprawie
czesciowego warunkowego umorzenia pozyczki udzielonej Baterpol S.A. ze $rodkéw WFOSIGW. Poreczenie
zostato udzielone przez Impexmetal S.A. na rzecz WFOSIGW do kwoty 1.772 tys. zt.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania spotki WM Dziedzice S.A. wobec Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie z tytutu Umowy o dofinansowanie projektu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 5.800 tys. zt
powiekszonej o ewentualne odsetki.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania spd&tki WM Dziedzice S.A. wobec Credit
Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroclawiu z tytutu zabezpieczenia Umowy o linie gwarancyjng na
realizacje finansowania leasingowego przez Europejski Fundusz Leasingowy S.A. Poreczenie zostato
udzielone do kwoty 12.900 ty zt.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania spotki ZM Silesia S.A. wobec Banku
Millennium z siedzibg w Warszawie z tytutu zabezpieczenia Umowy o linie wielowalutowg. Poreczenie zostato
udzielone do kwoty 32.002 tys. zt.

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE W SPOLKACH GRUPY NA RZECZ JEDNOSTEK NIE
OBJETYCH KONSOLIDACJA WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. w formie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnosc
Impexmetal S.A. 1.131.260 szt. akcji Boryszew S.A. jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétki Boryszew
S.A. z tytutlu uméw kredytowych z Alior Bank S.A.

e Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. z tytutu zobowigzan spotki SPV Boryszew 7 Sp. z 0. 0. wobec
Wspdlnoty Mieszkaniowej Nieruchomosci Warszawa tucka 14A i 16A. Poreczenie zostato udzielone do kwoty
407,4 tys. zh.

OTRZYMANE PORECZENIA | GWARANCJE

Z zastrzezeniem poreczen wskazanych powyzej spotki z Grupy Impexmetal nie otrzymaly istotnych poreczen i
gwarancji innych niz zwigzane z podstawowag dziatalnosci operacyjng (w szczegolnosci gwarancje zwigzane z
realizacjg umoéw).

15. AKCJE WLASNE

Impexmetal S.A. w 2018 roku nabyta tgcznie 540.000 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda po
sredniej cenie 4,02 zt tj. za tgczng kwote 2.110.293,81 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Impexmetal SA posiadat 600.000 akcji wlasnych, stanowigcych 0,3158% kapitatu
zaktadowego oraz 0,3158% udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Akcje wtasne zostaty nabyte w ramach:
1. Programu nabywania akcji wlasnych, przyjetego uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Impexmetal S.A. w dniu 15 listopada 2010 roku, zakohczonego w dniu 15 listopada 2015 roku.
2. Programu nabywania akcji wtasnych, przyjetego uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Impexmetal S.A. w dniu 15 czerwca 2016 roku, zmienionego uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. w dniu 19 lutego 2018 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 19 lutego 2018 roku podjeto Uchwate w sprawie
umorzenia akcji wtasnych w ilosci 10.000.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,40 grodzy kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 4.000.000,00 ztotych. W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto rowniez Uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 80.000.000,00 ztotych do
kwoty 76.000.000,00 ztotych tj. o kwote 4.000.000,00 ztotych, odpowiadajgcg tgcznej wartosci nominalnej
umarzanych akcji wkasnych Spofki.

Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy KRS w dniu 6 marca 2018 roku obnizenia kapitatu zaktadowego Sp&tki
oraz umorzenia akcji wkasnych w ilosci 10.000.000 sztuk, kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 190.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,40 zt. kazda.

AKCJE IMPEXMETAL S.A. ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU JEDNOSTEK DOMINUJACYCH, JEDNOSTEK
WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL ORAZ OSOB DZIALAJACYCH W ICH
IMIENIU.

Zgodnie z ostatnim zawiadomieniem podmiotu dominujgcego Spétki Boryszew S.A. z dnia 25 lipca 2018 roku:
Boryszew S.A. posiada tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez spoétki zalezne Impexmetal S.A. i SPV
Boryszew 3 Sp. z 0.0. 124.011.000 akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 65,27% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 124.011.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 65,27% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., w tym:

- Boryszew S.A. — 116.530.968 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 116.530.968 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 61,3321% udzialu w kapitale zakladowym/ogdinej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.,

- Impexmetal S.A. — 201.000 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 201.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,1057% udzialu w kapitale zaktadowym/ogdinej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.,

— SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. — 7.279.032 akcje Impexmetal S.A., uprawniajgce do 7.279.032 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,8311% udziatu w kapitale zaktadowym/ogdlinej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

16. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Impexmetal SA nie
przeprowadzat ani nie informowat o zamiarze przeprowadzenia emisji akcji.

Emisja obligacji imiennych serii R

W dniu 2 stycznia 2018 roku Impexmetal S.A. wyemitowata 7 sztuk obligacji imiennych serii R o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 7.000.000,00 ztotych z terminem wykupu do
dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Obligacje zostaty objete
przez podmiot zalezny spdtke Metal Zinc Sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach. Obligacje te zastepujg obligacje
imienne serii L, wyemitowane przez Impexmetal S.A.. w dniu 31 grudnia 2016 roku i objete przez Metal Zinc Sp. z
0. 0. Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A. wykupit ww. obligacje w dniu 1 marca 2018 roku. Obligacje imienne zostaty wykupione wg ich
wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.

Emisja obligacji imiennych serii S

W dniu 2 stycznia 2018 roku Impexmetal S.A. wyemitowata 16 sztuk obligacji imiennych serii S o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 16.000.000,00 ztotych z terminem wykupu
do dnia 31 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Obligacje zostaty
objete przez podmiot zalezny spétke S&lI S.A. Obligacje te zastepujg obligacje imienne serii N, wyemitowane
przez Impexmetal S.A. w dniu 31 grudnia 2016 roku i objete przez S&l S.A. Srodki z emisji obligacji zostaty
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Impexmetal S.A. Obligacje zostaty wykupione w celu
umorzenia wg ich wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.
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17. DYWIDENDA

Propozycja podziatu zysku za 2018 rok

Zarzad Impexmetal S.A. rekomenduje pozostawienie w Spétce zysku za 2018 rok w wysokosci 141.608 tys. zt
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Podziat zysku za poprzedni okres sprawozdawczy

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A., podjeta w dniu 18 czerwca 2018 roku,
zysk netto Spétki Impexmetal S.A. za rok obrotowy 2017 w kwocie 73.884 tys. zt przeznaczony zostat w catosci
na zasilenie kapitatu zapasowy Spdétki.

18. PROGNOZA WYNIKOW FINANSOWYCH

W okresie objetym niniejszym raportem nie byly publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczgcych 2018
roku.

19. ZASADY ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

IMPEXMETAL S.A.

Spotka prowadzi aktywng polityke zarzadzania zasobami finansowymi. Spétka prowadzi strategie cigglej
minimalizacji kosztow i poprawy struktury finansowania.

W zwigzku z zaciggnietymi kredytami na dziatalnos¢ operacyjng oraz w celu minimalizacji kosztéw obstugi tych
kredytow, Spdtka stara sie nie posiada¢ dodatnich sald srodkéw pienieznych na rachunkach. Celem Zarzadu jest
bowiem przeznaczanie kazdych wolnych srodkéw na sptate odnawialnych kredytdw. W zakresie uzyskania
finansowania zewnetrznego Spoétka wspotpracuje z kilkoma polskimi bankami. Spotka na biezgco monitoruje
rynek finansowy oraz prowadzi rozmowy z innymi instytucjami finansowymi celem optymalizacji poziomu kosztow
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci. Spotka obstuguje dtug odsetkowy bez opdznieh zarédwno w zakresie
sptaty kapitatu jak i odsetek.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ Spotki na biezgco prowadzony jest monitoring ptynnosci finansowej w formie
planu przeptywow $rodkéw pienieznych na okres minimum trzech tygodni do przodu. Spédtka posiada
satysfakcjonujgcy poziom wolnych limitow kredytowych, zabezpieczajacy ryzyko utraty ptynnosci w przypadku
ewentualnych nieprzewidzianych wydatkow lub ewentualnych nieprzewidzianych brakow wptywow naleznosci.
Celem Spoiki jest finasowanie znaczacych inwestycji kredytami dtugoterminowymi.

Impexmetal S.A. prowadzi ciggly monitoring naleznosci przeterminowanych, tak aby odpowiednio wczesnie
podja¢ stosowne $rodki zmierzajace do odzyskania naleznosci. Spotka na biezgco monitoruje cykl rotacji kapitatu
obrotowego i dgzy do skrécenia termindéw ptatnosci naleznosci oraz rownoczesnie wydtuzenia terminow sptaty
zobowigzan.

Spotka prowadzi aktywng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym jak i ryzykiem zmiennosci cen surowcow.
Spotka posiada wprowadzong polityke zarzgdzania ryzykiem. Polityka ta reguluje zasady stosowania
zabezpieczen w odzwierciedleniu do strony fizycznej prowadzonej dziatalnosci handlowej. Impexmetal S.A.
monitoruje na biezgco ilos¢ i wielkos¢ otwartych pozycji zaréwno na rynku walutowym jak i rynku metali oraz
w cyklu miesiecznym wycene ww. pozycji.

GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL

Grupa prowadzi aktywng polityke zarzgdzania zasobami finansowymi. Struktura organizacyjna pionéw
finansowych spoétek z Grupy dostosowana jest Scisle do specyfiki kazdej z firm. Grupa prowadzi strategie ciggtej
poprawy struktury finansowania. Grupa wspotpracuje z kilkunastoma polskimi bankami, ale tez prowadzi rozmowy
z innymi instytucjami finansowymi celem optymalizacji kosztowej w zakresie finansowania dziatalnosci.

Spotki z Grupy Kapitatowej obstugujg diug odsetkowy bez opdznien zaréwno w zakresie splaty kapitatu
jak i odsetek. Monitoring naleznosci przeterminowanych w zakresie catej Grupy Kapitatowej jest prowadzony na
poziomie jednostki dominujgcej (Boryszew S.A.). Jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz czesto odbiorcami firm z
Grupy Kapitatowej sg ci sami klienci, co moze powodowaé kumulacje naleznosci przeterminowaniach na
poziomie Grupy — mierzenie ryzyka na klienta.
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Spotki na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i dazg do skrécenia terminéw ptatnosci naleznosci
oraz réwnoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzan. Niestety proces ten jest nietatwy do przeprowadzenia
szczegolnie w zakresie dostawcow kluczowych surowcéw. Spotki prowadzg aktywng polityke zarzgdzania
ryzykiem finansowym jak i zmiennosci cen surowcow. Wiekszo$¢ spétek z Grupy wprowadzita polityke
zarzgdzania ryzykiem zaakceptowang przez Rade Nadzorczg Spoétki. Polityka ta reguluje zasady stosowania
zabezpieczen cen metali i kurséw walutowych w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci handlowe;.

20. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
(KONDYCJA FINANSOWA)

Spotki Grupy Kapitatowej finansujg swoje inwestycje ze srodkéow wiasnych lub ze $Srodkéw obcych (kredyty
i pozyczki, diuzne papiery wartosciowe, leasing). Bezposrednio przed uruchomieniem inwestycji jest ona
poddawana ocenie przez organy statutowe Spotki.

Spotki podejmujg dziatania, aby inwestycje finansowa¢ przede wszystkim kredytami diugoterminowymi. Dotyczy
to inwestycji kapitatowych jak i inwestycji w majatek trwaty.

W chwili obecnej aranzacja finansowania pod rentowne projekty inwestycyjne nie jest problemem, a banki chetnie
finansuja takie projekty dtugiem dtugoterminowym.

21. CZYNNIKIINIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA WYNIK

W 2018 roku Grupa odnotowata nastepujace zdarzenia nietypowe wplywajace na wynik tj.
- odwrdcenie odpisu aktualizujgce odsetki z 2016 na kwote 18,2 min zt .
- dodatni wynik na wycenie akcji jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. z wptywem na kwote 9,0 min zt.

22. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO RYNKOWE — CENY METALI | KURSY WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie
cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

OPIS EKSPOZYCJI

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje
ryzyk:

e ryzyko zmian cen metali,

e ryzyko zmian kurséw walut.

Metale, ktdrych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna,
nikiel oraz w mniejszym stopniu srebro.

Ryzyko zmian cen metali wystepuje na poziomie operacyjnym natomiast ryzyko zmian kurséw walut na poziomie
strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spdtkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A.,
Hutmen S.A.,, WM Dziedzice S.A, ZM Silesia S.A., a zwigzane jest z przyszltymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, kidre zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut jest ono zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz
EUR/PLN). Ryzyko to wystepuje w Spétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,
ZM Silesia S.A.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez,
zeby uzyskac¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo
wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie
faktury sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.
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Ryzyko strategicznie i operacyjne w poszczegoélnych spoétkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej
przez nie dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spoétki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od
sprzedazy opartej o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej
bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ryzyka operacyjnego
powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy wyrobéw. Ekspozycje
strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza sie poprzez przemnozenie premii
przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtdéwnie diug odsetkowy
o zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek
polega na tym, Zze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wpltyw stop
procentowych na koszty oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych spétek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

CELE, POLITYKA | PROCESY ZARZADZANIA RYZYKIEM, JAK ROWNIEZ STOSOWANE METODY
WYCENY RYZYKA

. Cele, polityka oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywdéw pienieznych,
oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzgdzania poszczegdlnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spotek z Grupy. Spotki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

. Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych
z zatwierdzonego biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych
planéw zakupdw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych
planéw zakupow oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

. Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzgdzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwéch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych Spétek jest tworzona polityka zarzgdzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozyciji,
obliczanie tej ekspozycji zaréwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci
podlegajg zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie negocjacje
warunkow transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktorymi zostata zawarta,
ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich rozliczanie.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Boryszew oraz na
poziomie Rad Nadzorczych poszczegolnych Spétek, ktére prezentujg swoje polityki na radach nadzorczych.
Dodatkowo do komorki zajmujgcej sie kontrolg finansowg w Boryszew S.A. na biezgco dostarczana jest kluczowa
dokumentacja dotyczaca polityki zarzgdzania ryzykiem w poszczegoélnych Spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje
system raportowania ekspozycji walutowej.

. Zakres i charakterystyki systemoéw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo. Pierwszy stopieh to: raportowanie do
Zarzgdow poszczegolnych Spétek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportéw jest ustalana przez poszczegdlne Zarzady.
Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje na temat zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych,
a czestotliwosc¢ i szczegotowosé tych informacji uzalezniona jest od poszczegdinych rad nadzorczych.

Transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME zlecane do Impexmetal S.A. drogg telefoniczng musza
by¢ niezwtocznie potwierdzone e-mailem. Wymagana jest réwniez akceptacja zlecenia przez upowazniong do
tego osobe. Dodatkowo po zawarciu transakcji Impexmetal potwierdza telefonicznie warunki zawarcia transakcji
oraz wysyta elektroniczne potwierdzenie zawarcia transakcji. Procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy
zawieraniu transakcji.

53



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Impexmetal S.A. oraz Grupy
Impexmetal w 2018 roku

. Opis polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegolnych Spotek. Polityki
majg za zadanie szczego6towo okreslac ryzyka na ktére narazone sg poszczegodlne spoétki oraz przedstawiaé
podejécie do nich, ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki
zawierajg cele, ktére spdiki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomoc
w osiggnieciu tych celow.

. Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktérych jest mozliwo$é zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowe;j
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki
przeprowadzajg ocene skuteczno$ci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane s3g testy
skutecznosci pod katem utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania
okresow sprawozdawczych odbywa sie¢ monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozyciji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Impexmetal wykorzystywane sg systemy
informacyjne: REUTERS, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezagcy monitoring danych rynkowych oraz wycene
posiadanych pozyciji.

. Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujace
ryzyka, zarobwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow surowcéw jak i sprzedazy wyrobow
gotowych poprzez zawieranie kontraktow handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji
finansowych z ktorymi spoétki majg zawarte umowy o wspétprace. W przypadku limitdw na transakcje
zabezpieczajgce spotki starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie
ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna
sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtownych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku
z szerokim polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rbwnomiernie na gtéwne metale, ktdrych
produkcjg i przetwarzaniem zajmujg sie poszczegodlne spotki, a sg to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel
i w niewielkim stopniu srebro. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na
ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale réwniez wystepuje na EUR
oraz na USD.

RYZYKO RYNKOWE - STOPY PROCENTOWE

Do finansowania swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje diug odsetkowy o zmiennym oprocentowaniu, co
powoduje, ze dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych. Grupa posiada réwniez
aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu. Posiadanie zaréwno aktywéw jak i pasywow generujgcych
odsetki naliczane w oparciu o zmienne stawki bazowe (WIBOR/EURIBOR) w znacznym stopniu zabezpiecza
Spotke przed niekorzystnymi zmianami stawek bazowych (a co za tym idzie zmianami stép procentowych). Skutki
tych zmian dla pasywéw i aktywdw w znacznym stopniu wzajemnie si¢ znoszag.

Wzglednie niski poziom stép procentowych oraz struktura oprocentowanych aktywéw i pasywdéw powoduje, ze
ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wpltywu na wielko$¢
przysztych przeptywow pienieznych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz kurséw walutowych, podlega statej obserwacji i analizie.
W przypadku zaobserwowania trwatych, niekorzystnych trendéw zmiany stép procentowych, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wzajemnej eliminacji skutkow tych zmian dla oprocentowanych aktywow i pasywoéw Grupa gotowa
jest do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi,
prowadzgcymi do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci. W Spétkach Grupy prowadzony jest
monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze
stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw lub weksli.

Wiegkszos¢ Spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal ubezpiecza naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu
ogranicza ryzyko kredytowe.
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Na ryzyko kredytowe narazone sg réowniez inwestycje w instrumenty diuzne innych podmiotéw. Spétki Grupy
starajg sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowag i perspektywy podmiotéw, ktdorym udzielajg
finansowania. Zdarzenia nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, moga zwieksza¢ ryzyko
odzyskiwalnosci tych inwestycji i wydtuzy¢ istotnie horyzont czasowy uwolnienia srodkéw. Spétki Grupy gtéwnie
inwestujg w instrumenty dluzne podmiotéw powigzanych kapitatowo.

RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka pitynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak
i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywoéw i zobowigzan
finansowych nastgpuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald Srodkow
pienieznych. Grupa korzysta z ustug bankéw, w kitdrych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalno$ci hedgingowe;j.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce Spotki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne
do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢
depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci Spétek Grupy moze by¢
sytuacja na rynkach finansowych. Negatywny wptyw na ptynno$¢ moégiby mie¢ takze gwattowny wzrost cen metali
na gietdach Swiatowych, wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych
celéw sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw.

Wrazliwos$¢ wyniku Grupy na ryzyko zmiennosci Swiatowych cen metali i kursow walutowych opisane jest w Nocie
45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. INFORMACJE O PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU EMITENTA |
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ DZIALAENIACH
PODJETYCH W RAMACH JEJ REALIZACJI W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ W
NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

IMPEXMETAL S.A. (ZAKLAD ALUMINIUM KONIN)

W latach 2019 — 2022 Spotka planuje zrealizowa¢ Program Rozwoju, ktdrego celem jest zwiekszenie sprzedazy
wyrobéw walcowanych ze 100.000 do 135.000 ton rocznie, a takze opracowanie i uruchomienie produkcji oraz
sprzedazy nowatorskich wyrobéw dla branzy motoryzacyjnej oraz branzy opakowaniowe;j.

Realizacja projektu inwestycyjnego pozwoli na zwiekszenie mocy produkcyjnych w wyrobach odlewanych
stanowigcych wsad do walcowania oraz wzrost produkcji wyrobow finalnych (walcowanych) co stanowic¢ bedzie
dalszy rozwdj w segmentach, w ktérych dzis Impexmetal ma juz przewage konkurencyjng, posiada niezbedng
wiedze technologiczng (know-how), wiasne rozwigzania techniczne oraz doswiadczenie inzynierskie. Takimi
sektorami sg motoryzacja, przemyst opakowaniowy oraz przemyst konstrukcyjny.

Na realizacje projektu sktadac¢ sie bedg dwa zasadnicze zadania inwestycyjne:
1. Rozbudowa Wydziatu Odlewni - zwiekszenie mocy produkcyjnych do 200.000 ton wlewkow.
2.  Rozbudowa Woydzialu Walcowni - zwigekszenie mocy produkcyjnych do 135.000 ton wyrobdéw
walcowanych.

Rozbudowa Wydziatu Odlewni

Program zaktada budowe nowoczesnego wezta topielno-odlewniczego o zdolnosci produkcyjnej okoto 60 tys. ton
rocznie wyrobow gotowych w postaci wlewkéw (przeznaczonych do dalszej przerdbki plastycznej) wraz z
oddziatem przygotowania wsadu do topienia. W sktad wezta topielno-odlewniczego wchodzg 2 piece topielne,
piec odlewniczy, urzadzenia do rafinacji i filtracji metalu, a takze 4-zytlowe urzadzenie do péiciggtego odlewania.
Wraz z weztem zainstalowana zostanie rowniez pita taSmowa do ciecia wlewkow.
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Rozbudowa Wydziatu Walcowni

Ze wzgledu na ograniczone moce produkcyjne obecnie posiadanego parku maszynowego, osiggniecie
zatozonego celu tj. uzyskanie zdolnosci produkcyjnych na poziomie 135.000 ton mozliwe bedzie poprzez:
. Rozbudowe istniejgcej hali Walcowni

. Instalacje walcarki do walcowania na zimno
. Instalacje piecéw do obrdbki cieplnej
) Instalacje maszyn obrdbki koncowej

Planowane korzysci z inwestycji to przede wszystkim zwigkszenie wolumenu sprzedazy, wprowadzenie na rynek
innowacyjnych produktdw dla segmentu samochodowego oraz zwigkszenie mozliwosci produkcji wyrobow
cienkich oraz platerowanych, co pozwoli znacznie umocni¢ pozycje Impexmetalu na rynku motoryzacyjnym i
opakowaniowym. Istotnym efektem jest rowniez obnizenie kosztow produkcji oraz zmniejszenie energochtonnosci
procesow produkcyjnych.

WM DZIEDZICE S.A.

Strategig Spoétki na kolejne lata jest w duzej mierze oparta na realizacji projektu ,BRASS CAST&DRAW® Tech -
Innowacyjna technologia wytwarzania wyrobow ze stopéw miedzi o nowym standardzie jakosci geometrycznej
przeznaczonych do obrébki ubytkowej na szybkoobrotowych automatach skrawajgcych”
Gtéwne zatozenia opracowanego planu dtugoterminowego spoétki na lata 2018-2022:

e wzrost zdolnosci produkcyjnych oraz ilosci sprzedazy docelowo w roku 2022 o ok 6 300 ton/rok,

e wzrost zysku netto do poziomu ok. 27,7 min zt w roku 2022.

HUTMEN S.A.

Gtoéwne cele polityki Hutmen S.A. w 2019 roku to planowane nastepujace przedsiewziecia:

e zwiekszenie sprzedazy wyrobow (rury instalacyjne pottwarde, rury klimatyzacyjne — $rednice calowe),
e zwiekszenie powierzchni do wynajmu (w zwigzku z relokacjg urzgdzen i koncentracjg produkciji w hali
w4),

BATERPOL S.A.

W budzecie na 2019 rok zaplanowano rozpoczecie realizacji zadan inwestycyjnych zwigzanych z dostosowaniem
spotki do wymagan BAT, szczegdlnie w zakresie magazynowania odpaddéw/ surowcow, a ktore umozliwig Spotce
kontynuacje dziatalnosci po czerwcu 2020 roku. Na 2019 rok zaplanowano na ten cel ok. 7 min zi.

ZM SILESIA S.A.
Cele wynikajace z przyjetej przez Spotke strategii rozwoju na 2019 rok obejmuja:
Zaktad Silesia

e osiggniecie zakltadanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej EBIT na poziomie 5 696 tys. zt. i wyniku
netto na poziomie 3 823 tys. zt.,

e O0siggniecie sprzedazy ilosciowej na poziomie 16 675 t, z rbwnoczesnym wzrostem w stosunku do 2018
r. sprzedazy iloSciowej produktéw wysoko przetworzonych — blach naturalnych, patynowanych oraz
drutéw cynkowych,

e dziatania optymalizacyjne w zakresie kosztéw operacyjnych m. in w zakresie pozyskania dostawcow
surowcéw wsadowych oferujgcych zakup z jak najnizszymi premiami.

Oddziat Huta OLAWA

e o0siggniecie zaktadanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej EBIT na poziomie 6 143 tys. zt. i wyniku
netto na poziomie 3 671 tys. zt,,

e oOsiggniecie sprzedazy ilosciowej na poziomie 26 559 t,

e rozpoczecie produkcji i sprzedazy tlenkdw cynku wedtug nowej technologii z surowcéw odpadowych.

Pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej nie planujg istotnych inwestycji rozwojowych, z wyjatkiem modernizacji
istniejgcych mocy produkcyjnych.
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24. ZATRUDNIENIE

Impexmetal S.A.
Przecietne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w Impexmetal SA w 2018 roku w przeliczeniu
na petne etaty przedstawia ponizsza tabela:

okres okres
Przecietne zatrudnienie w okresie zakonczony zakonczony
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31/12/2018 31/12/2017
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 610 613
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 149 140
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym - -
Razem 759 753

Grupa Kapitatowa Impexmetal
Przecietne zatrudnienie w poszczegélnych grupach zawodowych w Grupie Kapitatowej Impexmetal w 2018 roku
w przeliczeniu na petne etaty przedstawia ponizsza tabela:

okres okres
Przecietne zatrudnienie w okresie zakonczony zakonczony
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31/12/2018 31/12/2017
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1657 1680
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 514 507
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym - -
Razem 2171 2187

25. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI | JEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. odwotata Panig Malgorzate Iwanejko z funkciji
Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego oraz Pana Jana Wozniaka z funkcji Cztonka Zarzgdu, Dyrektora ds.
Rozwoju.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Piotra Szelige do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Panig Matgorzate Iwanejko do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu.

Stosownie do postanowien Statutu Spoétki do sktadania woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. W innym zakresie
nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigebiorstwem Emitenta i jego Grupg
Kapitatows.

Zarzad Impexmetal S.A. powotat z dniem 1 stycznia 2019 roku Dyrektora ds. Compliance, ktéry odpowiada za
zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci dziatalnosci Spotki z przyjetymi regulacjami wewnetrznymi oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa.

26. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY
LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE.

Umowy zawarte miedzy Impexmetal S.A. a osobami zarzgdzajgcymi nie przewidujg innych wyptat niz wynikajgce
z Kodeksu Pracy.
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27. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych osob
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych ani bylych cztonkdw organdéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnigtych w
zwigzku z tymi emeryturami.

Grupa Kapitatlowa Impexmetal

Wynagrodzenie wyptacone tacznie z premig za rok poprzedni w kwocie brutto zawierajgce sktadki na
ubezpieczenie spoteczne Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej (Impexmetal S.A.) i pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej za 2018 rok.

Potencjalnie

2018 rok Wyptacone nalesne tacznie
Zarzad jednostki dominujacej 1329 210 1539
z tego:
Malgorzata Iwanejko 625 210 835
z tego:
wynagrodzenie zasadnicze wyptacone 252 252
wynagrodzenie z tytutu premii 200 210 410
dodatek funkcyjny 168 168
inne 5 - 5
Jan Wozniak 704 ) 704
z tego:
wynagrodzenie zasadnicze wyptacone 167 - 167
wynagrodzenie z tytutu premii 400 - 400
dodatek funkcyjny 111 - 111
inne 26 - 26
Pozostaty Kluczowy Personel Kierowniczy (*) 7 344 590 7 934
Ogoétem 8673 800 9473

(*) W sktad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej wchodza: Prokurenci Jednostki dominujace;j,
Czionkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spoétek konsolidowanych metoda petng

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

2018
Arkadiusz Krezel 97
Pawet Btaszczyk 48
Damian Pakulski 48
Janusz Wisniewski 26
Karina Wsciubiak-Hanko 48
Ogoétem 267
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Wynagrodzenie brutto z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych

2018
Cztonkow Zarzadu 14
Jednostki Dominujacej
z tego:
Matgorzata lwanejko 12
Piotr Szeliga 2
2018
Czionkéw Rady Nadzorczej 45
Jednostki Dominujacej
z tego:
Arkadiusz Krezel 35
Piotr Szeliga 10

Wynagrodzenie Zarzgdu ustalane jest przez Rade Nadzorczg i sktada sie z wynagrodzenia statego i premii
uznaniowej, ktéra przyznawana jest wedtug zasad okre$lonych w umowie o prace z poszczegblnymi cztonkami
Zarzadu. Premia ma charakter uznaniowy, wyptacana jest po dokonaniu oceny Zarzadu przez Rade Nadzorcza.

Wysoko$¢ wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Osoby bliskie zarzadzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaty wynagrodzenia za udziat w
Radach Nadzorczych w spotkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Na 31 grudnia 2018 roku osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie miaty zobowigzan wobec Spotki Impexmetal S.A.
z tytutu pozyczek.

28. AKCJE SPOLKI ORAZ AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOLKI BEDACE W  POSIADANIU 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH.

Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2018 roku

Osoba Funkcja llos¢ akcji Wartos¢ nominalna (z})
Matgorzata Iwanejko Cztonek Zarzadu 20.000 8.000

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych z Emitentem bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej na dzien 31.12.2018r.

Osoba Funkcja Spotka llos¢ akcji
Matgorzata Iwanejko Cztonek Zarzadu Boryszew S.A. 50.013
Matgorzata Iwanejko Cztonek Zarzgdu Skotan S.A 3.360

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2018 r., ani na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania akcji Spofki, ani akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych z Impexmetal S.A.

29. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYCH), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
OBLIGATARIUSZY

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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30. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spétka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programoéw akcji pracowniczych.
31. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 4 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme BDO Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 12 do przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdirocze 2018 rokui badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz odpowiednio do przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdlrocze 2019 rokui badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355, prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Umowa z firmg BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata
zawarta 20 lipca 2018 roku na okres badania sprawozdan za 2018 i 2019 rok.

Spoétka nie korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spotki,
rekomendacjg Komitetu Audytu oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci) i w oparciu o wewnetrzne polityki i procedury.

Zgodnie z umowg o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2018 rok
wynagrodzenie wynosi 190 tys. zt. netto, Spdtka ujeta w 2018 roku koszty w wysokosci 113 tys. zt, na pozostatg
kwote utworzono rezerwe w wysokosci 77 tys. zt.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan okres okres
finansowych wyptacone lub nalezne za: zakoriczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 139 123
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 101 125

Pozostate ustugi - -

Razem 240 248

W 2018 roku Spétka zawarta umowe na ustugi dozwolone $wiadczone przez biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki. Umowa dotyczyta wydania opinii w sprawie potwierdzenia prawidtowosci
wyliczenia wartosci wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej na rok 2018. Zgodnie z
oswiadczeniem biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A. ww. ustuga nie jest
objeta zakresem ustug zakazanych swiadczonych przez biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki. Komitet Audytu wyrazit zgode na zawarcie ww. umowy.

32. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

POSTEPOWANIA PODATKOWE W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa funkcjonuje w sektorze, ktéry ze wzgledu na swojg specyfike jest szczegdlnie narazony na wytudzenia
podatku VAT ze strony nieuczciwych kontrahentéw. W spétkach Grupy prowadzone sg, bedgce na roznych
etapach, postepowania kontrolne w zakresie prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W zwigzku
z powyzszym Jednostka Dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do ujecia ryzyk mozliwych do oszacowania, a
zwigzanych z toczgcymi sie postepowaniami.

60



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Impexmetal S.A. oraz Grupy
Impexmetal w 2018 roku

Istotne postepowania, ktére zostaty zakonczone w pierwszej instancji

1. ZM SILESIA S.A. otrzymata w dniu 12 marca 2018 roku decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) w Opolu z dnia 28 lutego 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku
VAT za 2012 rok w kwocie 28,9 min zt powiekszone o odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 15,5
min zt. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej starannosci przy
weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektorych ze swoich dostawcédw, ktérzy jak sie okazato nie odprowadzili do
budzetu naleznego podatku VAT. W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do obnizenia podatku
naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych kontrahentéw. W
zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy
kontrolujgce. Spdtka ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu

2. HUTMEN S.A. w dniu 3 kwietnia 2018 roku otrzymat decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) we Wroctawiu z dnia 26 marca 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe
HUTMEN S.A.w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powiekszong o odsetki od
zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci
przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa
do zastosowania stawki VAT w wysokosci 0% dla dokonanej wewngtrzwspolnotowej dostawy towaréw. W
zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce,
Hutmen S.A. ztozyt odwotania od otrzymanej decyzji Urzedu do Izby Skarbowej.

HUTMEN S.A. w dniu 10 wrzesnia 2018 roku otrzymat decyzje Izby Administracji Skarbowej (Urzad) we
Wroctawiu z dnia 4 wrzesnia 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe HUTMEN S.A. w
podatku VAT za IV kwartat 2012 roku w kwocie 1,1 min zt powiekszong o odsetki od zalegtosci podatkowych.
Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci przy weryfikacii
rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentow, a w konsekwencji nie miat prawa do odliczenia
naliczonego podatku VAT. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej
przez organy kontrolujgce, Hutmen S.A.zlozyt skarge do WSA na negatywng decyzje Izby
Skarbowej. Jednoczesnie spdtka zaptacita zobowigzanie wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1,7 min zi.
W dniu 13 marca 2019 roku WSA wydat rozstrzygniecie na korzy$¢ HUTMEN S.A.

3. Baterpol Recycler Sp. z 0. 0. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) we Wroctawiu z dnia 8 czerwca 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku
VAT za okres IlI-VI 2016 roku, ktérej negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki wynosi 3,0 min zt. Decyzja
jest nieprawomocna, a Spétka w terminie ustawowym ztozyta odwotanie od w/w decyzji. W zwigzku z
odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Spotka
kontrolowana ziozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 12.07.2018 roku Naczelnik
Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej we Wroclawiu. Termin wydania decyzji w w/w sprawie przez Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej we Wroctawiu zostat okreslony na 15.05.2019 roku. Ponadto, Baterpol Recycler Sp.
z 0. o. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego (Urzad) we Wroctawiu z
dnia 30 listopada 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za okres VII-IX
2016 roku, ktorej negatywny wplyw na wynik finansowy Spotki wynosi 2,8 min zt. Decyzja jest
nieprawomocna, a Spétka w terminie ustawowym ztozyta odwotanie od w/w decyzji. W zwigzku z odmienng
oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Spotka
kontrolowana ziozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 04.01.2019 roku Naczelnik
Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu. Termin wydania decyzji w w/w sprawie przez Dyrektora lzby
Administracji Skarbowej we Wroctawiu zostat okreslony na 10.05.2019 roku.W dniu 26.07.2018 roku Naczelnik
Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu dokonat zajecia rachunkéw bankowych Baterpol Recycler Sp.
Zz 0.0. na tgczng kwote 2,1 min z tytulem zabezpieczenia egzekucji wymagalnych zobowigzan podatkowych
Spdiki z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc Il 2017 oraz VII-XII 2017 .

Inne istotne toczace sie postepowania podatkowe w zakresie podatku VAT w spétkach Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi powyzej w Spoétkach Grupy Kapitatowej prowadzone sg postepowania kontrolne, ktére sg na
wstepnym etapie (niezakonczone decyzjami). Postepowania te mogg zakonczy¢ sie negatywnym stanowiskiem
organow wobec Spdtki jednak okreslenie tego ryzyka jest trudne do oszacowania.

Toczace sie postepowania:

1. ZM SILESIA S.A. —toczy sie postepowania kontrolne w zakresie podatku VAT za lata 2013 — 2014,

2. Hutmen S.A. — toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za 2015 rok.
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3. Baterpol S.A. jest w posiadaniu protokotu z kontroli w zakresie podatku VAT - kontrolowany okres lipiec 2013 —
grudzien 2015. Na podstawie przedmiotowego protokotu Spétka oszacowata ryzyko zakwestionowania VAT do
odliczenia na kwote 3,2 min zt powigkszonego o odsetki (na dzien 31.12.2018 r. — 1,1 min z). Kontrola
prowadzona przez Pierwszy Slgski Urzad Skarbowy w Sosnowcu. W dniu 20 marca 2019 roku Naczelnik
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wszczat postepowanie podatkowe w przedmiotowej sprawie.

Inne postepowania podatkowe

1. Eastside — Bis SP. z 0. 0. - 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola celno -skarbowa dotyczaca
prawidtowos$ci rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za okres od 1 grudnia 2015 roku do 30
listopada 2016 roku. Do dnia publikacji sprawozdania spétka nie otrzymata protokotu z kontroli.

2. Eastside Capital Investments Sp. z 0. 0. - 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola celno -skarbowa
dotyczgca prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od 0sdb prawnych za okres od 1 grudnia 2014
roku do 30 listopada 2016 roku.. Do dnia publikacji sprawozdania spétka nie otrzymata protokotu z kontroli

3. SPV Lakme Investment Sp. z 0. 0. - 9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 stycznie do
31 grudnia 2015 roku i w dniu 2 lipca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za kolejny okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku. Kontrole dotycza prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych.
Do dnia publikacji sprawozdania spotka nie otrzymata protokotu z kontroli.

Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania prowadzone kontrole nie zostaty zakohczone wydaniem
decyzji.

Ze wzgledu na fakt, ze istnieje ryzyko wszczegcia kolejnych kontroli, ktére potencjalnie mogg skutkowa¢ wydaniem
decyzji okre$lajgcych zobowigzania podatkowe tych spétek, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit analize
posiadanej dokumentacji zwigzanej z trwajgcymi postepowaniami i oszacowat ryzyka, klasyfikujgc je wg
prawdopodobienstwa ich wystgpienia:

a) ryzyko prawdopodobne (duze) — istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych
konsekwencji podatkowych (wystapienie negatywnych konsekwencji jest bardziej prawdopodobne niz ich
nie wystapienie),

b) ryzyko mozliwe ($rednie)- istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych jednak
ich wystgpienie badz nie jest w rownym stopniu prawdopodobne,

c) ryzyko potencjalne (niskie) — istnieje pewne ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji
podatkowych, ryzyko to jest jednak mniej prawdopodobne niz prawdopodobne.

Stan rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na opisane powyzej ryzyka na dzien bilansowy
wynosi 72,3 min ziotych (ryzyko duze), z czego w 2018 roku zostato zawigzane 6,9 min zi. Ponadto Jednostka
dominujgca ujeta kwote 38,9 min zlotych jako zobowigzanie warunkowe (ryzyko $rednie lub niskie). Zarzad
Jednostki Dominujgcej, oszacowat rezerwy uwzgledniajgc réwniez stopien prawdopodobienstwa wyptywu
$rodkéw pienieznych z Grupy i zdecydowat nie tworzy¢ ich na zdarzenia, dla ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu $rodkow jest niskie.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie moze wykluczy¢, ze w przypadku wystgpienia nowych okolicznosci, szacunek
ryzyk opisanych powyzej moze ulec zmianie.

Inne istotne postepowania w Grupie
HMN SZOPIENICE S.A.

Rozliczenia dot. zakofczonych prawomocnie postepowan HMN Szopienice S.A. w likwidac;ji

Postepowanie sgdowe HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu
Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10.342,9 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach
okresowych. W jego wyniku Spoétka zostata zobowigzana do zwrotu uzyskanej pomocy publicznej.

Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa porozumienie w sprawie roztozenia na raty sptaty naleznosci gtéwnej oraz
odroczenia terminu ptatnosci naleznosci pienieznych z tytutu zwrotu pomocy publicznej. Zgodnie z
porozumieniem od dnia jego zawarcia nie sg naliczane odsetki od naleznosci gtdwnej a termin ostatecznej sptaty
odsetek ustalono na 31 grudnia 2025 roku. Naleznos¢ gtéwna sptacana bedzie czes$ciowo ze Srodkow
uzyskanych ze sprzedazy majatku spotki.
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33.DZIALALNOSC SPONSORINGOWA | CHARYTATYWNA

Dziatalno$¢ sponsoringowa Impexmetal S.A. ukierunkowana jest na promocje wizerunku Spotki i Grupy
Impexmetal. Realizowane dziatania majg na celu wspieranie organizacji wydarzeh kulturalnych, w tym wystaw,
koncertéw i festiwali, przede wszystkim o wymiarze lokalnym, tam gdzie funkcjonujg spoftki i zaktady Grupy.

Grupa pomaga takze lokalnym spotecznosciom w dziataniach o charakterze charytatywnym, wspierajgc je m.in.
poprzez darowizny.

Spotki z Grupy wpierajg rowniez instytucje organizujgce m. in. konferencje tematyczne zwigzane z obszarem
dziatalnosci Grupy Impexmetal.

34.0SWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Impexmetal S.A. oswiadcza, ze:

o wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Impexmetal S.A

e roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Impexmetal.

e niniejsze roczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Impexmetal S.A oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

35.INFORMACJA ZARZADU SPORZADZONA NA PODSTAWIE OSWIADCZENIA
RADY NADZORCZEJ LUB OSOBY NADZORUJACEJ O DOKONANIU WYBORU
FIRMY AUDYTORSKIEJ PRZEPROWADZAJACEJ BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z PRZEPISAMI, W TYM
DOTYCZACYMI WYBORU | PROCEDURY WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Impexmetal S.A., Zarzad Spétki oswiadcza, ze

a) firma audytorska dokonujgca badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2018 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i
Procedury wyboru firmy audytorskiej obowigzujgcej w Spétce,

b) firma audytorska BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz czionkowie zespotu
wykonujgcego badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2018 spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

c) w Spéice Impexmetal S.A. sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

d) Spotka Impexmetal S.A. posiada ,Polityke wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w Impexmetal S.A” oraz ,Polityke Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem.”

36. POLITYKA WYNAGRODZEN

Polityka wynagrodzen w Impexmetal SA ma na celu wzrost efektywnosci obszaru zarzgdzania kapitatem ludzkim
poprzez skuteczne zaangazowanie pracownikdw, wspieranie realizacji zatozonych celéw strategicznych
i biznesowych, zwiekszenie przewagi konkurencyjnej Grupy Kapitatowe;.

Polityka wynagrodzen jest realizowana poprzez zdefiniowanie systemu wynagradzania i motywowania
pracownikéw, z uwzglednieniem okreslenia celéw jakie Grupa Kapitalowa stawia sobie w obszarze
wynagradzania oraz motywowania finansowego i pozafinansowego, motywowanie objetych nig osdb celem
wzrostu zaangazowania oraz poprawy efektywnosci pracy poprzez powigzanie elementéw motywacyjnych
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z efektywnoscig pracownikéw oraz zapewnienie systemu wynagradzania odpowiadajgcemu rodzajowi
wykonywanej pracy, kompetencjom, umiejetnosciom oraz rynkowemu poziomowi wynagrodzen.
Wewnetrzne regulacje okreslajace zasady wynagradzania obowigzujgce w Spotkach/Oddziatach Grupy

Kapitatowe;j

Impexmetal stanowig Regulaminy Wynagradzania oraz Zaktadowe Uktady Zbiorowe Pracy

funkcjonujgce w poszczegolnych Spétkach/Oddziatach Grupy Kapitatowej okre$lajgce zasady wynagradzania za
prace, wystepujgce u pracodawcy sktadniki wynagradzania i $wiadczenia zwigzane z pracg oraz zasady
wyptacania wynagrodzen.

1. Regulaminy i Zaktadowe Uktady Zbiorowe Pracy zawierajg nastepujgce zasady wynagradzania:

a.

pracownikom przystuguje wynagrodzenie odpowiednie do rodzaju wykonywanej pracy
i posiadanych kwalifikacji,

wynagrodzenie otrzymywane za prace w petnym wymiarze czasu pracy nie moze by¢ nizsze od
obowigzujgcego w danym roku wynagrodzenia minimalnego - okreslonego w przepisach danego
kraju,

pracownicy zatrudnieni w niepetnym wymiarze czasu pracy otrzymujg wynagrodzenie zasadnicze
oraz pozostate sktadniki wynagrodzenia za prace proporcjonalne do wymiaru czasu pracy
ustalonego w umowie o prace

wynagrodzenie przystuguje za prace wykonang. Za czas niewykonywania pracy pracownicy
zachowujg prawo do wynagrodzenia tylko wowczas, gdy przepisy prawa pracy tak stanowig.

2. Regulaminy premiowania i/lub nagradzania okreslajace sposoéb, forme i rodzaj motywowania oraz poziom
przyznawanych premii/nagréd, ktéry jest zréznicowany stosownie do celéw i oczekiwan organizaciji.
Regulaminy premiowania i/lub nagradzania definiuja:

a.
b.
c.
d.

€.

podstawe naliczenia premii/nagrody,

cele do realizaciji,

procentowg lub wartosciowg wielkos¢ premii/nagrody w zaleznosci od stopnia zrealizowania celow,
zasady ustalania wysokosci pomniejszenia premii/nagrody za dany okres (absencje chorobowe,
kary porzadkowe, przyjecie/zwolnienie pracownika w trakcie miesigca),

zasady i terminy wyptaty premii/nagrody.

3. W Grupie Kapitatowej Impexmetal wystepujg wynagrodzenia o charakterze stalym oraz zmiennym.

a.

wynagrodzenia zasadnicze majg charakter staty i ustalane sg dla danego stanowiska pracy w danej
Spotce/Oddziale Grupy Kapitatowej Impexmetal w odniesieniu do zadan realizowanych w danej
jednostce organizacyjnej oraz poziomu odpowiedzialnosci danego pracownika. Nalezg sie
pracownikom za wykonywang prace i nie zalezg od kryteriéw zwigzanych z wynikami pracy.
wynagrodzenia  zmienne sg  definiowane  oddzielnie dla poszczegdinych grup
pracowniczych/zawodowych - w zaleznosci od osiggnietych wynikéw pracy oraz celéw biznesowych
stawianych danej jednostce organizacyjnej z uwzglednieniem kryteriow finansowych
i niefinansowych. Przyznawane sg na podstawie jakosci pracy oraz stopnia zaangazowania w
realizacje postawionych pracownikom celéw.

oddzielng grupe skfadnikdbw wynagrodzen stanowig skfadniki obligatoryjne, wynikajace z
obowigzujgcych w danym kraju przepiséw prawa. W odniesieniu do spotek w Polsce sg to skfadniki
okreslone w Kodeksie Pracy, w tym m.in.: dodatek za prace w godzinach nadliczbowych, dodatek
za prace w porze nocnej, wynagrodzenie za czas urlopu wypoczynkowego, odprawa emerytalno-
rentowa, Swiadczenia za okres czasowej niezdolnosci do pracy.

4. W wynagradzaniu cztonkéw Zarzgdu Impexmetal S.A. obowigzujg nastepujace zasady:

a.
b.

cztonkowie Zarzadu zatrudnieni sg na podstawie kontraktéw menadzerskich lub umoéw o prace,
kontrakty/umowy z cztonkami Zarzgdu zawiera w imieniu Spoétki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze
Uchwaty,
przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia czionkéw Zarzgdu, Rada Nadzorcza uwzglednia
doswiadczenie, naktad pracy niezbedny do prawidtowego wykonywania funkcji czionka Zarzadu,
zakres obowigzkéw i odpowiedzialnosci zwigzanej z wykonywaniem funkcji cztonka Zarzadu oraz
poziom wynagrodzen na podobnym stanowisku oferowany przez inne podmioty funkcjonujgce na
rynku,
wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

i. statego wynagrodzenia zasadniczego,

ii. premii rocznej uzaleznionej od poziomu wynikéw Grupy Kapitatowej i/lub Spoétki/Oddziatu

oraz realizacji celéw ilosciowych i jakosciowych czionkéw Zarzadu (cze$é zmienna),

warunki wyptaty zmiennego elementu wynagrodzenia czionkdéw Zarzgdu sg corocznie okreslane
przez Rade Nadzorczg poprzez wyznaczanie celdw krétko- i dlugookresowych,
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f. szczegolowe zasady wynagradzania czionkéw Zarzadu okreslone sg w Uchwatach podjetych przez
Rade Nadzorcza,

g. Swiadczenia dodatkowe dla cztonkéw Zarzadu obejmujg samochdéd stuzbowy, narzedzia i
urzadzenia techniczne niezbedne do wykonywania obowigzkéw stuzbowych, pokrycie kosztéw
podrézy stuzbowych i reprezentacji w zakresie i wysokosci odpowiedniej do powierzonych funkcji.

W okresie 2018 roku nie wystapity istotne zmiany w realizowanej w Grupie polityce wynagrodzen.
Warunki wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spotki opisane sg w pkt. 27 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

Zdaniem Zarzgdu Impexmetal S.A. stosowana w Grupie polityka wynagrodzeh przyczynia sie do
diugoterminowego wzrostu wartosci Spétki dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

37.0SWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Impexmetal S.A., przekazuje ponizej oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez
Impexmetal S.A. w 2018 roku.

. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Impexmetal S.A. oraz miejsca gdzie tekst
zasad jest dostepny oraz wskazanie zakresu, w jakim Spoétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego z podaniem przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Impexmetal S.A. niniejszym oswiadcza, iz jako Spdtka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie podlega zgodnie z § 29 Regulaminu Gieldy zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartym
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”7, uchwalonym przez Rade GPW w dniu
13 pazdziernika 2015 roku, ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku

Zbior zasad tadu korporacyjnego, dostepny jest na stronie internetowej poswieconej tadowi korporacyjnemu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie: https://www.gpw.pl/lad _korporacyjny na gpw

Spotka stara sie dotozy¢ wszelkich mozliwych staran, aby stosowac zasady fadu korporacyjnego we wszystkich
obszarach dziatalnosci.

Ponadto, w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, Spétka zapewnia szybki i bezpieczny
dostep do informacji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom za pomocg zaréwno tradycyjnych jak
i nowoczesnych technologii publikowania informacji o Spétce w mozliwie najszerszym stopniu.

W 2018 roku Spétka przestrzegata ogoétu zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 20167, z wytgczeniem wskazanych ponizej zasad/rekomendaciji

Zasada 1.Z2.1.20.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo.

Spétka nie rejestrowata dotychczas przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio lub video. W ocenie
Spotki forma dokumentowania obrad Walnego Zgromadzenia pozwalata na zachowanie transparentnosci i
ochrony praw akcjonariuszy. Ponadto, informacje dotyczgce podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie
raportéw biezgcych, a takze publikuje na stronie internetowej www.impexmetal.com.pl. Spétka nie wyklucza w
przysziosci dokumentowania obrad w formie audio lub video.

Zasada lll.Z.1.

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.

W spofce nie ma sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej, compliance oraz audytu wewnetrznego.
Funkcje audytu realizowane sg przez poszczegoélne komorki organizacyjne zgodnie z ustalonym przez Zarzad
Spotki zakresem zadan i obowigzkéw. W ocenie Spotki sq wystarczajgce z punktu widzenia jej dziatalnosci, dla
zapewnienia bezpieczenstwa w obszarach zdefiniowanych ryzyk.

Zasada lll.Z.2.

Z zastrzezeniem zasady l1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzadu, atakze majg zapewniong mozliwos¢
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady - wyjasnienie w komentarzu do zasady nr lll.Z.1.
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Zasada lll.Z.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady - wyjasnienie w komentarzu do zasady nr lll.Z.1.
Zasada lll.Z.4.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spotce takiej
funkciji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wlasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji,
o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Obecnie, z uwagi na niepetne stosowanie przez Spétke zasady nr lll.Z.1.,
stosowanie przedmiotowej zasady przez Spotke nie jest moZliwe.

Rekomendacja IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile

spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego

zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat

w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Spétka nie stosowata sie do tej rekomendacji w 2017roku. Wdrozenie tej rekomendacji w chwili obecnej niesie za
sobg ryzyko zwigzane m.in. z jako$cig przekazu, opdznieniami w przesyle danych itp, a takze podwazania
skuteczno$ci podjetych przez Walne Zgromadzenie Uchwat. Spétka nie wyklucza wdrozenia tej zasady w
przysztoSci.

Zasada IV.Z.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Niestosowanie tej zasady podyktowane jest wzgledami technicznymi i finansowymi zwigzanymi z ewentualnym
wdrozeniem tej zasady. Sprawia to, ze Spétka decyduje sie na odstgpienie od stosowanej zasady.

Zasada V.Z.6.

Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spoétce do konfliktu
interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw
intereséw, a takze zasady wytagczania cztionka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy
objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Spétka obecnie nie posiada regulacji wewnetrznych okre$lajgcych kryteria i okoliczno$ci, w ktérych moze dojs¢
do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwo$ci jego zaistnienia.
Spétka po przeprowadzeniu weryfikacji funkcjonujgcej w tym zakresie praktyk, rozwazy mozliwo$¢ wprowadzenia
tego typu regulacji w przysztosci.

Il. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Dane do sprawozdan finansowych generowane sg z funkcjonujgcego w Spoétce komputerowego systemu
ewidencji ksiegowej, w ktorym dokonywane s3g ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Dostep do
systemu majg tylko upowaznione osoby. System posiada zabezpieczenia hastowe i funkcyjne ograniczenia
dostepu.
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W ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych w Impexmetal S.A. zostaly wprowadzone nizej wymienione procedury:

e Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportow kwartalnych,
e Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportoéw pétrocznych,
e Procedura sporzgdzania i publikacji raportéw rocznych.

Powyzsze procedury okres$lajg zakres zadan i odpowiedzialnos$ci poszczegdlnych dziatéw/oséb w zakresie
sporzadzania raportéw okresowych, przy zapewnieniu ich jakosci i poprawno$ci oraz publikaciji

Wszystkie osoby biorgce udziat w przygotowaniu raportéw okresowych sa wpisane na liste dostepu do informaciji
poufnej, sporzadzang w odniesieniu do kazdego raportu okresowego oddzielnie i zobowigzane sg do zachowania
w tajemnicy informacji posiadanych w zwigzku z przygotowaniem sprawozdan do czasu ich publikacji, zgodnie
z obowigzujagcym w Spotce ,Regulaminem dostepu, obiegu oraz ochrony informacji poufnych w Impexmetal S.A.”
Prezesi spotek zaleznych i wspétzaleznych Impexmetal SA oraz Dyrektorzy Zarzgdzajgcy Oddziatow/ Zaktadow
odpowiedzialni sg za wyznaczenie o0s6éb odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za terminowe i rzetelne
przekazywanie informacji niezbednych do sporzgdzenia raportéw skonsolidowanych.

Harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okreslany jest kazdorazowo w osobnym dokumencie
przygotowywanym przez Dziat Ksiegowosci, ktdry sporzadza sprawozdanie finansowe.

Za nadzor nad przygotowaniem raportow oraz weryfikacje pod wzgledem formalnym odpowiedzialny jest Gtéwny
Ksiegowy.

Za zatwierdzenie raportow okresowych, podpisanie oswiadczen do raportéw rocznych i pétrocznych w sprawie
zgodnosci sprawozdan finansowych oraz o$wiadczen dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, odpowiada Zarzad Impexmetal S.A.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Bieglty rewident dokonuje réwniez
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Spotka na biezgco sSledzi zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszgcych sie¢ do wymogow
sprawozdawczych spofek i aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje sprawozdania
finansowe.

Ill. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi pakiety akcji powyzej 5% kapitatu zaktadowego
i ogodinej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A. byta Grupa Boryszew.

Strukture akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

udziat w kapitale udziat w ogolnej

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow
Boryszew SA.1 124 011 000 6527% 124 011 000 65,27%
podmioty zalezne (*)
‘(’Z*)tym Impexmetal S.A. 201000 0,11% 201 000 0,11%
Pozostali akcjonariusze 65 989 000 34,73% 65 989 000 34,73%
Wszystkie akcje/glosy 190 000 000 100,00% 190 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 25.07.2018 roku posiadat 124.011.00sztuk akcji
Impexmetal S.A. stanowigcych 65,2689 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 65,2689% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

(**) Od dnia 25.07.2018r., tj. dnia otrzymania ostatniego zawiadomienia od Boryszew S.A., do dnia 31.12.2018r, Impexmetal
S.A. nabyt 399 000 akcji wkasnych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Impexmetal S.A. posiada 600.000 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 0,3158% udziatu w kapitale
zaktadowym. Impexmetal S.A. nie wykonuje prawa gtosu z akcji wkasnych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Strukture akcjonariatu na dzien 15 kwietnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

. . . . udziat w kapitale liczba udziat w
Akcjonariusze liczba akcji . ogolnej liczbie
zakladowym glosow .
glosow
Boryszew S.A. i podmioty 124 011 000 65,27% 124 011 000 65,27%
zalezne (*)
w tym Impexmetal S.A. (**) 600 000 0,32% 600 000 0,32%
Pozostali akcjonariusze 65 989 000 34,73% 65 989 000 34,73%
Wszystkie akcje/gtosy 190 000 000 100,00% 190 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 25.07.2018 roku posiadat 124.011.00 sztuk akcji
Impexmetal S.A. stanowigcych 65,2689 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 65,2689% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

(**) Impexmetal S.A. posiada 600.000 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 0,3158% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawniajgce do 0,3158% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

IV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktéore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne. Wszystkie akcje sg
réwne, jednej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

V. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie, z ktorymi przy wspélpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

W Spotce nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie, z ktérymi, przy wspotpracy spoétki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania papieréow warto$ciowych.

Impexmetal S.A. nie wykonuje prawa gtosu z akcji wlasnych.

VI Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Spotki.

VIl Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spotki jest statutowym organem Impexmetal S.A., ktéry dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzgdu Impexmetal S.A.

Zarzad Spotki moze sktadac sie z jednego albo wigkszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje pozostatych
Czionkéw Zarzgdu na wniosek Prezesa Zarzadu bgdz z wiasnej inicjatywy.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspodlna dla wszystkich czlonkéw Zarzgdu. Mandat cztonka Zarzadu
wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Decyzja o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze Statutem Spoétki nalezy do Walnego Zgromadzenia Spotki.

VIIl. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zmiany Statutu Spoétki dokonuje Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
Przygotowane przez Zarzad Spotki projekty uchwaty na Walne Zgromadzenie dotyczace zmian w Statucie Spofki
zawierajg dotychczas obowigzujgce postanowienia Statutu oraz tres¢ proponowanych zmian. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian w Statucie Spodiki zapadajg wiekszoscig trzech czwartych oddanych gltosow.
Zmiana Statutu staje sie skuteczna z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego. Po rejestracji zmiany
w KRS Rada Nadzorcza Spotki zatwierdza jednolity tekst Statutu Spotki.
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IX. Informacja nt. polityki réznorodnosci

Spotka nie opracowata formalnego dokumentu zawierajgcego opis stosowanej przez Spoétke polityki
réznorodnos$ci w odniesieniu do wtadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzerow z uwzglednieniem takich
elementéw polityki réznorodnosci jak: pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe. Spotka
stosuje zasade rownego traktowania i niedyskryminowania ze wzgledow politycznych, spotecznych czy
kulturowych. Zasada ta jest stosowana w procesach rekrutacyjnych. W odniesieniu do czionkéw witadz Spotki,
wyboru 0séb petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej dokonujg odpowiednio akcjonariusze oraz
rada nadzorcza, kierujac sie decyzjami witascicielskimi, korporacyjnymi oraz zasadami fachowosci. W procesie
zatrudniania kluczowych menedzeréw, Spoétka kieruje sie ich doswiadczeniem zawodowym i posiadanym
wyksztatceniem stosownie do zakresu powierzanych zadan. Spoétka przyjmuje do pracy zaréwno kobiety, jak
i mezczyzn w réznym przedziale wiekowym, biorgc pod uwage ich umiejetnosci i kompetencje.

X. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw
prawa

Zwotanie, przygotowanie i przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie spoétek handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki w Warszawie w godzinach umozliwiajgcych
akcjonariuszom udziat w Walnych Zgromadzeniach.

Zgodnie ze Statutem Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organoéw Spétki z wykonania przez nich
obowigzkéw,
podziat zysku lub pokrycie straty, w tym ustalenie kwoty przeznaczonej na dywidendy,
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
zmiana Statutu Spoiki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
umorzenie akgcji,
taczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji i emisja warrantow subskrypcyjnych,
o ktoérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych
e Zzbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych

e wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

e zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych.

Zarzad dokfada staran, aby Walne Zgromadzenia zwotywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w terminach
wskazanych w zadaniu.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,
zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione.

Zgodnie z praktyka przyjetg w Spolce wszystkie istotne materiaty na Walne Zgromadzenie udostepniane sg
akcjonariuszom zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spétek handlowych i rozporzgdzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia czuwa nad prawidlowym i sprawnym przebiegiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zapewnia takze poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Kazdej osobie uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje prawo sktadania wnioskéw. Osobie
uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje, w kazdym punkcie porzadku dziennego, prawo do
jednego wystgpienia w czasie nie przekraczajgcym 5 minut i do jednej repliki nie dtuzszej niz 3 minuty.
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Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig 2/3 gloséw. Lacznie przerwy nie mogg
trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgcji.

Kazda akcja daje akcjonariuszowi na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

W Walnych Zgromadzeniach uczestniczg kazdorazowo cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spofki,
a w przypadku niemoznosci przybycia na Walne Zgromadzenie przedstawiajg pisemne wyjasnienie. Wyjadnienie
to jest przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe w zgromadzeniu uczestniczy biegty rewident. Czlonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident - jezeli zachodzi taka koniecznos¢, ktérzy sg obecni na Walnych
Zgromadzeniach, udzielajg uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spétki w granicach
swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw.

Organy Spofki nie ograniczajg informacji, o ktére zwraca sie w szczegolnosci Walne Zgromadzenie, ale
jednoczes$nie przestrzegajg przepiséw prawa obowigzujgcych w spétkach publicznych.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej do
rozpatrzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat, przyjmowanych w drodze gtosowania. Gtosowania nad
sprawami porzgdkowymi dotyczg wytacznie kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Zgromadzenia. Uchwaty
zapadajg bezwzgledna wigekszoscig gtoséw oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu
Spotki przewidujg inne warunki dla podjecia uchwat w poszczegdlnych sprawach.

Wymég uzyskania bezwzglednej wiekszosci gtoséw jest zachowany, jezeli za podjeciem danej uchwaty oddano
wigcej niz potowe gtoséw waznych.
Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Regulamin  Walnego Zgromadzenia jest dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem:
www.impexmetal.com.pl

Obowigzujagcy w Spotce Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia zawiera m.in. postanowienia dotyczace
przeprowadzania wyboréw, w tym mozliwos¢ wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Kandydatury na czionkbw Rady Nadzorczej zgtaszane Walnemu Zgromadzeniu sg zawsze
uzasadniane. Do przekazywanych materiatéw dotgczany jest zyciorys kandydata.

W 2018 roku Spotka stosowata generalng zasade nieodwotywania lub zmiany juz ogtoszonych terminéw walnych
zgromadzen.

Spotka w 2018 roku nie korzystata z mozliwosci transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet.

XI. Osoby zarzadzajace i nadzorujace dziatalnos¢ Spétki
ZARZAD IMPEXMETAL S.A.
Od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 7 listopada 2018 roku Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w skiadzie:

- Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

W dniu 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza spétki postanowita o odwotaniu czionkéw Zarzgdu i powotaniu
Zarzgdu Impexmetal S.A. w sktadzie:

- Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu,
- Pani Matgorzata lwanejko — Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu Impexmetal S.A.
Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Impexmetal S.A.
e Pan Piotr Szeliga— Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pan Piotr Szeliga jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Krakowie oraz Stockholm University/Stockholm
International Banking Institute. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta (jest wpisany do rejestru biegtych
rewidentdow pod nr 10363) oraz ACCA Diploma in International Financial Reporting. W latach 1996 —2000
pracowat w firmie Arthur Andersen. W latach 2000 —2003 w firmie ce-market.com petnit funkcje Dyrektora
Finansowego. Od 2003 do 2012 roku byt zatrudniony w Impexmetal S.A. We wrzesniu 2007 roku zostat powotany
na stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego Impexmetal S.A. Od 2006 roku do listopada 2018 jest
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zwigzany ze Spotkg Boryszew S.A., petnigc w latach 2012-2018 funkcje w Zarzgdzie Spoétki Pan Piotr Szeliga
sprawuje funkcje nadzorcze w spoétkach Grupy Kapitatowej Impexmetal: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., FLT Polska Spétka z 0.0., Eastside —Bis Sp. z 0.0.

¢ Pani Matgorzata Iwanejko — Cztonek Zarzadu

Pani Matgorzata Iwanejko petnita funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego Impexmetal S.A. od 2012 do
2018 roku, od listopada 2018 roku obejmuje stanowisko Czionka Zarzadu. Jest absolwentkg Szkoty Gtownej
Handlowej w Warszawie oraz ukonczyta studia podyplomowe MBA Diploma in Management w Wielkiej Brytanii.
W latach 2002 — 2006 petnita funkcje Doradcy w Nafta Polska S.A. W roku 2006 zajmowata stanowisko Prezesa
Zarzadu w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A. gdzie wczesniej w latach 1996 - 2002 petnita funkcje Szefa Pionu
Handlowego. Od 2007 do 2012 roku sprawowata funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego w spoice
Boryszew S.A. oraz Cztonka Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Pani Matgorzata lwanejko jest cztonkiem Rad Nadzorczych spotek zaleznych: Hutmen SA, FLT Polska Sp. z o.0.,
Polski Cynk Sp. z 0.0., WM Dziedzice S.A., Baterpol S.A.

KOMPETENCJE ZARZADU

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke. Zarzad jest odpowiedzialny za rzetelne prowadzenie
spraw Spolki i realizacje jej statutowych zadan, zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy, nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej. Zarzad opracowuje strategie Spoétki i jest odpowiedzialny za jej wdrozenie i realizacje. Strategia
podlega akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad Spétki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Uchwaly Zarzgdu wymagaja sprawy przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu, a w szczegdlnosci dotyczgce:
Regulaminu Zarzadu,

Regulaminu Organizacyjnego Spofki,

zaciggania kredytow,

udzielania poreczen oraz gwaranciji,

zbywania i nabywania aktywow trwatych o wartosci przekraczajacej réwnowarto$¢ w ztotych polskich 30.000
EUR,

przyjecia sprawozdania Zarzadu =z dziatalno$ci Spdlki oraz sprawozdania finansowego Spoiki
i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok ubiegty,

wnioskow co do podziatu zysku lub pokrycia strat Spotki,

uchwalania programu rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej,

przyjecia budzetu Spotki i Grupy Kapitatowej i ich ewentualnej korekty,

ustanawiania prokurentow,

ustanawiania, na zasadach prawa cywilnego petnomocnikow do wykonywania okreslonych czynnosci
w granicach ich umocowania (z wyjatkiem petnomocnictw jednorazowych do dokonania okreslonej
czynnosci prawnej oraz petnomocnictw do podpisywania pism i dokumentéw nie powodujgcych zaciggania
przez Spoétke zobowigzan majatkowych lub rozporzadzania prawami Spétki a takze petnomocnictw
procesowych ogolnych),

uchwalania systemu ptacowego i regulaminu pracy na podstawie uzgodnien ze zwigzkami zawodowymi,
zajmowania stanowiska w sprawach zleconych przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty.

Z zastrzezeniem prowadzonego aktualnie skupu akcji wiasnych Zarzad nie posiada innych indywidualnych
uprawnien w zakresie wykupu akcji wtasnych. Zarzad nie posiada réwniez uprawnien w zakresie decyzji o emisji
akciji.

Do skitadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw

Zarzgdu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do
skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki uprawniony jest Prezes Zarzgdu jednoosobowo.

Zarzad zbiera sie na swoje posiedzenia w miare potrzeby. Na posiedzenie Zarzadu mogg by¢ zapraszani
wiasciwi dla omawianej sprawy pracownicy Spétki lub inne osoby.
Statutowe funkcje zarzgdzania Zarzad wykonuje w formie:

e uchwat podejmowanych na posiedzeniach Zarzadu,

e wnioskoéw kierowanych do Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia lub sadu,

e sktadania oswiadczen woli,

e realizacji uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

71



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Impexmetal S.A. oraz Grupy
Impexmetal w 2018 roku

ZASADY PODEJMOWANIA UCHWAL

Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych. W przypadku rownosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

Nieobecny na posiedzeniu cztonek Zarzgdu przyjmuje, w pierwszym dniu obecnosci w pracy, do wiadomosci
i stosowania uchwaty podjete pod jego nieobecnos¢, potwierdzajac to podpisem na oryginale protokotu.
Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane i podpisywane przez obecnych na posiedzeniu cztonkéw Zarzgdu.
Cztonkowie Zarzadu sg zobowigzani do informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku
z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Zasady wynagradzania czionkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza Spdtki, uwzgledniajgc zakres obowigzkow
i petnionej funkcji oraz sytuacje ekonomiczno — finansowa Spotki.

taczna wysokosé wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu a takze indywidualna kazdego z cztonkéw Zarzadu
w rozbiciu dodatkowo na poszczegdine jego skifadniki jest ujawniana w raporcie rocznym.

Zarzad dokfada wszelkich staran aby Spoétka prowadzita efektywng dziatalno$¢ ekonomiczng z poszanowaniem
interesow wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z interesem Spotki.

RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.
Od 1 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel

¢ Pani Karina Wsciubiak - Hanké
e Pan Damian Pakulski

e Pan Piotr Szeliga

e Pan Pawet Blaszczyk

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Sekretarz Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 18 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. powotato do petnienia funkcji Cztonek Rady
Nadzorczej pana Janusza Wisniewskiego.

Od dnia 18 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel

¢ Pani Karina Wsciubiak - Hanké
e Pan Damian Pakulski

e Pan Piotr Szeliga

e Pan Pawetl Blaszczyk

e Pan Janusz Wisniewski

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Sekretarz Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Szeliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A.

Od dnia 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pani Karina Wsciubiak - Hanké — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
e Pan Damian Pakulski Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 marca 2019 roku Pani Karina Wsciubiak - Hanké ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Impexmetal S.A.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Spoétki, powotata Pana
Piotra Lisieckiego do sktadu Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. Wybdér Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia

przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Od dnia 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel
e Pan Damian Pakulski

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,
Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Lisiecki - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Do dnia publikacji raportu nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Zyciorysy Cztonkéw Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel zostat powotany do Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. w 2006 roku. Petni rowniez funkcje
nadzorcze w ZM SILESIA S.A. Od 2006 roku zasiada w Radzie Nadzorczej Boryszew S.A.

Pan Arkadiusz Krezel ukonczyt Politechnike Slgskg w Gliwicach na kierunku Automatyzacja i Elektryfikacja
Gornictwa.

W latach 1992 — 2006 petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. W okresie 1981 — 1992
pracowat w Kopalni Wegla Kamiennego ,Kazimierz — Juliusz” w Sosnowcu. Od 1991 roku zasiadat w wielu
Radach Nadzorczych w spdétkach z roznych dziedzin przemystu m.in. w Panstwowej Agencji Wegla Kamiennego
S.A., Polskiego Banku Rozwoju S.A., Polskich Kolei Panstwowych S.A., PLIVA Krakéw Zaktady Farmaceutyczne
S.A., Centrali Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.. Jest Czionkiem Zarzgdu Francusko-Polskiej Izby Gospodarczej
w Paryzu, oraz Polsko — Japoniskiego Komitetu Gospodarczego.

e Pani Karina Wsciubiak - Hanké — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (do dnia 26 marca
2019 roku)

Pani Karina Wsciubiak — Hanké zostata powotana do Rady Nadzorczej Impexmetal S.A w 2014 roku.

Pani Karina Wsciubiak — Hankd posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Jest absolwentkg Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu, ukonczyta réwniez podyplomowe studia Rachunkowosci i Controllingu
w Czestochowie. Pani Karina Wsciubiak — Hanké uzyskata tez tytut MBA na Uniwersytecie Ekonomicznym
we Wroctawiu

Pani Karina Wsciubiak — Hanké od 2001 roku jest Prezesem Zarzadu Alchemia S.A. Swoje do$wiadczenia
zawodowe zdobywata w Spétce Boryszew S.A. a nastgpnie w Skotan S.A. Petnita réwniez funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w kilku spétkach, m.in. Skotan S.A. (do dzi§), NFI Midas S.A., w tej ostatniej przez okres dwdch lat
byta rowniez Prezesem Zarzadu.

e Pan Damian Pakulski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Damian Pakulski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. od 2015 roku.

Pan Damian Pakulski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika
w Toruniu. W 1999 roku ukonczyt aplikacje radcowskg w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Toruniu. Obecnie
wykonuje zawdd radcy prawnego w ramach stosunku pracy oraz prowadzonej indywidualnie Kancelarii Radcy
Prawnego

Ponadto petnit lub/i petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej miedzy innymi w spétkach: Suwary S.A., Torlen Sp.
Z 0.0., Elana — Energetyka Sp. z 0.0., Krezus S.A. oraz Gold Investments Sp. z 0.0.

e Pan Pawel Blaszczyk — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Btaszczyk jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W 2009
roku zdobyt tytut Doktora na Uniwersytecie Jagiellonskim. W latach 2002 — 2004 ukonhczyt Diploma in An
Intriduction to English Law and the Law of the European Union, British Centre for English and European Legal
Studies, Uniwersytet Cambridge i Uniwersytet Warszawski. Aplikacje adwokacka uzyskat w 2010 roku przy
Okregowej Radzie Adwokackiej w Warszawie. W 2010 odbyt pobyt naukowy w Max-Planck-Institut fur
Auslandisches und Internationales Privatrecht, Hamburg.

Pan Pawet Btaszczyk jest wyktadowcg na Studiach Podyplomowych ,Business Law” prowadzonych na
Uniwersytecie Kardynata Stefana Wyszynskiego w Warszawie na Wydziale Prawa i Administracji oraz na
Podyplomowych Studiach Prawa Spoétek i Podyplomowych Studiach Prawa Rynku Kapitatowego na
Uniwersytecie Warszawskim.

W latach 2010 - 2012 byt wykladowcg na Podyplomowych Studiach Prawa Miedzynarodowego i Stuzby
Zagranicznej na Uniwersytecie Warszawskim, a do roku 2013 byt adiunktem i wyktadowcg na Wydziale Prawa i
Administracji, Katedra Miedzynarodowego Prawa Prywatnego i Handlowego na Uniwersytecie Warszawskim.

Od 2005 roku jest prawnikiem w Kancelarii Adwokacko — Radcowskiej Btaszczyk i Partnerzy, a od 2011 roku jest
réwniez jej Partnerem.

e Pan Janusz Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Wisniewski jest absolwentem Handlu Zagranicznego Uniwersytetu tdédzkiego oraz stypendystg
Princeton University —The Graduate School. Ukonczyt liczne kursy menedzerskie, m. in. Stanford University
Graduate School of Business i University of Chicago Graduate School. W latach 1990 —2009 byt kolejno
wiceprezesem zarzadu i dyrektorem handlowym Zaktadéw Azotowych w Tarnowie —Moscicach, wiceprezesem, a

73



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Impexmetal S.A. oraz Grupy
Impexmetal w 2018 roku

nastepnie prezesem zarzadu Zakladéw Azotowych w Kedzierzynie —Kozlu S.A., wiceprezesem zarzadu oraz p. 0.
prezesa zarzadu PKN Orlen S.A., partnerem w Ernst & Young Polska, Business Advisory (oil, gas, chemicals),
wiceprezesem zarzgdu DGA S.A. Byt przewodniczacym rad nadzorczych m. in. Basel Orlen Olefins, Anwil S.A.,
ZA Tarnéw S.A., Rafineria Trzebinia S.A.\W latach 2004-2008 byt prezesem Stowarzyszenia inzynierow i
Technikéw Przemystu Naftowego i Gazowniczego. Obecnie prowadzi witasng firme doradczg JWBS, jest
Wiceprezesem Krajowej Izby Gospodarczej i prezesem Polsko —Brazylijskiej Izby Gospodarczej.

e Pan Piotr Lisiecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Lisiecki jest absolwentem Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu na Wydziale Fizyki
i Astronomii. Byt stypendystg Uniwersytetu w Leeds oraz ukonczyt studia podyplomowe na Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu na Wydziale Zarzadzanie i Marketing. Od lipca 1995 do sierpnia 2010 roku pracowat w
BZ WBK S.A. (wczesniej WBK S.A.), gdzie przeszedt sciezke zawodowg od Administratora Systemoéw IT,
Kierownika zespotu, Dyrektora Oddziatu do Dyrektora Centrum Bankowosci Przedsigbiorstw. Od wrzesnia 2010
do kwietnia 2012 petnit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego w Departamencie Sieci Centrow Bankowosci
Korporacyjnej w Kredyt Bank S.A. Od kwietnia 2012 do maja 2013 roku petnit funkcje Dyrektora w Departamencie
Klientéw Korporacyjnych w DZ Bank S.A. Od czerwca 2013 do marca 2016 roku Pan Piotr Lisiecki pracowat w
Banku Ochrony Srodowiska S.A. gdzie petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego w Departamencie Sprzedazy
Korporacyjnej a nastepnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska S.A. Od lipca 2017 roku do
grudnia 2018 roku byt Prezesem Zarzadu spotki Huta Bankowa Spétka z o0.0.

Od czerwca 2016 roku do dnia 7 listopada 2018 roku byt cztonkiem Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Od dnia 7 listopada 2018 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu Boryszew S.A.

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze Statutem Spdtki oraz Regulaminem Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.,
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sklada sie co najmniej z pieciu cztonkow. Czionkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Na miejsce czionka Rady Nadzorczej, ktérego mandat
wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza ma obowigzek powofa¢ inng osobe. Powotanie
cztonkéw Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze
Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w
czasie trwania kadencji Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego czionka Rady na miejsce osoby, ktorej
powotania nie zatwierdzono.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata i jest wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym, ze swego grona
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza.

ZADANIA RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki. Przedmiotem
szczegolnej uwagi Rady Nadzorczej sg dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci zarzadzania Spoétkg
celem uzyskania maksymalizacji wynikow finansowych Spofki i wzrostu jej wartosci gietdowej oraz zapewnienia
jej dtugofalowego rozwoju.

Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

e ustalanie zasad wynagradzania dla czionkéw Zarzgdu,

e powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzgdu lub catego Zarzgdu w gtosowaniu tajnym,

e zawieszanie w czynnosciach, z waznych powododw, czionka Zarzadu lub catego Zarzadu, w gtosowaniu
tajnym,

e delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkéw Zarzgdu Spotki, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie
mogg sprawowac swoich czynnosci,
na wniosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,
wyrazanie zgody na nabywanie praw lub zacigganie zobowigzan, ktorych wartos¢ przekracza 5.000.000
(pie¢ miliondéw) ztotych, jezeli w wyniku tych czynnosci Spotka ma naby¢ Srodki trwate, w rozumieniu
przepisow podatkowych,

e wyrazanie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,
dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,
ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
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w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzgdu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

e przyjmowanie dla wewnetrznych celéw Spdtki w formie uchwaty jednolitego tekstu Statutu Spofki,

e wyrazanie zgody na dokonywanie czynnosci majgcych za przedmiot obejmowanie, zbywanie lub nabywanie
udziatéw i akcji w przypadku, gdy wartos¢ transakcji przekracza 5 % kapitatéw wtasnych Spotki,

e opiniowanie projektow uchwat przedktadanych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

e zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci Spétki i wieloletnich programéw jej rozwoju.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych
0s0b.

W przypadku wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej o zwotanie posiedzenia, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Czionkowie Zarzadu sg zapraszani na posiedzenia Rady Nadzorczej, a w przypadku omawiania spraw
dotyczgcych ich bezposrednio, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia,
posiedzenia RN odbywajg sie bez udziatu cztonkéw zarzgdu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac i bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztionkowie Rady
zostali powiadomieni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzgdku
obrad. Uchwatly moga by¢ podejmowane tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Przewodniczacy administruje i kieruje pracami Rady oraz reprezentuje jg wobec pozostatych organéw Spoiki
i innych oséb.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest nalezyte zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich
cztonkéw Rady i obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego.

W przypadku nie zwotania przez Przewodniczgcego posiedzenia Rady Nadzorczej wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajac date, termin i proponowany porzgdek obrad.

Porzgdek posiedzenia Rady Nadzorczej jest ustalany na 7 dni przed planowang datg posiedzenia i akceptowany
przez Przewodniczgcego, a nastepnie wraz z materiatami przekazywany cztionkom Rady, chyba ze zachodza
nadzwyczajne okolicznosci uzasadniajgce skrocenie tego terminu. Porzadek posiedzenia moze by¢ zmieniony lub
uzupetniony w przypadku gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni i wyrazajg na to zgode.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ skrocenie powyzszego terminu, nie wigcej jednak niz do dwoch dni.

W celu umozliwienia Radzie sprawowania statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki, Zarzad przekazuje Radzie
podstawowe informacje finansowe dotyczace Spotki i Grupy Kapitatowej Impexmetal, a takze informacje
o wszelkich zdarzeniach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptyngé na wyniki dziatalnosci lub tez stan majgtku
Spoiki.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad zdaje relacje z wszelkich istotnych spraw dotyczgcych
dziatalnosci Spoétki. W sprawach niecierpigcych zwioki cztonkowie Rady Nadzorczej informowani sg przez Zarzad
w trybie obiegowym. Przewodniczacy moze, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Zarzadu Spoéiki albo czionkow
Rady, zaprasza¢ na posiedzenie inne osoby, w szczegodlnosci pracownikow Spotki, odpowiedzialnych za sprawy
rozpatrywane na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza moze — nie uchybiajgc kompetencjom innych organéw Spotki — wyraza¢ opinie we wszystkich
sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym takze wystepowaé z wnioskami i propozycjami do Zarzadu,
ktéory w takim przypadku, zobowigzany jest ztozy¢ na rece Przewodniczgcego Rady informacje o sposobie
wykorzystania tych wnioskéw i propozycji w ciaggu dwudziestu jeden dni od dnia ich przediozenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé swe prawa i obowigzki wytgcznie osobiscie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, tj. liczbg gloséw przewyzszajgca potowe
waznie oddanych gtoséw, przy obecnosci, co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej i gdy wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni.

W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych "za" uchwatg jest rowna sumie gtoséw "przeciw" i "wstrzymujgcych
sie" rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci uchwaty.
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Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc rowniez swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach i w sprawach odwofania Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady oraz w sprawach powotywania i odwotywania czionkéw Zarzadu
oraz zawieszania w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdinych cztonkéw lub catego Zarzgdu Spotki,
a takze na zadanie ktoregokolwiek z cztonkéw Rady, uczestniczgcych w posiedzeniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdt podpisujg wszyscy obecni na posiedzeniu cztionkowie
Rady. Lista os6b obecnych na posiedzeniu stanowi zatgcznik do protokotu.

Obstuge administracyjno — techniczng Rady zapewnia Zarzad, wskazujgc z grona pracownikdw Spotki osoby
bezposrednio odpowiedzialne za obstuge organizacyjno — techniczng i dokumentacje Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do informowania pozostatych cztonkéw Rady o zaistniatym
konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcja.

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie
cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu, ustala
uchwatg Rada Nadzorcza.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze indywidualna kazdego
z cztonkdw jest ujawniana w raporcie rocznym.

Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
KOMITET AUDYTU

Od 1 stycznia 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w sktadzie:

e Pan Damian Pakulski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Piotr Szeliga — Czlonek Komitetu Audytu,
e Pan Pawet Blaszczyk — Czlonek Komitetu Audytu,

W dniu 26 czerwca 2018 roku Pan Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Komitetu
Audytu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Janusza Wisniewskiego do sktadu Komitetu
Audytu.

Od dnia 26 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w skfadzie:

e Pan Janusz Wisniewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Piotr Szeliga — Czionek Komitetu Audytu,
e Pan Pawetl Blaszczyk — Czionek Komitetu Audytu

W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Szeliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A. i tym samym przestat petic funkcje Cztonek Komitetu Audytu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. powotata Pana Damiana Pakulskiego do petnienia funkcji
Czionka Komitetu Audytu.

Od dnia 7 listopada 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w skfadzie:

e Pan Janusz Wisniewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Damian Pakulski — Czionek Komitetu Audytu,
e Pan Pawet Blaszczyk — Czionek Komitetu Audytu

Do dnia publikacji raportu nie byto zmian w sktadzie Komitetu Audytu.

Komitet Audytu dziata na postawie obowigzujgcych przepiséw prawa (w tym m. in. Ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa), Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczacych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje
Komisji Europejskiej 2005/909/WE (Rozporzadzenie), Statutu Spdtki oraz Regulaminu Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Impexmetal S.A.
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Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 128 i art. 129 ww.

Ustawy, tj:

1) przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych:

e Pan Janusz Wisniewski posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan
finansowych poprzez wieloletnie doswiadczenie menadzerskie, w tym m.in.: byt kolejno wiceprezesem
zarzadu idyrektorem handlowym Zaktadoéw Azotowych w Tarnowie — Moscicach, wiceprezesem,
a nastgpnie prezesem zarzgdu Zaktadow Azotowych w Kedzierzynie — Kozlu S.A., wiceprezesem
zarzadu oraz p.o. prezesa zarzadu PKN Orlen S.A., partnerem w Ernst & Young Polska, wiceprezesem
zarzadu DGA S.A. Pan Janusz Wisniewski zasiadat w Radach Nadzorczych m.in. Basell Orlen
Polyolefins Sp. z 0.0., Anwil S.A., ZA Tarnéw S.A. oraz Rafineria Trzebinia S.A.

e Pan Piotr Szeliga posiada uprawnienia biegtego rewidenta (jest wpisany do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 10363) oraz ACCA Diploma in International Financial Reporting.

2) przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata
Spotka lub poszczegdlni cztonkowie, w okreslonych zasadach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej
branzy:

e Pan Damian Pakulski zdobyt wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktére dziata Spoétka
poprzez diugoletnie petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki (od 2015),

e Pan Janusz Wisniewski posiada dtugoletnie doswiadczenie w zasiadaniu w zarzadach i radach
nadzorczych spotek prawa handlowego, w tym spétek publicznych, dziatajgcych w przemysle
przetwdrczym.

e Pan Piotr Szeliga (cztonek Komitetu Audytu do 7.11.2018) posiada bogate doswiadczenie w
zakresie branzy w ktorej dziata Spodtka poprzez diugoletnie petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Impexmetal S.A. oraz Petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu w spétce dominujgcej — Boryszew S.A.
Pan Piotr Szeliga sprawowat réowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
Obecnie zasiada w Radach Nadzorczych spotek z Grupy Kapitatowej Impexmetal.

3) Wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym przewodniczacy, jest niezalezna od Spoiki.

e Pan Janusz Wisniewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu zgodnie z oswiadczeniem
przekazanym Spoice spetnia kryteria niezaleznosci zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

e Pan Pawel Bfaszczyk - zgodnie z oswiadczeniem przekazanym Spofce spetnia kryteria
niezaleznosci zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym

Komitet Audytu dziata zgodnie ze Statutem Spétki oraz Regulaminem Komitetu Audytu zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczg Impexmetal S.A.

Komitet Audytu skiada sie z co najmniej 3 czlonkéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Komitetu. Liczbe cztonkéw Komitetu okresla Rada Nadzorcza. Czlonkowie Komitetu sg powotywani przez Rade
Nadzorczg sposrod jej cztonkow.

Cztonkowi Komitetu Audytu spetniajg kryteria okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

ZADANIA KOMITETU AUDYTU

Komitet Audytu jest organem doradczym i opiniodawczym Rady Nadzorczej w zakresie prawidtowego stosowania
przez Spoétke zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego w Spolce oraz
systemu zarzgdzania ryzykiem. Komitet Audytu wspétpracuje z Zarzadem i pracownikami Spotki oraz biegtym
rewidentem dla dobrego zrozumienia zasad dziatania spotki oraz wypracowania wtasnej opinii co do integralnosci
sprawozdan finansowych Spotki.

Do zadan komitetu Audytu nalezy:
1) monitorowanie:

e procesu sprawozdawczosci finansowej,

. skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

e wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;
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2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego $wiadczone sg przez firme
audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego Ilub kontrolnego jednostki
zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a
takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

8) przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub organowi, o
ktorym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci, rekomendaciji, o ktorej
mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 i 6;

9) przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Posiedzenia Komitetu zwotywane sg w razie potrzeby nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia

Komitetu Audytu zwotuje jego Przewodniczgcy a w przypadku jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczgcy lub inny

cztonek Komitetu wskazany przez Przewodniczgcego. Posiedzenia Komitetu Audytu mogg zosta¢ zwotane takze

przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu ma dostep do wszystkich dokumentéw Spotki i jest uprawniony do Zzagdania przediozenia

okreslonych informacji i wyjasnien przez Spotke i jej pracownikow.

Komitet Audytu moze prowadzi¢ lub zleca¢ (za zgoda Rady Nadzorczej) wykonania okreslonych analiz lub

czynnosci kontrolnych w zakresie swojej odpowiedzialnosci.

Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzorczej:

e roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci w danym roku obrotowym oraz ocene sytuacji Spétki i Grupy
Kapitatowej w obszarach bedgcych w zakresie jego kompetencji,

e podjete wnioski, stanowiska i rekomendacje wypracowane w zwigzku z wykonywaniem funkcji Komitetu
Audytu w terminie umozliwiajgcym podjecie przez Rade Nadzorczg odpowiednich dziatan.

Polityka wyboru firmy audytorskiej

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. dokonuje rekomendacji podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. na podstawie przyjetych polityk i procedur. Wyboru audytora dokonuje
Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

W toku przygotowywania przez Komitet Audytu rekomendac;ji dla Rady Nadzorczej, uwzglednia sie ocene:

e spetniania przez firme audytorskg wymogow niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 69—73 Ustawy o biegtych;

e istnienia zagrozen dla niezaleznosci firmy audytorskiej oraz zastosowania zabezpieczenia w celu ich
zminimalizowania;

e znajomos¢ branzy, w ktérej dziata Spotka;

e warunki cenowe oferty,

e dysponowania przez firme audytorskg kompetentnymi pracownikami, czasem i innymi zasobami
umozliwiajgcymi odpowiednie przeprowadzenie badania;

e posiadania przez osobe wyznaczong jako Kluczowy biegty rewident uprawnienia do przeprowadzania
obowigzkowych badan sprawozdan finansowych uzyskane w panstwie Unii Europejskiej, w ktorym
wymagane jest badanie, w tym czy zostata wpisana do odpowiednich rejestrow biegtych rewidentéw,
prowadzonych w panstwie Unii Europejskiej wymagajgcym badania.

e niezalezno$¢ firmy audytorskiej oraz oséb zaangazowanych w czynnosci rewizji finansowej w sSwietle art. 69—
73 Ustawy o biegtych;

e ograniczenia ustawowe odnoszgce sie do mozliwosci $wiadczenia ustug na rzecz Spotki, ewentualne wnioski
oraz wytyczne zawarte w rocznym raporcie z kontroli wydanym przez Komisje Nadzoru Audytowego, o
ktérym mowa w art. 90 ust. 5 Ustawy o biegtych moggce wptyngé na wybér firmy audytorskie;.

Wybér dokonywany jest sposrdd dowolnych firm audytorskich ktére ztozyty oferty w sprawie $wiadczenia ustugi

badania ustawowego zgodnie z przyjetymi procedurami, z zastrzezeniem, ze:
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. firma audytorska, ktéry badata Sprawozdania Finansowe Spétki po uptywie maksymalnych okresow trwania
Zlecenia nie moze podjg¢ badania sprawozdania Spotki w okresie czterech kolejnych lat,

. organizacja procedury przetargowej nie wyklucza z udziatu w procedurze wyboru firm, ktére uzyskaty mniej
niz 15% swojego catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan od jednostek zainteresowania publicznego w
danym panstwie Unii Europejskiej w poprzednim roku kalendarzowym, zamieszczonych w wykazie firm
audytorskich,

Ograniczenia dotyczace wyboru

e maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez firme
audytorska lub jakiegokolwiek czionka sieci dziatajgcej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat;

e Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania rocznego sprawozdania finansowego w Spotce
przez okres dtuzszy niz 5 lat;

e Kluczowy biegly rewident moze ponownie przeprowadza¢ badania rocznego sprawozdania finansowego w
Spotce po uptywie co najmniej 3 lat od zakonczenia ostatniego badania.

e pierwsza umowa o badanie Sprawozdan finansowych jest zawierana z Podmiotem Uprawnionym na okres
nie krétszy niz dwa lata z mozliwosciag przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy.

Zasady dotyczgce wynagrodzenie:

Wynagrodzenie za przeprowadzenie badania uzyskiwane przez firme audytorska, jego biegtych rewidentéw oraz

podwykonawcéw dziatajgcych w ich imieniu i na ich rzecz, nie moze byc¢:

e uzaleznione od zadnych warunkow, w tym od wyniku badania;

e ksztaltowane lub uzaleznione od $wiadczenia na rzecz Spéiki lub jednostek z nig powigzanych dodatkowych
ustug niebedacych badaniem przez Podmiot Uprawniony lub jakikolwiek podmiot powigzany z firma
audytorska lub nalezgcy do sieci.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie badania odzwierciedla pracochtonnos¢ oraz stopien ztozonosci prac i

wymagane kwalifikacje.

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego za 2018 rok

Komitet Audytu na posiedzeniu w dniu 3 lipca 2018 roku zarekomendowat Radzie Nadzorczej dwa podmioty
uprawnione do badania sprawozdan finansowych ze wskazaniem firmy BDO PL Sp. z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Rekomendacja wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostata sporzadzona
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, obowigzujgcg w Spétce politykg i procedurg wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych w Impexmetal S.A.

Ustugi dozwolone

Polityka swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z tg
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

Polityka swiadczenia ustug dozwolonych zostata opracowana przez Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady
Nadzorczej Spétki. Zgodnie z przyjetg w Spotce polityka, Swiadczenie ustug dozwolonych mozliwe jest jedynie po
przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73
Ustawy o biegtych.

W 2018 roku Spétka zawarta umowe na ustugi dozwolone $wiadczone przez biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki. Umowa dotyczyta wydania opinii w sprawie potwierdzenia prawidtowosci
wyliczenia wartosci wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej na rok 2018. Zgodnie z
oswiadczeniem biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A. ww. ustuga nie jest
objeta zakresem ustug zakazanych swiadczonych przez biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki. Komitet Audytu wyrazit zgode na zawarcie ww. umowy.

Posiedzenia Komitetu Audytu

W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 6 posiedzen, ktérych gtéwnymi tematami byty sprawy zwigzane z wyborem
podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych Impexmetal S.A., przyjecie nowego Regulaminu
Komitetu Audytu, podsumowania raportu z badania sprawozdan finansowych za rok 2017 oraz | potrocze 2018
roku oraz sprawy biezgce dot. wspotpracy z audytorem.
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W strukturze Rady Nadzorczej nie wyodrebniono Komitetu ds. Wynagrodzen.

Impexmetal w 2018 roku

Na stronie internetowej: www.impexmetal.com.pl znajdujg si¢ wszystkie dokumenty korporacyjne Spotki, oraz

informacje biezgce i okresowe.

Spotka prowadzi réwniez strone internetowg w jezyku angielskim.

Podpisy os6b reprezentujgcych Spétke i zatwierdzajgcych niniejsze sprawozdanie do publikaciji:

Piotr Szeliga

Matgorzata Iwanejko

Prezes Zarzgdu

Cztonek Zarzadu

Signature Not Verifiiiri
Dokument podpiwy())rzez Piotr Szeliga

Data: 2019.04.15 1:24 CEST

Signature Not Verifieir:\
Dokument podpisany przeZ Matgorzata Iwanejko
Data: 2019.04.15 12:3 CEST
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