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INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 31 marca 2019r. nie wystgpity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zaknczony dnia 31 grudnia 2018r.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do dnia 31 marca
2019r. nie wystapity zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018r.

3. KOREKTA BLEDU LAT UBIEGLYCH

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedu w prezentacji wartosci kosztéw witasnych sprzedanych
produktdéw oraz wartosci sprzedanych towardow i materiatéw w rachunku zyskow i strat.

W Rachunku Przeptywéw Pienieznych dokonano korekty btedu prezentacji pozycji zysku z dziatalnosci
inwestycyjnej, zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych, zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych, nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych,
nabycia aktywoéw finansowych oraz kredyty i pozyczki.

Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

dane na dane na
31 grudnia 2017r. korekta 31 grudnia 2017r.
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktéow 621611 11035 632 646
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 698 045 -11 035 687 010
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 571990 8449 580 439
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 612 621 -8 450 604 171
dane na dane na
31 grudnia 2017r. korekta 31 grudnia 2017r.
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
I.  Zysk/(strata) netto 15 230 - 15 230
Il. Korekty razem 22 007 -7 683 14 324
1  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3812 -921 -4733
5 thlana st:‘;mu zobloww)zan krétkoterminowych, z wyjatkiem 4653 6762 2109
pozyczek i kredytéw
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1£ll) 37 237 -7 683 29 554
l.  Wptywy 13740 -5 207 8533
1 Zbycie wartosci nlelmatenalnych i prawnych oraz 3460 5207 3953
rzeczowych aktywow trwatych
Il.  Wydatki 46 306 -12 888 33418
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dane na dane na
31 grudnia 2017r. korekta 31 grudnia 2017r.
(zatwierdzone) (przeksztatcone)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

1 rzeczowych aktywow trwatych 10479 7914 2565
2 Na aktywa finansowe, w tym: 35827 -4 974 30853
a) w jednostkach powigzanych 35827 -4974 30853
- nabycie aktywéw finansowych 35343 -4974 30369
IIl. Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -32 566 7 681 -24 885
I.  Wptywy 117 839 2 117 841
1 Kredyty i pozyczki 117 839 2 117 841

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4. SKLADNIKI AKTYWOW LUB ZOBOWIAZAN PREZENTOWANE W WIECEJ NIZ JEDNEJ POZYCJI

Nastepujgce sktadniki aktywow prezentowane sg w wiecej niz jednej pozycji bilansu:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 28 978 23747
w czesci dfggoterm|nowej'prezentowane W pozycji: 23253 1202
Dtugoterminowe aktywa finansowe
W czesci krétkoterminowej prezentowane w pozycji: 5725 22 545

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Nastepujgce sktadniki zobowigzan prezentowane sg w wiecej niz jednej pozycji bilansu:

w czesci dtugoterminowej prezentowane w pozycji Zobowigzania

. 120 506 109 073
diugoterminowe:
wobec jednostek powigzanych 40 000 -
- kredyty i pozyczki 40 000 -
wobec jednostek pozostatych 80 506 109 073
- kredyty i pozyczki 75 688 99 057
- zobowigzania z tytutu leasingu 2818 5516
- z.obowazanla kréotkoterminowe z tytutu nabycia jednostek 5 000 4500
zaleznych
w t’:zesm kro.tkotermmowej prezentowane w pozycji Zobowiazania 103 561 129 801
krotkoterminowe:
wobec jednostek powigzanych 69 000 113 000
- kredyty i pozyczki 7 000 7 000
- zot.>OW|qzan|a krétkoterminowe z tytutu nabycia jednostek 62 000 106 000
zaleznych
wobec jednostek pozostatych 34561 16 801
- kredyty i pozyczki 27 958 11740
- zobowigzania z tytutu leasingu 3248 1806
- zok.)oww)zanla krotkoterminowe z tytutu nabycia jednostek 3355 3955
zaleznych
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5. PODZIAL ZYSKU

5.1 Podziat zysku za rok 2017

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 26 kwietnia 2018 roku podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w kwocie:

e 15230 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.

5.2 Podziat zysku proponowany za rok 2018

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 8.320 tysigce ztotych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 r. na kapitat zapasowy.

6. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE |
PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Spétka udzielita poreczen spétkom z Grupy korzystajgcym z finansowania w Banku PeKaO S.A.

Kwota poreczen ulega zmianie po kazdym skonczonym miesigcu i uzalezniona jest od zaangazowania spotek w
poszczegdlne kredyty i limity skarbowe. Ponizej przedstawione zostaty kwoty kredytdw, limitéw i poreczen
liczone wg zaangazowania na dzien 31 grudnia 2018 r.

Kwota poreczen

Gobarto SA 135950
Agro Gobarto 323 669
Rolpol 344963
Agro Net 346 609
Agroferm 345992
Gobarto Dziczyzna 343 759
Meat-Pac 348 123
Agroprof 349 815
Gobarto Hodowca 349 321
Ferma-Pol -
Agro Bieganow 341737
ZM SILESIA 277 599

Okres waznosci poszczegdlnych poreczen jest rownowazny z terminami zakonczenia poszczegdlnych kredytow.
Maksymalny okres to: 31 grudnia 2023 r.

Poreczenia pozostate, niezwigzane z podstawowym finansowaniem w Banku Pekao S.A. przedstawione zostaty
ponize;j.

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. MILLENIUM (kwota pierwotna ok. 4min pln) do
Leasingu

ZAANGAZOWANIE KWOTA PORECZENIA
SPOLKA 12.2018 KWOTA l:,?;ECZENIA ZA 12.2018
PLN PLN
TIGRA TRANSA SP. Z 0.0.Sp.K. 3487 35 3

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. - DKV

kwota ROCZNA
SPOLKA KWOTA PORECZENIA poreczenia w KWOTA KWO;: :;) zRggENIA
EUR PLN-kurs z dnia PORECZENIA PLN
31.12.2018 PLN
TIGRA TRANSA SP. Z 0.0.Sp.K. 120 4,30 5 0,42
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PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS SP. Z 0.0.S.K. - SHELL

ZAANGAZOWANIE KWOTA PORECZENIA
SPOLKA 12.2018 KWOTA :’?:ECZENIA ZA 12.2018
PLN PLN
TIGRA TRANSA SP. Z 0.0.Sp.K. 400 4 0,33

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - ZM SILESIA SA - PEKAO FAKTORING

ZAANGAZOWANIE KWOTA PORECZENIA
SPOLKA 12.2018 KWOTA I;?:ECZENIA ZA 12.2018
PLN PLN
ZM SILESIA SA 10787 108 9,16

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - ZM SILESIA SA - PEKAO LEASING

ZAANGAZOWANIE KWOTA PORECZENIA
SPOLKA 12.2018 KWOTA ';?: RCZENIA ZA 12.2018
PLN PLN

ZM SILESIA SA 478 5 0,41

Spoétka oraz poszczegdlne jednostki od niej zalezne rozliczajg sie pomiedzy sobg dokonujgc odptatnosci za
udzielone poreczenia wzajemne. Rozliczenia dokonywane sg w trybie miesiecznym zgodnie z zadtuzeniem na
ostatni dzien miesigca w wysokosci 1% w stosunku rocznym.

Wykaz gwarancji udzielonych w 2018 zostat przedstawiony ponize;j:

GWARANCJE BANKOWE na dzier 31.12.2018r.

DATA KWOTA DATA
BANK WYSTAWIENIA BENEFICIENT GWARANCI GWARANCJI OBOWIAZYWANIA
PEKAO SA 07.12.2017r. Slaski Rynek Hurtowy OBROKI Sp. z 0.0. 40 31.05.2018r.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organy skarbowe.

W 2018 roku zostata zakonczona kontrola prawidtowosci rozliczenia podatku od towardw i ustug za rok 2013.
Protokdét pokontrolny nie zawiera zastrzezen.

7. USTANOWIONE PRZEZ SPOLKE ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE

Rok zakorczony Rok zakonrczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki trwate 481 807 9235
hipoteka 472 454 -
zastaw 9353 9235
Zapasy 9583 7 347
zastaw 9583 7 347
Akcje 23 500 2750
zastaw 23 500 2750
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8. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w nocie 6 Spdtka nie posiadata innych uméw nieuwzglednionych w bilansie.

9. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naliczone, a nie zaptacone odsetki -24 225
Ujemne rdéznice kursowe z wyceny bilansowej 83 -355
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 12 415 12 869
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 475 1001
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 29 150 21304
Odpis aktualizujacy srodki trwate 830 1303
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 4861 4861
Rezerwy 10761 11365
Rdéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 9755 11628
ZUS od wynagrodzen 3208 3018
Leasing 2216 -
Ujemne roznice przejsciowe: 73730 67 219
Wartos¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 009 12 772
Wartoéé netto aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14009 12772
Dodatnie rdznice kursowe z wyceny bilansowe;j 194 -130
Retrobonusy od dostawcow 3042 7 638
Inne - 241
Dodatnie réznice przejsciowe: 3237 7 750

Wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku

14 009 12772
dochodowego
odniesione na wynik finansowy 14 009 12772
Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku 615 1472
dochodowego
odniesione na wynik finansowy 615 1472
Zmiana bilansowa netto aktywow/rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2094 4597
dochodowego

9.1 Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

Podatek dochodowy biezacy 5006 3540
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego -2 095 4597

~ |
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10. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIAtEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad 5 4
Administracja 256 177
Dziat sprzedazy 166 245
Pion produkcji 321 322
Pozostali 30 44

11. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr 13/28/03/2018 podjetg w dniu 28 marca 2018 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189
Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod
numerem 3546).

Zawarta umowa obejmuje swym zakresem przeprowadzenie badania jednostkowych sprawozdan finansowych
Spotki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spétki za rok 2018 i 2019 oraz przegladu
potrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowe;j
Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku.

Umowa o przeprowadzenie badan i przegladdéw sprawozdan finansowych Spoétki zostata zawarta na okres

dwach lat. Wybrany audytor nie wspotpracowat dotychczas ze Spoétka.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018r:

Rok zakonrczony
31 grudnia 2018

Obowiagzkowe badanie i przeglad sprawozdanian finansowych* 431**

*kwota dotyczy badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. (nie
obejmuje badania sprawozdan spoétek zaleznych)

**kwota wynagrodzenia wynikajgca z zapisdw umowy to 195 tys. PLN i 20 tys. koszty dodatkowe. Na ten moment
wynagrodzenie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa zamyka sie kwota
431 tys. PLN i jest kwotg ostatecznag

12. INFORMACIJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych albo administrujgcych Spotki
wyniosty:
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Cztonkowie Zarzqdu Funkcja Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Imie i Nazwisko 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu 92 -
Katarzyna Gozdzikowska — Gaztelu Wiceprezes Zarzadu 277 -
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 917 845
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu 917 843
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu 138 -
Dariusz Formela Prezes Zarzadu* 1318 1160
Przemystaw Kozlakiewicz Prezes Zarzagdu/Wiceprezes Zarzgdu** 967 845

*Pan Dariusz Formela funkcje Prezesa Zarzadu petnit do dnia 31 sierpnia 2018r.

**Pan Przemystaw Kozlakiewicz funkcje Wiceprezesa Zarzagdu petnit do dnia 31 sierpnia 2018r. a od 1 wrzesnia
2018r. do dnia 31 pazdziernika 2018r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Rok zakonczony Rok zakorczony
Imie i Nazwisko 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wtodzimierz Bartkowski 51 48
Robert Bednarski 51 48
Andrzej Gozdzikowski 77 73
Aleksander Kozlakiewicz 51 48
Andrzej Sliwiriski 51 48
Zbigniew Natkanski 51 10
Ryszard Ceranowicz 51 48

13.  INFORMACIE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
udzielita osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych badz administrujgcych zadnych
pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

14. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Spétka nie podejmowata wspdlnych przedsiewziec, ktdre nie podlegaja konsolidacji.

15. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

e Grupa kapitatowa
Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej GOBARTO S.A.
Spétka jako jednostka dominujgca Grupy kapitatowej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Wielkos¢ transakcji z podmiotem dominujgcycm, podmiotami zaleznymi, wspétzaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

P Naleznosci  Zobowiqzania Inne Przychody ze Zal.(upl . . Pozostate
Spotka lzam{lowe. Izamflowe. praychody sprzedazy materlaI?WI Zakup ustug Odsetki Koszty
i pozyczki i pozyczki towarow
. me2 1% 2179 683 30213 857 298 1698
CEDROB S.A. 431 112 975 535 2506 101 550 628 38 241
AGRO BIEGANOW sp. z 0.0. 1737 1406 21 112 10908 - - 154
AGRO GOBARTO sp. z 0.0. 18191 9903 760 184 33202 6 - 144
AGROFERM sp. z 0.0. 7 4113 1 55 30 266 - - 156
AGRO NET sp. zo.o. 607 14 24 14 - - - 156
AGROPROF sp. z 0.0. 1 14 - 12 - - - 158
BEKPOL sp. z 0.0. 145 7072 1574 4593 - 30 260 -
BIO DELTA sp. z 0.0. 21 - 1 9 - - - -
BIO GAMMA sp. z 0.0. 1 - - 10 - - - -
BIOENERGIA sp. z 0.0. 1012 742 37 18 6389 - - -
Brassica Sp. zo.o. - - - 6 - - - -
PPH FERMA-POL sp. z o0.0. 4 795 2 26 17 095 - - -
POLSKIE BIOGAZOWNIE "ENERGY- ZALESIE" sp. z 0.0. 1 - - 5 - - - -
GOBARTO HODOWCA sp. z 0.0. 2 343 - 27 3475 - - 158
GOBARTO DZICZYZNA sp. z 0.0. 1548 72 8 358 285 - - 156
INSIGNIA MANAGEMENT sp. z o0.0. 5 23 - 24 - 240 - -
JAMA sp. z0.0. 21 - - 3846 - - - -
MAKTON NIERUCHOMOSCI sp. z 0.0. 3225 8 119 15 - 187 - -
MEAT-PAC sp. 2 0.0. 2 111 - 25 1201 - - 158
Netbrokers Polska sp. z 0.0. s.k. 4 2354 4010 324 28112 - - -
Netbrokers Polska sp. z 0.0. 3 - 142 9 - - - -
PLON sp. z 0.0. 2 - - 18 - - - -
Porkpro Polska sp. z 0.0. 4 - - 9 - - - -
Porkpro Polska sp. z 0.0. s.k. - - - 25 - - - -
ROLPOL sp. z 0.0. 2 14 2 14 - - - 155
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] Naleinosci  Zobowigzania Inne Praychody ze Zal'(up’ ' ' Pozostate
Spotka i{am{lowe' izam{lowe- praychody sprzedady materlalf)Wl Zakup ustug Odsetki Koszty
i pozyczki i pozyczki towarow
Tigra Trans sp. z 0.0. s.k. 2 080 1021 40 426 13 7 438 - 2
Tigra Trans sp. z 0.0. 2 - - 8 - - _ _
Zaktady Miesne SILESIA S.A. 4604 3284 14514 53937 69 619 4 - 60
Silesia Pet Foods sp. z 0.0. 1 1 - 2 21 - - -
Vital Food Silesia sp. z 0.0. - - - - - - - -
Silesia Logistics sp. z 0.0. - - - 1 - 54 - -
Panteon S.A. - - - - - - - -
Samba Sp. z o0.0. - - - 1682 - - - -
Meat-Market Sp. z 0. o. - - - 86 - - - -

Cedrob Passau GmbH - - - - - - - -
Rosan Agro sp. z 0.0. - - - - - - _ _
Pieprzyk Rohatyn sp. z 0.0. - - - - - - - _
Dom Handlowy Rosana - - - - - - _ _
Dom Handlowy Rosana Plus - - - - - _ _ _
PP Swiniokompleks Zoria - - - - - . ) }
PF "MK" Rosana - - - - _ _ _ _

e Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegaty od warunkow
rynkowych.
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16.  SPORZADZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi
Spoétka jako jednostka zalezna zostato sporzadzone przez CEDROB S.A.; Ujazdéwek 2a; 06-400 Ciechanow.
Sprawozdanie to dostepne jest Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
Spétka jako jednostka dominujaca, nalezaca jednoczesnie do grupy kapitatowej jest sporzadzane przez Spétke.

17. INSTRUMENTY FINANSOWE

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentow
finansowych:

e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke, w tym
identyfikacje i analize ryzyk, na ktdére Spoétka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez
monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

17.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy strona instrumentu
finansowego nie spetnia obowigzkdéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim
z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosSci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz
innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitow kredytowych dla stron
umowy.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach w nocie 20.

17.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu,
Spétka posiadata ptynnosc¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu
Spétka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe izapewnia srodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych,
utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci, oraz korzysta z systemow ,,cash pool” w ramach Grupy.
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17.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny
instrumentéw kapitatowych beda wptywa¢ na wyniki Spétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki
na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy
zwrotu z inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spotka nabywa i zbywa instrumenty pochodne, jak
tez przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe. Dziatania Spotki w tym zakresie obejmujg stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen tak, aby minimalizowac zmiennos¢ wyniku finansowego biezgcego okresu.

17.3.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktére sg
wyrazone w walucie obcej, czyli gtdwnie USD, EUR, CHF. Spdtka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez:

e odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
e zawieranie kontraktow terminowych forward na zakup/sprzedaz waluty,
e stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu forward, swap.

17.3.2  Ryzyko stopy procentowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci
godziwej wynikajgce z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez:

e odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywéw o zmiennej i statej stopie
procentowej,
e stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu swap.

Dodatkowe informacje na temat ryzyka stopy procentowej zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach
i objasnieniach w nocie 19.

18. CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

data kwota L.
. . . . Wartosé . data
Portfel udzielenia  udzielonej . oprocentowanie
. . . . bilansowa sptaty
pozyczki pozyczki
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 28 978

WIBOR 3M na ostatni dzien
Agro Net Sp. z 0.0. 01.02.2011 600 600 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2020
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
23.01.2012 1075 1075 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2019
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
18.03.2015 1150 1150 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2019
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
28.03.2017 500 500 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2019
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
27.03.2018 500 500 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2019
+ marza 2%

Makton Nieruchomosci
Sp.zo.0.

Makton Nieruchomosci
Sp. zo.0.

Makton Nieruchomosci
Sp.zo.0.

Makton Nieruchomosci
Sp.zo.0.

13



GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

WIBOR 3M na ostatni dzien
Bio Delta Sp. z 0.0. 28.04.2016 20 20 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2020
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
Agro Gobarto Sp. zo.o. 19.12.2016 18 000 18000 kwartatu poprzedzajacego  31.12.2020
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
Bioenergia Sp. z 0.0. 30.11.2017 1000 1000 kwartatu poprzedzajacego  31.12.2020
+marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
13.04.2018 500 500 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2020
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
03.10.2018 500 500 kwartatu poprzedzajagcego  31.12.2019
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
19.11.2018 5000 715  kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2021
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
19.07.2018 300 300 kwartatu poprzedzajgcego  31.03.2019
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
25.07.2018 1700 1700 kwartatu poprzedzajacego  31.12.2020
+ marza 2%
WIBOR 3M na ostatni dzien
22.11.2018 1500 1500 kwartatu poprzedzajgcego  28.02.2019

Agro Biegandw Sp. z
o0.0.

Agro Bieganow Sp. z
0.0.

Agro Biegandw Sp. z
o0.0.

Tigra Trans Sp. z 0.0.
s.k.

Tigra Trans Sp. z o0.0.
s.k.

Gobarto Dziczyzna Sp. z

0-0. + marza 2%

Pomorskie Centrum WIBOR 3M na ostatr.li dzien styczen

Hurtowe 02.06.2016 1470 918  kwartatu pop.rzedzajqcego 2021
+ marza 2%

Pozostate zobowigzania finansowe 156 712

PeKaO S.A. 31.10.2017 112 368 96 228 WIBOR 3M + marza 1,6% 31.12.2023

PeKaO S.A. 31.10.2017 96 520 7418 WIBOR 1M + marza 1,0% 31.12.2019

leasingi 01.01.2019 - 6 066 WIBOR 3M + marza 03.2023

od 9,63% do 14,35%
WIBOR 3M na ostatni dzien
Bekpol Sp. z 0.0. 31.10.2017 7 000 7000 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2019
+marza 2%
WIBOR 1M na ostatni dzien
Cedrob S.A. 28.12.2018 40 000 40000 kwartatu poprzedzajgcego  31.12.2020
+marza 3%

19. INFORMACIJE NA TEMAT RYZYKA STOPY PROCENTOWE)

Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentdow finansowych ma nastepujacy strukture:

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

wartos¢ bilansowa
- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 28 978 23747
Zobowigzania finansowe 156 712 125119
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Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych, dla ktérych termin wykupu przypada
wczesniej od terminu pierwotnie okreslonego w umowie. Zmiany efektywnej stopy procentowej dla
instrumentow o zmiennej stopie procentowe]j nastepujg zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj.
WIBOR 1M oraz WIBOR 3M lub inna referencyjna stopa procentowa.

20. INFORMACIE NA TEMAT RYZYKA KREDYTOWEGO
Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow

finansowych:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

wartos¢ bilansowa
Naleznosci wtasne i pozyczki udzielone 28978 23547
Naleznosci handlowe 72351 79 706
Srodki pieniezne 10 667 30029

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi
powyzej aktywami finansowymi.

21.  ZESTAWIENIE ODPISOW Z TYTUtU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Utworzenie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - -212
Odwrdcenie uprzednio dokonanych odpisow aktualizujgcych

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 212 -

22.  INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez GOBARTO S.A. kosztéw odsetkowych (powodujgcej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka wykorzystuje transakcje
pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby zabezpieczenia sie
przed ryzykiem stopy procentowej Spétka osiggnie staty poziom stopy procentowej, po jakiej obstugiwany bedzie
koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Spoétka zawarta cztery transakcje zabezpieczajgce IRS na kwote 11 250 tys. PLN, 13 799 tys. PLN, 9 000 tys. PLN i

22 000 tys. PLN. Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajgcych oraz parametrow kredytu, stanowigcego
ekonomiczng pozycje zabezpieczang.

Wolumen PLN kredytu 22 500 27 598 18 000 44 000
Wolumen PLN IRS 11 250 13799 9 000 22 000
Data zawarcia 27.02.2018 27.02.2018 27.02.2018 29.08.2018
Data zakorczenia 31.03.2023 29.09.2023 29.12.2023 27.06.2023
Stopa procentowa 2,83% 2,85% 2,87% 2,64%
Zmienna stopa procentowa WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M
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Zmiany wysokosci kapitatu wtasnego wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w przypadku
zabezpieczenia przeptywodw pienieznych:
Rok zakoriczony Rok zakonrczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Bilans otwarcia - -271
Zwiekszenia z tytutu aktualizacji wyceny - 271
Zmniejszenia z tytutu aktualizacji wyceny -1005 -

23. WSKAZANIE | OBJASNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH POMIEDZY POLSKIMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI (USTAWA O RACHUNKOWOSCI), A MSSF UE

Spoétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”).

Spoétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spotki polskimi zasadami
rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF UE, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o
obowigzujacych standardach iich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy
sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF UE.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego wedtug MSSF UE. Korekty wynikajg z przeszacowania inwestycji w nieruchomosci do
wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF UE.

31 grudnia 31 grudnia 12,m|e5|e¢.:y 12 miesiecy
2018r. 2017r. koriczace sig koi i

’ " 31 grudnia 2018r. onczace sig

31 grudnia 2017r.

(badane) (badane) (badane) (badane)

Kapitat w’rasny,(afktywa netto) wedtug ustawy 271 501 264 185 i i
o rachunkowosci

Zysk/(strata r’1e.tto) wg ustawy o ) ) 273 15 230

rachunkowosci

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 11442 10782 660 -

Efekt podatku odroczonego -2174 -2049 -125 -

Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug MSSF 280 769 272918 - -

Zysk/(strata) netto wedtug MSSF - - 808 15 230

24.  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

24.1 Ustanowienie hipoteki

W dniu 8 stycznia 2019r. Spétka podata do publicznej informacji, Zze proces ustanawiania hipotek umownych w
wykonaniu postanowien umowy kredytow zawartej przez Spoétke i spétki zalezne z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 31 pazdziernika 2017 roku i zmienionej aneksem w dniu 27 czerwca 2018
roku zostat zakonczony. Wszystkie wtasciwe sgd rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych
wpisdw hipotek ustanowionych przez Spoétke i jego spotki zalezne.

24.2 Potaczenie jednostki dominujacej

W dniu 30 stycznia 2019r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, w ktdérej wyrazito zgode na
potfaczenie GOBARTO S.A. (spotka przejmujaca) ze spotka zalezng (dalej: spotka przejmowang) Jama sp. z 0.0.:

Spdbtky przejmujgcy, w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spétek handlowych, jest:
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GOBARTO SA z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000094093, REGON: 411141076, NIP: 6991781489.

Spétkami przejmowang w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych jest Jama sp. z o.0.

Potfaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu
spétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spdtek przejmowanych na spdtke przejmujaca
(taczenie sie przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej (spotka przejmujgca
dysponuje 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych spétek przejmowanych) oraz bez wymiany udziatéw spétek
przejmowanych na akcje spétki przejmujace;j.

Z uwagi na przejecie przez spotke przejmujacg spétek, w ktorych jedynym udziatowcem jest Gobarto S.A.,
pofaczenie realizowane bedzie w trybie uproszczonym, bez poddawania planu potgczenia badaniu przez biegtego
rewidenta.

Majac na uwadze, iz spotka przejmujgca posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétek przejmowanych
nie zachodzi konieczno$¢ dokonywania nowej emisji akcji, co pozwoli na zachowanie wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej na dotychczasowym poziomie (278.002.290 zt, ktdry sktada sie z 27.800.229
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda).

24.3 Zawarcie przez Spétke anekséw do umow dotyczacych nabycia aktywow

W dniu 20 marca 2019r. Spotka zawarta:

e Aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach z dnia 1 grudnia 2017r., na podstawie ktorego strony uzgodnity, ze pozostatg czes$¢ ceny
w kwocie 48.000.000 zt (czterdziesci osiem miliondw ztotych) Spétka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku,

e Aneks do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa z dnia 31 pazdziernika 2017r., na
podstawie ktérego strony uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt (czternascie milionow
ztotych) Spétka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad spotki dominujgcej GOBARTO S.A.

17 kwietnia 2019 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu e
17 kwietnia 2019 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzagdu ...cceveeeveeeveeeeeen e,
17 kwietnia 2019 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu .o,
17 kwietnia 2019 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu e
17 kwietnia 2019 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzgdu .o,
Sporzadzajacy:

17 kwietnia 2019 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e,
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