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Komunikat z 17. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 23 kwietnia 2019 r.

W siedemnastym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzieli:

e Jacek Jastrzebski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Malgorzata Iwanicz-Drozdowska — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego,

e Rafal Mikusinski — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Tadeusz Koscinski — Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow,

e Jan Pawelec — Przedstawiciel ministra whasciwego ds. gospodarki?,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e Marek Niechciat — Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow*,

e  Mirostaw Panek — Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego*,

e Maciej Wasik — Przedstawiciel ministra — czlonka Rady Ministrow wtasciwego
do spraw koordynowania dziatalnosci stuzb specjalnych*.

1. Komisja zezwolita na wydawanie pienigdza elektronicznego oraz $wiadczenie ustug
ptatniczych w charakterze krajowej instytucji pieniadza elektronicznego przez spotke
Billon Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zakres prowadzonej przez spotke Billon Solutions sp. z o.0. dzialalno$ci obejmuje
wydawanie pienigdza elektronicznego oraz $wiadczenie ustug platniczych przy
wykorzystaniu tego pienigdza.

Billon Solutions sp. z 0.0. jest pierwszym podmiotem, ktory uzyskat w Polsce licencje
instytucji pieniadza elektronicznego, zamierzajagcym wydawaé pieniadz elektroniczny
w petni odpowiadajacy definicji ustawowej. Ustuga wydawania pienigdza elektronicznego
1 obstugi ptatnosci tym pienigdzem begda §wiadczone przy uzyciu technologii blockchain.
Spoétka ma siedzibe w Warszawie 1 zamierza wykonywac swoja dziatalno$¢ na terytorium
RP.

Polityka Komisji Nadzoru Finansowego wspiera rozw0j innowacyjnych ustlug
finansowych poprzez adopcj¢ nowych technologii (fintech), jak réwniez uzyskiwanie
zezwolen na prowadzenie dziatalno$ci w jurysdykcjach, w ktorych dzialalno$¢ ta bedzie
faktycznie wykonywana. Priorytetem Komisji pozostaje przy tym bezpieczenstwo
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rozwigzan oferowanych przez podmioty sektora fintech, zwtaszcza dla uzytkownikéw tych
rozwigzan. Urzad KNF, poprzez program Innovation Hub oraz w ramach prowadzonych
postepowan administracyjnych w przedmiocie wydawanych zezwolen na dzialalno$é
licencjonowang prowadzi otwarty dialog z podmiotami ubiegajacymi si¢ o takie
zezwolenia. Dialog ten jest kluczowym narzedziem wspierajgcym te podmioty
w skomplikowanych regulacyjnie i operacyjnie procesach licencyjnych. Wymiana
informacji pomiedzy UKNF a przyszlym wnioskodawcg na etapie przedlicencyjnym
pomaga lepiej zrozumie¢ konkretny przypadek, a takze zaoferowac przedsigbiorcom
wsparcie w zakresie identyfikacji wlasciwych przepisow prawa, regulacji i stanowisk
nadzorczych, ktore maja zastosowanie do danego podmiotu, modelu biznesowego,
oferowanego produktu lub ustugi finansowej i w efekcie skroci¢ proces postepowania
administracyjnego.

Wynik gltosowania KNF. Za udzieleniem zezwolenia glosowali: J. Jastrzebski, M. Iwanicz-Drozdowska,
R. Mikusinski, J. Pawelec, C. Kochalski, T. Koscinski. Wstrzymat si¢: A. Kazmierczak.

2. Komisja jednogtosnie zezwolita na zmian¢ rzeczowego zakresu dziatalnosci PKO
Towarzystwa Ubezpieczen Spotki Akcyjnej poprzez jego rozszerzenie o dziatalno$¢
ubezpieczeniowa w grupie 3 i 10 Dziatu II, zgodnie z zalacznikiem do ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej — Podziat ryzyka
wedlug dziatow, grup i rodzajow ubezpieczen:

Grupa 3. Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem pojazdow
szynowych, obejmujace szkody w:
1) pojazdach samochodowych,
2) pojazdach ladowych bez wlasnego napedu.

Grupa 10. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wszelkiego rodzaju,
wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdéw ladowych z napedem
wlasnym, tacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci przewoznika.

3. Komisja jednoglo$nie udzielita zezwolenia na powotanie:

e Samera Masri na Czlonka Zarzadu Aegon Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego SA.

4. Komisja jednogtosnie odmowita wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI spotce:

e NDF PILOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Majac na wzgledzie koniecznos$¢ zapewnienia prawidtowosci funkcjonowania rynku
finansowego oraz zabezpieczenia interesOw jego uczestnikOw, w nastepstwie oceny
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ustalonego w postepowaniu stanu faktycznego oraz stanu prawnego Komisja stwierdzita,
ze do funkcjonowania na rynku kapitalowym nie moze zosta¢ dopuszczona instytucja
wspoOlnego inwestowania, potencjalnie adresowana do szerokiego kregu odbiorcéw,
o specyfice polityki inwestycyjnej ukierunkowanej na skrajnie ryzykowna dziatalnosé¢
0 spekulacyjnym charakterze, tj. na obarczony ponadprzecigtnym ryzykiem rynek
kryptowalut, pozostajacy poza obszarem prawnej regulacji. Biorgc pod uwage powyzsze
oraz majac na wzgledzie tre$¢ art. 70zc ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Komisja uznata, ze Wnioskodawca nie daje rekojmi nalezytego zabezpieczenia interesu
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej, a tym samym odmowita Spotce wpisu
do rejestru zarzadzajacych ASI.

5. Komisja jednoglosnie przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o wydaniu przez KNF
w dniu 16 kwietnia 2019 r. postanowienia 0 wszczgciu postepowania administracyjnego
wobec spotki publicznej Krezus SA z siedzibg w Toruniu (,,Emitent”) w przedmiocie
natozenia kary pieni¢gznej na podstawie art. 96 ust. 1i albo 1k ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,ustawa o ofercie”),
W zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 17 w zwigzku z art. 7 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE w zwiazku z nieprzekazaniem w 2018 r. przez
Krezus SA do publicznej wiadomosci informacji poufnych dotyczacych:

1. przekazania aktywow Krezus SA do podmiotéw powigzanych;

2. przystapienia przez Krezus SA do dtugu podmiotu powigzanego;

3. zmiany zabezpieczen w zwigzku ze zwigkszeniem kwoty kredytu w rachunku
biezacym;

4. okolicznosci, w wyniku ktorych Krezus SA nie mial mozliwodci finansowania
transakcji zakupu akcji spotki Walcownia Metali ,,Dziedzice” SA z siedzibg w
Czechowicach-Dziedzicach;

5. utraty kontroli nad spotka zalezng Krezus Energia Wiatrowa sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu;

6. okolicznosci zwigzanych z istotnym ograniczeniem osiggania przychodéw majacych
wplyw na znaczacy spadek prowadzonej dziatalnosci 1 wynikéow finansowych w IV
kwartale 2018 roku.

W toku przeprowadzonych czynno$ci nadzorczych KNF zidentyfikowata okoliczno$ci
wskazujace na podejrzenie zaistnienia nieprawidtowosci zwigzanych z wykonywaniem
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przez spotke Krezus SA obowiazkow informacyjnych. KNF ustalita, Zze do wigkszos$ci
nieprawidlowosci moglo doj$¢ w czasie petnienia funkcji przez jednego z bytych prezeséw
zarzadu Emitenta. Na podstawie materialu zgromadzonego w toku czynnosci nadzorczych
stwierdzono, ze Krezus SA nie przekazata do publicznej wiadomosci informacji poufne;j
o przekazaniu posiadanych znacznych aktywow do podmiotu powigzanego z Emitentem
oraz z bylym prezesem zarzadu Emitenta. Krezus SA nie poinformowata rowniez
0 przystgpieniu do dlugu podmiotu powigzanego z Emitentem (oraz z bylym prezesem
zarzadu Emitenta) wobec podmiotu trzeciego. Ponadto, Krezus SA nie przekazata do
publicznej wiadomosci informacji o zmianie zabezpieczen w zwigzku ze zwigkszeniem
kwoty kredytu w rachunku biezacym, a takze o okolicznos$ciach, w wyniku ktorych Krezus
SA nie miala mozliwos$ci finansowania transakcji zakupu akcji spotki Walcownia Metali
,Dziedzice” SA z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach. KNF ustalita rowniez, ze Emitent
nie przekazat do publicznej wiadomosci informacji poufnej o okoliczno$ciach zwigzanych
z istotnym ograniczeniem osiggania przychodow majacych wplyw na znaczacy spadek
prowadzonej dziatalnosci i wynikéw finansowych w IV kwartale 2018 roku. Natomiast
w odniesieniu do dzialan obecnego zarzadu Krezus SA, KNF ustalila, iz zachodzi
podejrzenie, ze Emitent nie wykonat obowigzku przekazania do publicznej wiadomosci
informacji poufnej o utracie kontroli nad spotka zalezng Krezus Energia Wiatrowa sp. z 0.0.

W ocenie KNF wskazane powyzej informacje byty informacjami poufnymi w rozumieniu
przepisow rozporzadzenia MAR, w zwigzku z czym Krezus SA byla zobowigzana do
niezwlocznego przekazania ich do publicznej wiadomosci.

KNF wskazuje, ze rozporzadzenie MAR nakazuje emitentom przekazywanie do publicznej
wiadomosci informacji poufnych w sposéb umozliwiajacy szybki dostep oraz prawidlowa
1 terminowa oceng tych informacji przez opini¢ publiczng. Obowigzek taki spoczywa m.in. na
emitentach, ktorych instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. Emitenci tacy na wlasng odpowiedzialnos¢ moga op6zni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem speknienia jednak okreslonych
rozporzadzeniem MAR warunkéw. W sytuacji za§ gdy ujawnienie informacji poufnych zostato
opdznione na podstawie rozporzadzenia MAR 1 ich poufnos$¢ nie jest dluzej zapewniona,
emitent ma obowiazek niezwtocznie poda¢ do publicznej informacji opdznione informacje
poufne. Za informacje poufne w przypadku Emitenta, zgodnie z rozporzadzeniem MAR, nalezy
uzna¢ takie informacje, ktore okreslone sa w sposdb precyzyjny, nie zostaly podane do
wiadomosci publicznej, dotycza bezposrednio lub posrednio emitenta lub jednego lub wigksze;j
liczby instrumentdw finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych. Za$ za informacje okreslone w
sposob precyzyjny nalezy uznac takie, ktore wskazuja na zbidr okolicznosci, ktore istniejg lub
mozna zasadnie oczekiwaé, iz zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore mialo miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu
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szczegolowe — by mozna bylo wyciagnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tych
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentdw finansowych lub powigzanych instrumentow
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na
aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. Stad za informacje poufne nalezy uznaé
wskazane powyzej zdarzenia i okolicznosci dotyczace Emitenta.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu przez Przewodniczacego KNF
postanowienia 0 wszczeciu postepowania administracyjnego w przedmiocie podejrzenia
naruszenia art. 17 rozporzadzenia MAR przez Krezus SA, ma na celu ochrong inwestorow, jak
réwniez zwrocenie uwagi na konieczno$¢ przestrzegania regul uczciwego obrotu. Ponadto
spetnia funkcje ksztattowania swiadomosci uczestnikow rynku kapitatowego. Informacja ta
nabiera szczegdlnego znaczenia w kontekScie zblizajacego si¢ terminu publikacji
jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2018 rok oraz dotychczas
publikowanych przez KNF informacji o dzialaniach podejmowanych wobec o0s6b
zarzadzajacych Emitentem oraz jednego z akcjonariuszy Emitenta.

Nalezy podkresli¢, ze niewykonywanie przez emitentow obowigzkow informacyjnych
zwigzanych z publikacja informacji poufnych godzi w dobro szczegélnie chronione, jakim
jest interes uczestnikéw rynku kapitalowego oraz bezpieczenstwo i przejrzystos¢ rynku
kapitatowego. Spotki publiczne nie przekazujac informacji poufnych naruszaja zasade
petnego i réwnego dostepu inwestorow do informacji.

Komisja podkresla, ze zgodnie z brzmieniem art. 96 ust. 11 ustawy o ofercie, jezeli emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8
rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt
lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zt, albo zastosowa¢ obie sankcje lacznie. Natomiast w mysl art. 96 ust. 1k
ustawy o ofercie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w ust.
11 lub ust. 1j tego artykutu, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiaggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

6. Komisja jednoglos$nie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o stwierdzonych
naruszeniach i1 $rodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszaniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (dalej: ,,ustawa o ofercie””) w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem
w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz niektoérych innych ustaw (,,ustawa zmieniajgca”) W postaci wydania decyzji
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administracyjnej z dnia 26 lutego 2019 r. (decyzja jest ostateczna) o natozeniu na Tadeusza
Matyjasa czterdziestu siedmiu kar pieni¢znych o tacznej wartosci 10 040 000 zt (dziesig¢
miliondéw czterdziesci tysiecy ztotych) w zwigzku z czterdziestodwukrotnym naruszeniem
art. 69 ust. 1 pkt 11 2 i ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 1 i art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a
ustawy o ofercie, polegajacym na niewykonaniu cigzgcego na nim obowigzku
informacyjnego zwigzanego z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietow akcji spotki
publicznej Precious Metals Investments SA (,,PMI”, ,,Spoika”) oraz pigciokrotnym
naruszeniem art. 69 ust. 4 ustawy o ofercie polegajacym na dokonaniu zawiadomien
o zmianach udzialu w ogo6lne;j liczbie gtoséw Spotki z naruszeniem warunkoéw okreslonych
w tym przepisie.

Celem art. 69 ustawy o ofercie (nakazujacego ujawnianie stanu posiadania akcjonariuszy) oraz
art. 87 tej ustawy (rozszerzajacego katalog podmiotdow ujawniajacych swoje zaangazowanie)
jest zapewnienie jak najwyzszego poziomu przejrzystosci w zakresie informacji dotyczacych
struktury akcjonariatu w spotce. Uregulowania te pozwalajg $ledzi¢ pozostatym uczestnikom
rynku zmiany zaangazowania znacznych inwestor6w w akcjonariat spotki publicznej, co
stanowi realizacj¢ zasady transparentnosci rynku kapitalowego. Zasada transparentnos$ci
stanowi natomiast podwaling rynku kapitalowego, bez ktorej nie mogtby on prawidlowo
funkcjonowac. W mysl tej zasady calo$¢ infrastruktury rynku kapitalowego stuzy¢ ma
rownemu dostepowi do informacji. Zasada ta jest kardynalna z tego powodu, ze rynek
kapitatlowy jest szczeg6lnie wrazliwy na informacje dotyczace instrumentéw finansowych.
Tre$¢ informacji wptywa¢ moze na aktualny 1 przyszty kurs rynkowy papierow
wartosciowych. Dlatego tez informacja jest jednym z najwazniejszych aspektow rynku,
wymagajacym regulacji i nadzoru ze strony organdw panstwa.

KNF wskazuje, ze Precious Metals Investments SA zostata wpisana do rejestru w czerwcu
2011 r. jako Legal Stream SA i dziatala w branzy e-commerce. W grudniu 2011 r. akcje
spotki zostalty wprowadzone do obrotu na NewConnect. W lutym 2012 r. znaczacym
akcjonariuszem Precious Metals Investments SA zostal Tadeusz Matyjas, ktory dokonat
zmiany firmy, siedziby i1 przedmiotu dzialalno$ci. Spotka zajela si¢ sprzedaza metali
szlachetnych. Akcjonariuszami Spoétki byty takze podmioty powigzane ze Strona, ktorych
udziat w ogolnej liczbie glosow Strona powinna byla dolicza¢ do swojego stanu
posiadania. Podmiotami zaleznymi od Tadeusza Matyjasa byty: TM Gold &Silver Sp. z o.0.,
w ktorej Tadeusz Matyjas od 13 pazdziernika 2011 r. byt jedynym udzialowcem (informacja
o tym byta dostepna na rynku), TM Gold Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii - spotka
zarejestrowana w dniu 28 lutego 2012 r. 1 rozwigzana w dniu 16 czerwca 2015 r., ktorej
Tadeusz Matyjas byt jedynym udzialowcem (brak informacji na rynku o tym, ze Strona byta
podmiotem dominujagcym wobec TM Gold Limited) oraz Precious Metals Investments SA,
w ktorej posiadat ponad 50% udzial w og6lnej liczbie glosow w okresie od 9 lutego 2012 r. do
13 marca 2013 r. Brak jednoznacznego wskazania przez Strong w skladanych
zawiadomieniach, ze byta podmiotem dominujagcym wobec PMI, jednakze od dnia 6 lutego
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2012 r. byta na rynku dostgpna informacja, ze Tadeusz Matyjas posiada ponad 50% udziatu
w ogolnej liczbie gloséw PMI. Stan dominacji ustal w dniu 13 marca 2013 r. W powyzszym
okresie akcje wlasne PMI byly wigc doliczane do stanu posiadania Strony jako podmiotu
dominujacego. Strona byla takze ostatecznym beneficjentem spotki Equiray Ltd (dale;:
,Equiray”) z siedzibg na Cyprze.

W poczatkowym okresie swojego zaangazowania w akcjonariat Spotki Tadeusz Matyjas
nabyt znaczny pakiet akcji, nastepnie prawie wszystkie sprzedat - zmniejszajgc swoj udziat
w o0goblnej liczbie gloséw do 0,09% po czym zaczat dokonywaé kolejnych transakcji
zakupu akcji, zwigkszajac sukcesywnie (od 3 stycznia 2012 r. do 6 lutego 2012 r.) ich
liczbe i nie zawiadamiajac o powyzszym Spoétki ani Komisji. Pierwsze zawiadomienie
ztozyt dopiero po uptywie miesigca, kiedy jego udziat w ogdlnej liczbie gtosoéw wyniost
47,50%. Powyzsze zawiadomienie zostato ztozone z naruszeniem art. 69 ust. 4 ustawy
o ofercie 1 zlozone zostalo zbyt wczesnie (3 lutego 2012 r.), poniewaz rozrachunek
transakcji, w wyniku ktérego Strona osiggnela udzial w ogodlnej liczbie gloséw wynoszacy
47,50% nastapit w dniu 6 lutego 2012 r. i wtedy takze nastgpita zmiana udzialu w og6lne;j
liczbie gltoséw. Tadeusz Matyjas powinien byt zatem zlozy¢ opisywane zawiadomienie w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moglh si¢ o niej dowiedzied,
natomiast ztozyl je dwa dni po dokonaniu transakcji. Od stycznia do lutego 2012 r.
w akcjonariacie Spotki pojawit si¢ wigc nowy znaczacy inwestor, ktory nabyl blisko 50%
akcji 1 przez miesigc pozostali uczestnicy rynku nie mieli o tym zadnych informac;ji.

Nastepnie Strona zbiorczo zawiadomita o przekroczeniu kolejnych dwoéch progéw
w 0golnej liczbie glosow, ktore byto wynikiem dokonania transakcji w dniach 3 1 6 lutego
2012 r. W wyniku ww. transakcji udziat w ogolnej liczbie gtosow jaki posiadata Strona
zwiekszyt si¢ powyzej 50%. W dniach 20-23 lutego 2012 r. Strona dokonywata transakcji
na akcjach Spoiki, ktore powodowaty przekroczenie kolejnych progéw udzialu w ogolnej
liczbie gloséw nie zawiadamiajac o powyzszym Spotki 1 Komisji, zatem przez nastepne
3 tygodnie rynek nie miat wiedzy o transakcjach Tadeusza Matyjasa.

Kolejne zawiadomienie ztozone przez Tadeusza Matyjasa - na podstawie ktorego Spotka
opublikowala w dniu 8 marca 2012 r. raport biezacy nr 13/2012 - dokonane zostalo
z naruszeniem art. 69 ust. 4 ustawy o ofercie. Nieprawidlowo zostata wskazana transakcja
powodujaca zmian¢ udziatu w ogdlnej liczbie glosoOw aktualizujgca powstanie obowigzku
informacyjnego i udzial w ogolnej liczbie glosow posiadany przez Strong. Uczestnicy
rynku mieli zatem czgstkowg informacj¢ na temat poziomu zaangazowania Tadeusza
Matyjasa w akcjonariat Spoiki, jednakze informacje te nie byly w pelni poprawne, a takze
nie byly przekazane w odpowiednim terminie, co moglo spowodowaé¢ dezinformacje
pozostatych inwestorow.
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W dniu 16 marca 2012 r. Spotka opublikowala raport biezacy nr 19/2012 po otrzymaniu
zawiadomienia od Strony o zbyciu w dniach 14 i 15 marca 2012 r. 201 112 akcji
stanowigcych 2,01% udziatu w ogoélnej liczbie gltoséw. Z historii rachunkéw papierow
wartosciowych wynika jednakze, iz w wyniku rozrachunku transakcji zawartych we
wskazanym przez Strone¢ czasie nie zostal przekroczony zaden prog udziatu w ogolnej
liczbie glosoéw, z ktorym wigzalby si¢ obowigzek informacyjny, a zatem Strona nie
powinna byla sktada¢ ww. zawiadomienia. Strona bowiem nie ujawnita, iz jest
ostatecznym beneficjentem spotki Equiray, ktora w owym czasie nabyla akcje Spoitki,
w zwigzku z czym lacznie posiadany przez ww. podmioty (Stron¢ wraz z Equiray) udziat
w o0g0lnej liczbie gloséw nie ulegl zmianie powodujacej powstanie obowigzku
informacyjnego. Nieujawnienie przez Strong, iz Equiray byta woéwczas podmiotem
powigzanym ze Strong znacznie zmieniato obraz akcjonariatu przedstawiany pozostatym
uczestnikom rynku.

Strona nie zawiadamiala o transakcjach dokonywanych przez te spotke, nie doliczata akcji
posiadanych przez Equiray do swojego stanu posiadania oraz sktadata zawiadomienia w
przypadku transakcji, ktéore dokonywata z podmiotem, ktérego byta ostatecznym
beneficjentem. Akcje posiadane przez oba podmioty powinny by¢ zliczane razem (brak
zawiadomienia o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gloséw spowodowanego transakcja
Equiray, ktorej rozrachunek nastgpit w dniu 20 marca 2012 r., niedoliczenie akcji
posiadanych przez Equiray do stanu posiadania Strony - raport biezacy Spotki nr 22/2012,
zawiadamianie o zmianie udzialu w ogoélnej liczbie glosow spowodowanego
dokonywaniem transakcji pomiedzy Strong a Equiray - raporty biezace nr 29/2012,
30/2012, 35/2012). Pozostali uczestnicy rynku nie posiadali zatem informacji o tym, ze
Equiray jest podmiotem powigzanym z Tadeuszem Matyjasem. Informacja ta byta
szczegoblnie istotna z uwagi na fakt, iz udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Equiray oscylowat w przedziale 5-10%, co znaczaco wptywalo na wysoko$¢ udziatu w
ogolnej liczbie glosow posiadanego przez Strong tacznie z Equiray.

Nastepnie w okresie od marca 2012 r. do stycznia 2013 r. Tadeusz Matyjas, jego podmioty
zalezne i podmiot, ktorego Strona byta ostatecznym beneficjentem dokonywaty szeregu
transakcji powodujacych zmiany udzialu w og6lnej liczbie glosow aktualizujacych
powstanie obowigzku informacyjnego, o ktoérych Strona nie zawiadamiata Spoiki i
Komisji. Udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany w tamtym okresie przez Strong tacznie
z ww. podmiotami oscylowal w granicach 60%. Spoétka byta wigec w tamtym okresie
podmiotem zaleznym Strony i tym istotniejsze dla pozostaltych uczestnikéw rynku byty
informacje o dokonywanych przez Strong transakcjach na akcjach Spotki. W okresie, w
ktorym Strona pozostawala podmiotem dominujagcym wobec PMI powinna byta takze
dolicza¢ akcje wiasne Spotki do swojego stanu posiadania.
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Od 10 stycznia 2013 r. Strona i podmioty z nig powigzane zacz¢ty zbywac akcje Spotki nie
zawiadamiajgc o powyzszym Spoétki 1 Komisji. Sytuacja ta trwata do 13 wrze$nia 2013 r.
Strona w tym okresie zmniejszyla znaczaco posiadany przez siebie posrednio i
bezposrednio udziat w ogdlnej liczbie glosow z 56,89% do 18,95%. Pomimo zbycia przez
inwestora, ktory posiadal status podmiotu dominujagcego wobec Spotki zbyt akcje
stanowigce 37,94% udziatu w ogolnej liczbie gtosdOw nie zostata w zwigzku z powyzszym
opublikowana zadna informacja. Rynek nie powziagt zatem informacji, ze wyzej opisana
zaleznos$¢ znikneta. Wedle informacji dostgpnych wowczas na rynku Strona byta (wraz z
pomiotami powigzanymi) gtdéwnym akcjonariuszem Spoiki. Strona byta zarazem w okresie
od 29 listopada 2012 r. do 28 marca 2013 r. prokurentem Spoétki, po czym 28 marca 2013
r. rada nadzorcza Spotki powierzyta jej funkcje prezesa zarzadu, jednakze nie zostat
dokonany odpowiedni wpis do KRS. Tadeusz Matyjas zostal odwolany ze stanowiska w
dniu 5 lipca 2013 r. Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze inwestorzy zwracaja szczegdlng uwage
na zmiany stanu posiadania osob, ktore z racji zajmowania stanowisk kierowniczych w
spotce posiadaja dostep do informacji dotyczacych jej sytuacji oraz perspektyw rozwoju.
W zwiagzku z powyzszym zdaniem Komisji Strona celowo ukrywata stan posiadania i nie
przekazywata informacji o swojej faktycznej aktywnosci, aby nie wplywaé na decyzje
inwestorow, dla ktérych dokonywanie przez gldéwnego akcjonariusza transakcji zbycia
akcji mogtoby by¢ sygnatem do wyjscia z inwestycji w Spotke.

W dniu 17 wrzeénia 2013 r. Tadeusz Matyjas zlozyl trzy zawiadomienia o zmniejszeniu
posiadanego udziatu w ogolnej liczbie glosow. Wynikato z nich, ze jego udziat w og6lnej
liczbie gtosdéw wynosil kolejno 50,71%, 49,99% 1 47,39%, podczas gdy w rzeczywistosci
w dniu 17 wrzesnia 2013 r. jego udzial w ogodlnej liczbie glosow wynosit 18,15%.
Informacje zawarte w ww. zawiadomieniach znaczaco odbiegaty wiec od rzeczywistego
poziomu zaangazowania Strony w akcjonariat Spoiki, czym wprowadzaty w blad
uczestnikow rynku. W rzeczywisto$ci bowiem jego stan posiadania w tym okresie z
podmiotem zaleznym (TM Gold Limited) si¢gal niespeina 19%.

W dniu 19 wrze$nia 2013 r. nastapit rozrachunek transakcji, w wyniku ktorego udziat w
ogo6lnej liczbie glosow posiadany przez Strong¢ zmniejszyt si¢ ponizej 5% 1 wynosit 0,96%.
W tym samym dniu Strona ztozyla dwa zawiadomienia, na podstawie ktorych Spotka
opublikowatla dwa raporty biezace. W pierwszym z ww. zawiadomien Tadeusz Matyjas
poinformowal, iz w wyniku transakcji z dnia 16 wrzesnia 2013 r. jego udziat w ogdlnej
liczbie glosow Spotki wyniost 31,99 % (przed transakcjg wedle zawiadomienia posiadat
47,39%). Powyzsze zawiadomienie nie mialo wigc zadnego odzwierciedlenia w
rzeczywistym stanie akcjonariatu, gdyz z historii rachunkow papierow wartosciowych
wynika, ze rozrachunek transakcji zawartych w dniu 16 wrze$nia 2013 r. nastapit w dniu
19 wrze$nia 2013 r. Przed rozrachunkiem Strona wraz z podmiotem zaleznym (TM Gold
Limited) posiadata posrednio i bezposrednio 1 635 544 akcje stanowiace 16,36% udziatu
w o0golnej liczbie gtoséw. Po rozrachunku Strona posiadata tacznie z TM Gold Limited 95
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544 akcje stanowiace 0,96% udziatu w ogodlnej liczbie glosow. W drugim zawiadomieniu
natomiast Strona nieprawidlowo zawiadomila o zmniejszeniu udziatu w ogoélnej liczbie
glosow w dniu 19 wrzesnia 2013 r., posiadanego 1acznie z podmiotem zaleznym, ponizej
5%. W ww. zawiadomieniu Tadeusz Matyjas wskazal, ze stalo si¢ to w zwiazku ze
sprzedazg 2 880 000 akcji w trybie 6 umow cywilnoprawnych zawartych w dniu 16
wrzesnia 2013 r., w wyniku ktorych posiadat posrednio i bezposrednio 319 268 akcji
Spotki (3,19%). Wedle zawiadomienia przed ww. zmiang Tadeusz Matyjas posiadat
posrednio i bezposrednio 3 199 268 akcji (31,99%). Wskazat takze, iz w wyniku powyzszej
zmiany nie istnieja podmioty od niego zalezne posiadajace akcje Emitenta. Liczby
posiadanych akcji wskazane w zawiadomieniu nie s3 tozsame z liczbg akcji Spotki
posiadang przez Tadeusza Matyjasa wynikajaca z historii rachunkoéw papierow
wartosciowych. Ponadto istnial woéwczas podmiot zalezny od Strony posiadajacy akcje
Emitenta— TM Gold Limited (posiadat 72 000 akcji PMI), ktorego udziat w ogolnej liczbie
glosow Strona powinna byta dolicza¢ do swojego stanu posiadania.

Nastepnie Strona ponownie zwigkszyla swoj udzial w ogdlnej liczbie glosow Spotki
zawiadamiajac o tym Komisj¢ i Spotke (Strona w ww. zawiadomieniu btgdnie wskazata
liczbe akcji posiadanych po rozrachunku transakcji). W dniu 15 pazdziernika 2013 r.
nastapit rozrachunek transakcji zbycia akcji przez Strong, ktory spowodowat zmniejszenie
udzialu w ogolnej liczbie gloséw Spoltki ponizej 5%, jednakze zadne zawiadomienie w
zwigzku z powyzszym nie zostalo ztozone Spoétce i1 Komisji. Brak ztozenia przez Strone
wymaganego zawiadomienia ponownie spowodowatl powstanie stanu dezinformacji na
rynku i ograniczyt wiedz¢ inwestoroOw na temat rzeczywistego rozktadu sit w akcjonariacie
Spotki.

W okresie czerwiec 2012 r. - wrzesien 2013 r. Precious Metals Investments SA
publikowata raporty biezace i okresowe, ktore zawieraty informacje o zawartych umowach
sprzedazy 1 dostawy metali szlachetnych (ztota lub srebra inwestycyjnego), osigganych 1
prognozowanych przychodach ze sprzedazy oraz stanie posiadania akcji tej spotki przez
Tadeusza Matyjasa. Przekazywane do wiadomosci publicznej informacje $wiadczyly o
tym, Ze rozszerzenie przedmiotu dzialalno$ci przyniosto spotce olbrzymie korzysci.
Wynikalo z nich, Ze nastgpita istotna poprawa sytuacji finansowej, majatkowej i
gospodarczej spotki poprzez doprowadzenie do jej rentownosci, o czym §wiadczyta liczba
zawartych umow sprzedazy lub dostawcy kruszcu oraz znaczacy wzrost przychodow ze
sprzedazy. Powyzsze informacje powodowaty znaczacy wzrost kursu akcji Spoftki.

Zdaniem KNF przekazywane przez Tadeusza Matyjasa Precious Metals Investments SA,
a nastgpnie przez te spotke uczestnikom rynku finansowego fatszywe informacje o stanie
posiadania miaty na celu umozliwienie Tadeuszowi Matyjasowi zbycia akcji po
jak najlepszej cenie w celu uzyskania jak najwiekszego zysku z transakcji. Sprzedaz akcji
nastepowala zdaniem KNF po nienaturalnie uksztalttowanym kursie uwzgledniajacym
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pozytywne informacje o dzialalno$ci Precious Metals Investments SA, ktére byly
falszywe. Z przekazywanych informacji wynikato, ze PMI prowadzita w latach 2012-2013
dochodowga dzialalno$¢ na szerokg skale, co przyczynito si¢ do gwattownego wzrostu
przychodow ze sprzedazy. Informacje te nie wynikaty jednak z systemu ksiggowego, nie
odzwierciedlaly faktycznych zdarzen gospodarczych i powodowaly razaco mylne
wyobrazenie o rozmiarze dziatalnosci PMI. W zwiazku z powyzszym, KNF w dniu 18
grudnia 2018 r. (decyzja jest ostateczna) wydala wobec Strony decyzje administracyjng
naktadajaca na Strone

1) kare pienig¢zng w wysokosci 200 000 zI wobec stwierdzenia, ze naruszyt art. 39 ust. 1 w
zw. z ust. 2 pkt 4 lit. b ustawy o obrocie w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w
zycie ustawy zmieniajacej poprzez rozpowszechnianie w 114 raportach biezacych i
okresowych Precious Metals Investments SA, opublikowanych w okresie sierpien 2012 r.
- wrzesien 2013 r., falszywych informacji dotyczacych zawartych umow sprzedazy i
dostawy metali szlachetnych, osigganych i prognozowanych przychodéw ze sprzedazy
oraz stanu posiadania akcji Precious Metals Investments SA, ktore wprowadzaty lub mogly
wprowadza¢ w btad w zakresie akcji tej spotki,

2) kare pieniezng w wysokosci 195 000 zt wobec stwierdzenia, ze wszedt w latach 2012 -
2013 w porozumienie z osobami fizycznymi majace na celu dokonanie 16 przypadkow
manipulacji, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 w zw. z ust. 2 pkt 4 lit. b ustawy o obrocie w
brzmieniu obowigzujagcym przed wejSciem w zycie ustawy zmieniajacej poprzez
rozpowszechnianie w raportach biezacych i1 okresowych Precious Metals Investments SA
falszywych informacji dotyczacych zawartych umow sprzedazy i dostawy metali
szlachetnych oraz osigganych i1 prognozowanych przychodéw ze sprzedazy, ktore
wprowadzaly lub mogly wprowadza¢ w btad w zakresie akcji tej spotki.

Informacja o wydaniu ww. decyzji administracyjnej zostata przekazana w Komunikacie z
10 posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 marca 2019 r. -
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=65053&p id=18

Komisja stwierdzita celowe dziatanie Strony polegajace na braku sktadania zawiadomien
o zmianach udziatu w ogdlnej liczbie glosow lub skladaniu zawiadomien niezgodnych z
rzeczywistym stanem faktycznym, ktore nakierowane bylo na osiggniecie korzysci
majatkowej ze sprzedazy akcji Spotki po zawyzonym kursie. Strona nie miala interesu, by
(w szczegolnosci gdy zbywata akcje Spotki) informowac inwestoréw o prawdziwym stanie
posiadania akcji Spotki podczas gdy rynek zasypywany byt pozytywnymi informacjami o
dziatalnos$ci Spoiki.
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7. Komisja jednoglosnie podjeta uchwale ws. kontynuacji Konkursu o Nagrode
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego za najlepsza prace doktorskg z zakresu
rynku finansowego, ogtaszajac VIII edycj¢ Konkursu oraz ustalajac jego regulamin.

8. Komisja zapoznala si¢ z:

informacja 0 sytuacji finansowej powszechnych towarzystw emerytalnych w 2018 r.,
informacja o dziatalnos$ci otwartych funduszy emerytalnych w IV kwartale 2018 r.,
informacja o ofertach publicznych papierow warto$ciowych innych niz certyfikaty
inwestycyjne przeprowadzonych w 2018 r.,

informacja na temat znaczacych zaangazowan bankéw komercyjnych wg stanu
na koniec grudnia 2018 r.,

podsumowaniem czynnosci inspekcyjnych i walidacyjnych w sektorze bankowym,
spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych i krajowych instytucjach
platniczych za rok 2018,

podsumowaniem wynikéw inspekcji na rynku ubezpieczeniowym i emerytalnym
w 2018 .,

raportem o stanie sektora ubezpieczen po IV kwartale 2018 r.,

planami finansowymi zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji na 2019 r.,

informacja dotyczaca podmiotow wpisanych na liste ostrzezen publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od 9.04.2019 r. do 19.04.2019 r.

9. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 14 maja2019r.

e 28maja2019r.

e 11 czerwca2019r.
e 25czerwca 2019r.
e 9lipca2019r.

* Czlonkowie Komisji uczestniczacy w posiedzeniach wylacznie z glosem doradczym,

nie bioragcy udzialu w glosowaniach.

1]. Jastrzebski nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2 i 3 komunikatu.
2]. Pawelec nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 2 komunikatu.
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