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< LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SRt
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Lubawa S.A.
Stan na
Tytut Nota
2018-12-31 2017-12-31

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 171523 169 274
Aktywa niematerialne 2 55 807 54 986
Naleznosci dtugoterminowe 147 73
Udzielone pozyczki 472 336
Nieruchomosci inwestycyjne 5 11 957 9970
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 3 901 1286
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 4 1435 1524
dochody
Razem Aktywa trwate 242 242 237 449
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 64 294 78 867
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 72 507 55123
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 90 0
Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 296 260
Pozostate naleznosci 7 7131 6315
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 8 157 2485
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

4 2158 1066
dochody
Razem Aktywa obrotowe 154 633 144 116
RAZEM AKTYWA 396 875 381 565
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( LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019-04-25
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Stan na
Tytut Nota
2018-12-31 2017-12-31

Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 9 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 10 -77 85
Zyski zatrzymane 194 487 188 740
Kapitatly przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujqgcej 216 264 210679
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 1499 1227
Razem kapitatf wtasny 217763 211 906
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pO%yc%kl, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 1 25220 19119
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania 12 8833 7 328
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 685 581
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 15390 14 357
Razem zobowiqzania diugoterminowe 50128 41 385
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyt zyczki, zobowi ia z tytutu leasingu fi ii

redy Y, poz.yc% i, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 1 64 677 63838
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 43220 39321
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 12 0 257
Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow 0 562
pienieznych
Pozostate zobowigzania 12 16 665 18 880
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 3883 4831
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 14 539 595
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 128 984 128 274
Razem zobowiqzania 179112 169 659
RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA 396 875 381 565
Ostréw Wielkopolski, 25 kwietnia 2019 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
P . porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktore stanowiq integralng czesc¢ Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut Nota od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 16 239551 230801
Koszt sprzedanych produktéow, towardw i materiatow 16 -192 405 -180 377
Wynik brutto ze sprzedazy 47 146 50424
Koszty sprzedazy 17 -13791 -13914
Koszty ogdlnego zarzadu 17 -23 276 -27 799
Wynik netto na sprzedazy 10079 8711
Pozostate przychody operacyjne 18 6 659 4364
Pozostate koszty operacyjne 19 -3 600 -7 498
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 13138 5577
Przychody finansowe 20 273 2530
Koszty finansowe 21 -4 428 -3618
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 385 117
wycenianych metodg praw wtasnosci

Wynik przed opodatkowaniem 8598 4372
Podatek dochodowy biezacy 22 -1007 -2 075
Podatek dochodowy odroczony 22 -1020 25
Wynik netto 6571 2322
CI/II(/)):::I': Lz;zzadajqcy akcjonariuszom jednostki 6229 2015
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym 342 -593
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Za okres

Tytut Nota 0d 01.01.2018  od 01.01.2017
do31.12.2018  do 31.12.2017

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

. -351 -70

zagranicznych
Wycena zabezpieczen przeptywéw pienieznych 751 -123
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w 684 703
wartosci godziwej przez inne calkowite dochody
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego w zwigzku ze 0 557
sprzedazg instrumentow finansowych
Podatek dochodowy 54 276
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -230 -1177
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 6 341 1145
S tkowitych dochodo daji

unﬂ.la ca. owi yc. oc o. ow p.rzyPa ?jqca 6069 1767
akcjonariuszom jednostki dominujqcej
SL.lma cafkm'/wtych dochodow przypadajqca udziatom 272 622
niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 23 0,06 0,03
Roz.wodnlony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / 53 0,04 0,02
akcie)
Ostrow Wielkopolski, 25 kwietnia 2019 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie
p porzq Prezes Zarzgdu

sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy

Kapitatowej Marcin Kubica
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Lubawa S.A.

Zyski zatrzymane

Inne )
Kapitat  skumulowane ik biezacy i Udzialy Razem kapitat
Tytut " . . Wynik biezacy i Inne zyski  niekontrolu- "
akcyjny catkowite  niepodzielony z ce wiasny
dochody lat ubiegtych zatrzymane R
Stan na 1 stycznia 2018 21854 85 -2333 191073 1227 211 906
Inne catkowite dochody -160 -70 -230
Wynik biezgcego okresu 6229 342 6571
Podziat wyniku -5671 5671 (1]
Inne zmiany -2 -482 -484
Stan na 31 grudnia 2018 21854 -77 -2 257 196 744 1499 217763
Stan na 1 stycznia 2017 21854 1233 5953 179 872 1849 210761
Inne catkowite dochody -1148 -29 -1177
Wynik biezacego okresu 2915 -593 2322
Podziat wyniku -11201 11201 0
Stan na 31 grudnia 2017 21854 85 -2333 191073 1227 211 906
Ostréw Wielkopolski, 25 kwietnia 2019 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
. Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktore stanowiq integralng czes¢ Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GROUP

Tytut

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywéw niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych

Wynik na sprzedazy aktywow finansowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Wptywy ze sptaty pozyczek

Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek
Dywidendy otrzymane

Inne wptywy inwestycyjne

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Lubawa S.A.

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2018
do 31.12.2018

8598
12 015

385

12 907
166
2 306

-401

115
-441

13 049
-12 387

-1979

-1145
0

-560
20613

662

-21 468

39

-55
-1776
1656
28
144

-132
-20 902

2019-04-25

4372
1201

117

12 166
-554
1810

280

-526
781

-12 763
-3651

5760

-1140
-293
-786

5573



< LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019-04-25
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Za okres
Tytut od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z otrzymanych kredytdw i pozyczek 67 916 18 308
Sptata kredytéw i pozyczek -56 102 -2 627
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -5077 -6311
Odsetki zaptacone -2720 -2338
Inne wptywy finansowe 2 456 5916
Inne wydatki finansowe -457 -1125
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6016 11823
Przeplywy pieniezne netto razem 5727 4
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych iich 55 10
ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow 5672 14
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczgtek okresu 2485 2471
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 8157 2485
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 308
Ostrow Wielkopolski, 25 kwietnia 2019 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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( LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019-04-25
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Informacje dodatkowe

— Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spdétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem
KRS 0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla
Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,

e produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),

e wykariczanie wyrobow widkienniczych,

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,

e produkcja pozostafych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

e produkcja tkanin,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

2. Czas trwania dziatalnosci
Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujgcej oraz spotek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za

wyjatkiem Miranda Sp. z 0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z o.0. utworzona zostata na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2031 roku. Intencjg Zarzagdu Jednostki Dominujgcej jest zmiana czasu jej
istnienia na czas nieokreslony.
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spo6tki Dominujacej
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujaco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej w okresie objetym skréconym srédrocznym, do dnia
27.06.2018 r. byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Marcin Wielgus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki Dominujgcej powotato na nastepng kadencje Rade Nadzorczg, ktéra od 28.06.2018 r. pracuje
w sktadzie:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz

podpisane przez Zarzad Spotki dnia 25 kwietnia 2019 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

LUBAWA
GROUP

7. Sktad Grupy Kapitatowej Lubawa SA

2019-04-25
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Fredericksburg, VA

Lubawa Ukraine

Len 5.A. w likwidacji
Kamienna Gora

Miranda 2 Sp. z 0.0.
Kamienna Gora

Effect-System Sp. z o.0.
Kamienna Gora

Miranda 4 Sp. z 0.0.
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LUBAWA
GROUP

Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.o.
MS Energy Sp. z o.o.
Miranda S.A. w likwidacji

Litex Promo Sp. z o.0.

Litex Service Sp. z o.o.

Effect System S.A.

Lubawa Armenia spotka
akcyjna

Miranda 2 Sp. z o.o.
Effect System Sp. z 0.0

Eurobrands Sp. z o.o.

Isabella PL Sp. z o.0.

Len SA w likwidacji

Litex - Eco Sp. z o.0.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina sp. z o.o.

Miranda 4 Sp. z o.o.

Miranda 5 Sp. z o.o.

Xingijang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek
Turek

Turek
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Gora
Armenia,
Czarencawan

Kamienna Géra
Kamienna Gora
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Gora

Ostrow
Wielkopolski

Wilmington

Kijow

Ktodzko

Dubowo Il

Xingijang Chiny

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwigzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych
Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz

wyrobdow wojskowych

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majqtku

Produkcja gotowych wyrobow
tekstylnych

Brak dziatalnosci

Dziatalnos¢ nie podjeta

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobow Lubawy
SA

Przeprowadzenie procesu
certyfikacji, dystrybucja i
produkcja wyrobow z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej w
kapitale
zaktadowym

32,20%

0,00%
0,00%

100,00%
0,00%

100,00%

51,00%

0,00%
0,00%

0,00%
49,00%
0,00%

0,00%

76,00%

100,00%
0,00%
0,00%

49,00%

odzyskania

2019-04-25

Udziat
Udziat procentowy
posredni posiadanych
praw gtosu

67,80% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
0,00% 100,00%
97,00% 97,00%
0,00% 100,00%
0,00% 51,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
24,00% 24,00%
0,00% 49,00%
71,80% 82,10%
100,00% 100,00%
0,00% 76,00%
0,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
0,00% 49,00%

Metoda
konsolidacji

petna
petna
petna

petna

petna

petna

petna

petna
petna
metoda praw
wtasnosci
metoda praw
wtasnosci
wyftqczona z
konsolidacji**
wyftqczona z
konsolidacji**

petna

wyftqczona z
konsolidacji**

wyftqczona z
konsolidacji**
wyftqczona z
konsolidacji**

*

poniesionych naktaddéw

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Len S.A. w likwidacji - spdtka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z o0.0. udziat posredni - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spétka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosé,

e Lubawa Ukraina sp. z 0.0. — nowopowstata spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono

od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.

W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej nie wystgpity.

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Niniejsze ~ skonsolidowane sprawozdanie  finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej , MSSF
UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 Grupa zastosowata takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017,
z wyjatkiem zmian do standardéw oraz nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska dla okresdow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 01.01.2018 roku.

W 2018 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 01.01.2018 roku.

2. Wptyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska
oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie

weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddw i zmian do standardow,
ktore obowigzujg dla okresédw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 01.01.2019
roku.

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace w 2018 roku obejmuja:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowigzywania ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(dalej: RMSR): 1 stycznia 2018 r.
e MSSF 15,,Przychody z umoéw z klientami”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.

14
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data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e Zmiana do MSSF 12 , Pfatnosci oparte na akcjach — klasyfikacja i wycena transakcji opartych
na akcjach
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e Roczny program poprawek 2014-2016:
— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — usuniecie
krotkoterminowych zwolnien
— Zmiana do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycena jednostek
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢ do wartosci godziwe;j
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne — reklasyfikacja nieruchomosci
inwestycyjnych
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2018 r.
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2018 r.

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja w 2018 roku
obejmuja:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe
data wejscia w zZycie: nie przyjety przez Unie Europejskq (dalej rowniez: UE)
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia” dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
data wejscia w zycie: nie przyjety przez UE
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2016 r.

e MSSF 16 ,Leasing”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2019 r.
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.

e Roczny program poprawek 2015-2017:

— Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” — wycena udziatéw we wspdinej
dziatalnosci w momencie objecia kontroli
— Zmiany do MSSF 11 ,wspdlne ustalenia umowne” — brak wyceny we wspdlnej

dziatalnosci w momencie objecia wspdtkontroli

— Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji podatkowych
z tytutu wyptat dywidendy

— Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — kwalifikacja zobowigzan
zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania dostosowanego sktadnika aktywow
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data wejscia w zycie: nie przyjety przez UE
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.
e KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2019 r.
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe — prawo do wczes$niejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem
data wejscia w zycie: 1 stycznia 2019 r.
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.
e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycen inwestycji
dtugoterminowych
data wejscia w zycie: nie przyjety przez UE
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczer
data wejscia w Zycie: nie przyjety przez UE
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2019 r.
e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen koncepcyjnych w MSSF
data wejscia w zycie: nie przyjety przez UE
data obowigzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2020 r.
e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
data wejscia w Zycie: nie przyjety przez UE
data obowiqzywania ustalona przez RMSR: 1 stycznia 2021 r.

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Unie Europejska zostaty zastosowane przez
Grupe na dzien 1 stycznia 2018 roku:

e MSSF 15,,Przychody z umoéw z klientami”

Nowy standard wprowadza jeden ogdlny model rozpoznawania i rozliczania przychodéw z umoéw
z klientami oraz pomiaru sprzedazy aktywoéw niefinansowych (m.in. majatku trwatego), zgodnie
z ktérym umowa z klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach, obejmujacych:

— identyfikacje umowy z klientem,

— identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych

W umowie,

— ustalenie ceny transakcyjnej,

— alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,

— ujecie przychoddw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng bez korygowania danych
poréwnawczych. Zgodnie z przyjetym podejsciem skumulowany efekt zastosowania standardu po raz
pierwszy winien by¢ rozpoznany jako korekta zyskdéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku,
jednakze z uwagi na fakt, ze przeprowadzony przez Grupe proces oceny wptywu zastosowania
zatozen nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe wykazat, iz wptyw ten jest nieistotny, nie
wprowadzano zadnych korekt z tego tytutu.
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e MSSF 9, Instrumenty Finansowe”

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu,

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody,

— aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Grupa zaklasyfikowata wszystkie posiadane instrumenty kapitatowe jako aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
W stosunku do naleznosci handlowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu w zakresie
ustalenia oczekiwanej utraty wartosci stosowany jest model uproszczony poprzez szacowanie
oczekiwanej utraty wartosci w catym okresie zycia na bazie danych historycznych dotyczacych
opdznien w zaptacie. Na tej podstawie tworzony jest odpis aktualizujgcy.

Grupa zastosowata standard retrospektywnie bez korygowania danych poréwnawczych. Zgodnie
z przyjetym podejsciem skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy zostat
rozpoznany jako korekta zyskdw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku, jednakze z uwagi na
fakt, ze przeprowadzony przez Spétke proces oceny wptywu zastosowania zatozen nowego standardu
na jej sprawozdanie finansowe wykazat, iz wptyw ten jest nieistotny, nie wprowadzano zadnych
korekt z tego tytutu.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania finansowe:

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 ,Leasing” oraz interpretacje: KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing”, SKI-15 ,Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne” oraz SKI-27 ,Ocena
istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu”, wprowadzajgc jeden model ujecia leasingu
w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zgodnie z ktérym wszystkie umowy spetniajgce definicje
leasingu zawarte na okres diuzszy niz 12 miesiecy beda ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej leasingobiorcy chyba, ze warto$¢ sktadnika aktywow bedzie niska. W mysl nowego
standardu leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmie réwniez amortyzacje sktadnika aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene
zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do
okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania. Sposdb ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji, co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny | leasing finansowy. MSSF
16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy, jak i od leasingodawcy dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.
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Grupa podjeta decyzje o przyjeciu do stosowania MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. z zastosowaniem
podejscia uproszczonego bez korygowania danych poréwnawczych. Zgodnie z przyjetym podejsciem
skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy zostanie rozpoznany jako korekta
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia, ze nowy
standard nie wptynie na sposdb prezentacji pozycji bilansowych, jak rowniez nie zwiekszy zakresu
ujawnien w sprawozdaniach finansowych.

3. Polityka rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjagtkiem nastepujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych - wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2018 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce
do Grupy.

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty ujednolicone z zasadami przyjetymi przez
Grupe.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane sg w sprawozdaniu finansowym metodg praw wfasnosci, a w momencie poczgtkowego
ujecia ujmowane s3 w cenie nabycia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat
Jednostki Dominujgcej w zyskach i stratach oraz innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania
znaczacego wptywu do momentu ich utraty. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza
warto$¢ udziatdbw w jednostce stowarzyszonej warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem
dtugoterminowych inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Dalszych strat nie ujmuje sie, za
wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe obowigzkéw lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajgce z nich niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty
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Grupy s3 eliminowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspoétzaleznymi sg
wyfaczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych
jednostkach.

Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej
zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wytgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci.

Potaczenia jednostek
Grupa ujmuje wartosé firmy na dzien nabycia jako wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty:
e powiekszong o ujetg wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej;
e powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatéw w jednostce nabywanej,
jesli potaczenie odbywa sie etapami;
e pomniejszong o ujetg warto$¢ netto (wartosé godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywéw
oraz przejetych zobowigzan.

W sytuacji, gdy rdznica przybiera wartos$é ujemng, Grupa ponownie ocenia poprawnos¢ identyfikacji
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, a zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku lub
stracie biezgcego okresu na dzien przejecia.

Warto$é godziwa przekazanej zapfaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej
istniejagcych powigzan. Kwoty te zasadniczo sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszgce sie do emisji instrumentéw dtuznych lub
kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktérym zostaty poniesione. Zapfata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien
nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako sktadnik kapitatu wtasnego, nie jest
ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujete w kapitatach. W innym przypadku pdzniejsze zmiany
wartosci godziwej zaptaty warunkowej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
W sytuacji, kiedy jednostka przejmujgca jest zobowigzana zastgpi¢ programami ptatnosci w formie
akcji (nagrody zastepcze) nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody
u przejmowanego), ktére dotyczg swiadczern wykonanych w przesztosci, wéwczas warto$¢ rynkowa
wszystkich lub czesci zastgpionych nagrdd jest ujmowana w przekazanej zaptacie. To ustalenie oparte
jest na wartosci rynkowej nagréd zastepczych porédwnanych z wartoscig rynkowg nagréd
u przejmowanego oraz w zakresie, w jakim nagrody zastepcze dotyczg Swiadczen wykonanych
w przesztosci i/lub przysztosci.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Grupy z zastosowaniem kursu waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne
aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce
z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
stanowig réznice pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na
poczatku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie
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roku sprawozdawczego a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug Sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej)
obowigzujgcego na dzied szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Roéznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu,
z wyjatkiem rdéznic powstajgcych na przeliczeniu instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, zobowigzan
finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatu w aktywach netto w jednostce dziatajgcej za
granicg, ktdre sg efektywne oraz kwalifikowanych zabezpieczer przeptywdw pienieznych, ktére
Grupa ujmuje jako inne catkowite dochody.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne
Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, ktdry jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego. Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywodw
finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywéw
pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywoéw
pienieznych z aktywa finansowego s3 przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku
aktywow finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako
sktadnik aktywéw lub zobowigzanie. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg
i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie, jesli Grupa posiada
wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywoéw
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyé. Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz
pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik,

2) aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

3) aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody.

Kapitat wiasny
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkow, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Rzeczowe aktywa trwate

— Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
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nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne
koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania. Koszt wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych oraz rzeczowych aktywow
trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do korca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, szacunek
kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych oraz koszty renowacji
miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczace zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie,
ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest
aktywowane jako cze$é tego urzadzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywodw
trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci
te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywoéw. Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych
aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych
aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate
przychody lub pozostate koszty.

— Naktady ponoszone w terminie péZniejszym
Kapitalizowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowad i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie dodatkowe korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartosc¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest
wyltgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.
— Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci oraz
cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego wartosc
rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych
sktadnikéw aktywow i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej
czesci sktadnika aktywdéw, element ten amortyzowany jest osobno. Koszt amortyzacji ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skfadnika rzeczowych aktywéw
trwatych. Skfadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy
o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut
wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane. W sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych:
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a) Budynki 300- 480 m-cy,
b) Urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) Srodki transportu 12 — 96 m-cy,

d) Pozostate rzeczowe aktywa trwate 12 — 60 m-cy,

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Aktywa niematerialne

—  Wartos¢ firmy
Warto$¢é firmy, ktdra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako
sktadnik wartosci niematerialnych.
Wycena po poczatkowym ujeciu:
Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

— Badania i rozwadj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu
w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce kapitalizowaniu zawierajg: koszty materiatéw,
wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czesc
kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz
aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3
w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
podlegajgce aktywowaniu ujmowane s3g jako wartosci niematerialne w oparciu o ich koszt
wytworzenia pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

— Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

— Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

— Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci oraz cene nabycia lub
koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Koszt
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amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania. W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

a) Licencje 60 - 120 m-cy,
b) Prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How 60 m-cy,
d) Koszty prac rozwojowych 60- 180 m-cy,

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do
sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie
produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne,
W momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w wartosci
godziwe]. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w jej wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zgodnie z jej zamierzonym przeznaczeniem, a takze
koszty finansowania zewnetrznego. Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci
z nieruchomosci inwestycyjnej na nieruchomos¢ zajmowang przez wiasciciela, jest ona
przeklasyfikowana do rzeczowych aktywow trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzief przeniesienia
staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego
sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
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zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznica
pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi
kosztami ukoniczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
— Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikdw aktywdéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow. Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywoéw
finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie
dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledéw
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobieristwa
bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie pfatnosci od dtuznikéw
i emitentdw w ramach Grupy, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik
aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywdw finansowych uwaza
sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.
— Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie, jesli wartosc
ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne
(OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP
definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdéra odzwierciedla aktualng rynkowa
ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywow lub OWSP. Dla celdw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do
najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne
w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Grupa dokonuje oceny utraty
wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat
najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrdécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany
jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczen to program sSwiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program
okreslonych sktadek. Zobowigzanie netto Grupy z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest
szacowane osobno dla kazdego planu poprzez ustalenie wartosci przysztych Swiadczen, do ktérych
pracownicy nabyli prawo $wiadczgc prace w biezagcym okresie oraz w okresach poprzednich. Takie
Swiadczenia dyskontuje sie w celu ustalenia ich wartosci biezgcej. Wszelkie nieujete koszty przesztego
zatrudnienia oraz warto$¢ godziwa aktywow programu sg odejmowane. Stope dyskontowg ustala sie
na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych
obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Grupy
oraz sg denominowane w tej samej walucie, w ktdrej oczekuje sie ptatnosci swiadczen. Wycena
Swiadczen jest dokonywana corocznie przez wykwalifikowanego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Grupa ujmuje wszelkie zyski i straty aktuarialne
wynikajgce z programow okreslonych swiadczen w innych catkowitych dochodach, a wszystkie koszty
zwigzane z programami okreslonych swiadczen w kosztach osobowych, w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia. Grupa ujmuje
zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw
w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.
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Przychody

— Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw
Przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane s3
w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow, opustéow
i rabatow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobiestwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie
w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktdrych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
woweczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.
Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rézny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu.

— Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do
stopnia wykonania Swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania Swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

— Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe
srodkami (w tym od instrumentéw finansowych), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywdéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zyski ze zmiany
wartosci godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do
wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatbw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane
zinstrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie
biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétki Grupy nabywajg prawo do jej otrzymania. Koszty finansowe
obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie
bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywow sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zyski istraty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody
finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
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potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody. Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od
dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje
rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy. Podatek odroczony
ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdznice odwrdcy sie, przy czym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie Ilub faktycznie do dnia
sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sy kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw
podatkowych i pod warunkiem, Zze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowa na tego
samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci
z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczyc
zobowigzanie. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowej, niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych rdznic
przejsciowych, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akgji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Grupe
akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgcji.

Raportowanie segmentdéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziaftalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg
moze uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami
zinnymi czeSciami Grupy. Wyniki operacyjne kazidego segmentu operacyjnego sg regularnie
przeglagdane przez zarzad Jednostki Dominujgcej, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu
i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie. Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére s3 raportowane do organu
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg zaréwno pozycje,
ktére mogga zostaé bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane
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posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzagdkowane dotyczg gtéwnie
aktywow wspdlnych (korporacyjnych, gtdwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych
z siedzibg jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego. Wydatki inwestycyjne
segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

4, Istotne osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg réznic¢ sie od wartosci szacowanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu,
w ktédrym dokonano zmiany szacunku. Szacunki, ktére majg najbardziej istotny wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

— wartosci aktywéw dtugoterminowych -- oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
dtugoterminowych oparte jest o istotne zatozenia i oszacowania, w szczegdélnosci
w odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od kierownictwa znacznego poziomu osadu,

— zapaséw - ze wzgledu na nieregularny popyt na czes¢ produktéw Grupy Kapitatowej,
produkcje pod specyficzne zamdwienia klientéw, istnieje ryzyko, ze istotna wartosc ksiegowa
zapasOw nie zostanie wykorzystana w przysztosci przez Grupe i w zwigzku z tym powinna
zostac¢ objeta odpisem aktualizujgcym. Oszacowanie odpiséw aktualizujgcych zawiera istotny
element osadu Kierownictwa Grupy, co do mozliwosci wykorzystania istniejgcych zapasow
w przysztosci, w szczegdlnosci w produkcji wyrobdw, na ktére nie ztozono zaméwien
zaréwno w biezgcym, jak i poprzednim roku obrotowym (,,zapasy wolnorotujgce”).

Dokonywane szacunki, ktore zwigzane sg z ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu
finansowym za kolejny okres sprawozdawczy dotyczg takze:

— nieruchomosci inwestycyjnych,

— aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych

 Umikaie . . Inne Rzeczowe
Grunty Budynki i techniczne i Srodki rzeczowe aktywa Ogétem
budowle maszyny transportu  aktywa trwate w
trwate budowie
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto 11789 89 143 95 546 5894 8183 17 094 227 649
Umorzenie -266 -15 818 -35324 -3009 -2224 -4 -56 644
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 0 0 0 -36 -1028 -1731
Wartosc ksiegowa netto 10 856 73 326 60 222 2 885 5923 16 063 169 274
Zmiany w 2018 roku
zakup 0 1922 1472 40 53 9738 13225
przyjecie w leasing finansowy 0 0 354 0 0 0 354
przeklasyfikowanie 0 0 -3 0 0 0 -3
wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji 0 0 -632 -802 -7 -151 -1592
amortyzacja 0 -1730 -7371 -702 -528 0 -10331
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 0 0 435 582 5 0 1022
roznice z przeliczenia 5 -204 -138 -33 -56 0 -426
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto 11794 90 861 96 599 5099 8173 26 681 239 207
Umorzenie -266 -17 548 -42 260 -3129 -2747 -4 -65 953
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 0 0 0 -36 -1028 -1731
Wartos¢ ksiegowa netto 10 861 73314 54 339 1970 5390 25 650 171523
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| wrEsaiE ) . Inne Rzeczowe
Grunty Budynki i techniczne i Srodki rzeczowe aktywa Ogétem
budowle transportu  aktywa trwate w
R trwate budowie
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11 806 81510 89620 4 847 8113 11372 207 269
Umorzenie -266 -13 852 -28 629 -2338 -1920 -4 -47 009
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 0 0 0 -36 -1028 -1731
Wartosc ksiegowa netto 10873 67 658 60991 2509 6 157 10 340 158 528
Zmiany w 2017 roku
zakup 0 8274 6 608 725 759 5917 22282
przeklasyfikowanie 0 0 0 330 0 0 330
wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji 0 -6 -643 -2 -651 -54 -1356
amortyzacja 0 -1968 -7101 -671 -568 0 -10 309
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 0 2 406 1 265 0 673
roznice z przeliczenia -17 -635 -39 -6 -38 0 -735
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11789 89 143 95 546 5894 8183 17 094 227 649
Umorzenie -266 -15 818 -35324 -3009 -2224 -4 -56 644
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 0 0 0 -36 -1028 -1731
Wartos¢ ksiegowa netto 10 856 73 326 60 222 2885 5923 16 063 169 274

Zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych wymienione zostaly w nocie nr 11.1.
Zabezpieczenia dotyczg zaciggnietych kredytdéw. Inne zabezpieczenia na majgtku nie wystepujg. Na
dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiada przysztych zobowigzan z tytutu zakupu srodkdéw
trwatych.

Jak opisano w punkcie 1 oraz 2 Not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa zidentyfikowata przestanki Swiadczagce o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych, w tym, przede wszystkim fakt, ze warto$¢ aktywow netto
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziern 31 grudnia 2018 r.
przekracza ich warto$¢ rynkowg wynikajgca z kapitalizacji Jednostki dominujace;j.

30
WWW.LUBAWAGROUP.COM



LUBAWA
GROUP

2. Aktywa niematerialne

Zmiana wartosci aktywow niematerialnych

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w 2018 roku

Zakup / Przesuniecie / Ujawnienie
Wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji
Amortyzacja

Sprzedaz / likwidacja - umorzenie
réznice z ptrzeliczenia

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w 2017 roku

Zakup / Przesuniecie / Ujawnienie
Wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji
Amortyzacja

Sprzedaz / likwidacja - umorzenie
réznice z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

15176
-6 489
8687

574
0
-1322

15750
-7 811
7939

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

14 041

-5331
8710

1135

-1158

15176
-6 489
8687

Prawa
autorskie

40 606
-203
40 403

-32

24

40 631
-237
40 394

Prawa
autorskie

40 642
-172
40470

40 606
-203
40 403

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Licencje na
oprogramow
anie

5804
-3 185
2619

76

-477

-18

5861
-3 661
2200

Licencje na
oprogramow
anie

5572
-2 698
2 874

237
-2
-490
2

-2

5804
-3185
2619

Know
How

356
-137
219

0
0
-30
0
0

356

-166
190

Know
How

296

248

356
-137
219

Relacje z niematerial-

klientami

800
-547
253

0
-80
0
0

800
-627
173

Relacje z
klientami

800
-467
333

800
-547
253

2019-04-25
Aktywa
Ogoétem
new |
budowie
2 897 65 639
-92 -10 653
2 805 54 986
2162 2812
0 0
0 -1941
-56 -56
0 6
5059 68 457
-148 -12 650
4911 55 807
Aktywa
ni terial-
iemateria Ogétem
new
budowie
1886 63237
-74 -8 790
1812 54 447
1011 2443
0 -21
0 -1847
-18 -16
0 -20
2 897 65639
92  -10653
2 805 54 986

W Grupie istniejg nastepujgce wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania:
a) znak towarowy ,,Litex Promo” o wartosci ksiegowej 20.000 tys. ztotych,
b) znak towarowy ,,Miranda” o wartosci ksiegowej 20.300 tys. PLN.

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci

w odniesieniu do znakéw towarowych

o nieokre$lonym okresie uzytecznosci wymienionych powyzej wg stanu na 31.12.2018 za pomocg
metody zwolnienia z optat licencyjnych.
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Metoda ta polega na okresleniu biezgcej wartosci przysztych korzysci ekonomicznych bedgacych
wynikiem posiadania praw do znaku towarowego. Metoda ta opiera sie na zatozeniu, ze korzysci
wynikajgce z posiadania znaku towarowego sg rowne kosztom, jakie musiatby poniesé dany podmiot
gdyby nie posiadat praw do znaku, a jedynie uzytkowat go na podstawie umowy licencyjnej wedtug
obowigzujgcych na rynku stawek. Sposobem na ustalenie rynkowego poziomu optaty licencyjnej jest
wyznaczenie prognozy sprzedazy produktéw oznaczonych wycenianym znakiem towarowym oraz
wyznaczenie stawki optaty licencyjnej za uzytkowanie tego znaku. Stawka opfaty licencyjnej
wyznaczana jest na podstawie analizy uméw dotyczacych dzierzawy znakéw towarowych
stosowanych pomiedzy niepowigzanymi stronami w obrebie poréwnywalnego segmentu rynku.
Testy przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe na lata 2019-2023, zakfadajac brak wzrostu
po okresie prognozy. W celu wyznaczenia wybranych parametréow projekcji wykorzystano dane
historyczne za rok 2018 oraz zatwierdzone przez Grupe plany na lata 2019-2023.

Podstawowe zatozenia:

e Wazrost przychoddéw w latach 2019-2023 - 4,0%
e Wzrost EBITDA - 5,8%
e Stopa wolna od ryzyka - 2,81%
e Premia za ryzyko rynkowe - 6,0%
e Beta odlewarowana - 0,80
e  Wspodtczynnik D/E - 0,18
e Beta zalewarowana - 0,91
e Marza - 1,5%
e Koszt dtugu - 3,22%

Jako stope dyskontowg przyjeto sredni wazony koszt kapitatu — WACC oraz premie z tytutu aktywow
niematerialnych (tacznie 7,4%).

W wyniku przeprowadzonej analizy potwierdzono brak koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Kolejne testy zaplanowano na dzien 31 grudnia 2019 r.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.
Na koniec okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na

mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywow trwatych. Wystgpienie przestanki
wskazujgcej na mozliwos$¢ utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywow zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. W ramach powyiszych testow
zastosowano stopy dyskontowe w wysokosci 7,4%. Stopa wzrostu po okresie prognozy 2,5 %.

Testy nie wykazaty utraty wartosci aktywow.

Analiza wrazliwosci:

Wplyw zmiany stopy dyskontowej (wartos¢ wyjsciowa 7,9%) — dane w tys.
Zmiana zatozen -1 p.p. Wartos¢ wyjsciowa +1 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 32.333 352.568 -26.477

Wplyw zmiany ceny produktéw — dane w tys.
Zmiana zatozen -1 p.p. Wartos¢ wyjsciowa +1 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej -22.162 352568 22.162
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3. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Xingjiang
L Uniforce - Eurobrands Isabella PL
Tresé Lubawa Sp.2 0.0, Sp. 2 0.0, Razem
Technology Co.,
Ltd.
wartosé¢ na 01.01.2018
w cenie zakupu / wg wyceny 3323 48 830 4201
udziat w wyniku 0 508 -100 408
odpis aktualizujgcy -3323 0 0 -3323
wartos¢ netto na 01.01.2018 0 556 730 1286
udziat w wyniku 2018 0 -46 -340 -386
inne 0 0 1 1
wartos¢ na 31.12.2018 0 510 391 901
wartosé na 01.01.2017
w cenie zakupu / wg wyceny 3323 48 830 4201
udziat w wyniku 0 554 -29 525
odpis aktualizujgcy -3323 0 0 -3323
wartos¢ netto na 01.01.2017 0 602 801 1403
udziat w wyniku 2017 0 -46 -71 -117
inne 0 0 0 0
wartos¢ na 31.12.2017 0 556 730 1286
Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych:
suma aktywow kapitat kapitat whasny przychodY ze | wynik brutto | wynik netto
podstawowy sprzedazy 2018 roku 2018 roku
Isabella PL Sp. z 0.0. 2503 1700 970 7744 -720 -693
Eurobrands Sp. z 0.0. 2562 200 2049 49 -229 -229

4, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Stan na
Dtugoterminowe
2018-12-31 2017-12-31
Akcje spoétek notowanych na GPW 1435 1524
Stan na
Krétkoterminowe
2018-12-31 2017-12-31
Akcje spotek notowanych na GPW 995 1066
Inne aktywa 1163 0

Posiadane akcje spétek sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie i sg
wyceniane w wartosci godziwej (Nota 28). Na inne aktywa finansowe skfadajg sie $wiadectwa
efektywnosci energetycznej oraz premia za opcje walutowe.
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Tytut

Dtugoterminowe aktywa finansowe (akcje)
Stan na poczqtek okresu

- przeklasyfikowanie

- wycena

Stan na koniec okresu

Tytut

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Stan na poczgtek okresu

- nabycie

- sprzedaz

- przeklasyfikowanie

- wycena

Stan na koniec okresu

5. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie

Nieruchomosci niezabudowane
- W cenie nabycia
- wycena

6. Zapasy

Wyszczegolnienie
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary

Razem

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2019-04-25
Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
1524 3459
0 -1518
-89 -417
1435 1524
Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
1066 1412
208 -1572
-47 0
1525 1518
-594 -292
2158 1066
Stan na
2018-12-31 2017-12-31
11 957 9 970
11 364 9377
593 593
Stan na
2018-12-31 2017-12-31
27 745 27 738
15415 20 146
20761 28 946
373 2037
64 294 78 867
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018
Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Stan odpiséw na poczqtek okresu 10 810 7877

Zwiekszenia odpiséw 804 3301

Zmniejszenia odpisow -2093 -368

Stan odpisow na koniec okresu, w tym aktualizujgcych: 9521 10 810

Materiaty 3861 4338

Towary 131 481

Potprodukty i produkcje w toku 3148 1613

Produkty gotowe 2381 4378
7.  Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegélnienie Stan na
2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75 765 62 585
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug -3258 -7 462
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 507 55123
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od osob prawnych 90 0
Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 2990 2179
Naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 4176 4164
Naleznosci od pracownikéw 59 153
Fundusze specjalne 27 25
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3059 2840
Inne 695 829
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci -3 875 -3 875
Razem pozostate naleznosci 7131 6315
Odpisy aktualizujgce stan naleznosci -7 133 -11337
Za okres

Stan odpisow na poczgtek okresu
Zwiekszenia odpiséw

Zmniejszenia odpisow z tytutu sptaty
Zmniejszenia odpisow z tytutu odpisania i inne
Stan odpisow na koniec okresu

LUBAWAGROUP.COM

od 01.01.2018
do 31.12.2018
11337
325
-10
-4 519
7133

od 01.01.2017
do 31.12.2017

10683
771
-70

-47
11337
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8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

Wyszczegélnienie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Razem

. Kapitat akcyjny

Stan na
2018-12-31 2017-12-
44
8113

0
8 157

31
44
2441

0
2485

2019-04-25

W 2018 roku kapitat akcyjny Spétki Dominujacej ,LUBAWA” SA nie ulegt zmianie. Na dzien
31.12.2018 roku kapitat akcyjny Spoétki "LUBAWA" S.A. wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze

109.270.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym (w ztotych):

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

10. Inne skumulowane catkowite dochody

Za okres od 1.01.do 31.12.2018
Stan na 1 stycznia 2018

Catkowite dochody
Stan na 31 grudnia 2018

Za okres od 1.01.do 31.12.2017
Stan na 1 stycznia 2017

Catkowite dochody
Stan na 31 grudnia 2017

WWW.LUBAWAGROUP.COM

285
608
893

384

285

Zabezpieczenia Inwestycje w
przeptywow
pienieznych

instrumenty
kapitatowe

-795
-554
-1349

226
-1021
-795

2018-12-31

Stan na

2400 000,00
800 000,00
2400 000,00
200 000,00

10 554 000,00
5500 000,00
21 854 000,00

Roznice kursowe
z przeliczenia
sprawozdan
jednostek
zagranicznych

594

-214
380

623

594

Razem

84
-160

1233
-1149
84

2017-12-31
2 400 000,00
800 000,00

2 400 000,00
200 000,00
10554 000,00
5500 000,00
21 854 000,00

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niedajagcym
kontroli

190
-70
120

218
-28
190

tacznie

274
-230
44

1451

-1177
274
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11.
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe

Pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingdw

Razem dtfugoterminowe

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingdw
Razem krétkoterminowe
Ogétem

z tego:

Kredyty bankowe

Pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

11.1 Umowy kredytowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

2019-04-25

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na
2018-12-31 2017-12-31
19 800 8343
2397 3765
3023 7011
25220 19 119
Stan na
2018-12-31 2017-12-31
59 071 57676
1034 755
4572 5407
64 677 63 838
89 897 82957
78 871 66 019
3431 4520
7 595 12418

Na dzien bilansowy Grupa miafa aktywne nastepujgce umowy kredytowe:

Okres
obowigzywa-
nia umowy

Rodzaj i
przeznaczenie
kredytu

Lp. Bank

Kwota kredytu
w zt

Stan
zobowiazania na
31-12-2018 w zt

Zabezpieczenia

PKO Bank
Polski S.A.

Linia kredytu

A 2020-04-19
wielocelowego

10 000 000,00

0,00

1. Umowne prawo potracenia wierzytelno$ci Banku z tyt.
Transakcji kredytowe;j.

2.Hipoteka fgczna umowna do kwoty 15 000 000,00 PLN na prawie
wieczystego uzytkowania gruntu (dziatki 2/3, 3/2, 10/2) oraz
budynkach na tym gruncie potozonym w Grudzigdzu, przy ul.
Waryriskiego 32-36. Ksiggi wieczyste nr TO1U/00017216/0,
TO1U/00027040/8 oraz TO1U/00027041/5

PKO Bank
Polski S.A.

Kredyt

. . 2021-01-31
inwestycyjny

13 500 000,00

3050 000,00

1) Klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego nr 20
1020 3583 0000 3702 0009 7279 prowadzonego przez PKO BP S.A.
2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 22 950 000,00 PLN na prawie
wieczystego uzytkowania gruntu (dziatki nr 2/3, 3/2, 10/2) oraz
budynkach i budowlach posadowionych na tym gruncie
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, potozonych
w Grudzigdzu przy ul. Warynskiego 32-36 dla ktdrych Sad
Rejonowy w Grudzigdzu prowadzi KW nr TO1U/00017216/0,
TO1U/00027040/8, TO1U/00027041/5 oraz nieruchomosci
potozonej w Celbéwku, gm. Puck dla ktdrej Sad Rejonowy w
Wejherowie prowadzi KW nr 33694.

3) Przelew praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
potozonych w Grudzigdzu opisanych w KW nr TO1U/00017216/0,
TO1U/00027040/8, TO1U/00027041/5.

4) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujacy
maszyny, urzgdzenia, wyposazenie i srodki transportu o wartosci
okreslonej na dzien 31.12.2010 r. w wysokosci 6 537 832,23 PLN.
5) Cesja praw z polisy ubezpieczenia majatku, o ktérym mowa w
pkt. 4.

6) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujacych
zapasy o wartosci okreslonej na dzier 31.12.2010 r. w wysokosci
12.282.308,25 PLN.

7) Cesje z polis ubezpieczenia majatku ruchomego, wymienionego
w pkt. 6.

8) Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw w firmie Litex Promo Sp. z
0.0. z siedzibg 63-400 Ostréw Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka
117, powstatej z przeksztatcenia Zaktadu Produkcyjno-Handlowego
Litex Stanistaw Litwin w Ostrowie Wielkopolskim.
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3 mBank S.A.

Kredyt obrotowy
nieodnawialny w
walucie polskiej

2019-01-31

3900 000,00

0,00

1) Weksel wiasny "in blanco" wystawiony przez Kredytobiorce wraz
z deklaracja wekslowa

2) Cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy od
Skarb Paristwa - 2 Regionalna Baza Logistyczna z tytutu umowy nr
22201/5/2018 z dn. 12.06.2018 r. na podstawie umowy o cesje
naleznosci z dnia 40/038/18 z dnia 14 sierpnia 2018 r.

PKO Bank
Polski S.A.

Kredyt obrotowy
odnawialny

2019-05-15

1000 000,00

627 182,85

1) Weksel wiasny "in blanco" wystawiony przez Kredytobiorce wraz
z deklaracja wekslowa

2) Hipoteka umowna do kwoty 1 500 000 PLN wpisana na drugim
miejscu na bedacej wtasnoscig Kredytobiorcy nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Lubawie przy ul. Unii europejskiej, dla
ktérej sad Rejonowy w ltawie V Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta nr EL11/00045147/6

3) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
budowy prowadzonej w ramach Inwestycji do czasu zakonczenia
realizacji Inwestycji

4) Przelew wierzytelno$ci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci potozonej w Lubawie, przy ul. Dworcowej , o ktorej
mowa w pkt2).

PKO Bank
Polski S.A.

Kredyt
inwestycyjny

2027-01-31

15 200 000,00

10523 000,00

1) Hipoteka umowna do kwoty 22 800 000 PLN na bedacej
wtasnoscig Kredytobiorcy nieruchomosci gruntowej, potozonej w
Lubawie przy ul. Unii Europejskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w
ltawie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr
EL11/00045147/6

2) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt. 1, po zakoriczeniu realizacji
Inwestycji

3) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
budowy prowadzonej w ramach inwestycji do czasu zakoriczenia
realizacji Inwestycji

4) Zastaw rejestrowy na sprzecie komputerowym (m.in.
oprogramowanie, laptopy, monitory, mobilne stacje robocze,
plotery, urzadzenia wielofunkcyjne, drukarki 3D) nabywanym w
ramach Inwestycji

5) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
sprzetu komputerowego, o ktérym mowa w pkt. 4)

6) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach nabywanych w
ramach Inwestycji

7) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
maszyn i urzadzen, o ktérych mowa w pkt.6)

Santander
6 Bank Polska
S.A.

Umowa o kredyt
rewolwingowy

2019-09-30

10 000 000,00

90,00

1) Hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 15.000.000 zt
ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos¢

2) Przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy
ubezpieczenia budynkéw/budowli na Nieruchomosé

3) Nieodwotalna dyspozycja udzielona bankowi przez Spotke statej
blokady srodkéw pienieznych gromadzonych na rachunku
pomocniczym

BNP Paribas
7 Bank Polska
S.A.

Umowa o limit
wierzytelnosci

2019-12-31

1000 000,00

999 443,24

1) Brak

8 mBank S.A.

KREDYT
ODNAWIALNY

2019-06-28

5000 000,00

3613837,31

9 mBank S.A.

KREDYT
OBROTOWY

2019-06-28

5000 000,00

5000 000,00

KREDYT W
RACHUNKU
BIEZACYM PLN

2019-06-28

8000 000,00

7175 061,46

KREDYT W
RACHUNKU
BIEZACYM EUR

2019-06-28

250 000,00

933 161,02

1) Hipoteka umowna taczna, na bedacej w uzytkowaniu
wieczystym Miranda Sp. z 0.0. z siedzibg w Turku przy ul.
Jedwabniczej 1 nieruchomosci gruntowej potozonej w Turku,
powiat turecki, wojewddztwo wielkopolskie, stanowigcej dziatki
numer 693/13, 726, 735, 773, 774, 809, 814, 824/3, 824/5, 693/17,
693/19, 693/21, 693/24 z obrebu B oraz na nieruchomosci
budynkowej bedacej wtasnoscig Miranda Sp. z 0.0. z siedzibg w
Turku przy ul. Jedwabniczej 1 posadowionej na tym gruncie,
stanowigcej odrebng nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci
gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy w Turku, V Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW NR KN1T/00050038/9
oraz na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Miranda Sp. z 0.0. z
siedzibg w Turku przy ul. Jedwabniczej 1 nieruchomosci gruntowej
potozonej w Turku, powiat turecki, wojewddztwo wielkopolskie
stanowigcej dziatki numer 693/8, 824/1 z obrebu B oraz na
nieruchomosci budynkowej bedacej wiasnoscig Miranda Sp. z o.0.
z siedzibg w Turku przy ul. Jedwabniczej 1, posadowionej na tym
gruncie, stanowigcej odrebna nieruchomosé, dla ktérych to
nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy w Turku, V
Woydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr
KN1T/00039052/0 oraz na bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Miranda Sp. z 0.0. z siedzibg w Turku przy ul. Jedwabniczej 1
nieruchomosci gruntowej potozonej w Turku, powiat turecki,
wojewddztwo wielkopolskie, stanowigcej dziatke numer 693/15,
dla ktérych to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Turku, V
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Woydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr
KN1T/00039056/8 na podstawie Umowy ustanawiajacej hipoteke
nr 40/013/11 z dnia 27 czerwca 2011 roku wraz z pézniejszymi
zmianami.

2) Weksel in blanco klienta awalowany przez Litex Promo Sp. z 0.0.,
Effect-System S.A., Effect-System Sp. z 0.0. zaopatrzony w
deklaracje wekslowa Klienta i poreczycieli z dnia 27 czerwca 2018
roku.

3) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych
wiasno$¢ klienta na podstawie umowy zastawniczej nr 40/017/11 z
dnia 27 stycznia 2011 roku wraz z péZzniejszymi zmianami.

4) Globalna cesja wierzytelnosci naleznych klientowi na podstawie
umowy o cesje globalng naleznosci w warunkowg konsolidacjg
salda nr 40/034/13 z dnia 27 czerwca 2013 roku wraz z
pozostatymi zmianami.

5) Klient zobowigzuje sie do ubezpieczenia nieruchomosci i rzeczy
ruchomych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia przez caty
okres obowigzywania limitu w zakresie od ognia i innych zdarzen
losowych.

6) Klient zobowigzuije sie do ztozenia na wezwanie Banku weksli in
blanco z deklaracja wekslowg celem uzupetnienia Zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku z tytutu umowy, pod rygorem o ktérym
mowa w par. 4, do chwili przedtozenia weksli w liczbie oczekiwanej
przez Bank.

7) Klient zobowigzuije sie do przedtozenia w Banku operatu
szacunkowego nieruchomosci o ktérej mowa w ust. 1
sporzadzonego przez rzeczoznawce majatkowego (w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 21.07.1997 rok o gospodarce
nieruchomosciami) oraz do dostarczenia tego operatu do Banku
nie pozniej niz na 2 miesigce przed uptywem 3 lat od daty
sporzadzenia poprzedniego operatu ztozonego w Banku. W
przypadku nieztozenia przez klienta aktualnego operatu
szacunkowego, Bank moze zleci¢ sporzadzenie operatu
rzeczoznawcy majgtkowemu i obcigzy¢ kosztami jego sporzadzenia
klienta.

LIMIT NA
T1I—ERRAI;/'\III?\1%<V(\:/J:| - 3700 000,00 0,00 1) Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
POCHODNE
1) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa.
2) Poreczenie Litex Promo Sp. z 0. 0. udzielone na kwote
594 000,00 EUR do dnia: 13.02.2021 r.
3) Poreczenie Eurobrands Sp. z 0. o. udzielone na kwote
594 000,00 EUR do dnia: 13.02.2021 r.
KREDYT 4) Poreczenie Effect-System S.A. udzielone na kwote 594 000,00
10 mBank S.A. INWESTYCYINY 2019-11-13 396 000,00 328 683,40 EUR do dnia: 13.02.2021 .
W EUR 5) Poreczenie Miranda Serwis Sp. z 0. 0. udzielone na kwote
594 000,00 EUR do dnia: 13.02.2021 r.
6) Poreczenie Litex Service Sp. z 0. 0. udzielone na kwote
594 000,00 EUR do dnia: 13.02.2021 r.
7) Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - maszynie
stanowigcej przedmiot kredytowania do kwoty 2 030 000 PLN na
postawie umowy zastawniczej nr 40/038/14
POZYCZKA W
RAMACH
<. PROGRAMU 1) Weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy z klauzulg bez protestu
11 NFOSiGW 'EFEKTYWNE 2023-06-30 4530 787,00 2330 100,00 wraz z deklaracj wekslowa.
WYKORZYSTANIE
ENRGII'
Siemens 1) Weksel wtasny in blanco z wystawienia pozyczkobiorcy wraz z
12 | FinanceSp.z | POZYCZKA 20220622 | 376079,73 76236055 | Porozumieniem wekslowym.

0.0.

2) Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie ustanowiona na
przedmiocie dostawy.
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BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

KREDYT NA
FINANSOWANIE
BIEZACEJ
DZIALALNOSCI

2019-12-31

11 000 000,00

0,00

1) Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w Banku.

2) Hipoteka taczna bez innych wpiséw majacych pierwszernstwo
wobec wpiséw na rzecz Banku do kwoty 16 500 000,00 PLN na
nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki Effect-System Spotka
Akcyjna opisanej w ksiedze wieczystej KW nr JG1K/00014442/0
oraz na prawie uzytkowania wieczystego przystugujgcemu spotce
Swiat Lnu Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia do
nieruchomosci oraz na zwigzanym z tym prawem wtasnosci
budynkow i urzadzen znajdujacych sie na wymienionej
nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej KW nr
JG1K/00020834/0

3) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci.

4) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (zaakceptowanych
przez Bank), stanowigcych wtasnos$¢ Kredytobiorcy.

5) Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione
przez kazdego z Kredytobiorcow.

14

mBank S.A.

KREDYT
INWESTYCYINY
W PLN

2020-10-30

967 119,00

373 274,00

1) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa z dnia 10 listopada 2015 r.

2) Poreczenie Eurobrands Sp. z 0.0. w kwocie 1 450 679,00 PLN do:
30.10.2021r.

3) Poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0. w kwocie 1 450 679,00 PLN do:
30.10.2021r.

4) Poreczenie Miranda Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 1 450 679,00 PLN
do: 30.10.2021 r.

5) Poreczenie Effect-System S.A. w kwocie 1 450 679,00 PLN do:
30.10.2021r.

6) Poreczenie Litex Service Sp. z 0.0. w kwocie 1 450 679,00 PLN
do: 30.10.2021 r.

7) Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - maszyny i
urzadzenia stanowigce przedmiot kredytowania (barwiarka,
maszyna i komputerowy system automatycznego rozkroju tkanin)
stanowigcych wtasnos¢ Kredytobiorcy do kwoty 919 777,73 na
podstawie umowy zastawniczej nr 40/012/16 z dnia 16.05.2016
roku.

15

mBank S.A.

KREDYT
INWESTYCYINY
W PLN

2022-07-29

2300 000,00

2200517,50

1) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa z dnia 22 sierpnia 2017 r.

2) Poreczenie Eurobrands Sp. z 0.0.

3) Poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0.

4) Poreczenie MS Energy Sp. z 0.0.

5) Poreczenie Effect-System S.A.

6) Poreczenie Litex Service Sp. z 0.0.

7) Poreczenie Effect-System Sp. Z o.0.

8) Zastaw rejestrowy na: instalacji tryskaczowej oraz instalacji
sygnalizacji pozaru stanowiagcych wtasnosé Kredytobiorcy

16

SANTANDER
Leasing S.A.

POZYCZKA

2020-02-20

161 856,00

339083,77

1) Weksel wiasny in blanco z wystawienia Miranda Sp. z 0.0.

2) Przewtaszczenie na zabezpieczenie przedmiotu finansowania
albo sadowy zastaw rejestrowy ustanowiony na przedmiocie
finansowania na rzecz WBK Leasingi S.A.

3) Cesja praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu finansowania w
petnym zakresie na rzecz WBK Leasing S.A.

17

mBank S.A.

Kredyt
inwestycyjny w
PLN

2027-07-30

3 000 000,00

2483177,90

1) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa z dnia 22 sierpnia 2017 r.

2) Poreczenie Eurobrands Sp. z 0.0.

3) Poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0.

4) Poreczenie MS Energy Sp. z 0.0.

5) Poreczenie Effect-System S.A.

6) Poreczenie Litex Service Sp. z 0.0.

7) Poreczenie Effect-System Sp. Z o.0.

8) Hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach gruntowych i
budynkowych dla ktérych Sad Rejonowy w Turku, Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiegi: KN1T/00050038/9,
KN1T/00039052/0, KN1T/00039056/8 wynikajaca z Umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr 40/011/17 z dnia 22 sierpnia 2017 r.
wraz z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami

9) Kredytobiorca zobowigzuje sie do ubezpieczenia nieruchomosci
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia przez caty okres
kredytowania oraz kazdorazowo do dokonania cesji wierzytelnosci
z tego tytutu na rzecz Banku.

18

mBank S.A.

Umowa o kredyt
obrotowy

2019-10-31

5000 000,00

5000 000,00

1) Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi weksel in
blanco Kredytobiorcy awalowany przez Litex Promo Sp. z 0.0.,
Effect-System S.A., Effect-System Sp. z 0.0. zaopatrzony w
deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i poreczycieli z dnia 19.07.2019
roku.
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mBank S.A.

Umowa o kredyt
odnawialny

2019-05-15

2000 000,00

0,00

1) Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi weksel in
blanco Kredytobiorcy awalowany przez Litex Promo Sp. z 0.0.,
Effect-System S.A., Effect-System Sp. z 0.0. zaopatrzony w
deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i poreczycieli z dnia 19.07.2019
roku.

20

ING Bank
Slaski S.A.

KREDYT W
RACHUNKU
BANKOWYM PLN

2019-10-25

20500 000,00

1993 100,92

1) Zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych
naleznosciach handlowych przystugujacych Klientowi z
wytaczeniem naleznosci od:

a) Kontrahentdw, z ktérymi zapisy w umowach wymagaja zgody
na zastaw,

b) Kontrahentéw objetych cesja na rzecz Banku,

c) Kontrahentdw krajowych spoza Grupy,

d) Kontrahentéw objetych faktoringiem.

2) Potwierdzonej cesji wierzytelnosci przystugujacych klientowi od
Litwin Stanistaw Litex ZPH.

3) Zastaw rejestrowy na wszystkich zapasach bedacych wtasnoscia
Klienta znajdujacych sie w magazynie w Ostrowie Wielkopolskim
przy ul. Staroprzygodzkiej 117 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

4) Hipoteki tacznej umownej do kwoty 29 250 000,00 PLN wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na:

a) Prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci zabudowanej
KW nr KZ1W/00062349/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w
Ostrowie Wielkopolskim,

b) Prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
KW nr KZ1W/00064024/8 wraz z cesjg praw z polisy.

5) Zastaw na maszynach i urzadzeniach bedacych wtasnoscia
Klienta znajdujgcych sie w Ostrowie Wielkopolskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej.

6) Weksel in blanco wystawiony przez klienta nr 1 wraz z deklaracja
wekslowa poreczony przez Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect-System
S.A.

7) Weksel in blanco wystawiony przez klienta nr 2 wraz z deklaracja
wekslowg poreczonego przez Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect-System
S.A.

21

Bank
Handlowy
S.A.

KREDYT W
RACHUNKU
BIEZACYM

2019-11-08

9 000 000,00

8815 961,00

1) Poreczenie cywilno-prawne Miranda Sp. z 0.0. w kwocie:

8400 000,00 PLN do dnia: 31.05.2024 r.

2) Poreczenie cywilno-prawne Effect-System S.A. w kwocie:

8400 000,00 PLN do dnia: 31.05.2024 r.

3) Poreczenie cywilno-prawne Eurobrands Sp. z 0.0. w kwocie:
8400 000,00 PLN do dnia: 31.05.2024 r.

4) Hipoteka taczna (ustanowiona jako hipoteka faczna kaucyjna) do
kwoty 8 750 000,00 PLN na:

a) Nieruchomosci potozonej w Ktodzku KW nr
SW1K/00063637/2,

b) Prawie uzytkowania wieczystego z zwigzane z nim prawie
wiasnosci budynkéw KW nr KZ1W/00063820/1 wraz z cesjg z
umowy ubezpieczenia.

5) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

22

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

KREDYT NA
FINANSOWANIE
BIEZACEJ
DZIAtALNOSC

2019-12-31

9 000 000,00

8573 974,33

1) Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w Banku.

2) Hipoteka taczna bez innych wpiséw majgcych pierwszenstwo
wobec wpiséw na rzecz Banku do kwoty 16 500 000,00 PLN na
nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki Effect-System Spotka
Akcyjna opisanej w ksiedze wieczystej KW nr JG1K/00014442/0
oraz na prawie uzytkowania wieczystego przystugujacemu spdtce
Swiat Lnu Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia do
nieruchomosci oraz na zwigzanym z tym prawem wtasnosci
budynkéw i urzadzen znajdujacych sie na wymienionej
nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej KW nr
JG1K/00020834/0

3) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci.

4) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (zaakceptowanych
przez Bank), stanowiacych wtasnos¢ kredytobiorcy.

5) Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione
przez kazdego z kredytobiorcow.

6) Hipoteka bez innych wpiséw majacych pierwszenstwo wobec
wpiséw na rzecz Banku do kwoty PLN 1.500.000 na prawie
uzytkowania wieczystego przystugujagcemu spotce Litex Service do
nieruchomosci oraz na zwigzanym z tym ;prawem wtasnosci
budynkéw i urzadzen znajdujacej sie na KW nr JG1K/00017871/7
7) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
opisanej powyzej z zastrzezeniem, ze:

a) suma ubezpieczenia od ognia i innych zdarzer losowych nie
moze by¢ nizsza niz 400.000 PLN

b) ubezpieczyciel musi by¢ akceptowany przez Bank
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ING Bank
Slaski S.A.

kredyt dewizowy
na
refinansowanie
inwestycji

2021-06-08

260 000,00

691 048,27

1) Hipoteka umowna do kwoty 390 000,00 EUR na nieruchomosci
potozonej w Ostrowie Wielkopolskim przy ul. Staroprzygodzkiej,
bedacej wtasnoscia klienta, objetej ksiega wieczystag KW nr
KZ1W/00062505/0, prowadzong przez Sad Rejonowy w Ostrowie
Wielkopolskim.

2) Cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu
zabezpieczenia.

3) Weksel in blanco wystawiony przez klienta wraz z deklaracja
wekslowa.

24

ING Bank
Slaski S.A.

KREDYT W
RACHUNKU
BANKOWYM EUR

2019-10-25

2 000 000,00

5349 887,66

1) Zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych
naleznosciach handlowych przystugujacych Klientowi z
wytaczeniem naleznosci od:

a) Kontrahentdw, z ktérymi zapisy w umowach wymagaja zgody
na zastaw,

b) Kontrahentéw objetych cesja na rzecz Banku,

c) Kontrahentdéw krajowych spoza Grupy,

d) Kontrahentéw objetych faktoringiem.

2) Potwierdzonej cesji wierzytelnosci przystugujacych Klientowi od
Litwin Stanistaw Litex ZPH.

3) Zastaw rejestrowy na wszystkich zapasach bedacych wtasnoscig
Klienta znajdujacych sie w magazynie w Ostrowie Wielkopolskim
przy ul. Staroprzygodzkiej 117 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.

4) Hipoteki tacznej umownej do kwoty 29 250 000,00 PLN wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na:

a) Prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci zabudowanej
KW nr KZ1W/00062349/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w
Ostrowie Wielkopolskim,

b) Prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
KW nr KZ1W/00064024/8 wraz z cesjg praw z polisy.

5) Zastaw na maszynach i urzadzeniach bedacych wtasnoscia
Klienta znajdujgcych sie w Ostrowie Wielkopolskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej.

6) Weksel in blanco wystawiony przez Klienta nr 1 wraz z
deklaracjg wekslowg poreczony przez Miranda Sp. z 0.0. oraz
Effect-System S.A.

7) Weksel in blanco wystawiony przez Klienta nr 2 wraz z
deklaracjg wekslowg poreczonego przez Miranda Sp. z 0.0. oraz
Effect-System S.A.

25

Bank
Handlowy
S.A.

Kredyt obrotowy
w rachunku
biezacym

od 2012-10-24
do 2019-10-16

4000 000,00

3989 684,37

a) Hipoteka do kwoty 5.000.000 zt na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w Kamiennej Gorze przy ul.
Nadrzecznej wpis do KW Nr JG1K/00007265/3

b) poreczenie cywilno-prawne przez Miranda Sp. z 0.0,

c) poreczenie cywilno-prawne przez LITEX PROMO Sp.z 0.0

26

Bank
Handlowy
S.A.

Kredyt obrotowy
w rachunku
biezacym

od 2012-10-24
do 2019-10-16

4 000 000,00

2991 587,82

a) Hipoteka do kwoty 5.000.000 zt na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w Kamiennej Gorze przy ul.
Nadrzecznej wpis do KW Nr JG1K/00007265/3

b) poreczenie cywilno-prawne przez Miranda Sp. z 0.0,

c) poreczenie cywilno-prawne przez LITEX PROMO Sp. z 0.0

27

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

Kredyt na
finansowanie
biezacej
dziatalnosci

od 2014-12-31
do 2019-12-31

660 000,00

659 411,43

1) Petnomocnictwo do Rachunku biezacego i innych rachunkow
Kredytobiorcy w Banku.

2) Hipoteka taczna bez innych wpiséw majgcych pierwszenstwo
wobec wpiséw na rzecz Banku do kwoty 16 500 000,00 PLN na
nieruchomosci stanowigzcej wtasno$¢ spotki Effect-System Spotka
Akcyjna opisanej w ksiedze wieczystej KW nrJG1K/00014442/0 i
KW nr JG1K/00029262/2 oraz na na prawie uzytkowania
wieczystego pzrystugujacemu spotce Swiat Lnu Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig do nieruchomosci oraz na
zwigzanym z tym prawem wiasnosci budynkéwi urzadzen
znajdujgcych sie na wymienionej nieruchomosci opisanej w ksiedze
wieczystej KW nr JG1K/00020834/0

3) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci.

4) Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (zaakceptowanych
przez Bank), stanowigcych wtanos¢ Kredytobiorcy.

5) Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione
przez kazdego z Kredytobiorcow.

6) Hipoteka bez innych wpiséw majacych pierwszeristwo wobec
wpisOw na rzecz Banku do kwoty PLN 1.500.000 na prawie
uzytkowania wieczystego przystugujagcemu spotce Litex Service do
nieruchomosci oraz na zwigzanym z tym ;prawem wtasnosci
budynkdw i urzadzen znajdujgcej sie na KW nr JG1K/00017871/7
7) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
opisanej powyzej z zastrzezeniem, ze: a) suma ubezpieczenia od
ognia i innych zdarzen losowych nie moze by¢ nizsza niz 400.000
PLN b) ubezpieczyciel musi by¢ akceptowany przez Bank
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mBank S.A.

Kredyt
inwestycyjny w
PLN (budowa
budynku kottowni
i zakup dwéch
kottow)

od 2017-04-03
do 2026-12-31

3970 000,00

3499 247,54

1) weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce
poreczony przez spotki: Miranda Sp. z 0.0., Litex Promo Sp. z
o0.0., Effect-System S.A., Effect System Sp. z 0.0., Litex Service
Sp. z 0.0., EUROBRANDS Sp. z 0.0. zaopatrzony w deklaracje
wekslowa kredytobiorcy i poreczycieli

2) hipoteka umowna, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Skarbu Panstwa - Starosty Tureckiego nieruchomosci
gruntowej potozonej w Turku, gmina Turek M., stanowigcej
dziatke numer 693/23 z obrebu Turek B, oraz na
nieruchomosci budynkowej bedacej wiasnoscia "Miranda-
Serwis" Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Turku, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebna
nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowe i
budynkowej Sad rejonowy w Turku, V Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr KN
1T/00055241/0, wynikajgca z umowy ustanawiajgcej hipoteke
nr 40/004/17 z dnia 03 kwietnia 2017 r.

3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych przedmiot kredytowania (kotty wraz
urzgdzeniami towarzyszacymi) stanowigcych wtasnosé¢
Kredytobiorcy, /podpisanie uméw zastawniczych
ustanawiajacych zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach bedgcym
przedmiotem kredytowania w terminie do 30 dni od daty
montazu urzadzen i maszyn, jednak nie pdzniej niz do 31
stycznia 2018 r./

4) Kredytobiorca zobowigzuje sie do ubezpieczenia
nieruchomosci (po oddaniu do uzytkowania nie pézniej niz do
31.12.2017 r.) i rzeczy ruchomych (po przyjeciu na ewidencje
srodkéw trwatych, nie pdzniej niz do 31.01.2018 r.)
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia przez caty okres
kredytowania oraz kazdorazowo do dokonania cesji
wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku.

W przypadku kredytow w Banku PKO BP SA nieznacznie zostaty naruszone niektére z kowenantow,
dlatego w odniesieniu do tych kredytow bank ma prawo obnizy¢ kwote przyznanego kredytu albo
wypowiedzie¢ umowe. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania bank nie skorzystat
z takiej mozliwosci.

11.2 Umowy leasingu finansowego
Na dzien bilansowy Grupa miata aktywne nastepujgce umowy leasingu finansowego:

Wartos¢
. Data Data Wartos¢ zobowigzani
. . Przedmiot . A . " . .
Lp. | Finansujacy Umow Nr umowy zawarcia zakoriczenia umowy a na dzien Zabezpieczenia
v umowy umowy netto bilansowy w
PLN
Millennium csia;r;?gcv()d_
1 Leasing Sp. z < v K211286 2016-02-12 2019-01-12 98 268,29 24 010,38 Weksel in blanco
o0 Volkswagen
o Passat
PKO Leasi S K 1) Weksel wtasny in blanco
2 easing uszarko 00103/U0/14 2014-01-22 | 2019-07-01 | 531960,03 | 278147,15 | 2)Poreczenie wekslowe:
S.A. stablizerka
a) Effect-System S.A.
ING Leasing Barwiarka .
3 ) 811959-ST-0 2014-01-28 2019-02-23 220 440,00 170 740,83 | Weksel wtasny in blanco
Sp.zo.0. iMaster
siemens Centrale
4 Finance Sp. z . . 37634 2014-04-01 2019-04-01 142 000,00 31669,28 | Weksel wtasny in blanco
0.0 klimatyzacyjne
5 | BNPParibas | Transformator | 43173/05/2004/F/ | 5014 0515 | 2019-05-12 | 412368,50 | 37242,50 | Weksel wiasny in blanco
Bank S.A. y (10szt.) 1-10
Millennium Naswietlarka
6 Leasing Sp. z i R 190815 2014-12-17 2019-10-17 78 000,00 58 179,95 | Weksel wtasny in blanco
0.0 sit drukarskich
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Siemens Sprezarki
7 | Finance Sp. z Srubowe 37637 2014-06-18 | 2019-12-15 | 326440,00 | 321524,89 | Weksel wtasny in blanco
0.0. powietrza
PKO Leasin Hala 1) Weksel wtasny in blanco.
8 & ) 00441/LF/15 2015-03-20 | 2020-02-20 66 250,00 16 454,19 | 2) Poreczenie wekslowe:
S.A. namiotowa
a) Effect-System S.A.
1) Weksel wtasny in blanco.
mLeasing Sp. MIRANDA/PO/197 2) Poreczenie wekslowe:
9 0.0, Pakowarka 530/2015 2015-06-16 2020-05-15 9731,12 11 170,67 a) Effect-System S.A.
3) Kaucja gwarancyjna.
10 | 'NGlease Zakarda 504289-6X-0 | 20150304 | 2020-07-04 | 710800,00 | 92235559 | Weksel wlasny in blanco
Sp.zo.0. (25szt.)
Konstrukgje 1) Weksel wtasny in blanco.
11 | MLeasingSp. |y osna | MIRANDA/PO/IS7 |16 06.16 | 2020-05-15 | 211500,00 | 24273801 | 2) Poreczenie wekslowe:
20.0. . 529/2015 a) Effect-System S.A.
zakardowe . -
3) Kaucja gwarancyjna.
Millennium Regat
12 | Leasing Sp. z palegtov\\//e 198251 2015-06-25 | 2020-05-25 | 19150,00 | 22193,55 | Weksel wtasny in blanco
0.0.
13 | PKOLeasing | Krosna Dornier | L/O/PZ/2005/08/0 | 15 04 9 | 2020-05-22 | 372500,00 | 41400847 | Weksel wlasny in blanco
Sp.zo.0. (5szt.) 064
1) Weksel wtasny in blanco.
mLeasing Sp. | Krosna Picanol | MIRANDA/PO/192 2) Poreczenie wekslowe:
14 S o0, (20s2t) 287/2015 2015-03-31 | 2020-08-31 | 1004 000,00 | 1358 358,30 a) Effect-System S.A.
b) Litex Promo Sp. z 0.0.
Krosna 1) Weksel wtasny in blanco
mLeasing Sp. MIRANDA/PO/197 2) Poreczenie wekslowe:
15 S o0, uzywsa;:)e (33 529/2015 2015-06-16 | 2020-05-15 | 530396,69 | 608 863,79 a) Effect-System S.A.
3) Kaucja gwarancyjna
ING Lasin Maszyny
16 $p.70.0 J sprzatajace 828592-ST-0 2015-12-15 | 2019-01-15 45 000,00 2094,33 Weksel wtasny in blanco
p.20.0. Hako
17 | PKO Leasing Wézki 00141/LF/16 2016-02-15 | 2021-02-15 | 11134500 | 49086,82 | Weksel wtasny in blanco
S.A. transportowe
1) Weksel wiasny in blanco.
mLeasing Sp. | Krosna Dornier | MIRANDA/PO/218 2) Poreczenie wekslowe:
18 zo.0. (6szt.) 529/2016 2016-03-04 | 2019-01-30 | 104 400,00 23713,52 a) Litex Promo Sp. z 0.0.
3) Kaucja gwarancyjna.
Millennium Samochod
19 | Leasing Sp.z osobowy 255334 2017-12-01 | 2022-11-01 55 284,55 42 081,10 | Weksel wtasny in blanco
0.0. Peugeot-308
Millennium Samochod
20 | Leasing Sp.z osobowy 255333 2017-12-01 | 2022-11-01 55 284,55 42 081,48 | Weksel wtasny in blanco
0.0. Peugeot-308
Millennium Samochod
21 | Leasing Sp.z osobowy 255336 2017-12-01 | 2022-11-01 55 284,55 42 081,48 | Weksel wtasny in blanco
0.0. Peugeot-308
Millennium Samochod
22 | Leasing Sp.z osobowy 249866 2017-09-25 | 2020-09-01 74 431,71 47 164,46 | Weksel wtasny in blanco
0.0. Peugeot-Boxer
23 | INGlease Mieszadto 867824-5T-0 2018-10-11 | 2023-11-01 | 118000,00 0,00 Weksel wtasny in blanco
Sp.zo.0. (2szt.)
24 | 'NGlease Mieszadto 867824-5T-0 2018-10-11 | 2023-11-01 | 118000,00 0,00 Weksel wtasny in blanco
Sp.zo.0. (2szt.)
Millennium
25 | Leasing Sp.z | Viryskarka K187298 2014-09-16 | 2019-09-16 | 21°600 | 3755596 | weksel whasny in blanco
Haitian EUR
0.0.
Millennium Przecinarka 11 120.80
26 | Leasing Sp.z tasmowa F195486 2015-06-19 | 2020-06-19 ! 13 292,47 | Weksel wtasny in blanco
0.0 BOMAR EUR
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Millennium
27 | Leasing sp.z | OcFkarka F195489 2015-06-19 | 2020-06-19 | o 864%7 10356,81 | Weksel wtasny in blanco
0.0 pneumatyczna EUR
Millennium
28 | Leasing sp.z | Ockarka F195491 2015-06-19 | 2020-06-19 | o 864%7 10356,81 | Weksel wtasny in blanco
0.0 pneumatyczna EUR
Millennium
29 | Leasing Sp.z | Maszynado F195495 2015-06-19 | 2020-06-19 | 292879 | 1079136 | Weksel whasny in blanco
0.0 uszczelniania EUR
Millennium
30 | LeasingSp.z | Maszyna F195496 2015-06-19 | 2020-06-19 | 137800 | 1383856 | weksel whasny in blanco
szwalnicza EUR
0.0.
ING Lease Przyczepa 18 200,00 .
31 Sp.20.0. REDOS 831845-ST-0 2016-04-21 | 2021-05-21 EUR 33742,53 | Weksel wtasny in blanco
32 | 'NGlease System 506161-6X-0 2016-04-21 | 2019-05-21 | 34000 | 4510920 | Weksel whasny in blanco
Sp.zo.0. magazynowy EUR
Samochdd
33 | 'NGlease ciezarowy 832058-5T-0 2016-04-21 | 2021-05-21 | 429000 | 14369912 | weksel wiasny in blanco
Sp.zo.0. EUR
MAN
34 | NGlease | Wiryskarka 506160-6X-0 2016-0421 | 20210521 | 789400 | 14589715 | weksel whasny in blanco
Sp.zo.0. Haitan Mars Il EUR
ING Lease Drukarka 145 000,00 .
35 Sp. 2 0.0. RENOIR 506163-6X-0 2016-05-23 | 2021-05-23 EUR 287 537,08 | Weksel wtasny in blanco
36 | NGlease | Kalanderdo 506162-6X-0 2016-05-19 | 2021-05-19 | 144099000 | 505554 05 | weksel whasny in blanco
Sp.zo.0. druku EUR
37 ';\IpG ZLZaZe Ploter MIMAKI | 506164-6X-0 2016-05-19 | 2021-05-19 | 3° SS%OO 71388,99 | Weksel wiasny in blanco
3g | NGlease | Maszyna Karl 506575-6X-0 2016-07-11 | 2021-07-11 | 3400000 | 390 536 95 | Weksel whasny in blanco
Sp.zo.0. Mayer EUR
ING Lease Krosna tkackie 844 500,00 .
39 Sp. 2 0.0. PICANOL 506361-6X-0 2016-06-24 | 2019-07-01 EUR 154 089,49 | Weksel whasny in blanco
Millennium 50 000 00
40 | LeasingSp.z | Postrzygarka 254244 2018-01-22 | 2023-01-22 EUR' 163 517,19 | Weksel wtasny in blanco
0.0.
PKO Bankowy Samochdd
41 Leasing Sp z osobowy Ford L/O/PZ/Z;:(S/OZ/OI 2016-02-29 2021-01-15 50325,20 28 110,58 Weksel in blanco Effect-System,
0.0. Focus WAGON
Millennium
42 Leasing Sp.z | Oswietlenie LED 246282 2017-09-01 2021-09-05 64 394,14 45 372,40 Weksel in blanco Effect-System,
0.0.
ING Leasing Drukarka .
43 506324-6X-0 2016-05-30 2021-05-30 1715577,00 764 448,09 Weksel in blanco Effect-System,
Sp. zo0.0. Cyfrowa
BZ WBK p . . .
44 Leasing SA Wdzek Widtowy TA4/00083/2016 2016-12-16 2019-12-25 69 900,00 20 295,69 Brak zabezpieczen
ING Leasin Wycinarka
45 J Atom 861302-ST-0 2018-05-30 2020-11-30 25 580,27 18 509,40 Brak zabezpieczen
Sp.zo.0. .
(Wykrojnik)
46 PKOSLias'”g Toyota Auris 01256/LF/15 2015-07-09 | 2020-07-09 | 73 739,84 24892,37 | Weksel wtasny in blanco
Millennium tadowarka .
47 | Leasing Sp.z 255451 2018-02:02 | 2022:02-02 | 145000,00 | 110623,89 | 1) Weksel whasny in blanco
o.0. teleskopowa 2) Poreczenie wekslowe:
a) Miranda Spétka z o.o.

Na dzien bilansowy nie wystepowaty umowy leasingu operacyjnego.

WWW.LUBAWAGROUP.COM

45




4

LUBAWA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Dtiugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Inne zobowigzania niefinansowe

Razem pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Inne zobowigzania niefinansowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Razem pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczg otrzymanych dotacji

2019-04-25
Stan na
2018-12-31 2017-12-31
8833 7 328
0 0
8833 7 328
Stan na
2018-12-31 2017-12-31
43 220 39321
0 257
8324 7 286
1375 5227
3936 3 855
312 441
2718 2071
16 665 18 880

na prace rozwojowe

i rzeczowe aktywa trwate i sg rozliczane zgodnie z okresem amortyzacji prac rozwojowych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych.

13. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 01.01.2018

- czes¢ dtugoterminowa

- czes¢ krétkoterminowa
Zwiekszenia

Zmniejszenia

wykorzystanie

Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 31.12.2018

- czes¢ dtugoterminowa

- czes¢ krétkoterminowa

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Razem

5412
581
4831
1321
-2 063
-102

4 568
685
3883

zobow. z
tyt. wyna-
grodzen

3204
1
3203
1168
-979
-102

3291
1
3290

odprawy
emerytalne

510
463

47
112

616
550
66

odprawy odprawy

rentowe posmiertne stane urlopy

26 104
21 96
5 8
3 15
0 -1
0 0
29 118
24 110
5 8

niewykorzy-
bt premie

1568 0

0

1568
0 23
-1077 0

0
491 23
0 0
491 23
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zobow. z )
Wyszczegdlnienie Razem tyt. wyna- odprawy odprawy otl:lplzawy niewykorzy- premie
e emerytalne rentowe posmiertne stane urlopy
stan na 01.01.2017 5023 3040 400 20 78 1159 326
- czes¢ dtugoterminowa 425 1 337 16 71 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 4598 3039 63 4 7 1159 326
Zwiekszenia 1851 1291 115 6 26 413 0
Zmniejszenia -1356 -1021 -5 0 -4 -326
wykorzystanie -106 -106 0 0 0 0
Wartos¢ biezgca zobowiqzania
stan na 31.12.2017 5412 3204 510 26 104 1568
- czes¢ dtugoterminowa 581 1 463 21 96 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 4831 3203 a7 5 8 1568 0
14. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
ozostate
Razem odsetl.(i Od, r:zerwy na
zobowigzan
koszty
Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 01.01.2018 595 1 594
- czes¢ krétkoterminowa 595 1 594
zwiekszenia 23 0 23
zmniejszenia -79 0 -79
Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 31.12.2018 539 1 538
- czes¢ krétkoterminowa 539 1 538
ozostate
Razem odsetl-(i Od, r:zerwy na
zobowigzan
koszty
Wartosc biezqca zobowiqzania
stan na 01.01.2017 156 1 155
- czes¢ krotkoterminowa 156 1 155
zwiekszenia 439 0 439
zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ biezgca zobowiqzania
stan na 31.12.2017 595 1 594
- czes¢ krétkoterminowa 595 1 594
47
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Odroczony podatek dochodowy — zmiana stanu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczgtek okresu

obcigzenie wyniku netto

uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

Stan na koniec okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczqtek okresu

obcigzenie wyniku netto

uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
Stan na koniec okresu

Netto: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

5007
-1171
237
100
-107
4066

Za okres

3777
-273
1437
66

0
5007

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

19 364
428
-267
-107
38

19 456

-15390

18 650
1376
-325
-418
81

19 364

-14 357

2019-04-25
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15.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na Stan na
Lp Wyszczegélnienie 01.01.2018 wg | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2018 wg
stawki 19% stawki 19%
1 |rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 119 24 -1 142
2 |rezerwa na niewykorzystane urlopy 294 -204 90
3 |rezerwa na premie 34 0 43
4 |inne rezerwy 2 0 2
5 |niewyptacone umowy zlecenia 126 -26 102
6 |niezaptacone sktadki ZUS 353 22 -84 291
7 |odpisy na zapasy 2032 0 -242 1790
8 |odpisy na naleznosci 378 24 -37 365
9 |trwata utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 1 0 1
10 |dotacje 568 0 -329 239
11 |odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji 195 0 195
12 aktu.aliz.acja wyceny aktywow finansowych DDS - odniesiona na 5 0 0 2
wynik finansowy
13 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 63 0 0 63
14 |strata podatkowa 295 23 -155 163
15 |niezaptacone odsetki 18 0 -11 7
16 |pozostate 120 39 -35 124
17 |aktywo na niezrealizowany zysk w zapasach 125 -41 84
18 |niezaptacone faktury 18 -6 14
19 |bonus 68 34 0 102
20 |wycena udziatdow w Spotce stowarzyszonej 0 58 0 58
Razem aktywa odnoszone na wynik 4811 237 -1171 3877
A aktu?liz§cja wyFeny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 54 99 5 151
godziwej przez inne catkowite dochody
B wyc'ena kontralftévg zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne-przez 105 0 105 0
kapitat z aktualizacji wyceny
c réinicet z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 37 1 0 38
zagranicznych
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5007 337 -1278 4 066
49
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2019-0

4-25

Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2017 wg | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2017 wg
stawki 19% stawki 19%
1 |rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 92 27 0 119
2 |rezerwa na niewykorzystane urlopy 215 89 -10 294
3 |rezerwa na premie 62 33 -61 34
4 |inne rezerwy 2 0 0 2
5 |niewyptacone umowy zlecenia 186 11 -71 126
6 |niezaptacone sktadki ZUS 238 124 -9 353
7 |odpisy na zapasy 1496 536 0 2032
8 |odpisy na naleznosci 343 37 -2 378
9 |trwata utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 1 0 0 1
10 |dotacje 364 204 0 568
11 |odpisy aktualizujgce wartosé inwestycji 195 0 0 195
12 aktu.aliz.acja wyceny aktywow finansowych DDS - odniesiona na 3 0 0 3
wynik finansowy
13 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 109 0 -46 63
14 |strata podatkowa 49 295 -49 295
15 |niezaptacone odsetki 11 10 -3 18
16 |pozostate 84 61 -25 120
17 |aktywo na niezrealizowany zysk w zapasach 117 0 8 125
18 |wycena bilansowa Forward 1 -1 0
19 |niezaptacone faktury 22 0 -4 18
20 |bonus 58 10 0 68
Razem aktywa odnoszone na wynik 3647 1437 -273 4811
aktualizacja wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
A godziwej ;rzeZinnZ callzlowite dochodyy ! ! 48 6 0 >4
wycena kontraktéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne-przez
B kaypita’r z aktualizacji wyce:y YR PHEEPIY PIERIS ° 82 23 0 105
c rc’)inice. z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 0 37 0 37
zagranicznych
‘Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3777 1503 -273 5007
15.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2018 wg | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2018 wg
stawki 19% stawki 19%
1 |Wycena udziatéw w spdtce stowarzyszonej 15 0 -15 0
2 |Niezrealizowane odsetki 30 14 -6 38
3 Réinica Wartos’ci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 15637 210 193 15854
niematerialnych
4 | Ztytutu przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych 2147 0 0 2147
5 |Z tytutu aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 74 0 0 74
6 |Roznica wartos$¢ netto leasingowa a wartos¢ poczatkowa 212 0 -3 209
7 |Pozostate pozycje 81 0 0 81
8 |Wycena kontraktéw Forward 31 0 -31 0
50
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Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2018 wg | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2018 wg
stawki 19% stawki 19%

9 |Relacje z klientami 48 (0] -15 33

10 |Wycena swiadectw efektywnosci energetycznej 280 1 4] 281

11 |Niezrealizowany przychéd 5 3 -4 4
Razem rezerwa odnoszona na wynik 18 560 428 -267 18 721

A Aktu'alizz?cja wyf:eny aktywé.w finansowych wycenianych w wartosci 50 0 0 50
godziwej przez inne catkowite dochody

B sre;:::::‘ (z): zzd'z\a/lr;:; odnoszonych na kapitat (wycena srodkéw 671 21 107 585

C R?zerwa z tylthfu aktualizacji wartosci przekwalifikowanej 39 0 0 39
nieruchomosci
Wycena kontraktow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne — przez

D ka;;itaf z aktualizacji wycenF; EYER PrEERYRY P Q P 0 17 0 17

D |Wycena jednostek stowarzyszonych 43 (4] 4] 43

F |R6znica z przeliczenia wptaty na kapitat 1 o o 1
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 364 466 -374 19 456

Stan na Stan na
Lp Wyszczegélnienie 01.01.2017 wg | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2017 wg
stawki 19% stawki 19%

Wycena udziatéw w spdtce stowarzyszonej 37 o -22 15

2 |Rozliczenie umoéw leasingu 3 4] -3 (0]

3 |Niezrealizowane odsetki 19 13 -2 30

4 R.éinica wartos’ci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow 14 788 1027 178 15 637
niematerialnych

5 |Ztytutu przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych 2147 4] (0] 2147

6 |Przeszacowanie srodkdow trwatych 54 20 (0] 74

7 |Réznica wartosé netto leasingowa a wartosé poczatkowa 211 1 (0] 212

8 |Pozostate pozycje 158 -77 81

9 |Wycena kontraktéw Forward (0] 31 (0] 31

10 |Relacje z klientami 64 0 -16 48

11 |Wycena swiadectw efektywnosci energetycznej (0] 280 (0] 280

12 |Niezrealizowany przychéd 28 4 -27 5
Razem rezerwa odnoszona na wynik 17 509 1376 -325 18 560

A Aktu?liza-!cja wyf:eny aktywé.w finansowych wycenianych w wartosci 283 0 233 50
godziwej przez inne catkowite dochody

B Rezerwa od zdarzen odnoszonych na kapitat (wycena srodkéw 671 0 0 671
trwatych zg. Z MSR)

c R.ezerwa z tyltu.{u aktualizacji wartosci przekwalifikowanej 39 0 0 39
nieruchomosci

D |Wycena jednostek stowarzyszonych 124 0 -81 43

E |Ro6znice z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 23 81 -104 (0]

F |Ro6znica z przeliczenia wptaty na kapitat 1 4] (0] 1
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 650 1457 -743 19 364
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16. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow -
struktura rzeczowa

W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

2019-04-25

Za okres

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow 221803 214711

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 17 748 16 090

Razem 239551 230 801
Za okres

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow -
struktura rzeczowa

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

Sprzet specjalistyczny 51570 41032

Materiaty reklamowe 85 643 84 394

Tkaniny 92415 98 152

Pozostate 9923 7223

Razem 239 551 230 801
Za okres

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow -
struktura terytorialna

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

Kraj 154 900 171 624

Zagranica 84 651 59177

Razem 239551 230 801
Za okres

Koszty wytworzenia

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

17.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 175417 166 662
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 16 988 13715
Razem 192 405 180 377
Koszty wedtug rodzaju
Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Amortyzacja 12 827 12 086
Zuzycie materiatéw i energii 72 266 93 815
Ustugi obce 49 169 51 654
Podatki i optaty 3976 4029
Wynagrodzenie 52 878 51401
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10241 9980
Pozostate koszty 3746 4 450
Razem koszty rodzajowe 205 103 227 415
Zmiana stanu produktéw -13 048 15130
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 5667 3910
Koszty sprzedazy 13791 13914
Koszty ogdlnego zarzqdu 23276 27 799
Kosz wytworzenia sprzedanych produktow 175417 166 662
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18. Pozostate przychody operacyjne

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Za okres
Wyszczeg6linienie 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych 8 0
Rozliczone dotacje 2787 2776
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy 2 095 311
Otrzymane odszkodowania i kary umowne ‘ 188 228
Uzyskany ztom i odpady poprodukcyjne ‘ 152 0
Nadwyzki inwentaryzacyjne ‘ 226 423
Odzyskane naleznosci objete odpisem ‘ 28 66
Otrzymane nieodptatnie aktywa obrotowe ‘ 78 81
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych dz. handlowe;j ‘ 684 0
Odpisane zobowigzania ‘ 151 0
Pozostate | 262 479
Razem | 6659 4364
19. Pozostate koszty operacyjne
Za okres
od 01.01.2018 | od 01.01.2017
Wyszczegélnienie do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 0 135
Aktualizacja wartosci naleznosci i zapasow 1114 3432
Niedobory magazynowe ‘ 520 357
Kary umowne, odszkodowania ‘ 825 1336
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi ‘ 0 1335
Koszty ztomowania majatku obrotowego ‘ 846 448
Skfadki cztonkowskie ‘ 22 20
Darowizny ‘ 22 76
Pozostate | 251 355
Razem | 3600 7498
20.  Przychody finansowe
Za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 530
Przychody z odsetek 55 234
Dywidendy otrzymane 177 366
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 169
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 1142
Pozostate 41 89
Razem 273 2530
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21.

22.

Koszty finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

2019-04-25

Za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017
Odsetki: 3157 2587
- od kredytéw i leasingdw 2 345 2184
- pozostate 812 403
Koszty akredytyw 253 344
Prowizje 527 588
Réznice kursowe 142 0
Pozostate 349 99
Razem 4428 3618

Podatek dochodowy
Za okres

Podatek dochodowy
Podatek biezacy
Podatek odroczony
Razem

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

-1007 -2 075

-1020 25

-2027 -2 050
Za okres

od 01.01.2018

od 01.01.2017

Wynik finansowy brutto

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Przychody doliczone do podstawy opodatkowania

Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu

Koszty poprzednich okreséw stanowigce koszt podatkowy
biezgcego okresu

Strata podatkowa lat ubiegtych

Dywidendy otrzymane

Darowizny
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy

Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Obciqgzenie wyniku finansowego

Podatek dochodowy zwiqzany z pozycjami prezentowanymi w

innych catkowitych dochodach

WWW.LUBAWAGROUP.COM

do 31.12.2018
8598
-3 255
3011
5099

-6 959
-151

0

0
6343
-1007
-919
-101
-2027
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do 31.12.2017
4372
-3216
2418
5919

-4 629
5157
162
-49
10134
-2 075
1192
-1167
-2 050
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Za okres
od 01.01.2018  od 01.01.2017
Podatek dochodowy do 31.12.2018 do 31.12.2017
Wynik finansowy brutto ‘ 8598 ‘ 4 372
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% -1634 -831
Wptyw podatku od trwatych réznic pomiedzy wynikiem brutto a
podstawg opodatkowania -339 -943
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow ‘ -1973 ‘ -1774
23. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegdlnienie Stan na
2018-12-31 2017-12-31
wynik finansowy netto (w tys. zt) 6229 2915
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 109 270 109 270
$redniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150270
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,06 0,03
rozwodniony zysk netto na jedna akcje (zt/akcje) 0,04 0,02

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczgcej nabycia przez Grupe spotek Miranda Sp.
z0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport w formie 100 % udziatdw we
wspomnianych spotkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spdtka celowa, ktérej wiascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akgcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktaddéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. spétka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantow subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 41.000.000 Akgcji serii F.
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci = Zobowigzania  Sprzedaz Zakup POi_YCZki

udzielone
Eurobrands Sp. z 0.0. 31 6 28 11 472
Isabella PL Sp. z 0.0. 514 2 1380 6 0
Litex Eco Sp. z o0.0. 0 0 2 0 0
ZPH Litex Stanistaw Litwin * 8714 359 16 572 2448 0
Task Sp. z o.0. * 1 83 7 566 0
Swiat Lnu Sp. z 0.0. * 33798 6734 14 301 15670 0
TubeSystem tukasz Litwin 7 82 14 447 0
Razem 43 065 7 266 32 304 19 148 472

*Spotka powigzana z Lubawa S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spodtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz
materiatéw i produktéw (gtdwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.), ustug (najem
maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0. oraz najem przestrzeni magazynowej do
Isabella PL Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede wszystkim materiatéw kupowanych od
Swiata Lnu i Litex Stanistaw Litwin oraz ustug wynajmu pracownikéw od Task Sp. z 0.0.

25. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia

Wyszezegdlnlenie 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Lubawasa | POSEIE || pppsy | PoIostale
spotki spotki

Rada Nadzorcza

Pawet Kois 94 129 93 122

Zygmunt Politowski 41 12 82 24

Janusz Cegta 0 0 39 0

tukasz Litwin* 82 263 82 262

Pawet Litwin 94 263 87 257

Andrzej Kowalski 106 133 48 22

Marcin Wielgus 47 18 43 18

Mieczystaw Cieniuch 41 0 0 0
Razem Rada Nadzorcza 505 818 474 705
Zarzqd

Marcin Kubica 238 166 377 161
Razem 743 984 851 866

* W odniesieniu do danych zaprezentowanych w 2017 roku dokonano korekty prezentacyjnej. Kwote 740 tys. ztotych
zmieniono na 262 tys. ztotych, ktdra to kwota stanowi rzeczywiste wynagrodzenie za prace. Rdznica w wysokosci 478 tys.
ztotych dotyczyta wartosci sprzedanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej towardw i ustug. Informacja
o wartosci sprzedazy towardw i ustug w roku 2018 zostata zamieszczona w pkt. 24 informacji dodatkowej do jednostkowgo
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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26. Struktura zatrudnienia

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe w

etatach
Przecietne Przecietne
Ip. v zatrud'nienie w zatrud'nienie w
okresie 01.01- okresie 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
1 Pracownicy umystowi 374,77 384,54
2 Pracownicy na stanowiskach robotniczych 687,78 791,88
3. Pracownicy na urlopach wychowawczych 12,10 13,86
4 Inni 1,00 7,00
Ogoétem 1 075,65 1197,28
stan na 31.12.2018 @ stan na 31.12.2017
Stan zatrudnienia w osobach 1147 1002

27. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane

27.1 Poreczenia i gwarancje udzielone

Spoétki Grupy Kapitatowej nie udzielity w trakcie roku zadnych poreczen ani gwarancji. Na dzien
bilansowy nie wystepujg zadne czynne poreczenia i gwarancje.

27.2 Poreczenia i gwarancje otrzymane

Na dzien 31.12.2018 roku aktywne byty otrzymane gwarancje stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Grupy:
Kwota
Nazwa gwarancji w zt , .. Waznosc Forma
banku/organizacji na (L)) gwarancji zabezpieczenia
31-12-2018

TU Euler Hermes S.A. 37 976,74 Gwarancja rekojmi 2019-01-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 500,03 Gwarancja rekojmi 2019-02-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 47 232,00 Gwarancja rekojmi 2019-02-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 034,55 Gwarancja rekojmi 2019-02-08 weksel
TU Euler Hermes S.A. 77 520,00 Gwarancja rekojmi 2019-06-21 weksel
TU Euler Hermes S.A. 35 876,34 Gwarancja rekojmi 2019-12-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 17 483,22 Gwarancja rekojmi 2019-12-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 116 400,00 Gwarancja rekojmi 2020-12-26 weksel
TU Euler Hermes S.A. 4 649,40 Gwarancja rekojmi 2019-11-07 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 269,24 Gwarancja rekojmi 2019-11-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2020-12-01 weksel
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TU Euler Hermes S.A.

TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TU Euler Hermes S.A.
TUIR Warta S.A.

TUIR Warta S.A.

TUIR Warta S.A.

mBank S.A.
mBank S.A.

267 229,00

105 840,27
81919,85
14 805,00
90 016,07

300 000,00
22 665,60

6 000,00

174 020,40

41 964,53

289 324,94

250 000,00
67 200,00

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018

Gwarancja nalezytego wykonania umowy

Gwarancja rekojmi
Gwarancja rekojmi
Gwarancja rekojmi
Gwarancja rekojmi
Gwarancja przetargowa
Gwarancja rekojmi
Gwarancja przetargowa
Gwarancja rekojmi

Gwarancja rekojmi
Gwarancja nalezytego wykonania umowy

Gwarancja bankowa

Gwarancja bankowa

28. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

2019-11-30

2020-02-01
2019-01-31
2020-01-04
2021-01-15
2019-01-25
2020-12-16
2019-04-08
2021-01-15
2021-01-15

2019-01-31

2019-07-31
2020-07-12

2019-04-25

weksel

weksel
weksel
weksel
weksel
weksel
weksel
weksel
weksel

weksel

weksel

weksel

Na dzied 31 grudnia 2018 r. warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich

wartosci bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci

godziwej oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Klasy instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2018
Efekt wyceny ujety

w sprawozdaniu z

Poziom 1 | Poziom 2 Poziom 3 )
catkowitych
dochodow
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 3593 -684
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 296 751
Stan na 31 grudnia 2017
Efekt wyceny ujety
Klasy instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z
Poziom 1 | Poziom 2 . Poziom 3 )
catkowitych
dochodow
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 2 590 -1260
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -292 -123

Poziom 1

Zawiera dane wejSciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej

wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs

zamkniecia z dnia 31 grudnia 2018 roku.
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Poziom 2
Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne

(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze niebedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw
finansowych:

* Ryzyko kredytowe,

* Ryzyko ptynnosci,

® Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem
ryzykiem przez Grupe. Zarzad opracowuje i monitoruje przyjete przez Grupe zasady zarzadzania
ryzykiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitédw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow. Zasady i systemy zarzgdzania ryzykiem podlegajg regularnym
przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy.
Poprzez szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego $rodowiska kontroli, w ktdrym wszyscy pracownicy rozumiejg
swojg role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami od klientéw oraz inwestycjami w papiery
wartosciowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zarzad Jednostki Dominujgcej opracowat polityke kredytowa, wedtug ktdrej kazdy klient jest
oceniany pod katem wiarygodnosci kredytowe] zanim zostang mu zaoferowane zwykte terminy
ptatnosci i dostawy oraz inne standardowe warunki umowy. W ocenie, o ile to mozliwe, brany jest
pod uwage rating klienta dokonany przez zewnetrzne firmy, a w niektérych przypadkach referencje
bankowe. Dla kazdego klienta jest wyznaczony limit kredytowy, ktéry oznacza maksymalng kwote
kredytowania. Limity kredytowania weryfikowane sg okresowo. Klienci, ktdrzy nie spetniajg
wymogéw wiarygodnosci kredytowej stosowanych przez Grupe, mogg dokonywaé transakgcji
wytgcznie na podstawie przedpfat.
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Grupa tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz na pozostatych naleznosciach.
Gtéwnymi skfadnikami odpisu jest cze$¢ obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na
znaczace pojedyncze ryzyko.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, do3 od3do6 od6dol12 powyzejl2

Razem Biezace w tym: miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Brutto 75 765 41993 33772 15115 1859 2643 14 155
Odpis -3 258 0 -3258 0 0 0 -3258
Netto 72 507 41 993 30514 15115 1859 2643 10897

Srodki pieniezne

Wartos$¢ bilansowa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi jej maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe w stosunku do tych aktywoéw. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg ulokowane
w renomowanych bankach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Wartos$¢ bilansowa aktywdw finansowych wycenioanych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody stanowi jej maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w stosunku do tych aktywdw.
Aktywa te obejmujg akcje spdtek notowanych na GPW oraz uzyskane swiadectwa efektywnosci
energetycznej.

Wartosci bilansowe aktywdéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa na
Ekspozycja na ryzyko kredytowe

2018-12-31 2017-12-31
f::g‘:vvj\iflenjgcsszvdeywycenlane w wartosci godziwej przez inne 3503 2590
Pozyczki i naleznosci 75 433 56 419
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 157 2 485
Zabezpieczajgce kontrakty walutowe typu forward 296 260
Razem 87 479 61 754

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkdéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania $rodkéw
pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata ptynnosé wystarczajaca
do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa utrzymuje linie
kredytowe. Ponizej prezentowane s3 umowne terminy ptatnosci, szacowane odsetki zobowigzan
finansowych, z wytgczeniem wptywu umdéw o wzajemnych rozliczeniach:
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Przeptywy
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty  Wartos¢ pieniezne do 1roku od1do3lat od3dos5lat powvieis lat
pochodne na 31.12.2018 bilansowa wynikajace z powyzej
umowy
Z.obowmlzanla z tytutu leasingu 7595 7976 4790 3057 129 0
finansowego
Kredyty w rachunku biezgcym 40 822 41 248 41248 0 0 0
.Kredyty |n_ne niz w rachunku biezgcym (w tym 38049 38049 18 499 7849 6445 5 756
inwestycyjne)
Pozyczki 3431 3473 1056 2304 113 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 43 220 43 219 43 219 0 0 0
Pozostate zobowigzania 5244 5244 5244 0 0 0
Razem 138 361 139 209 114 056 13210 6 687 5256
Przeptywy
Zobowigzania finansowe inne niz instrument Wartos¢ ieniezne
wigzania wel 21 “ v . P! R ug'z dolroku od1ldo3lat od3dob5Ilat powyziej5 lat
pochodne na 31.12.2017 bilansowa  wynikajace z
umowy
Zobowigzania z tytutu leasingu
) 12418 13115 5744 7 359 12 0
finansowego
Kredyty w rachunku biezgcym 26 046 26 853 26 853 0 0 0
Kredyty i iz hunku biez t
‘re yy|n.nen|zwrac unku biezgcym (w tym 39973 41348 41348 0 0 0
inwestycyjne)
Pozyczki 4519 4874 1263 2 660 951 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39321 39321 39321 0 0 0
Pozostate zobowigzania 9053 9053 9053 0 0 0
Razem 131330 134 564 123 582 10019 963 0
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe i ceny akcji bedg wptywac na wyniki Grupy lub na wartos$¢ posiadanych instrumentéw
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu
do optymalizacji stopy zwrotu. Dziatania Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym sg
ukierunkowane na minimalizowanie zmiennos¢ zysku lub straty biezgcego okresu.

Ryzyko walutowe
Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu, ktére s3

wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Grupy. Transakcje te sg wyrazane gtdwnie w EUR
oraz USD.

W stosunku do aktywdéw pienieznych i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych polityka Grupy
zapewnia, ze ekspozycja netto jest utrzymywana na akceptowalnym poziomie.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia
sie nastepujaco:
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Wartos¢ bilansowa w tys. PLN na

Ekspozycja na ryzyko walutowe 2018-12-31
EUR usb RUB CHF inne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33974 5159 1633 0 539

Pozostate naleznosci 50 399 0 0 0

Pozyczki udzielone 0 4231 0 0 0

Srodki pieniezne 163 14 0 0 2268

Kredyty otrzymane -7 303 0 0 0 0

Pozyczki otrzymane -1101 0 0 0 -704

Z.obowwlzanla z tytutu leasingu 6599 278 0 0 0

finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -14 924 -7 451 0 0 -1101

Pozostate zobowigzania 0 0 0 -1 -2 389

Ekspozycja bilansowa netto 4260 2074 1633 -1 -1387

Wartos¢ bilansowa w tys. PLN na
Ekspozycja na ryzyko walutowe 2017-12-31
EUR usbD RUB CHF inne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 412 3327 0 0 391
Pozostate naleznosci 46 11 0 0 287
Pozyczki udzielone 0 3885 0 0 0
Srodki pieniezne 108 10 27 0 1496
Kredyty otrzymane -1242 0 0 0 0
Pozyczki otrzymane -1542 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -10 575 -593 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -13 557 -7 260 0 0 -21
Pozostate zobowigzania -229 0 0 -1 -2973
Ekspozycja bilansowa netto -579 -620 27 -1 -820

Umocnienie/ostabienie sie ztotego w odniesieniu do USD i EUR na dzien 31 grudnia 2018 r.
spowodowatoby wzrost (spadek) kapitatu wtasnego i zysku przed opodatkowaniem o kwoty

zaprezentowane ponizej:

Wozrost/spadek = Wptyw na wynik

Okres zakonczony dnia 31.12.2018 roku .
kursu waluty finansowy brutto

10% 426
EUR
-10% -426
10% 207
usD
-10% -207
10% 163
RUB
-10% -163
, 10% -139
nne
-10% 139
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Wozrost/spadek ~ Wptyw na wynik

Okres zakonczony dnia 31.12.2017 roku .
kursu waluty finansowy brutto

10% -58
EUR
-10% 58
10% -62
UsD
-10% 62
_ 10% -82
nne
-10% 82

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na
ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywéw i zobowigzan o statych stopach
procentowych. Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie
struktury aktywdw i zobowigzan o zmiennej i statej stopie procentowe;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéow finansowych
przedstawia sie nastepujgco:

. P Wartos¢ bilansowa na
Struktura oprocentowanych instrumentow finansowych

2018-12-31 2017-12-31
Instrumenty finansowe o staftej stopie procentowej
Aktywa finansowe 8629 2821
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Zobowigzania finansowe 89 897 82 957

Wptyw zmiany stopy procentowej na wartosc instrumentdéw finansowych:

Zwiekszenie /

Okres zakoriczony dnia 31.12.2018 roku zmniejszenie o Wplyw na wynik

punkty finansowy brutto

procentowe
PLN (zmiana stawki WIBOR) 1% -899
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 899

Zwiekszenie /

Okres zakoriczony dnia 31.12.2017 roku zmniejszenie o Wplyw na wynik

punkty finansowy brutto

procentowe
PLN (zmiana stawki WIBOR) 1% -830
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 830

Zarzqdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu Jednostki Dominujgcej polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak,
aby zachowac zaufanie inwestoréw, kredytodawcdw oraz rynku, jak tez zapewnié przyszty rozwdj
dziatalnosci gospodarczej. Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy i zyski zatrzymane. Zarzagd monitoruje
zwrot z kapitatu, jak réwniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykte.

Zarzad dazy do utrzymania rdwnowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy
wyzszym poziomie zadtuzenia i korzysciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.
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30. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujace segmenty branzowe:
e materiaty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,
e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdrego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem
z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczerstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,
e tkaniny i dzianiny - ktéry obejmuje produkcje tkanin i dzianin,
e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotdw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnosciag
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciagty
w catym roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane.
Produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka
i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te
wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na
przetomie Il oraz Il kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawana sg w wiekszosci
w pierwszej potowie roku.
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

i Sprzet Korekty ~ Suma po
01.01-31.12.2018 Materialy specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem  konsolida- wyfgcze-
reklamowe X ,
czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 85643 53 140 90 845 9923 239551 239 551
Sprzedaz miedzy segmentami 3705 3367 12 447 23766 43 285 -43 285
Przychody segmentow ogotem 89 348 56 507 103 292 33689 282 836 -43285 239551
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 84 634 48 179 87 689 8 890 229 392 80 229472
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 3768 3424 12 659 24 169 44020 -44 020
Koszty segmentow ogofem 88 402 51603 100 348 33059 273412 -43940 229472
WYNIK
Wynik segmentu 946 4904 2944 630 9424 655 10079
Nieprzypisane przychody 9058 -2126 6932
Nieprzypisane koszty 9023 -995 8028
Zysk z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -385 -385
2Zysk brutto 9459 -861 8598
Podatek dochodowy -2 075 48 -2027
Zysk netto 7 384 -813 6571
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 52 455 26 359 61536 10653 151 003 151 003
Nieprzypisane aktywa 455919 -210047 245872
Aktywa ogdtem 606922 -210047 396 875
Pasywa segmentu 28 086 14 340 18 520 6 942 67 888 67 888
Nieprzypisane pasywa 539034 -210047 328987
Pasywa ogotem 606922 -210047 396 875
Naktady inwestycyjne 281 131 3532 126 4070 4070
Nieprzypisane nakfady inwestycyjne 12 275 12 275
Naktady inwestycyjne ogétem 16 345 16 345
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

i Sprzet Korekty ~ Suma po
01.01.-31.12.2017 Materialy specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem  konsolida- wyfgcze-
reklamowe czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 84394 37610 98 151 10 646 230 801 230 801
Sprzedaz miedzy segmentami 17 644 614 13799 21201 53258 -53 258
Przychody segmentow ogofem 102 038 38224 111 950 31847 284 059 -53258 230801
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 84 624 40 544 89 688 7 154 222010 80 222090
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 15 810 411 11 802 23 866 51889 -51 889
Koszty segmentow ogotem 100 434 40955 101 490 31020 273 899 -51 809 222 090
WYNIK
Wynik segmentu 1604 -2731 10 460 827 10160 -1449 8711
Nieprzypisane przychody 9199 -2 305 6 894
Nieprzypisane koszty 11799 -684 11115
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -117 -117
2Zysk brutto 7 560 -3187 4373
Podatek dochodowy -2 398 348 -2 050
2Zysk netto 5162 -2 839 2323
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 62 883 26 105 66 038 30935 185961 185 961
Nieprzypisane aktywa 407 297  -211693 195 604
Aktywa ogdtem 593258 -211693 381565
Pasywa segmentu 26 038 9404 20674 8967 65083 65 083
Nieprzypisane pasywa 528175 -211693 316 482
Pasywa ogdétem 593258 -211693 381565
Naktady inwestycyjne 1 736 9054 9692 19483 19483
Nieprzypisane nakfady inwestycyjne 7170 7170
Naktady inwestycyjne ogétem 26 653 26 653

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

31.1. Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim (Emitent, Spétka) przekazat w komunikatach
biezacych do publicznej wiadomosci, informacje poufne dotyczace ztozenia przez Zamawiajacego -
Wojskowego Osrodka Farmacji i Techniki Medycznej w Celestynowie, o$wiadczen woli o czesciowym
odstgpieniu od umowy dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we
wspotpracy z podmiotem trzecim w ramach umowy konsorcjum. Oswiadczenia o odstgpieniu zostaty
ztozone w zakresie wszystkich polowych placowek medycznych poziomu pierwszego stanowigcych
przedmiot Umowy, o tacznej wartosci 6 329 456, 00 zt brutto ze wszystkimi skutkami umownymi
z tym zwigzanymi. Co istotne o$wiadczenia powyzsze sktadane byly wobec konsorcjum realizujgcego
w/w umowe dostawy, w sktad ktorego wchodzit Emitent i PZM WIMET Zbigniew Wisniewski Spotka
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Jawna. Podnoszgc powyisze pragniemy podkreslié, iz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe zdefiniowanie ostatecznego wymiaru potencjalnej odpowiedzialnosci
Emitenta z tego tytutu. Powodem takiego stanu rzeczy jest istniejgca w niniejszej sprawie solidarna
odpowiedzialnosci Konsorcjantow wobec Zamawiajgcego oraz ewentualne roszczenia regresowe
Emitenta w stosunku do Konsorcjanta, jak rdwniez wzajemne roszczenia Emitenta w stosunku do
Zamawiajacego.

Emitent stoi na stanowisku, Ze odstgpienia oraz wszelkie stad wynikajgce roszczenia sg
bezprzedmiotowe i bezskuteczne. Spdtka podejmie wszelkie kroki prawne w celu utrzymania umowy
w mocy lub wyeliminowania skutkdéw powyzszych odstgpied na drodze polubownej lub w wyniku
sporu sgdowego. Emitent informuje jednak, ze kwestia ewentualnego wejscia w spér prawny
z Zamawiajgcym, jest obecnie przedmiotem analiz i nie zostata podjeta decyzja co do dalszej drogi
prawnej, m.in. z uwagi na stanowiska przedstawicieli sit zbrojnych RP kierowane do Emitenta,
w ramach ktdérych wyrazana jest otwartos¢ na wypracowanie rozwigzan alternatywnych w tym
propozycji ugodowych wywodzonych przez Emitenta, jednakie bez podania ich ostatecznych
warunkéw. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku uwzglednienia w postepowaniu sgdowym
stanowiska Spotki, Emitent rozpocznie spor odszkodowawczy z Zamawiajgcym oraz Konsorcjantem,
bedgcym dostawcg elementéw zakwestionowanych przez Zamawiajgcego. Na chwile obecng, z uwagi
na znaczng niepewno$¢ odnosnie sposobu rozwigzania sporu oraz ewentualnych konsekwencji
finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia rezerwy z tego tytutu.

31.2. Zarzad Lubawa S.A. (Lubawa, Emitent) poinformowat w komunikacie biezgcym 9/2019, ze
w dniu 16 kwietnia 2019 roku podpisat ze spdtkg Isabella Holding Vejle A/S (Isabella Holding)
porozumienie o sprzedazy (Porozumienie) przez Emitenta 49% udziatéw w Isabella PL Sp. z o.o.
(Isabella PL). Porozumienie zobowigzuje Emitenta oraz lIsabella Holding (Strony) do podpisania
finalnej umowy (Umowa) kupna-sprzedazy 49% udziatéw Isabella PL za cene 5,99 min zt. W wyniku
transakcji Lubawa zbedzie wszystkie posiadane udziaty w Isabella PL, a Isabella Holding stanie sie jej
jedynym udziatowcem. Porozumienie jest wigzace, a transakcja nie wymaga uzyskania przez Strony
jakichkolwiek dodatkowych zgéd czy petnomocnictw. Podpisanie Umowy oraz zaptata naleznosci za
udziaty nastgpi w maju 2019 r.

32. Korekta lat ubiegtych

W zwigzku z przeprowadzong przez Zaktad Ubezpieczenn Spotecznych kontrolg w zakresie
prawidlowosci naliczenia sktadek spotecznych i zdrowotnych w Spdtkach zaleznych (Miranda
Sp.zo0.0. oraz MS Energy Sp. z 0.0.) dokonano korekty wyniku lat ubiegtych w kwocie -482 tys.
ztotych.
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Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od
1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej dnia 25 kwietnia 2019 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

25.04.2019 | Marcin Kubica Prezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

25.04.2019 ' Jerzy Jaskowiak Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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