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Krétki opis

FON SE to spotka publiczna z wieloletnig tradycja na rynku kapitatowym.
Podstawowym kierunkiem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa. W
ramach ustug finansowych Spotka oferuje srednioterminowe pozyczki
gotowkowe podmiotom gospodarczym. FON SE posiada rowniez farme wiatrowa.

W okresie sprawozdawczym Emitent generowat przychody gtownie z posiadanej
farmy wiatrowej, dziatalnosci pozyczkowej, tj. odsetek od udzielonych
pozyczek.

Spoétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30.11.2018 roku Patro Invest OU posiadat 23.123.763 akcji
uprawniajacych do 33,03% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Na
dzien 30.11.2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
najwiekszym akcjonariuszem Patro Invest OU jest Pan Damian Patrowicz.

Spoétka przeniosta siedzibe z Polski do Estonii ze skutkiem na dzien 30.11.2018
roku, dlatego Zarzad podjat decyzje o opublikowaniu Srédrocznego raportu
finansowego za okres od 01.01.2018 roku do 30.11.2018 roku, a kolejny
srodroczny raport bedzie prezentowat wyniki osiggniete za 4 miesigce tj. za
okres od 1 grudnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku.

Nazwa: FON SE (do 19.04.2018 FON
S.A.)

Adres: Narva mnt 5, 10117 Tallinn,
Estonia

(do 30.11.2018
ul. Zygmunta Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, Polska)

Numer rejestru: 14617916 Ariregistri
(do 30.11.2018
KRS:0000028913
NIP:5480075844
REGON:070009914)

Poczatek biezacego roku 01.01.2018
obrotowego:

Koniec biezacego roku 30.06.2019
obrotowego:

Data poczatku raportu 01.01.2018
srodrocznego:

Data konca raportu 30.11.2018
srodrocznego:

Audytor: Nie wyznaczony
Numer telefonu: +48-796-118-929
E-mail: biuro@fon-sa.pl
Strona internetowa: http://www.fon-sa.pl/
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Sprawozdanie Zarzadu

Przeglad obszaréw biznesowych

Gtowna dziatalnosciag FON SE jest dziatalnos¢ finansowa. W ramach prowadzonej
dziatalnosci finansowej Spotka oferuje srednioterminowe pozyczki gotéwkowe
podmiotom gospodarczym. FON SE posiada rowniez farmy wiatrowe.

Wykaz istotnych zdarzen majacych miejsce w okresie sprawozdawczym

W dniu 28.03.2018 roku Zarzad spotki FON podjat decyzje o dokonaniu na dzien
bilansowy 31.12.2017 roku aktualizacji wyceny wartosci aktywow Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 6.575 tys. zt objetych zostato 27.000.000
Tokendw opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 nabytych
przez Emitenta od spotki Patro Invest OU z siedziba w Tallinie.

W dniu 18.04.2018 roku Zarzad spotki FON dokonat rozliczenia catosci pozyczki
udzielonej spotce TOP MARKA S.A. dnia 30 grudnia 2013 roku w kwocie:
18.295.394,34 zt. Emitent dokonat rozliczenia catosci pozyczki poprzez
rozliczenie wartosci przejetej nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina
54/56 w kwocie z ostatniego publicznego ogtoszenia o sprzedazy tj. w wysokosci
25.000.000,00 zt.

W zwiazku z uzyskaniem zaspokojenia catosci przystugujacych Emitentowi
roszczen wobec spotki TOP MARKA S.A. z tytutu Umowy pozyczki z dnia
30.12.2013 roku Emitent zobowigzany byt do przekazania nadwyzki wartosci
zrealizowanego zabezpieczenia nad wartos¢ roszczen  przystugujacych
Emitentowi na rzecz INVESTMENT FRIENDS SE jako wierzyciela hipotecznego
zabezpieczonego na nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
Ponadto na mocy Porozumienia z dnia 18.04.2018 roku strony postanowity, ze po
dokonaniu wptaty w wysokosci 6.699.234,28 zt (szes¢ miliondw szeséset
dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci cztery ztote 28/100) oraz
pod warunkiem udzielenia przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
pozostatej czesci roszczen INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku wobec TOP MARKA
S.A. w postaci poreczenia Emitenta do kwoty 590.000,00 zt (piecset
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku ztozyt
oswiadczenie o zgodzie na wykreslenie przystugujacej temu podmiotowi
hipoteki z nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 do wysokosci
15.000.000,00zt .

W dniu 19.04.2018 roku dokonano rejestracji potaczenia Emitenta FON SPOLKA
AKCYJINA z siedzibg w Ptocku ze spotka FON 1 Polska Akciovaspolecnost z
siedzibg w Ostrawie w Republice Czeskiej. W wyniku tego potaczenia powstata
spotka FON SE o kapitale zaktadowym 7.700.000,00 EURO, ktory sie dzieli na
70.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,11 EUR.

W dniu 24.04.2018 roku Zarzad FON SE zawart ze spotka FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku porozumienie na mocy, ktérego Emitent
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w zamian za Swiadczenie pieniezne w wysokosci 25.000.000,00 zt zwolni spotke
FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0. z obowiazku zwrotnego
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

W dniu 24.04.2018 roku FON SE udzielit spotce FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z o0.0. w Ptocku pozyczki pienieznej w kwocie
19.042.400,00 zt na okres do dnia 24.04.2021 roku. Pozyczka podlega
oprocentowaniu zmiennemu na poziomie réwnym WIBOR 1 msc powiekszony o
4,5%. FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0. zabezpieczyta zwrot kwoty
pozyczki nieruchomoscia w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

W dniu 26.04.2018 roku Zarzad dokonat zamiany rodzaju 13.001.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B na 13.001.000 akcji zwyktych imiennych serii B.

W dniu 28.05.2018 roku Zarzad spotki podjat decyzje o dokonaniu na dzien
bilansowy 31.03.2018 roku aktualizacji wyceny wartosci aktywow Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 675 tys. zt objetych zostato 27.000.000 Tokenow
opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 nabytych przez
Emitenta od spdlki Patro Invest OU z siedziba w Tallinie.

W dniu 26.08.2018 roku Zarzad spotki podjat decyzje o dokonaniu na dzien
bilansowy 30.06.2018 roku aktualizacji wyceny wartosci aktywow Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 225 tys. zt objetych zostato 27.000.000 Tokenow
opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 nabytych przez
Emitenta od spotki Patro Invest OU z siedziba w Tallinie.

W dniu 11.10.2018 roku Emitent zawart ze spotka PATRO INWESTYCJE Sp. z o.0.
z siedzibg w Ptocku Umowe powiernictwa. Przedmiotem Umowy powiernictwa
jest biezace zarzadzanie i administrowanie nieruchomosciami Emitenta oraz
przeprowadzenie procedury poszukiwania nabywcow oraz sprzedazy
nieruchomosci Spétki. W ramach zawartej umowy powiernictwa Emitent dokonat
przeniesienia na spotke PATRO INWESTYCJE Sp. z 0.0. w Ptocku przystugujacych
Spoétce praw do nieruchomosci Spotki na ktore sktadaja sie dwie niezabudowane
nieruchomosci gruntowe potozone w Wisle (woj. Slaskie), dwie nieruchomosci
gruntowe potozone w Zielonej (woj. mazowieckie) oraz przystugujacego Spotce
udziatu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz
udziatu w posadowionej na tym gruncie nieruchomosci budynkowej potozonych
w Ptocku. taczna szacunkowa warto$s¢ rynkowa nieruchomosci bedacych
przedmiotem Umowy powiernictwa z dnia 11.10.2018 roku to 682.000,00 zt.
Zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz Emitenta Umowa z dnia
11.10.2018 roku.

Emitent w dniu 07.11.2018 roku podjat decyzje w wyniku przeprowadzonych
analiz finansowych w oparciu o otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.o.
o dokonaniu na dzien 30.09.2018 roku aktualizacji wartosci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu zmniejszenia wartosci posiadanych 12.899
udziatow IFEA Sp. z o.0. stanowiacych 44,58% w kapitale zaktadowym o kwote
12.010 tys. zt.
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W dniu 16.11.2018 roku Zarzad spotki podjat decyzje o dokonaniu na dzien
bilansowy 30.09.2018 roku aktualizacji wyceny wartosci aktywow Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 450 tys. zt objetych zostato 27.000.000 Tokenow
opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 nabytych przez
Emitenta od spotki Patro Invest OU z siedziba w Tallinie.

Zarzad spotki FON SE informuje, ze w dniu 30.11.2018 roku wtasciwy dla prawa
Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji przeniesienia
statutowej siedziby Emitenta do Estonii stosownie do postanowien Planu
przeniesienia z dnia 19.03.2018 roku oraz Uchwat Walhego Zgromadzenia z dnia
30.05.2018 roku oraz z dnia 19.11.2018 roku. Nowy adres Emitenta to Tallinn,
Estonia, Narva mnt 5, 10117.

Wykaz istotnych zdarzen, ktére wystapity po dniu bilansowym

W dniu 18.03.2019 roku Spotka uzyskata licencje na prowadzenie dziatalnosci
finansowej, w tym na swiadczenie ustug obrotu kryptowalutami w stosunku do
walut uznanych za legalne srodki ptatnicze. Licencje zostaty wydane przez
estonska Jednostke Analityki Finansowej i sq zarejestrowane pod numerami:
FRK000677 oraz FVR000776.

W dniu 12.04.2019 roku Zarzad FON SE z siedziba w Tallinie zawart umowe z
PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie dotyczaca umorzenia posiadanych
27.000.000 (dwadziescia siedem miliondw) tokendéw opartych o blockchain
Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 (https://www.ethereum.org). Po zawarciu
umowy Strony postanowity, ze PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinie w dniu
12.04.2019 roku wykupi 27.000.000 tokendw opartych o blockchain Ethereum za
taczng cene 2.467.800,00 zt z terminem ptatnosci do 31.12.2019 roku.

Zarzadzanie
Zarzadzanie Spotka oparte jest na obowiazujacym prawie, statucie Spotki, a
takze decyzjach i celach wyznaczanych przez Akcjonariuszy oraz Rade

Nadzorcza Spotki.

Wskazniki finansowe

Wskazniki 30.11.2018 31.12.2017
Aktywa (PLN) 45.116.000 65.192.000
Zwrot na aktywach (ROA) -17,75% -9,31%
Kapitat wtasny (PLN) 44.979.000 64.999.000
Zwrot na kapitale wtasnym (ROE) -17,80% -9,34%
Wskaznik zadtuzenia 0.30% 0,30%
Strata netto (PLN) -8.010.000 -6.070.000
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Akcje (30.11.2018) 30.11.2018 31.12.2017
Cena za akcje (PLN) 0.12 0.19
Zysk na akcje (PLN) -0.11 -0.09
Wskaznik cena-do-zysku (C/Z) -1.05 -2.19
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN) 0.64 0.93
Wskaznik cena-do-wartosci ksiegowej (C/WK) 0.19 0.20
Wskaznik biezacej ptynnosci 49,35 157,67
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,3% 0,3%
Kapitalizacja rynkowa (PLN) 8.400.000 13.300.000

Zwrot na aktywach = zysk netto / aktywa ogotem

Zwrot na kapitale wtasnym = zysk netto / kapitat wtasny

Wskaznik zadtuzenia = zobowigzania / aktywa ogotem

Zysk na akcje = zysk netto / liczba akcji

Cena-do-zysku (C/Z) = cena za akcje / zysk na akcje

Wartos¢ ksiegowa akcji = kapitat wtasny ogotem / liczba akcji

Wskaznik cena-do-wartosci ksiegowej = cena za akcje/ wartos¢ ksiegowa 1
akcji

Kapitalizacja rynkowa = cena za akcje * liczba akcji

Akcje

0Od 27 maja 1999 roku akcje FON SE sa notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. FON SE posiada 70.000.000 wyemltowanych akCJl
kazda o wartosci nominalnej 0,11 EUR. Akcje sa zbywalne bez ograniczen, nie
majq zadnych ustawowych ograniczen.

Na koniec 2017 roku cena za jedna akcje wynosita 0,19 PLN. Z kolei na koniec
listopada 2018 roku cena wynosita 0,12 PLN
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Kurs ceny akcji oraz wolumenu obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie od 01.01.2018 roku do 30.11.2018 roku:

I i g
' -
s Wolumen Cena 500000 g
01.01.2018 - 30.11.2018
Lista akcjonariuszy bezposrednich posiadajacych ponad 5% akcji na dzien
30.11.2018 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
Patro Invest OU 23.123.763 33,03 23.123.763 33,03
Inni Akcjonariusze 46.876.237 66,97 46.876.237 66,97
Ogotem 70.000.000 100,00 70.000.000 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na dzien 30.11.2018 roku:

Akcjonariusz

Liczba akcji

% akcji

Liczba gtosow

% gtosow

Damian Patrowicz

23.123.763

33,03

23.123.763

33,03

Koszty osobowe

Spoétka zatrudniata w okresie obrotowym za 2017 rok srednio 2,0 osoby na umowe o
prace. Z kolei $rednie zatrudnienie w okresie od 01.01.2018 roku do 30.11.2018
roku wynosito 1,8 oséb na umowe o prace.

(w tys. PLN) 30.11.2018 31.12.2017
Zarzad 0 0
Rada Nadzorcza 12 15
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Opis gtéwnych ryzyk

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko
zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za
ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spoétce oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem. Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu
identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spoétka jest narazona, okreslenie
odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w
sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie spetni obowigzkow
wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
naleznosciami. Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z
indywidualnych cech kazdego klienta. Spotka monitoruje na biezgco naleznosci.
Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, ktore odpowiadaja
szacunkowej wartosci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach. Celem prowadzonej przez Spotke
polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikow ptynnosci finansowej na
bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowiazan wobec
dostawcow oraz minimalizacja kosztow zwiazanych z obstuga zobowiazan
bankowych. Minimalizacji wykorzystania kredytow bankowych i zwigzanych z tym
kosztow finansowych stuzy takze polityka zarzadzania zobowiazaniami i
naleznosciami wobec dostawcow i odbiorcow. Celem jej jest takie uzgodnienie
termindw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady terminowej realizacji
zobowiagzan wtasnych, korzystac takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych
przeptywow pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywow i
pasywow, analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet
finansowania. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a
elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie ze zrodet finansowania takich jak
pozyczka, kredyt w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz
krotkookresowe wahania wartosci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna
sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac sie bedzie z
koniecznoscia akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie
mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze
uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na
negatywnym wptywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich
decyzje. Dotyczy to w szczegoélnosci wptywu tych powiazan na Rade Nadzorcza
Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki. Przy
ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod
uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu - Walnego
Zgromadzenia, a w interesie cztonkow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich
obowiazkow w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom
Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym  Walnym
Zgromadzeniem Spotki lub odpowiedzialnosé¢ karna z tytutu dziatania na szkode
Spotki.

Ryzyko zwigzane z zaciggnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciggnietej pozyczki a co za
tym idzie koniecznos$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia
w postaci wpisu na hipoteke nieruchomosci spotki. Spétka bedzie podejmowata
wszelkie starania aby ograniczy¢ wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnosc i
ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczyc
wystapienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spoétki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym
dostosowaniem dziatalnosci Emitenta zarowno w zakresie organizacyjnym jak i
prawnym do obowiazujacych w Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze moga
przejsciowo wptywaé na sprawnos¢ organizacyjng Emitenta oraz moze wystapic
ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie interpretacji miejscowych
przepisow prawa, obowigzkow spoczywajacych na podmiotach gospodarczych
prowadzacych dziatalnos¢ w Estonii, obowigzkow informacyjnych zaréwno
miejscowych jaki i zwiazanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w
Warszawie i ich prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 33,03% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
33,03% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do
Patro Invest OU, w efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiagane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju
spotek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa
dziatalnos¢ finansowa w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W przypadku realizacji
przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie bedzie
dotyczy¢ nowej siedziby Spotki w Republice Estonii.
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‘ @ na 30 listopada 2018r. oraz za 11 miesiecy zakonczone dnia 30 listopada 2018r.

Zarzad i Rada Nadzorcza oraz Audytor

Zarzad FON SE ma jednego cztonka - Pana Damiana Patrowicza. Cztonkowie Rady
Nadzorczej FON SE oddelegowali Pana Damiana Patrowicza jako Cztonka Rady
Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON SE do 29.06.2018 roku W dniu
05.07.2018 roku Pan Damian Patrowicz zostat powotany przez Rade Nadzorcza na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza FON SE w okresie sprawozdawczym sktadata sie z nastepujacych
Cztonkow: Wojciech Hetkowski, Matgorzata Patrowicz, Martyna Patrowicz, Jacek
Koralewski, Mariusz Patrowicz (Cztonek od 4.07.2018 roku), Damian Patrowicz
(Cztonek do 4.07.2018 roku).

W dniu 11 stycznia 2019 roku Pan Mariusz Patrowicz ztozyt rezygnacje z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Na dzien 30.11.2018 roku Audytor nie zostat powotany.

str. 11



RAPORT FON SE
) ZAWIERAJACY SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

‘ @ na 30 listopada 2018r. oraz za 11 miesiecy zakonczone dnia 30 listopada 2018r.

Raport sréodroczny

Oswiadczenie zarzadu

Zarzad potwierdza prawidtowos¢ i kompletnos¢ niezbadanego srodrocznego
sprawozdania finansowego FON SE za 11 miesiecy 2018 roku.

Zarzad potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza:

1. zasady rachunkowosci i prezentacja informacji zastosowanych przy
sporzadzaniu raportu S$rodrocznego s zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi w Unii
Europejskiej;

2. raport srodroczny przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji
finansowej, wynikow dziatalnosci i przeptywow pienieznych Spotki;

3. sprawozdanie z dziatalnosci przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz
istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz
ich wptywu na sprawozdanie finansowe, a takze zawiera opis gtownych
ryzyk i watpliwosci;

4. Spotka bedzie kontynuowata dziatalnosc.

Prezes Zarzadu

Damian Patrowicz

29.04.2019
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L@ na 30 listopada 2018r. oraz za 11 miesiecy zakonczone dnia 30 listopada 2018r.
Bilans
BILANS 30.11.2018 31.12.2017
(w tys. PLN) (niebadane) (badane)
Aktywa
I. Aktywa trwate 41 612 41 857
Wartosci niematerialne i prawne (nota 2) 2 250 4725
Rzeczowe aktywa trwate 1 008 1383
Dtugoterminowe aktywa finansowe (nota 3) 38 288 35703
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 46
Il. Aktywa obrotowe 3 504 23 335
Zapasy 1287 1291
Naleznosci krotkoterminowe (nota 4) 416 92
Krotkoterminowe aktywa finansowe (nota 5) 1628 21 581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 363
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 8
Aktywarazem 45 116 65 192
Pasywa
I. Kapitat wtasny 44 979 64 999
Kapitat zaktadowy 32 116 35 000
Kapitat zapasowy 93 655 93 655
Kapitat zapasowy z potaczenia spotek 16 624 16 640
Kapitat z aktualizacji wyceny -45 204 -33 210
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 980 13 096
Zyski/straty z lat ubiegtych i roku biezacego -68 192 -60 182
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 66 45
lll.Zobowiazania krotkoterminowe (nota 6) 71 148
Zobowiazania handlowe 25 107
Zobowiazania pozostate 36 21
Rezerwy na zobowiazania 10 20
Pasywarazem 45 116 65 192
Wartosc¢ ksiegowa 44 979 64 999
Liczba akcji 70 000 000 70 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,64 0,93
Rozwodniona liczba akcji 70 000 000 70 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,64 0,93
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&

Rachunek zyskow i strat

4 1.10.2018 - 1.01.2018 - 1.01.2017 -
RACHUNE('fNZ&Kgm')STRAT 30.11.2018 | 30.11.2018 | 31.12.2017
’ (niebadane) (niebadane) (badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 843 1921 2 444
materiatow
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow 109 226 594
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1l) 734 1695 1 850
Koszty ogolnego zarzadu 258 573 847
Pozostate przychody operacyjne 26 50 33
Pozostate koszty operacyjne 881 2718 6 838
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej -379 -1546 -5 818
Przychody finansowe 21 29 1
Koszty finansowe 5 308 6 477 855
Zysk przed opodatkowaniem -5 666 -7 994 -6 673
Podatek dochodowy -6 16 -603
Zysk (strata) netto -5 660 -8 010 -6 070
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70 000 000 49 226 027
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktia (w zt) -0,11 -0,12
. 70 000 000 49 226 027
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w -0,11 -0,12
zt)
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Rachunek przeptywow pienieznych

< . 1.01.2018 - 1.01.2017 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.11.2018 30.12.2017
w tys. PLN o S
(wty ) (niebadane) (badane)
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto -7 994 -6 673
Korekty razem 25 876 6 388
Amortyzacja 205 221
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -8 8
Odsetki i dywidendy -1732 -2 598
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9016 7 503
Zmiana stanu pozostatych rezerw -1 -578
Zmiana stanu zapasoéw 4 515
Zmiana stanu naleznosci -242 44
Zmiana stanu zobowigzan -65 59
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 576
Inne korekty* 18 709 638
I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 882 -285
Dziatalno$¢ inwestycyjna
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 929 6 841
Zbycie aktywow finansowych 300 667
Otrzymane sptaty pozyczek 284 1597
Odsetki otrzymane 345 4577
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 19 010 17 577
Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 11 383
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 1 456
Udzielone pozyczki 19 010 4738
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 081 -10 736
Dziatalnos¢ finansowa
. Wpltywy 0 11 250
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych
oraz 0 11 250
doptat do kapitatu
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 11 250
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-Ill) -199 229
Bilansowa zmiana stanu $srodkoéw pienieznych -199 229
Srodki pieniezne na poczatek okresu 363 134
Srodki pieniezne na koniec okresu 164 363

*Inne korekty wynikaja z potaczenia jednostek oraz kompensaty pozyczki dla TOP MARKA S.A.
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‘ @ na 30 listopada 2018r. oraz za 11 miesiecy zakonczone dnia 30 listopada 2018r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE W KAPITALE WLASNYM 01.01.2018 - 01.01.2017 -
(W tys. PLN) 30.11.2018 31.12.2017
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 64 999 65 694
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 35 000 76 000
Zwiekszenie w wyniku emisji akcji 0 11 250
Zmniejszenie w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego 2 884 52 250
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 32 116 35 000
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 93 655 58 045
Zwiekszenie w wyniku obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 52 250
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 93 655 110 295
Stan kapitatow z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -33 210 -27 335
Zmnniejszenie w wyniku wyceny aktywow finansowych 11 994 5 875
Stan kapitatow z aktualizacji wyceny na koniec okresu -45 204 -33 210
Stan kapitatu z potaczenia spoétek na poczatek okresu 16 640 0
Obnizenie w wyniku potaczenia 16 0
Stan kapitatu z potaczenia spétek na koniec okresu 16 624 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096
Zwiekszenie w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego 2 884 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 980 13 096
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku biezacego na poczatek
okresu -60 182 -54 112
Zmniejszenie z powodu straty w raportowanym okresie 3625 6 070
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego na koniec okresu -63 807 -60 182
Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 49 364 64 999
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Noty do raportu srédrocznego za 11 miesiecy 2018 roku

Nota 1 Zasady rachunkowosci zastosowane przy przygotowaniu raportu
srodrocznego

Informacje ogblne

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, ktora generuje
przychody z odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od S$rodkow
zdeponowanych na rachunkach bankowych i depozytach. Spétka osiaga rowniez
przychody z posiadanych elektrowni wiatrowych.

Podstawy do przygotowania

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego raportu
srodrocznego FON SE za 11 miesiecy 2018 roku sa zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi w Unii Europejskiej.
Prezentacja sprawozdania finansowego jest zgodna z wymogami MSR 34
,orodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” z tym zastrzezeniem, ze analogiczne
dane porownawcze za poprzedni okres zostaty pominiete. Powodem pominiecia jest
zmiana siedziby Emitenta w dniu 30 listopada 2018 roku. Dane za okres od stycznia
do listopada 2018 roku nalezy porownywac z danymi za caty 2017 rok. Srodroczne
sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ razem ze sprawozdaniem rocznym za ubiegty
rok. Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu raportu Srodrocznego sa
takie same jak te stosowane w raporcie rocznym za zakonczony rok 31 grudnia 2017
roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zt (PLN), a wybrane dane w nocie
nr9 w (EUR).

Zarzad przewiduje, ze FON SE bedzie kontynuowaé swojga dziatalnos¢, a sroédroczny
raport Spotki za 11 miesiecy 2018 rok przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji finansowej, wynikow operacyjnych oraz przeptywow pienieznych FON SE.
Niniejszy srédroczny raport finansowy nie zostat zbadany.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute EUR w nastepujacy sposob:

o pozycje bilansowe przeliczone sa wedtug sredniego kursu ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy:
» w dniu 30 listopada 2018 r. 1 EUR = 4,2904
» w dniu 29 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,1709

o pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 listopada 2018 r. 1 EUR = 4,2639
» w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,2447

str. 17



&

RAPORT FON SE
ZAWIERAJACY SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 listopada 2018r. oraz za 11 miesiecy zakonczone dnia 30 listopada 2018r.

Nota 2 Wartosci niematerialne i prawne

(w tys. PLN) 30.11.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne i prawne 2 250 4725
Pozostate wartosci niemat. i prawne 2 250 4725

FON SE posiada wartosci niematerialne: 27.000.000 tokendw opartych o blockchain
Ethereum o nazwie PATRO-ICO1. W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu
aktualizujacego wartosci w wysokosci 2.475.000,00 zt. taczny odpis narastajaco z
tytutu utraty wartosci wyniost 9.050.000,00 zt.

Nota 3 Kréotkoterminowe inwestycje

Krotkoterminowe inwestycje z tytutu pozyczek

Wartoéé pozvezki Kwota pozostata do
Nazwa L. pozy sptaty . Termin Zabezpieczenie
. Siedziba Warunki
podmiotu sptaty
PLN PLN
Flv.ol sp. 2 Wibor Weksel, osw. o
y-ptsp. Warszawa | 125.000,00 | PLN 139.475,72 PLN 04.01.2017 pod. sie
0.0. 3M+1% -
egzekucji
Fv.ol sp. 2 Wibor Weksel, osw. o
y-psp. Warszawa | 650.000,00| PLN | 711.664,52 PLN | 04.01.2017 pod. sie
0.0. 3M+1% .
egzekucji
Fly.plsp- 2| \arszawa | 8433615 | PN | 92.750,75 | PN | WVIPOT [ 04 01.2017 Weksel
0.0. 3M+1%
Fyplsp-Z | \warszawa | 15722,23 | PIN | 17.147,00 | PN | WIPOT |04 01,2017 Weksel
0.0. 3M+1%
Fly.plsp- 2| \arszawa | 120.000,00| PN | 130.790,92 | PN | WIPOT |04 01.2017 Weksel
0.0. 3M+1%
- Hipoteka,
E“(’)'El P-Z | Warszawa | 380.000,00| PN | 414.282,87 | PLN mtj;’; 04.01.2017 weksel,
s ’ poreczenie
Osoba o
' Ptock | 20.000,00 | PLN 9.921,03 PLN 8% |31.12.2016 Brak
fizyczna
g‘fﬁf‘arka Plock | 12.000,00 | PLN | 1451470 | PLN 10% | 30.09.2017 Brak
op Marka Plock | 1.300,00 | PLN 1.537,58 PLN 10% | 01.02.2017 Brak
Weksel, osw. o
pod. sie
Auto Kluge Ptock | 500.000,00 | PLN 241.546,05 PLN | 12,50% |31.08.2016| S8zekuci,
przewlaszczeme
na
zabezpieczenie
Weksel,
Osoba Plock  |329.565,00| PLN | 262.556,76 | PLN | 9,9% |24.08.2017 | Przewtaszczenie
izyczna na
zabezpieczenie
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pod. Sie

egzekucji
Osoba Plock | 37.000,00 | PLN | 14.477,56 | PLN 8% | 31.12.2017 | Weksel In blanco,
fizyczna zastaw
Patro Invest Ptock | 700.000,00| PLN 499.875,18 PLN 3% [30.09.2019 | Weksel in blanco

sp. Z 0.0.

* Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki dla FLY.pl sp. z 0.0. w wysokosci 906.111,86 zt

**Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki dla TOP MARKA S.A.w wysokosci 16.052,29 zt

Nota 4 Krotkoterminowe naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.11.2018 31.12.2017
(w tys. PLN)
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 144 35
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
. A L . 4 27
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 268 30
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 416 92
odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci 919 929
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1335 1021
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH SO AL Stz zf
Stan na poczatek okresu 929 942
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 20 13
- rozwiazanie odpisow w zwiazku z zaptata 20 13
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
. . . 919 929
krotkoterminowych na koniec okresu
Nota 5 Inwestycje dtugoterminowe
Pozyczki udzielone przez FON SE na dzien 30.11.2018 roku:
Inwestycje dtugoterminowe z tytutu pozyczek
L . Kwota pozostata do . . .
Nazvya Siedziba Wartos¢ pozyczki sptaty Warunki Termin Zabezpieczenie
podmiotu sptaty
PLN PLN
':EWZ X“oatf Ptock 4.700.000,00 | PLN | 4.385.117,66 | PLN | 6,50% | 31.12.2019 Weksel
Fon
Zarzadzanie
Nieruchomoéc | Plock | 19.042.000,00 | PLN | 19.151.964,48 | pLN | WIBOR | 54040021 |  Weksel,
jami s 1M+4,5% hipoteka
p.z
0.0.

*Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki Nowy Wiatr Sp. z 0.0. w kwocie 4.385.117,66 zt
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Nota 6 Zobowigzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.11.2018 | 31.12.2017
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 6 77
- z tytutu dostaw i ustug 6 77
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 55 51
- z tytutu dostaw i ustug 19 30
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 25 21
- inne 11 0
Zobowiazania krétkoterminowe ogotem 61 128

Nota 7 Transakcje z podmiotami powiazanymi
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DAMF INVEST S.A.

ATLANTIS SE 1

Refus sp. z 0.0. w likwidacji 1

RESBUD SE

Investment Friends SE 11 9

Investment Friends Capital SE 11 4

Elkop S.A. 81 100

Fon Zarzadzanie

; adzanie 851 19 031

Nieruchomosciami sp. z 0.0.

Nowy Wiatr sp. z o.0. 288 4 379

Patro Invest sp. z 0.0. 4 500

Patro Inwestycje sp. z 0.0. 5

Ogo6tem 103 | 1143 115 | 23910 5 0
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DAMF INVEST S.A. 20
ATLANTIS S.A. 19 28 10 43
Refus sp. z 0.0. w likwidacji
RESBUD SE 38
Investment Friends SE 10 1
Investment Friends Capital SE 11 4 1
Elkop S.A. 35
Fon Zarzadzanie
Nieruchomosciami sp. z 0.0.
Nova Gietda Inwestycje sp. z 843 830
0.0.
Nowy Wiatr sp. z o.0. 3 4092
Ogétem 40 866 67 830 12 4 095 81
Nota 8 Przychody i koszty wedtug segmentow
Spotka osiagneta przychody w 2017 roku z trzech segmentow dziatalnosci -
dziatalnosci finansowej, sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy dziatek.
Pozostate
DANE CHARAKTERYZUJACE w tym
SEGMENTY Sprzedaz Sorzedas Dziatalnos¢ | przychody i
za okres 2017-01-01 do dziatek P .. finansowa koszty
energii . . Razem
2017-12-31 nieprzypisa
ne
I. | Przychody segmentu 317 171 1912 44 2 444
Il. | Koszty segmentu 355 239 0 0 594

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiagata przychody z dwdch segmentow

biznesowych - dziatalnosci finansowej i sprzedazy energii elektrycznej.

Pozostate
DANE CHARAKTERYZUJACE w tym
SEGMENTY Sprzedaz Sorzedas Dziatalnos¢ | przychody
za okres 2017-01-01 do dziatek :ner i finansowa i koszty Razem
2017-12-31 g nieprzypisa
ne
I Przychody segmentu 0 150 1733 38 1921
Il. | Koszty segmentu 0 217 0 9 226

Powyzsze przychody i koszty stanowia przychody od klientow zewnetrznych. W
2018 roku nie miaty miejsca transakcje sprzedazy pomiedzy segmentami.
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Nota 9 Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego w PLN i EUR

(w tys. PLN)

(w tys. EUR)

30.11.2018 | 31.12.2017 30.11.2018 31.12.2017
Przychpdy ze sprzedazy produktow, towarow i 1921 2 444 451 576
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 546 -5818 -363 -1 371
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 994 -6 673 -1 874 -1 572
Zysk (strata) netto -8 010 - 6070 -1 878 -1430
Przeptyvyy syodkow pienieznych netto z dziatalnosci 17 882 285 4194 67
operacyjnej
Przeptywy.sro.dkow pienieznych netto z dziatalnosci -18 081 -10736 4240 22529
inwestycyjnej
fP.rzep’cywy'srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 0 11 250 0 2 650
inansowej
Zmia_ma stan’u srodkow pienieznych i ich -199 229 47 54
ekwiwalentow
Aktywa razem 45 116 65192 10 516 15 630
Zobowiazania dtugoterminowe 66 45 15 11
Zobowiazania krotkoterminowe 71 148 17 35
Kapitat wtasny 44 979 64 999 10 484 15 584
Kapitat zaktadowy 32 116 35 000 7 486 8 391
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 70 000 000 49 226 027 70 000 000 49 226 027
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zt/ 0,11 -0,12 -0,03 -0,03
EURO)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO) 0,64 0,93 0,15 0,22

Tallinn, 29 kwiecien 2019r.

Damian Patrowicz - Cztonek Zarzgdu
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