i

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
W ROKU 2018

INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

1.  Kluczowy wskaznik efektywnosci — Zysk EBITDA

Poczawszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA (jako alternatywnej
miary wyniku) dostosowang do wymogow sprawozdawczosci zarzagdczej wprowadzonych w ATM od poczatku
2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzieki wdrozeniu nowego systemu klasy ERP). Szczegdty oraz uzgodnienie
EBITDA do pozycji ze Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane ponizej. Wskaznik EBITDA nie jest
definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Pozycje kosztowe, ktére zostaty wytgczone przy wyliczaniu zysku EBITDA sg nastepujace (o ile wczesniej te
pozycje obcigzaty zysk operacyjny):

- koszty restrukturyzacji — koszty zwigzane z restrukturyzacjg Emitenta przeprowadzang przez Zarzad —
zaprezentowane w ponizszej tabeli w linii ,koszty restrukturyzacji”;

- koszty zwigzane z optatami i prowizjami bankowymi (o tagcznej wartosci 57 tys. zt w 2018 r. oraz 35 tys. zt w
2017 r.) — z uwagi na ich nieoperacyjny charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji ,koszty
ogoblnego zarzadu”;

- podatek od nieruchomosci oraz inne daniny publiczne o tgcznej wartosci 891 tys. zt w 2018 r. oraz 725 tys.
ztw 2017 r. (w tym ponoszone na rzecz Zarzadu Drég Miejskich) — z uwagi na ogoélnie przyjetg definicje zysku
EBITDA (jest to zysk operacyjny przed potrgceniem, m.in., podatkdw) — zaprezentowane w ponizszej tabeli w
linii ,koszty ogdlnego zarzgdu”;

- strata (zysk) poniesiona w zwigzku z rozporzgdzeniem/przeszacowaniem wartosci aktywa trwatego (z uwagi
na niekasowy charakter tych strat/zyskow) o tgcznej wartosci 146 tys. zt w 2018 r. oraz 794 tys. zt w 2017 r. —
zaprezentowana w ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”;

- koszty wynagrodzen wynikajgce z wyceny instrumentéw pochodnych przyznanych kluczowym pracownikom
Spétki w ramach programu motywacyjnego (patrz nastepna nota) o wartosci 3 740 tys. zt w 2018 r. — z uwagi
na ich niekasowy charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji ,koszty ogbélnego zarzadu”;

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oszacowane wg MSSF 9 (z uwagi na ich niekasowy
charakter - rezerwy) o tgcznej wartosci 392 tys. zt w 2018 r. oraz 481 tys. zt w 2017 r. — zaprezentowane w
ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”.

Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2017 31/12/2017
Awg
zatwierdzonego (po
SF - przed przeksztatceniu)

31/12/2018 31/12/2018

(przed (po
przeksztatceniem) | przeksztatceniu)

przeksztatceniem)

Zysk (strata) na

dziatalnosci 13512 13512 7475 7 475
operacyjnej

Amortyzacja 26 727 26 727 - 34 264 34 264

EBITDA 40 239 41 740

Korekty, w tym: - 5312 5312 - 6 339 6 339
Koszty ogdlnego zarzadu - 761 761 - 4 688 4 688
Pozostate koszty }

(przychody) operacyjne 1275 1275 537 537
Koszty restrukturyzacji - 3277 3277 - 1113 1113

EBITDA po korektach 40 239 45 551 5312 41 740 48 078 6 339



2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obro-
towym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Wyniki operacyjne i finansowe

W 2018 roku dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy ATM wzrosta do ok. 3% r/r, co — podobnie jak w
okresach wczesniejszych - byto zastugg Segmentu Ustug Centrow Danych (wiecej szczegotdw w sekcji
dotyczacej wynikow poszczegblnych segmentéw — patrz ponizej). Dzieki konsekwentnemu wysitkowi
skierowanemu na zwiekszanie efektywnosci kosztowej, rentownosé sprzedazy Emitenta w minionym roku
wzrosta o ok. 2,1 p.p. — (do 59%), co w potgczeniu ze wzrostem przychodow przetozyto sie na wzrost zysku ze
sprzedazy 0 6,5% r/r (ok. 5 min zt przyrostu w ciggu 2018 roku).

Koszty ogélnego zarzadu po wytgczeniu amortyzaciji (jako pozycji niegotéwkowej) wzrosty o ok. 11% r./r. (ok.
3,8 min zt), co wynika przede wszystkim z:

- wzrostu kosztéw pracowniczych, na ktore skiadajg sie wynagrodzenia zasadnicze, narzuty, premie oraz inne
powigzane z utrzymywaniem wysoko wykwalifikowanej kadry — w ujeciu r/r wzrosty one o ok. 10% (+2,3 min zt
r/r), czego gtdbwna przyczyng byta potrzeba uzupetnienia kompetencji w kluczowych obszarach dziatalnosci
operacyjnej Spotki;

- rozpoznania w 2018 roku kosztéw wyceny instrumentéw pochodnych zwigzanych z programem motywacyjnym
kadry zarzadzajgcej (pozycja niegotdwkowa) w wysokosci 3,7 min zt (w 2017 roku nie byto takich kosztow).

Zysk EBITDA ATM ostatecznie wyniést w 2018 roku 48,1 min zt (+6% r/r) i tradycyjnie juz oparty zostat niemal w
catosci na powtarzalnym strumieniu przychodéw — ponad 97,5% catkowitych przychoddéw Spétki w minionym
roku stanowity przychody o charakterze abonamentowym.

Na ostateczny poziom zysku netto Emitenta istotny wptyw miato rowniez dokonane w IV kwartale 2018 roku
odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci akcji jednostki stowarzyszonej Linx
Telecommunications Holding B.V. w wysokosci 1 902 tys. zi, ktdre zostato ujete na poziomie przychodow
finansowych Sprawozdania z Dochoddéw Emitenta.

W minionym roku Emitent ponidst tgczne naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 29 min zi, nieznacznie
przekraczajgc zatozony na ten rok budzet inwestycyjny. Spoétka kontynuowata polityke inwestycyjng w
segmentach centrow danych oraz ustug telekomunikacyjnych (opartych o infrastrukture swiattowodows), a
takze kontynuowata trwajgce juz od 2016 roku projekty unowoczes$nienia wewnetrznych systemow
informatycznych. Ponadto sfinalizowany zostat projekt modernizacji gtéwnego kampusu ATM przy ul.
Grochowskiej w Warszawie. Zadtuzenie netto Emitenta (po odjeciu salda $srodkoéw pienieznych) na koniec
2018 roku zwiekszyto sie 0 ok. 86 min zt w stosunku do roku poprzedniego, czego gtéwng przyczyng byta
wyptata w 2018 roku dywidendy do akcjonariuszy Spotki (89,4 min zt). Pomimo tak istotnej dywidendy, sytuacja
finansowa i ptynnosc¢ finansowa ATM sg stabilne i bezpieczne, rowniez dzieki zrealizowanemu z sukcesem
projektowi refinansowania catego zadtuzenia z tyt. kredytow bankowych, o czym Emitent poinformowat w RB
nr 19/2018 z dn. 28.06.2018 r.

Bardziej szczegbtowe omdwienie wynikdw w poszczegolinych segmentach operacyjnych przedstawione
zostato w dalszej czesci rozdziatu.

Segment Ustug Centrow Danych

| sencwnes | otz | o2z | oviz | oez | arie | g2is | asie | owis

Przychody
z Segmentu Ustug Centrow 14 324 14 501 14 586 14 673 15073 15 486 16 213 16 051
Danych

w tym przychody

O MEETTETE 13 906 14 270 14 319 14 378 14 826 15 067 15 336 15720
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Przychody z Segmentu Ustug Centréw Danych [tys. zi]
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W 2018 roku przychody w Segmencie Ustug Centréw Danych wzrosty o 8% w stosunku do roku poprzedniego
(+4,7 min zt — do 62,8 min zt), co wynikato gtéwnie z:

- utrzymania szybkiego tempa wzrostu sprzedazy ustug serwer6w dedykowanych (ok. 14% r/r), wspartego
przez bardzo dynamiczny rozwoj ustug chmury obliczeniowej (Atman Cloud - prawie 40% wzrostu r/r);

- wzrostu przychodéw o charakterze abonamentowym zwigzanych z tzw. podstawowymi ustugami
kolokacyjnymi (Rack, Box, Data Room) o ok. 6% r/r;

- zawarcia duzego kontraktu na sprzedaz urzadzen telekomunikacyjnych, ktéry powigzany byt z istotnym
poszerzeniem wspotpracy z jednym kluczowych klientow ustug centréow danych (co tgcznie z innymi
przychodami o charakterze nieabonamentowym przyniosto ok. 650 tys. zt wzrostu sprzedazy r/r).

Zachowanie dyscypliny w obszarze bezposrednich kosztéw utrzymania centrow danych, proporcjonalny do
wzrostu przychodow wzrost kosztow zuzycia energii przez serwerownie ATM oraz jednorazowe koszty zakupu
urzgdzen bedacych przedmiotem wspomnianej wyzej transakcji sprzedazy urzadzen — wszystkie te czynniki
spowodowaty tgcznie obnizke rentownosci sprzedazy segmentu (o 0,3 p.p. r/r do 68,5%), natomiast Marza
Segmentu wzrosta o niemal 7,5% r/r i wyniosta 38,7 min zt.

Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Przychody

z Segmentu Ustug 18 854 18 757 18 813 18 477 18 398 18 388 18 359 18 652
Telekomunikacyjnych Razem
L [ETE TR 18 778 18 504 18 514 18 260 18 062 18 021 18 024 18 232

abonamentowe
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* po wytgczeniu przychodow uzyskiwanych poza podstawowymi segmentami dziatalnosci (ze sprzedazy ustug o charakterze
administracyjnym) — wykazywanych w raportach okresowych sprzed 2018 r. w segmencie ,Pozostate”
W catym 2018 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych wyniosty 73,8 min zt i
obnizyty sie w poréwnaniu do roku 2017 o 1,1 min zt (-1,5% r/r). Przychody o charakterze abonamentowym
spadty natomiast o 1,7 min zt (-2,3% r/r), co wynikato przede wszystkim ze:

- spadku przychoddéw z ustug transmisyjnych o ok. 1,6 min zt (-3,4% r/r), gtébwnie w czesci hurtowej
(operatorskiej);

- spadku przychodoéw z ustug gtosowych o ok. 0,22 min zt (-14% r/r);
- wzrostu przychodéw z ustug dostepu do Internetu o ok. 0,17 min zt (+0,7% r/r).

Spadki w obszarze przychodéw abonamentowych zostaty w zauwazalnej mierze zniwelowane poprzez
przychody o charakterze jednorazowym, ktére wyniosty w 2018 roku 1,5 min zt (+0,6 min zt r/r - nalezy tutaj
pamietac, ze od poczatku 2018 roku zgodnie z MSSF 15 przychody instalacyjne/aktywacyjne zwigzane z
ustugami o charakterze abonamentowym sg ujmowane w czasie wedtug sredniego okresu trwania kontraktéw
z klientami).

Koszty wlasne sprzedazy Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych zostaty zredukowane az o 8% r/r, gtéwnie
na skutek renegocjacji kosztow zwigzanych z utrzymaniem sprzetu sieciowego oraz kosztow zwigzanych z
tzw. szkieletem sieci Swiattowodowe;j i jego serwisowaniem.

W rezultacie wyzej opisanych czynnikdéw rentownos$c¢ sprzedazy segmentu przekroczyta prog 50% (+3,2 p.p.
r/r), za§ marza ze sprzedazy odnotowata wzrost o ponad 5% r/r i stanowita ok. 47% catkowitej marzy ze
sprzedazy Emitenta. Dynamika Marzy Segmentu byta jeszcze wieksza (+8% r/r), dzieki dodatkowe;j
pozytywnej kontrybucji ograniczenia kosztéw wewnetrznych zwigzanych bezposrednio z realizacjg ustug dla
klientéw.

ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE

*  Wdniu 19.03.2018 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego, dotyczace rejestracji w dniu 14 lutego 2018
roku zmian Statutu Spotki, dokonanych Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21
grudnia 2017 roku. Tre$¢ uchwalonych zmian w Statucie ATM S.A. zatgczona zostata do Raportu Biezgcego
nr 04/2018 z dnia 19.03.2018 roku (dostepnego pod adresem:
https://www.atm.com.pl/raporty view.php?id=raporty&more=1&nid=3778).

W dniu 02.05.2018 r. Zarzad Spétki powziagt informacje o tym, ze w dniu 1 maja 2018 r. zmart Pan Tadeusz
Czichon, ktéry petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ATM S.A.

e W dniu 09.05.2018 r. Zarzad Spétki otrzymat od Saturn TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz ATP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dalej: ,Fundusz”), zawiadomienie o powotaniu z
dniem 09.05.2018 r. Pana Przemystawa Czichona na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz powierzeniu mu
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wyzej wymienione powotanie nastgpito w wykonaniu
uprawnienia osobistego przystugujacego Funduszowi na podstawie par. 13 ust. 2 pkt a) Statutu Spétki.

W dniu 06.06.2018 r. do Spotki wptyneta informacja o powotaniu przez Rade Nadzorczg ATM S.A. do sktadu
Komitetu Audytu Pana Macieja Kowalskiego.

* W dniu 11.06.2018 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata na podstawie § 15 ust. 2 lit. g) Statutu wyboru
podmiotu do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych ATM S.A. za 2018 i 2019 rok.
Wybranym podmiotem zostata spétka KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
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3.

siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, ogtoszong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546. Umowa z biegtym
rewidentem zawarta zostata na dwa lata.

W dniu 28.06.2018 r. podpisana zostata dokumentacja zwigzana z refinansowaniem zadtuzenia Spotki.
Stronami transakcji byty Spétka (jako kredytobiorca) oraz banki: mBank S.A. jako agent kredytu i pierwotny
kredytodawca oraz ING Bank Slgski S.A. jako agent ds. zabezpieczen i pierwotny kredytodawca (,Banki’).
Celem transakcji byto zapewnienie dtugoterminowego bezpieczenstwa finansowego Spétki poprzez
dostosowanie wielkosci i struktury finansowania kapitatem obcym do potrzeb Emitenta oraz umozliwienie
sfinansowania wyptaty dywidendy przez Spétke (pod warunkiem, ze decyzje o wyptacie dywidendy podejmie
Walne Zgromadzenie Spéiki). Jednym z elementéw przedmiotowej transakcji byta przedterminowa sptata
dotychczasowego zadtuzenia z tytutu wszystkich kredytéw udzielonych Spotce przez banki: mBank S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A.

W dniu 29.06.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu kwoty 89
404 626,24 zt na wyptate dywidendy (co oznacza, ze na jedng akcje przypada 2,46 zt). Liczba akcji objetych
dywidendg wynosita 36 343 344 akcje. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na
10.08.2018 r. oraz termin wyptaty dywidendy na 17.08.2018 r.

W dniu 03.10.2018 r. Zarzad ATM otrzymat od Pana Przemystawa Czichona rezygnacje z petnienia funkciji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

W dniu 31.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie Statutu ATM
S.A. Tres¢ uchwalonych przez NWZ zmian w statucie Spotki zatgczona zostata do Raportu Biezacego nr
45/2018 z dnia 31.10.2018 roku (dostepnego pod adresem:
https:/www.atm.com.pl/raporty view.php?id=raporty&more=1&nid=3838).

W dniu 31.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato z Rady Nadzorczej Spétki Pana
Przemystawa Czichona, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Sebastiana Millinder oraz
powierzyto Panu Mariuszowi Grendowiczowi funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 14.12.2018 r. dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 pazdziernika 2018 roku w sprawie wprowadzenia w Spoice
programu motywacyjnego oraz Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31
pazdziernika 2018 roku w sprawie emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A w catosci, uprawniajgcych do objecia akcji serii C oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akgiji serii C w catosci oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki, Rada Nadzorcza przyjeta program
motywacyjny. Dziatajgc na podstawie ww. Uchwaty nr 4 NWZ Spétki, Rada Nadzorcza ustalita cene emisyjng
akcji nowej emisji na kwote 11,00 zt/szt. (stownie: jedenascie ztotych), z tym zastrzezeniem, ze cena
emisyjna zostanie obnizona o kwote odpowiadajgcg sumie dywidendy lub zaliczek na poczet dywidendy na
jedng akcje Spoétki uchwalonych przez Walne Zgromadzenie Spétki po dniu 28 czerwca 2018 roku, przy czym
w zadnym przypadku cena emisyjna nie moze zosta¢ obnizona ponizej wartosci nominalnej akcji Spotki. Na
podstawie ww. Uchwaty nr 4 NWZ Spétki oraz w zwigzku z przyjetym programem motywacyjnym, Rada
Nadzorcza ustalita liste osob uprawnionych do otrzymania warrantdow subskrypcyjnych na podstawie i pod
warunkami okreslonymi w programie motywacyjnym, a takze ustalita daty przydziatu poszczegd6lnych transz
warrantéw (14 grudnia 2018, 31 marca 2019, 30 czerwca 2019, 30 wrzesnia 2019) i liczbe warrantéw
przydzielanych w danej transzy (tgcznie odpowiednio: 1.217.064, 208.901, 200.398, 118.117). Na podstawie
Uchwalty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 pazdziernika 2018 roku w sprawie
emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci, uprawniajgcych
do objecia akgciji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C
oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C w catos$ci oraz zwigzanej z tym
zmiany statutu Spétki oraz w zwigzku z programem motywacyjnym przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 14 grudnia 2018 roku w sprawie wprowadzenia w spétce programu motywacyjnego oraz uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2018 roku w sprawie ustalenia os6b uprawnionych z programu motywacyjnego
i innych ustalen, Rada Nadzorcza Spotki przydzielita w dniu 14.12.2018 r. warranty subskrypcyjne serii A
pierwszej transzy w tgcznej liczbie 1.217.064 warrantdw subskrypcyjnych.

Przewidywany rozwoj jednostki

Wyniki osiggniete przez Emitenta w 2018 roku bazujg niemal w catosci na powtarzalnym strumieniu przychodéw,
co oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane. Dynamika tego wzrostu bedzie w
gtéwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikow:
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- tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centréw Danych, ktére z kolei bedzie scisle skorelowane
z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktow bazujgcych na infrastrukturze
centrow danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe). Celem strategicznym Emitenta jest
umacnianie pozycji lidera rynku centréw danych w Polsce oraz budowanie pozycji istotnego gracza w tym
segmencie na rynku europejskim. Dzieki konsekwentnej realizacji planu inwestycyjnego Emitent dysponuje
najwyzszej jakosci powierzchnig centréw danych, ktérg moze oferowaé pod ustugi kolokaciji, wykorzystujac
trendy Swiatowe i rosngcy popyt na tego typu ustugi;

- sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie spadkow
przychodéw abonamentowych oraz ich rentownosci, a zatem maksymalizacja wykorzystania potencjatu
wybudowanej w minionych latach infrastruktury sieciowej. Zakonczone w latach ubiegtych inwestycje w miejskie
sieci Swiattowodowe i Swiattowodowe sieci miedzymiastowe powinny — w potgczeniu z systematycznym
zwiekszaniem liczby obstugiwanych lokalizacji biznesowych - przyczyni¢ sie do stabilnych wptywéw z ustug
transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu w Internecie, jednoczesnie stanowigc katalizator do wzrostu
przychoddw kolokacyjnych (odpowiedniej jakosci tgcza zwiekszajg atrakcyjnos¢ oferty centréw danych).

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W roku 2018 ATM S.A. nie prowadzita istotnych, wyodrebnionych prac w dziedzinie badan i rozwoju.

Niemniej Spétka nieustannie prowadzi prace o charakterze badawczo-rozwojowym, majgce na celu opra-
cowanie i wdrazanie nowoczesnych rozwigzan i technologii w zakresie budowy i wyposazenia centrow danych,
a takze swiadczenia ustug kolokacyjnych oraz ustug wyzszego rzedu bazujgcych na infrastrukturze centrow
danych. Prowadzone badania i prace wdrozeniowe dajg efekty w szczegdlnosci w postaci optymalizacji
zuzycia energii niezbednej do zasilania centréw danych oraz zaawansowanego monitoringu zasobow
teleinformatycznych udostepnianego klientom.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spétka jest w stabilnej sytuacji finansowej i nie sg znane czynniki, ktére mogtyby te sytuacje pogorszyc
W przysztosci.

6. Nabycie akcji wtasnych

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wtasnych.

7. Posiadane przez jednostke oddziaty

Spétka nie posiada oddziatow samodzielnie prowadzgcych dziatalno$é gospodarcza.

8. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych
Szczegoty dotyczace leasingébw operacyjnych opisuje nota 25 sprawozdania finansowego.

Spétka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzadzen do rozbudowy posiadanej infrastruktury
telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3-5 lat. Wartos¢ przedmiotu leasingu wyrazana jest w PLN
(szczegbty opisuje nota 24 sprawozdania finansowego).

ATM S.A. korzysta z kredytdw, ktére szczegotowo opisuje nota 20 sprawozdania finansowego. Spotka zawarta
transakcje swap na stope procentowg (IRS) opisang w nocie 8. sprawozdania finansowego.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka, na jakie narazona jest Spétka, jak rowniez
zarzgdzania tym ryzykiem zostaty przedstawione w nocie 28.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Poréwnanie wynikow roku 2018 z rokiem poprzednim zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli, zas ich
oméwienie znajduje sie w czesci dotyczgcej wynikow operacyjno-finansowych zamieszczonej w poprzednim
rozdziale niniejszego raportu:

[wybrane dane finansowe w tys. zi] m 2017 zmiana %
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Przychody ze sprzedazy 136 620 132 985 3%
Marza ze sprzedazy 80 653 75759 6%
Zysk operacyjny 7 475 13512 -45%
EBITDA 48 078 45 552 6%
Zysk (strata) brutto 3269 12793 -74%
Zysk (strata) netto 2019 9777 -79%

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i ha swiecie
Dziatalnos¢ Emitenta jest mato podatna na zmiany koniunktury gospodarczej.

W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontekscie catkowitych
dochodéw Emitenta (poprzez wpltyw na nie wynikbw oraz wartosci spotki stowarzyszonej — Linx
Telecommunications Holding B.V.) bedzie w okresie kolejnych kwartatdéw sytuacja gospodarcza w Rosji i jej
mozliwy wptyw na funkcjonowanie na tym rynku spétki Linx Telecommunications Holding B.V. Szczegdlnie
istotny wptyw moze mieé¢ ostabianie sie kursu rubla w stosunku do euro.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dziatalno$¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na sukces
i przewage konkurencyjng funkcjonowania Emitenta wptywa tez kadra zarzgdzajgca. Utrata pracownikow —
zaréwno ekspertéw, jak i kadry zarzgdzajgcej, spowodowana sytuacja niezalezng od Emitenta — moze wigzac
sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. opéznieniami w ramach realizowanych
projektéw dla klientow. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne z prawem dziatanie
pracownikow (np.: wyrzgdzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalno$¢ polegajgca m.in. na podejmowaniu
przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej tajemnice stuzbowg i zawodowa).

Z dotychczasowych doswiadczen Spotki wynika, ze sytuacja kadrowa Emitenta jest stabilna, pracownicy i kad-
ra zarzgdzajgca zaangazowana w rozwoj spotki.

Ryzyko zwigzane z prognhozami i planowaniem

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie ze sobg niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce
podstawe podjecia decyzji inwestycyjnych na rynku centréw danych nie sprawdzg sie na skutek zmian
zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym czy tez technologicznym (np. pojawienie sie nowych technologii).
Prognozy dotyczace planowanych inwestycji mogg okazac sie chybione, mimo przyjecia racjonalnych zatozen
W procesie prognozowania.

Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

W branzy teleinformatycznej ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z po-
wodu atrakcyjnosci rynku ustug centréw danych (dynamiczny wzrost) w Polsce i Europie. Ewentualne
pojawienie sie nowych znaczacych konkurentéw (zwtaszcza miedzynarodowych podmiotéw) moze w przy-
szlosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Rowniez potencjalne procesy konsolidacyjne
na rynku krajowym mogg zaowocowac¢ pogorszeniem dynamiki wzrostu parametréw finansowych Spotki —
dotyczy to zaréwno ewentualnej konsolidacji podazowej, jak i popytowej strony rynku.

POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje o podstawowych produktach

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem $wiadczyt ustugi w 2 podstawowych segmentach
operacyjnych: Segmencie Ustug Centrow Danych oraz Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych.
Informacje szczegbétowe na temat produktéw w ramach ww. segmentoéw operacyjnych zostaty
przedstawione w nocie nr 3 sprawozdania finansowego.

2. Informacje o rynkach zbytu i zrodtach zaopatrzenia



atm

Gtownym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez ATM S.A. jest Polska, a klienci wywodza
sie ze wszystkich regiondw kraju. Coraz wiekszym zainteresowaniem cieszg sie ustugi Spotki wsrdd zagra-
nicznych klientow (w szczegdlnosci ustugi centrow danych sprzedawane w kanale internetowym).
Odnotowywany jest systematyczny wzrost liczby zagranicznych zapytan ofertowych, ktory wynika m.in. z faktu
przewagi ATM nad zagranicznymi konkurentami w zakresie relacji cena/jakos¢ ustug.
Najwazniejsi klienci Emitenta wywodzg sie z sektorow:

 telekomunikacji (w tym operatorzy),

» bankowosci i finanséw (w tym firmy ubezpieczeniowe),

» przemystu, handlu i ustug (w tym przedsiebiorstwa dystrybucji energii),

* media i wydawnictwa (zaréwno tradycyjne jak i elektroniczne).

Struktura przychodow Emitenta w latach 2017-2018 w podziale na sektory:

&

2017

= Telekomunikacja =Finanse =PHU =Media =Pozostate (wtym Publiczny)

Podobnie jak w latach ubiegtych Spétka posiada zdywersyfikowane portfolio odbiorcéw, co istotnie
zabezpiecza interesy Emitenta. W 2018 roku zaden klient nie przekroczyt 10% udziatu w catkowitych
przychodach ze sprzedazy z podstawowych segmentéw operacyjnych.

W strukturze zaopatrzenia wystepuje grupa produktow i ustug zwigzana ze $wiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych, gdzie zakupy dokonywane sg od krajowych i zagranicznych operatorow
telekomunikacyjnych.

W 2018 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka nie byta uzalezniona od waskiego grona dostawcow.
W Zzadnym przypadku transakcje z jednym kontrahentem nie przekroczyty progu 10% wartosci zakupow
ogotem (jedynym wyjatkiem sg zakupy energii, ktére stanowig kluczowy koszt dla dziatalnosci w segmencie
ustug centréw danych).

3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

W dniu 28.06.2018 roku nastgpito zawarcie uméw dotyczacych refinansowania zadtuzenia Spotki (szczegoty
w Nocie 30. do Sprawozdania Finansowego powyzej oraz w raporcie biezgcym nr 19/2018 z dnia 28.06.2018).

4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami oraz
okreslenie gtéwnych inwestycji

Na dzien publikacji raportu rocznego Emitent posiadat akcje stanowigce 21,02% kapitatu zaktadowego spofki
Linx Telecommunications Holding B.V. (inwestycja dokonana w 2007 roku). Wyniki tego podmiotu, jako spotki
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stowarzyszonej, nie sg konsolidowane na poziomie operacyjnym - konsolidacja dokonywana jest metoda praw
wiasnosci.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi, ktérych warunki bytyby inne niz rynkowe.

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Szczego6towe informacje o zaciggnietych w danym roku obrotowym umowach kredytéw i pozyczek Emitenta
opisuje nota 20 do sprawozdania finansowego.

7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie udzielat pozyczek podmiotom powigzanym.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach
T
31/12/2018 31/12/2017
Gwarancje bankowe na rzecz jednostek pozostatych:

Udzielone przez bank na zlecenie Spétki gwarancje bankowe: 196 309
-na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i gwarancje 196 309
wadialne

Zabezpieczenia sptaty kredytu

Zabezpieczenie zastawem 45 267 41 796

Zabezpieczenia wekslowe i hipoteczne: 110 408 110 857
- zabezpieczenia kredytéw bankowych 110 408 110 857

Razem 155 871 152 962

Emitent nie udzielat, ani nie otrzymywat bezposrednio zadnych gwarancji. Jednakze na zlecenie Emitenta
wystawiane sg gwarancje przez banki na rzecz klientow Emitenta. Sg to gwarancje wadialne (przetargowe) i
gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Gwarancje wadialne oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu na 31 grudnia 2018 roku obejmowaty
gwarancje udzielone przez mBank S.A. w wartosci 196 tys. zt.

9. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji akcji

Emitent w okresie objetym raportem nie przeprowadzat emisji papierow wartosciowych, kitére powigzane
bytyby z wptywami srodkoéw pienieznych do Spéiki.

10. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
publikowanymi prognozami

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na 2018 rok.

11. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki ocenia sytuacje finansowg ATM S.A. jako dobrg. Wskazniki ptynnosci, rotacji oraz zadtuzenia
nie wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen dotyczacych zdolnosci Spétki do wywigzywania sie
z podjetych zobowigzan.
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12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Do najwazniejszych zadan inwestycyjnych Emitenta nalezato w ostatnich latach przygotowanie infrastruktury
niezbednej do oferowania ustug opartych o centra danych. Emitent w tym obszarze zrealizowat przede
wszystkim rozbudowe Centrum Danych Atman przy ul. Grochowskiej w Warszawie, ktéra byta jednoczesnie
najwiekszym projektem inwestycyjnym w historii dziatalnosci Emitenta (Projekt Centrum Innowacji ATM).
Projekt ten zostat zakonczony w roku 2015. Dodatkowo Spétka rozbudowywata réwnolegle Centrum Danych
Thinx Poland (obecnie: Centrum Danych Atman Warszawa-2) przy ul. Konstruktorskiej w Warszawie poprzez
systematyczne wyposazanie i oddawanie do uzytku kolejnych modutéw serwerowni.

Po przeprowadzonych w roku 2015 inwestycjach Spétka dysponuje obecnie niemal 8 tys. m? netto powierzchni
kolokacyjnej, ktora zajeta jest przez klientow w ok. 65%. Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie
zwiekszenie podazy powierzchni o kolejne 1,5 tys. m2 netto, dzieki rozbudowie CD zlokalizowanego przy ul.
Konstruktorskiej w Warszawie.

W okresie najblizszych kilku lat planowane jest dalsze ponoszenie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
Segmentem Ustug Centrow Danych — beda one przede wszystkim przeznaczone na wykonczenie serwerowni
pod katem konkretnych projektéw klienckich, jak rowniez na zakup sprzetu niezbednego do dalszego rozwoju
ustug serweréw dedykowanych oraz Cloud. Harmonogram tych wydatkow bedzie zaleze¢ od wielkosci popytu
na ustugi centrow danych i szybkosci pozyskiwania klientow.

W zakresie dziatalnosci telekomunikacyjnej przewidziana jest przede wszystkim modernizacja sieci w celu
utrzymania/poprawy jej parametréw jakosciowych oraz — w mniejszym zakresie - rozbudowa istniejgcych
potaczen swiattowodowych.

Wszystkie inwestycje Emitenta bedg finansowane ze srodkéw wtasnych przy wsparciu kredytem/leasingiem.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie widzi na obecnym etapie zagrozen w realizacji projektéw inwestycyjnych,
a mozliwos¢ prowadzenia inwestycji etapowo oraz dostosowanie ich zakresu do biezgcego zapotrzebowania
rynku stwarza bezpieczng i komfortowg sytuacje dla biezgcej dziatalnosci.

Emitent nie przewiduje w najblizszym okresie innych istotnych inwestycji poza oméwionymi powyzej.

13. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
2018

Na nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki Emitenta za rok 2018 sktadaty sie:

- koszty zwigzane z restrukturyzacjg Emitenta w wysokosci 1 113 tys. zt;

- dokonane w IV kwartale 2018 roku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci akcji jednostki
stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding B.V. w wysokosci 1 902 tys. zi, ktére zostato ujete na
poziomie przychodow finansowych Sprawozdania z Dochodéw Emitenta;

- ujecie kosztéw wyceny instrumentéw pochodnych zwigzanych z programem motywacyjnym kluczowe;
kadry zarzgdzajgcej (3 740 tys. zt — pozycja niekasowa).

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, przyjeta strategia rozwoju Emitenta, dziatania
podejmowane w ramach jej realizacji oraz opis perspektyw rozwoju do konca roku 2019

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych warunkujacych rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do
statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm i
instytucji oraz na ustugi centréw danych (kolokacyjne).

Gtéwnymi czynnikami, ktére - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywaé w perspektywie najblizszych
lat na popyt na jego ustugi, sg niezmiennie:
o cyfryzacja przedsiebiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowg i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data’),
» postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosnaca ilos¢ urzadzen
mobilnych, za pomoca ktérych przesytana jest coraz wieksza ilo$¢ danych (content delivery),
» wzrastajgca popularno$¢ ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce, Internet Rzeczy,
* wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzagdzen i
taczy partneréow biznesowych oraz klientow — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra
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danych, skupiajgce na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotdw reprezentujgcych rézne
branze,

e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktérym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz koniecznos¢ obstuzenia ogromnej ilosci transakcji w jednostce czasu (w tym
FinTech),

» postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),

e outsourcing IT — coraz wigeksza skionnos$¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych
u wyspecjalizowanych dostawcéw ustug centréw danych, zamiast budowania wtasnych obiektow
serwerowych (koszty - efekt skali, jakos¢ i niezawodnos$¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm
oferujacych chmure obliczeniowa, ktére takze dziatajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcow centréw danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie poprzez przygotowanie do sprzedazy
kolejnych modutéw Centrum Danych Atman, w tym poprzez sfinalizowany w 2015 roku Projekt Centrum
Innowacji ATM. Wysokie tempo sprzedazy oferowanej powierzchni kolokacyjnej pozwoli na umocnienie
pozyciji lidera krajowego rynku centréw danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzroscie przychodéw i
zyskow w nastepnych okresach obrachunkowych.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

W 2018 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta, poza
zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej opisanymi w punkcie ponizej.

16. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w roku 2018

e W dniu 02.05.2018 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o tym, ze w dniu 1 maja 2018 r. zmart Pan Tadeusz
Czichon, ktéry pemit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ATM S.A.

* W dniu 09.05.2018 r. Zarzad Spotki otrzymat od Saturn TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz ATP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (dalej: ,Fundusz”), zawiadomienie o powotaniu z
dniem 09.05.2018 r. Pana Przemystawa Czichona na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz powierzeniu mu
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wyzej wymienione powotanie nastgpito w wykonaniu
uprawnienia osobistego przystugujacego Funduszowi na podstawie par. 13 ust. 2 pkt a) Statutu Spétki.

W dniu 06.06.2018 r. do Spotki wptyneta informacja o powotaniu przez Rade Nadzorczg ATM S.A. do sktadu
Komitetu Audytu Pana Macieja Kowalskiego.

* W dniu 03.10.2018 r. Zarzgd ATM otrzymat od Pana Przemystawa Czichona rezygnacje z petnienia funkgiji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

e W dniu 31.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki odwotato z Rady Nadzorczej Spétki Pana
Przemystawa Czichona, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Sebastiana Millinder oraz
powierzyto Panu Mariuszowi Grendowiczowi funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

17. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Wysokos¢ odprawy pienieznej przystugujgcej Czionkom Zarzadu oraz kadry kierowniczej dotyczy
rekompensaty dotyczgcej zakazu konkurencji po okresie ustania zatrudnienia i przewiduje odprawy w
wysokosci od 1 do 12-miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego danemu pracownikowi.

18. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2018 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym Emitenta byty
nastepujgce (w PLN):
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Zarzad ATM S.A.

Galas Tomasz* 498 284
Koszotko Stawomir* 726 878
1225 162

Rada Nadzorcza ATM S.A.
Czichon Przemystaw (od 09.05.2018) 34 800
Czichon Tadeusz (do 01.05.2018) 24000
Gtebocki Przemystaw 48 000
Grendowicz Mariusz 76 000
Jacygrad Tomasz 48 000
Kowalski Maciej 48 000
Millinder Sebastian (od 01.11.2018) 8 000
Sieluk Piotr* 540 000
826 800

* osoby te objete zostaty programem motywacyjnym opisanym w nocie 32. sprawozdania finansowego.
Wartos¢ przyznanych ww. osobom instrumentéow kapitatowych przy zatozeniu ceny akcji Spotki z dnia
31.12.2018 roku wynosita 0 zt.

taczna wycena 406.140 nowych instrumentéw kapitatowych na dzien ustanowienia (ij. na dzien 14 grudnia
2018 r.) wynosi 508,1 tys. zt, z czego kwota 448,3 tys. zt obcigzyta koszty wynagrodzen 2018 r., natomiast w
odniesieniu do 1.338.340 instrumentdw kapitatowych ujawnionych w raporcie pétrocznym Spotki za pierwsze
pétrocze 2018 r. koszty wynagrodzen 2018 r. obcigzyta kwota 3291,6 tys. zt.

19. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i sSwiadczen o
podobnym charakterze dla bytlych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkéw organéw administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z
tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu

Na dzien 31.12.2018 nie wystepowaty zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajagcych, nadzorujgcych albo bytych czionkéw organéw
administrujgcych.

20. Polityka wynagrodzen Emitenta

Ustalanie wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki nie ma wpltywu na wprowadzenie uregulowan w tym
zakresie. Polityka wynagrodzen dot. kluczowych menedzeréw wynika z wieloletniej praktyki funkcjonujacej w
Spétce (nie zostata formalnie spisana w formie regulacji wewnetrznych czy procedur). Praktyka ta nie byta
istotnie modyfikowana w ciggu minionego roku. Efekty stosowania przedmiotowej polityki sg z punktu widzenia
Zarzadu zadowalajgce — Spoétka funkcjonuje stabilnie.

Informacje na temat warunkoéw i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz kadry kierowniczej

Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej sktada sie z wynagrodzenia statego i zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia. Zgodnie z zapisami umow czes$¢ zmienna jest rozliczana w sposob przejrzysty,
zapewniajgcy efektywna realizacje celéw. Stosunek wynagrodzenia statego do wynagrodzenia zmiennego
zostat okreslony w sposéb zapewniajgcy prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzenia, z uwzglednieniem
stabilnego i ostroznego zarzadzania Spotka.

Podstawg do okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze, za okres nie krotszy niz 1 rok, wynikéw finansowych danej jednostki organizacyjne;
oraz wynikéw finansowych Spétki. Do oceny efektéw pracy stosuje sie kryteria finansowe i niefinansowe. Przez
kryteria finansowe nalezy rozumie¢ w szczegdlnosci:
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- uzyskanie przez podmiot okreslonego poziomu zysku EBITDA i/lub sprzedazy i/lub kosztéw dziatalnosci
zatozonych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg planie finansowym na dany rok obrotowy.
Natomiast przez kryteria niefinansowe nalezy rozumie¢ w szczegdélnosci:

- okresowg ocene pracowniczg;

- udziat w projektach o istotnym znaczeniu dla Spétki.

Informacije i
ogolne ¢ instrumenty
finansowe

Czionkowie 2 1225 1946 1225 1946
Zarzadu

Pozostate
osoby
zajmujgce 39 5465 2660 7 231 894
stanowiska
kierownicze

Ponadto kluczowa kadra menedzerska Spotki objeta zostata w 2018 roku programem motywacyjnym, ktérego
zalozenia opisane zostaty w nocie 34. do sprawozdania finansowego.

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia przystugujace Cztonkom Zarzadu oraz kadry kierowniczej

Na podstawie umowy miedzy pracownikami a pracodawcyg, atakze procedur wprowadzonych przez
kierownictwo Spétki, do dodatkowych swiadczen przystugujacych Cztonkom Zarzadu oraz kadry kierowniczej
nalezg przede wszystkim:

- telefon komérkowy,
- udostepnienie samochodu stuzbowego i pokrycie kosztow jego eksploatacji,
- dostep do dodatkowego ubezpieczenia medycznego,

- dostep do kurséw i szkolen.

21. Okreslenie tagcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

tgczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 36 343 344, a ich warto$¢ nominalna 34 526 176,80 zt.

W posiadaniu 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta znajduja sie nastepujace ilosci akc;ji:

Wartosc

Daniel Szczesniewski Prezes Zarzadu
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzadu

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na WZ Emitenta
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atm

Akcjonariusz Liczba akcji

MCI.PrivateVentures FIZ * 34 339 567 94,49%

*) wraz z podmiotami zaleznymi. Liczba akcji na dzieri 28.09.2018 na podstawie zawiadomienia

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitent nie posiada szczegétowych informacji na temat uméw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji, za wyjatkiem programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej Emitenta, o ktérym Spétka informowata w raportach biezgcych 47/2018
zdn. 31.10.2018 r. oraz 50/2018 i 51/2018 z dn. 14.12.2018 r.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepuja papiery wartosciowe, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spoétce zaden program akcji pracowniczych, za wyjgtkiem programu
motywacyjnego, ktérym objeta jest kadra kierownicza Emitenta (o ktérym mowa w punkcie 23. powyzej).

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacego na akcje Emitenta

Emitent nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcego na akcje Emitenta. Emitent nie posiada réwniez informacji na temat jakichkolwiek ograniczen
dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta, za wyjgtkiem ograniczen
dotyczgcych zbywalnosci warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach programu motywacyjnego, o
ktérym Emitent informowat w raportach biezgcych 47/2018 z dn. 31.10.2018 r. oraz 50/2018 i 51/2018 z dn.
14.12.2018 r.

27. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong w istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych.

28. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

W dniu 31 lipca 2018 roku zostata podpisana umowa na ustugi audytorskie pomiedzy Emitentem a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k.

Przedmiotem umowy jest:

» przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okresy od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku (okres wykonania jest okreslony odpowiednio do dnia
10 wrzesnia 2018 roku i 10 wrzesnia 2019 roku);

* badanie rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okresy od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku (okres wykonania jest okreslony
odpowiednio do dnia 30 kwietnia 2019 roku i 30 kwietnia 2020 roku).

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgca z umowy za przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wynosi 120 000 zt netto.
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Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgca z umowy za przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wynosi 120 000 zt netto.

Emitent nie korzystat wczesniej z ustug firmy KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. w
zakresie przeglagdow oraz badan sprawozdan finansowych.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata w dniu 11.06.2018 r. Rada Nadzorcza ATM S.A. zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami i standardami zawodowymi, jak réwniez po przeprowadzeniu przez Zarzad Spotki
postepowania zgodnie z ,Politykg i procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badan
sprawozdan finansowych obowigzujgcej w ATM S.A”. Wybo6r Rady Nadzorczej byt zgodny z rekomendacijg
Komitetu Audytu RN ATM S.A.

W 2017 roku wysokos$¢ wynagrodzenia dla poprzedniego podmiotu przeglgdajgcego i badajgcego
sprawozdania finansowe Emitenta wynosita:

» za przeglad jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 roku 13 000 zt netto;

» za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
24 000 zt netto.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Signed by /
Podpisano przez:

Daniel )
Szczedniewski

Daniel Szczes$niewski Prezes Zarzadu 30.04.2019r. A ANY...... Date /. Data: 2019-

04-30 13:26
Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Ryszard

. Galas

Tomasz Galas Wiceprezes Zarzadu 30.04.2019r. CERNYARW................

Date/ Data: 2019-
04-30 12:01
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