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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

w tys. EUR
2018 2017
01.01.2017- 01.01.2018 - 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 154 242 153 975 36 148 36 275
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (164 520) (158 592) (38557) (37 362)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 738) 4025 (4 860) 948
Zysk (strata) netto (24 917) 4376 (5 840) 1031
Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (24 917) 4376 (5 840) 1031
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 490) 7161 (1052) 1687
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (5722) (6 664) (1341) (1570)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9167 (2 746) 2148 (647)
Przeptywy pienigzne netto, razem (1 045) (2 249) (245) (530)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,70) 0,12 (0,16) 0,03
31.12.2018 __31.12.2017
Aktywa razem 157 715 165 638 36 678 39713
Aktywa obrotowe 89870 88 051 20 900 21111
Aktywa trwate 67 845 77587 15778 18 602
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31310 14 003 7281 3357
Zobowiazania dtugoterminowe 11 400 658 2651 158
Zobowigzania krotkoterminowe 19910 13 345 4630 3200
Kapitat wtasny 126 405 151 635 29 397 36 355
Kapitat zaktadowy 35709 35709 8304 8561
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,54 4,25 0,82 1,02

Powyzsze dane finansowe za rok 2018 oraz 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709
PLN/EUR,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku) — 4,2669 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku) - 4,2447 PLN / EUR.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres
zakonczony

31/12/2018
PLN’000

Okres
zakonczony
31/12/2017

Przychody ze sprzedazy 5 154 242 153 975
Pozostate przychody operacyjne 9 1574 610
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 155 816 154 585
Zmiana stanu produktéw - -
Amortyzacja (1 496) (1 620)
Zuzycie surowcow i materiatow (941) (988)
Ustugi obce (10 667) (10 981)
Koszty $wiadczen pracowniczych (6 907) (6 987)
Podatki i optaty (149) (163)
Pozostate koszty (704) (533)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow (138 258) (136 713)
Oczekiwane straty kredytowe 9 (5 291) (607)
Pozostate koszty operacyjne 9 107
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (164 520) (158 592)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (8 704) (4 007)
Przychody finansowe 7 1760 10 484
Koszty finansowe 8 (13 869) (2 452)
Oczekiwane straty kredytowe 7 75 -
Inne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 738) 4025
Podatek dochodowy 10 (4179 351
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (24 917) 4 376
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (24 917) 4 376
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje) 13
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j:

Zwykty (0,70) 0,12

Rozwodniony (0,70) 0,12
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Zwykty (0,70) 0,12

Rozwodniony (0,70) 0,12

Bogusz Kruszyniski - Prezes Zarzgdu .............ccocoeiiiiiieann.
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolIKIEWICZ ...

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Okres
zakonczony

31/12/2018
PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO !24 917!

Pozostate catkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Pozostate catkowite dochody netto razem -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT (24 917)
I

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .............c.cocveveiiinnn.n.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolIKIBWICZ ...

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.

Okres
zakonczony
31/12/2017

4 376

4376



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa zwrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe inne niz CIT
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

14
15
16
10
17

18

19
17

33

11

3109 4090 4618
4788 4798 4634
55 577 60 135 44 566
2999 7 105 6 753
1319 1431 1407
53 28 3
67 845 77 587 61 981
44 443 30432 32 800
16 297
20454 49 318 74277
6515 5942 656
80 - 8
162 218 141
935 2009 4270
88 886 87 919 112 152
984 132 -
89 870 88 051 112 152
157 715 165 638 174 133

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .................ccooiiin,

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolIKIBWICZ ...

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu obligacji
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT
Biezgce zobowiagzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

20
20

21
22

23

25
25
10
26

28
25
23
25
10

26
27

35709 35709 35709
85 133 80 757 85 053
25000 25000 25000
(19 437) 10 169 1497
126 405 151 635 147 259
126 405 151 635 147 259
853 627 1231

10 505 - -
42 31 25

11 400 658 1256
14 982 7758 17 043
1630 - -
812 1832 3184

93 - 71

407 1200 2464
694 1704 1474
1292 851 1382
19910 13345 25 618
19910 13345 25 618
31310 14 003 26 874
157 715 165 638 174 133

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ....................cooeiin

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIBWICZ ...

todz, 30 kwietnia 2019 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Stan na 1 stycznia 2017 roku

(z ponrzednieao sprawozdania) 36709 85083 25000 1497 147259
Przeksztatcenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku (po przeksztatceniach) 35709 85 053 25 000 1497 147 259
Zysk netto za rok obrotowy* 4376 4376
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)

Suma catkowitych dochodéw 4376 4376
Pokrycie straty roku 2016 z kapitatu zapasowego zgodnie z uchwatg WZA (4 297) 4297

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2017 roku 35709 80 757 25 000 10 169 151 635
Przeksztatcenie kapitatéw wg MSSF 9 na dzien 01.01.2018 (313) (313)
Stan na 1 stycznia 2018 po przeksztatceniu 35709 80 757 25 000 9 856 151 322
Zysk netto za rok obrotowy (24 917) (24 917)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)

Suma catkowitych dochodéw (24 917) (24 917)
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy zgodnie z WZA 4376 (4 376)

Stan na 31 grudnia 2018 roku 35709 85133 25 000 (19 437) 126 405

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .............c.cccceevinenin.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KroliKIEWICZ ... e

todz, 30 kwietnia 2019 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

Nota

PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej

Zysk zarok obrotowy (24 917) 4 376
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 4179 (351)
Odsetki i udzaty w zyskach (dywidendy) 163 838
Koszty finansowe ujete w wyniku -
(Zysk) / strata netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 098 (10 264)
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywéw finansowych 96 -
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych (75) -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1496 1620
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (194) (271)
(8 154) (4 052)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 28 582 6 737
(Zwigkszenie) / zmniejszenie aktywa z tytutu prawo zwrotu MSSF15 (16 297)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (14 011) 14182
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 6511 (10 673)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (1153) 1070
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddéw przysztych okreséw 32 (103)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (4 490) 7161
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 490) 7161

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu .............c.cocoiiiiiinnen

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNAa KrolIKIBWICZ ....veiniic e

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.



|REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych w tym objecia akcji (7 970) 4
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - 7
Otrzymane odsetki - 42
Dywidendy otrzymane 505 -
Udzielone pozyczek ktét.i diugoterminowych w jed.powigzanych (11 729) (9 568)
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 11 669 3968
Ptatnosci za aktywa niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

W ptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 1817 26
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne (1 047) (1135)
W plywy ze sprzedazy aktywa niematerialne 1033

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (5722) (6 664)
Przeptywy pieniezne z dziafalnosci finansowej

W ptywy z tytutu emisji obligacii 12870 -
Platnosci z tytutu kosztow emisiji obligacii (200) -
Ptatnosci-wykup dtuznych papieréw warto$ciowych- obligacii (600) -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (1 168) (1 448)
Wptywy z pozyczek i kredytow 1285 6 468
Sptata pozyczek i kredytow (2 244) (7 395)
Sptata odsetek (776) (371)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 9167 (2 746)
Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 045) (2249)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 2009 4270
W ptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (29) (12)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33 935 2009
sprawozdawczego =

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 598 883

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ....................ccoooein
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIBWICZ ...

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.



NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

1. Informacje ogoéine

1.1. Informacje o jednostce

Spétka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notariainej Ewa Swieboda
(Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000039036.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, skfad organéw zarzadczych i nadzorujacych jednostki
jest nastepujacy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczacy
Piengjai Wisniewska - Cztonek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Cztonek

Zmiany jakie zaszly w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2018 roku zostaty opisane w sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci.

W edtug stanu na dzieh 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akgji kapitatu praw glosow
o ) Polska 13981 345 39,15% 45,85%
Radostaw Wisniewski
Polska 9 130 668 25,57% 22,40%

Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.)
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z

porozumieniu z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,39% 0,34%
Wisniewska)*

free float 12 457 231 34,89% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumien mozna przeczyta¢ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz w raportach biezacyh Spotki.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Redan, w ktdrej sktad wchodzg jako podmioty zalezne
Top Secret Sp. z 0.0., TXM SA, trzy spotki dziatajace na rynku rosyjskim, spotka dziatajaca na rynku ukrainskim, spotki dziatajace na
rynku stowackim, rumunskim oraz spotki sklepowe i logistyczne czesci modowej i dyskontowej.

Czas trwania dziatalno$ci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawcza. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaly podane ze zwiekszong doktadnoscia.

1.3. Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh do przeliczen stosuje sie $redni kursu NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.



2. Platforma zastosowanych Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nim interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Sprawozdania Finansowego sg spoéjne z
zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31.12.2017
sporzgdzonym wedtug MSSF (nota 3.1-3.26 w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym 2017 wediug MSSF Redan
SA) poza nastepujgcymi zmianami wynikajgcymi z wdrozenia tytutu MSSF 9 i MSSF 15.

Jednostka dominujgca zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard
mozliwoscig, Jednostka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych a skumulowany efekt zastosowania
standardéw po raz pierwszy jest rozpoznawany w zyskach zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania
standardéw. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39 i MSR 18.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk;

2.2. Zmiany w Polityce Rachunkowosci Redan SA od 01.01.2018 r.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych wg nastepujgcych kategorii:

- aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF, ZF WGPWF)
- aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwWZK, ZF w ZK)

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacej z
umowy przeptywow pienieznych sktadnika aktywow finansowych. Okresla sie ja w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji uimuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji.
Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych wymagajgce dostarczenia tych
aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Do aktywoéw i zobowigzan wg zamortyzowanego kosztu klasyfikuje sie:

aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,
depozyty zabezpieczajace, pozostate naleznosci,

zobowigzania finansowe : kredyty, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

Do aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie pochodne
instrumenty finansowe, niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty i obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analize utraty wartosci z tytulu oczekiwanych strat
kredytowych mimo, iz obiektywnie nie wystgpity przestanki utraty wartosci. Okreslane jest prawdopodobienstwo
niewywigzania sie z zobowigzania, warto$¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy
analizie naleznosci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijane sg naleznosci niesciagalne i watpliwe.

Umowy gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Dzien, w ktorym Redan SA staje sie
strong nieodwotalnego zobowigzania, uznaje sie za date poczgtkowego ujecia do celow stosowania wymogow w
zakresie utraty wartosci. Oczekiwana strata wykazywana jest w wyniku finansowym i ujmowana w korespondencji z
zobowigzaniami finansowymi.

Utrata wartosci aktywow finansowych



MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych weditug
zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
wystepity przestanki czy nie. Dotychczas stosowany przez Redan SA model utraty wartosci bazowat na koncepciji strat
poniesionych. Nowy standard zobowigzat Redan SA do ujecia oczekiwanych strat kredytowych, w momencie ujecia
instrumentu po raz pierwszy oraz ujmowania wszelkich oczekiwanych strat z catego okresu zycia instrumentéw w
szybszy niz dotychczas. Do okreslenia wskaznika oczekiwanych strat kredytowych z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug wykorzystywane sg historyczne dane o naleznosciach straconych za ostatni zamkniety rok obrotowy w stosunku
do zrealizowanej w danym roku sprzedazy. Ustalony wskaznik bedzie corocznie aktualizowany. Dla okreslenia
wartosci zobowigzania z tytutu gwarancji ustala sie wskaznik realizacji gwarancji w stosunku do kwoty gwarantowanej
na podstawie poprzedniego zamkniekego roku obrotowego. Wskaznik ten bedzie co roku aktualizowany.

Przychody

MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model, na podstawie ktérego nalezy dokona¢ odpowiedniego ujecia przychodow
z umoéw z Kklientami. Nowy model uzaleznit ujecie przychodéw od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub
ustuga. Kroki przez ktére nalezy przej$c to: identyfikacja umowy z klientem, identyfikacja zobowigzan wynikajgcych z
umowy, okreslenie ceny transakcyjnej, alokowanie ceny do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
ujecie przychodéw po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Zgodnie z obowigzujgcym od 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 przychody ujmowane sg w taki sposodb, aby
odzwierciedla¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub
ustugi. W wycenie uwzglednia sie warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie
praktyczne rozwigzania. Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty
dostarczon,e a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych
warunkow:

- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw;

- scedowania przez jednostke funkgji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

W przypadku, gdy Redan SA przenosi kontrole nad produktem na Klienta, a takze udziela klientowi prawa zwrotu
produktéw i otrzymania w zamian:

- petnego lub czesciowego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia ,

- kredytu, ktory klient moze zbilansowac¢ z biezgcymi lub przyszlymi naleznosciami wobec jednostki;

- innego produktu

Reda SA ujmuje wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytulu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie uprawniona
(zatem jednostka nie ujmuje przychoddéw z tytutu produktdw, ktére zgodnie z oczekiwaniem majg zosta¢ zwrocone,
przy czym wartoS¢ zwrotu jest ustalana za pomocg wskaznika korekty sprzedazy stanowigcego procentowy udziat
zwrotow towardw z danego roku do sprzedazy z danego roku liczony jako srednia wartos¢ z dwoch zamknietych lat
obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. skladnik aktywéw ( wraz z odpowiednig korektg kosztéw sprzedazy ) z tytutu prawa jednostki do odzyskania
produktéw od klientdw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zapfaty.

Standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania danych w informacji dodatkowej oraz wskazowki dotyczgce kilku
szczegotowych kwestii, ktore do tej pory byty nieuregulowane lub uregulowane mniej szczegotowo, kiore w zwigzku z
tym bedg prezentowane w sprawozdaniach rocznych.

Zgodnie z wymogami MSSF 15 (p.114-115 i p. B 87-9) Redan SA prezentowac¢ bedzie przychody ujete z tytutu umow
z klientami w podziale na :

Sprzedaz do jednostek spoza grupy:

* sprzedaz zagraniczna,

* sprzedaz hurtowa w Polsce,

* sprzedaz ustug,

W opinii Redan SA ww. kategorie odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote,
termin ptatnosci oraz niepewnos$c¢ przychodow i przeptywdw pienieznych spoiki.
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Model biznesowy

Moment rozpoznania
przychodu

Identyfikacja zobowiazania do spetnienia $wiadczenia

Wykonanie swiadczenia

Prawo do zwrotu

Gwarancje

Sprzedaz zagraniczna

Sprzedaz hurtowa w Polsce

Ze wzgledu na
charakter prowadzonej
dziatalnosci - sprzedaz
towarow -przychdd jest
rozpoznawany w
momencie przejecia
kontroli nad towarem.
W ocenie Spétki nie ma
znaczacej roznicy
miedzy MSR 18 a MSSF
15

Dominujacym
przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest
handel z kategorii
odziez, gtdwne
zobowigzanie Spotki
wynikajgce z zawartych

Spotka nie udziela
klientom prawa do
zwrotu towaru.

umoéw/transakcji polega
na przekazaniu
okreslonego dobra
klientowi.

Spotka udziela klientom
prawa do zwrotu
towaru.

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane towary,

polegajgce na zapewnieniu klienta o okreslonej specyfikacji
i uzytecznosci towaru i nie stanowi ona odrebnej ustugi. W
zwigzku z powyzszym Spétka analizuje retrospektywne dane

w tym zakresie i dokonuje stosowne wyliczenia. Nie

wystepuja tu istotne odstepstwa od wymogdw MSSF 15

Sprzedaz ustug

Gtéwnym przedmiotem w kategorii sprzedaz ustug czynszowych oraz pozostatych), - ze wzgledu na matg istotnos¢ tej sprzedazy w

modelu biznesowym jest on pomijany pod katem analizy wptywu MSSF 15.
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2.3 Wplyw wdrozenia nowych standardow MSSF 9 i MSSF 15 w REDAN SA

Zastosowanie MSSF 9 w postaci ujecia dodatkowego odpisu i rezerwy na dzien 1 stycznia 2018 roku spowodowato
obnizenie zyskéw zatrzymanych spotki dominujgcej o kwote 313 tys. PLN oraz obnizenie aktywow o kwote 145 tys.
PLN ( w tym obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 218 tys. PLN i zwiekszenie aktywa na podatek odroczony o
73 tys. PLN) oraz zwigkszenie pasywow o kwote 168 tys. PLN. (z tytutu zobowigzania finansowego). W sprawozdaniu
jednostkowym ujete zostaty takie same kwoty.

Zastosowanie MSSF 15 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Redan SA spowodowato obnizenie aktywow i
pasywow spotki Redan SA na dzien 01.01.2018 r. o kwote 1035 tys. PLN. W zobowigzaniach zmniejszeniu ulegta
rezerwa na marze z tytutu prawa zwrotu o kwote 1035 tys. PLN. W aktywach zmniejszeniu ulegty naleznosci na kwote
14 757 tys.PLN oraz wzrosty aktywa z tytutu prawa zwrotu o kwote 13 722 tys. PLN. Zastosowanie MSSF 15 nie miato
wplywu na zyski zatrzymane spétki Redan SA.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zamiane klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych
Grupy na dzien 1 stycznia 2018:

MSR 39 MSSF 9

Kategorie i klasy Wycena wg Wycena wg Wycena wg Wycena wg Wplyw zmiany
instrumentow finansowych | zamortyzowanego | wartosci godziwej | zamortyzowanego | warto$ci godziwej
wg MSR 39 kosztu / koszu przez wynik kosztu przez wynik

historycznego finansowy finansowy
Aktywa finansowe - - - - -
wyceniane w WGPWF
przeznaczone do obrotu
Pozyczki i naleznosci 49 318,00 - 49 100,00 - 218,00
wilasne:
Naleznosci z tytutu dostaw 49 318,00 49 100,00 218,00

i ustug oraz pozostate

Kaucje

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje

* wycena w koszcie historycznym wg

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na jednostkowe
sprawozdanie REDAN SA na dzien 1 stycznia 2018

Wartos¢ bilansowa
na 31.12.2017

Zmiana MSSF 9

Zmiana MSSF 15

Wartos¢ bilansowa
na 01.01.2018

Aktywa z tytutu podatku 7 105,00 73,00 7 178,00
odroczonego

Naleznosci z tytutu dostaw 49 318,00 |- 218,00 |- 14 757,00 34 343,00
i ustug oraz pozostate

Aktywa z tytutu prawa 13 722,00 13 722,00
ZWrotu

Zmianan na aktywach - 145,00 |- 103500 |- 1 180,00
Pozostate zobowigzania - 168,00 168,00
finasowe

Zyski zatrzymane - 5862,00 |- 313,00 - 6 175,00
Rezerwy krétkoterminowe 1 704,00 - 1 035,00 669,00
Zmiany na pasywach - 145,00 |- 103500 |- 1 180,00
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2.4 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretaciji, ktére weditug
stanu na dzien 30 kwietnia 2019 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

Zmiana do MSSF 3 "Potaczenia przedsiewzie¢" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci, zmiany
w wartosciach szacunkowych i korygowanie btedow" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych - obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

« Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczeh zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajacych
rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujgcych sie jako instrumenty
zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Testy
efektywnosci zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny
efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w
jednostce.

Wediug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spotki za rok 2018:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie).

* Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

e Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSSF 2 "Platnosci oparte na akcjach" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
« Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Zdaniem Zarzadu Redan SA, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja maja wpltyw na kwoty wykazywane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym REDAN SA. Wplyw ten zostat opisany w nocie 2.3.
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2.6. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzagd Redan SA podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
stosowany.

2.7. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastgpujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w Zycie:

* MSSF 16 Leasing — zatwierdzony w UE w dniu 31pazdziernika 2017 roku, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynaigcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku i po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019

« Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego” (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

* Zmiany do MSR 28,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigeciach” - Udziaty
diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika
2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia

Redan SA postanowit nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji. Wedtug szacunkéw zmiany do standardu MSSF 9 nie miatyby wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Redan SA dokonata analizy sytuacji pod katem wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Zastosowanie MSSF 16 bedzie
miato istotny wptyw na sprawozdanie finansowe spotki.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. W mysl|
definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu, w ktérej nastgpuje przekazanie do uzytkowania lokalu i wytgczno$¢ do
czerpania korzysci ekonomicznych z tego uzytkowania oraz decydowania o sposobie jego uzytkowania, na okreslony okres za
wynagrodzeniem moze zosta¢ zaklasyfikowana jako leasing. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie¢ poczgtkowo w wartosci
biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 spowoduje zwigkszenie aktywdw spétki Redan SA na pozycji rzeczowe aktywa trwate i pasywow z tututy
zobowigzan z tytutu lesingu o kwote o kwotg 13,1 min PLN. Bedzie ono miato réwniez wpiwy na Sprawozdanie z Catkowitych
Dochodéw, gdyz spowoduje ono zwigkszenie obcigzen w poczatkowym okresie trwania umowy i zmniejszanie ich w czasie.

W pierwszym roku implementacji MSSF 16 warto$¢ amortyzacji wzro$nie o kwotg 1,4 min PLN, koszty finansowe wzrosng o 0,8
min PLN, zmniejszg sie koszty ustug najmu o kwotg 1,9 min PLN. Wynikowo koszty w pierwszym roku wzrosng o 0,3 min PLN.

2.8. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci, ktéra ma wplyw na sprawozdanie za okres
poréwnawczy.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
jednostki za wyjatkiem zagadnien opisanych w nocie 36.

Skonsolidowane sprawozdanie finasnowe GK Redan SA nie bedzie dostepne w dniu publikacji jednostkowego sprawozdania finasnowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia petny obraz REDAN SA, z uwzglednieniem wplywu transakcji wewnetrz Grupy.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywow
trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

3.3 Dane poréwnywalne

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy prezentowane sg dane z
jednostkowego sprawozdania finansowego spétki za rok 2017.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty w poszczegdinych notach.
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3.4 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdanie jednostek zaleznych.

Spéiki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakofnczenia sprawowania nad nimi
kontroli przez Redan SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Notach zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w jednostce, Zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan oraz kwot wykazanych przychodéw i kosztéw. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg
sie o doswiadczenia historvczne i inne czvnniki uznawane za istotne. Rzeczvwiste wvniki moaa odbieaa¢ od przvietvch wartosci szacunkowvch.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy uimowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastepujace kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Spotka ustala i ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu prawa zwrotu towaréw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami ( lub pomniejsza naleznosci jesli nie
nastgpita zaptata) oraz odpowiednio koryguje przychody ze sprzedazy i odpowiadajacymi im kosztami wtasnymi sprzedanych towaréw. Spétka dokonuje osadu co do
wyskosci zwrotéw dotyczacych danego okresu, co zostato opisane w nocie 5.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne zrédta niepewnosci na dzier bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt
wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Stosowana metodologi ustalania warto$ci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. Wystgpujace zataozenia mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przyszto$ci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki.

4.2.1 Aktywa obrotowe - zapasy

Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjeta przez
Spotke Polityka Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa dla towaréw, ktére sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :
1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastgpujacy sposéb :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

i jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcoéw - rezerwa jest tworzona na %: warto$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotdw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci % ceny ich zakupu,
b. z kolekc;ji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

422 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢
firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg
stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw. Jezeli biezace przeptywy pienigzne sg nizsze niz oczekiwane, moze powsta¢ istotna utrata
wartosci.
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4.2.3 Okresy uzyth ia ek icznego rzeczowych aktywow trwafych

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéow rzeczowego majgtku trwatego oraz
aktywoéw niematerialnych. Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukcji.

424 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zespo6t kierowany przez Dyrektora Finansowego ustala
odpowiednie techniki wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny warto$ci godziwe;j.

W wycenie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzysta¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej warto$ci oraz potencjalnego wplywu na sprawozdanie. Zespot wyceny ustala odpowiednie techniki
wyceny i dane wsadowe do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny do Zarzadu Spétki raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan.

4.2.5 Aktywa finansowe - udzialy

Zarzad na koniec kazdego roku (w tym 2018) przeprowadza test na utrate warto$ci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedacych sktadnikiem aktywow Spoétki.
Test ten jest przeprowadzany w momencie uznania, iz wystapity przestanki jego przeprowadzenia. Dla podmiotéw notowanych test przeprowadzany jest w oparciu o ceny
rynkowe (notowania gietdowe), w pozostatych przypadkch w oparciu o metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych W wyniku przeprowadzonych testéw ustalany
lub wycofywany jest potencjalny odpis na aktywa, ktére utracity swojg warto$¢. W 2018 roku w wyniku przeprowadzonego testu dokonano odpisu na udziaty Spotki TXM
SA notowanej na rynku regulowanym.
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5. Przychody

Polityka rachunkowosci

Przychody ujmowane sg w taki sposéb, aby odzwierciedla¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug
na rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sie warunki
umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci, w tym wszystkie praktyczne rozwigzania.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone, a
wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych
warunkow:

- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci
towarow;

- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wtasnosci
oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Sprzedaz z prawem zwrotu

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrole nad produktem na Klienta, a takze udziela klientowi prawa
zwrotu produktow i otrzymania w zamian petnego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia lub kredytu, ktory
klient moze zbilansowac z biezgcymi lub przysztymi nalezno$ciami wobec jednostki jednostka ujmuje
wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie
uprawniona ( zatem jednostka nie ujmuje przychodoéw z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniem
majg zostac¢ zwrocone, przy czym wartos¢ zwrotu jest ustalana za pomocg wskaznika korekty sprzedazy
stanowigcego procentowy udziat zwrotow towaréw z danego roku do sprzedazy z danego roku liczony
jako $rednia wartos¢ z dwoch zamknietych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. sktadnik aktywéw ( wraz z odpowiednig korektg kosztdéw sprzedazy ) z tytutu prawa jednostki do
odzyskania produktow od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zapfaty.

Analiza przychodéw ze sprzedazy jednostki za biezgcy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towaréw 147 910 146 465
Przychody ze $wiadczenia ustug 6 332 7510
154 242 153 975

w tym sprzedaz dla jednostek powigzanych 148 312 148 370
Przychody ze sprzedazy towaréw 142 073 140 903
Przychody ze Swiadczenia ustug 6 239 7 467
w tym sprzedaz dla jednostek pozostatych 5930 5605
Przychody ze sprzedazy towaréw 5837 5562
Przychody ze Swiadczenia ustug 93 43
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Przychody wg MSSF 15

Sprzedaz zagraniczna 17726 21799
Sprzedaz hurtowa w Polsce 130 184 124 666
Sprzedaz ustug 6 332 7 510

154 242 153 975

W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw* w nastepujgcych

wartosciach
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’ 000 PLN’ 000
Prawo zwrotu towaréw 31.12.2018 15 580 14 757
Zrealizowane prawo zwrotu 2017 (12 968) (12 849)
2612 1908
Aktywo z tytutu prawa zwrotu wynosi 16 297 -

* Prawo zwrotu towardéw przystuguje przede wszystkim spétce Top Secret sp. z 0.0. w 100% zaleznej do

Redan SA.na podstwie umowy z dnia 28.12.2009 r.
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6. Segmenty operacyjne
Zgodnie z MSSF 8 pkt. 4 Spotka prezentuje informacje o segmentach sprawozdawczych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 6 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Redan SA.

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Okres Okres

zakonczony zakonczony

—3112/2018 —31/12/2017

PLN’000 PLN’000

sprzedaz towaréw 147 910 146 465
sprzedaz ustug 'back-office' 5477 6 691
podnajem nieruchomosci 743 685
pozostate ustugi 112 134
154 242 153975

W zakonczonym roku na dzien 31 grudnia 2018 Spétka dziatata w ramach jednego segmentu
operacyjnego — sprzedazy hurtowej odziezy. Wykonywana przez Spétke dziatalnosé holdingowa
nie byfa istotna i nie kwalifikowata sie do wyodrebnienia jako segment dziatalnosci w rozumieniu

MSSF 8.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Przychody od klientow

Aktywa trwate*

Okres Okres

zakonczony zakonczony Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 136 450 131 659 8 946 8731
Ukraina 8670 12 107
Rosja 5 696 6 474
Pozostate 3427 3735

154 242 153 975 8 946 8731

(*) Aktywa trwate bez instrumentéw finansowych, aktywow z tytutu podatku odroczonego, aktywow z tyt. Swiadczen

pracowniczych oraz praw wynikajacyh z umoéw ubezpieczeniowych.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Klienci od ktérych przychody
stanowia 10 lub wiegcej procent
tacznych przychodéw jednostki

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

klient 1 131122 113 948
klient 2 - 16 138
131 122 130 086

Gdzie Klient 1 to Top Secret Sp. z 0.0.( spétka w 100% zalezna od Redan SA), a Klient 2 to

TXM SA ( Redan SA posiada 58,7% akcji tej spotki)

Spadek sprzedazy towarow do TXM SA wynika z zakonczenia wspotpracy w zakresie importu

towarow na zlecenie tej spotki w 2017 r.



7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Pozostate pozyczki i naleznosci

Przychody z tyt.zabezpieczen gwarancji i kaucji
Dywidendy z inwestycji kapitatowych
Rozwigzanie odpisu na pozyczki i odsetki
Wycena kaucji LOGER

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych, ktére sg wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Przychody z tytutu zobowigzan finansowych np. gwaranc;ji

Przychody z tytutu dywidend uzyskane od podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe pozostate z wyceny naleznosci

Razem

Pozostate przychody finansowe
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW
Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw na aktywa wycenione w cenie nabycia

Oczekiwane straty kredytowe
Oczekiwane straty kredytowe z wyceny zobowigzan finansowych

Pozostate przychody finansowe
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
330 89
330 89
120 28
505 -
- 25
955 142
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
330 89
330 89
120 28
505 -
- 25
955 142
- 71
- 10 271

75
805 -
1835 10 484

Nie zostaly ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci handlowych (patrz Nota 19).
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8. Koszty finansowe i oczekiwane straty kredytowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wytgczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)

Odsetki od pozyczek i pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasing

Odsetki od weksli

Odsetki od zobowigzan z tytutu obligacji

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Pozostate koszty finansowe:

Strata ze sprzedazy inwestycji finansowych w jednostkach zaleznych
Koszty finansowe z tytutu poreczn zobowigzan finansowych

Straty z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
Straty z wyceny pasywow finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w cenie nabycia ( udziatéw i akcji)

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
41 200

30 24

259 344

103 -

600 -

15 48

1048 616

- 6

75 35

75 41

130 -

66 -

12 550 60

12 746 60

- 1735

13 869 2452

Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych (patrz Nota 19).
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Polityka rachunkowosci

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty z dziatanosci niebedgcej podstawowg
dziatalno$cig operacyjng Spotki np. zysk lub strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, kary i grzywny,

darowizny, dotacje, odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw itp.

9.1 Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Otrzymane dotacje

Pozostate przychody

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Przedawnione zobowigzania
Pozostata sprzedaz

9.2 Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Oczekiwane straty kredytowe
Naleznosci handlowe

Pozostale koszty operacyjne:
Rezerwy na zobowigzania
Naleznosci przedawnione
Naprawa szkody
Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1380 -
1380 -

43 115

9 R

52 115

44 134

- 208

17 33

37 27

20 57

24 36

1574 610
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
- 22

- 22

5291 282
5291 282

10 -

27 175

18 118

52 10

5398 607
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalnosci kontynuowanej

Polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego wedtug zrodta dochodu. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sig od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywoéw i zobowigzan w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuje sig zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest

prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych.

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
W biezagcym okresie spdtka osiagneta wynik podatkowy, ktéry w petni rozliczyta ze stratg podatkowa lat ubiegtych.
QOdroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 4179 351
4179 351
Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 4179 351

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obciazen
podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem

kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (20 738) 4025

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%) (3 940) 765

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 336 (780)

Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw 1860 248
podatkowvch

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych nieodliczonych w niezgcym okresie 665 -

Efekt podatkowy strat podatkowych z lat ubiegtych 5258 (584)

Pozostate
4179 (351)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej 4179 (351)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2018 i 2017 wynosi 19% i stanowi ona podatek dochodowy od

o0séb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.
Najwieksze réznice w przychodach podatkowych stanowi korekta przychodéw o prawo zwrotu wg MSSF 15.

Najwieksze réznice w kosztach podatkowych stanowi réznica w amortyzacji podatkowej oraz wartos¢ utworzonych odpiséw na

inwestycje i naleznosci, koszty PFRON oraz koszty przeterminowanych naleznosci.
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10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Podatek biezacy
Inne

Podatek odroczony:
Inne - przeksztatcenie MSSF 9

taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

73 -

73 -

73 -

27



10.2 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sig analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
FLN’OOO PLN’000
3342 7512
(343) (407)
2999 2105

Ujete w pozostatych

Stan na poczatek Ujete pos iow Stan na koniec
Okres zakonczony 31/12/2018 okresu Ujete w wynik dochodach kapitale wiasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek odroczony dotyczacy réznic przejsciowych:
Réznice kursowe 156 (194) N B (38)
Rzeczowe aktywa trwate (384) 83 N B (301)
Aktywa finansowe 845 1213 - 73 2131
Prawo zwrotu 196 - - - 196
Odproczone przychody (23) 19 - - (4)
Naleznosci watpliwe 85 (12) - = 73
Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen
pracowniczych 116 (32) - B 84
Zapasy 856 2 - - 858
1847 1079 - 73 2999
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 5258 (5 258) - - -
5258 (5 258) - : :
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 7105 “179) R 73 2999
odroczonego
Ujete w pozostatych
Stan na poczatek i Ujete pos iow Stan na koniec
Okres zakonczony 31/12/2017 okresu Ujete w wynik dochodach kapitale wtasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek odroczony dotyczacy réznic przejsciowych:
Ro6znice kursowe (130) 130 - - -
Rzeczowe aktywa trwate (294) (90) - - (384)
Aktywa finansowe 866 (21) - - 845
Prawo zwrotu 196 - - - 196
Rezerwy (8 (15) - - (23)
Naleznosci watpliwe 124 (39) - - 85
Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 98 18 - - 116
Inne - Zapasy 829 27 - - 856
1680 166 - = 1847
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 5073 185 - - 5258
5073 185 - - 5258
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6753 351 R ) 7105

odroczoneao
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10.3 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastgpujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Straty podatkowe za rok biezacy 647
- Niewykorzystane straty podatkowe 741
1388 -
10.4 Nieujete roznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Podlegajace opodatkowaniu réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych, oddziatach i jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspélnych
przedsigwzigciach, dla ktérych nie wykazano zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
przypadajg na:
- Krajowe jednostki zalezne (udziaty Gravacinta, akcje TXM) 1132 11
1132 11
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11. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Polityka rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakgcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa sp6tki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W badanym okresie w Spétce Redan SA nie wystapity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

WNIP przeznaczone do zbycia 312;7;022 31/?;72023
PLN’000 PLN’000

WNIP przeznaczone do zbycia (i) 984 132
984 132

(i) Przedmiotem zbycia sg wartosci niematerialne i prawne w postacji oprogramowania komputerowego. W | kwartale 2019 jednostka
przeniosta prawa wiasnosci z tytutu oprogramowania SAP. W okresie poprzedzajgcym jednostka zbyta WNiP wytworzone we wtasnym
zakresie w kwocie 132 tys..

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci wynikajgcego z
przeklasyfikowania WNIP jako przeznaczonych do sprzedazy gdyz zostaty one sprzedane z marzg.
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12. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej
Wynik za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej uwzglednia nastepujace pozycje:

12.1 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Oczekiwane straty kredytowe z tyt. naleznosci handlowych (patrz Nota 19)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw wycenianych wg cen nabycia

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw wycenianych wg cen nabycia
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci handlowych (patrz Nota 19)

12.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
5351 281

12 550 -

17 901 281

(10 271)

(103) (114)

(103) (10 385)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Umorzenie rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych (w tym [koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji /
koszty administracyjne / inne koszty)

Razem amortyzacja i umorzenie

12.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomosé

12.4 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

12.5 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Ptatnosci na bazie akcji

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Inne $wiadczenia pracownicze

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1226 1321

270 299

1496 1620

6 907 6987

6 907 6987
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13. Zysk/Strata na akcje

Polityka rachunkowosci

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych Redan SA wystepujacych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o $redniowazong
liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych
instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
zt na akcje zt na akcje
Podstawowy zysk/strata na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,70) 0,12
Podstawowy zysk/strata na akcje ogotem (0,70) 0,12
Zysk/Strata rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,70) 0,12
Zysk/Strata rozwodniony na akcje ogotem (0,70) 0,12

13.1 Podstawowy zysk/strata na akcje

Zysk/Strata i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty podstawowego na
akcje:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki (24 917) 4 376

Inne - -

Zys'k/Stréta wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku/straty przypadajgcego na (24 917) 4376
akcje ogdtem

iysk/Strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku/straty na akcje z dziatalnosci (24 917) 4376

ontynuowanej

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

’000 ’000

Srednia wazona liczba akciji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty na akcje 35709 35709
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13.2 Rozwodniony zysk/strata na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki (24 917) 4 376
Odsetki od obligacji zamiennych - R
Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje ogotem (24 917) 4 376
Zysk/Starata wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje z dziatalnosci @4 917) 4376

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku/straty rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej

do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Srednia wazona hczbg akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35 709
podstawowego na akcje
S i s li kcji ktych wyk li i k
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35 709

rozwodnionego na akcje

13.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedéw lat ubiegtych

Spotka nie dokonywata dobrowolnych zmian zasad rachunkowosci w 2018 roku oraz nie korygowata btedéw lat ubiegtych.
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng (metoda dygresywng amortyzowane sg wytgcznie samochody

osobowe ) przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:
* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzgdzenia techniczne - od 3 do 15 lat

« $rodki transportu —od 5 do 7 lat

* urzadzenia w leasingu finansowym — przez okres uzytkowania $rodka trwatego od 5 do 7 lat

* inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z

mozliwoscig przedtuzenia.
Okres uzytkowania jest corocznie weryfikowany.

Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywow trwatych pod katem istnienia dowoddéw wskazujgcych na
utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywdw i ujmuje w Rachunku
zyskow i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;j.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a wartoscig odzyskiwalng sktadnika aktywow. Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartoéci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢
uzytkowa ustalana jest dla poszczegolnych sktadnikow aktywoéw, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywéw generuje przeptywy $rodkow
pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita
utrata warto$ci majgtku wspolnego, czyli aktywow, ktére nie wypracowujg wplywdw pienieznych, niezalezne od innych aktywéw lub zespotow
aktywow oraz nie mozna ustali¢ wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego do majgtku wspdlnego, spétka ustala wartosé
odzyskiwalng na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik nalezy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu
w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo

gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wartosci bilansowe: Stan na Stan na
) 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Maszyny i urzadzenia 579 1987
Urzadzenia w leasingu finansowym 2530 2103
3109 4090
Urzadzenia w
Maszyny i leasingu
Grunty wiasne Budynki wg urzadzenia wg finansowym wg
wg kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku - - 6843 4153 10 995
Zwigkszenia - - 134 707 842
Zbycia - - (738) - (738)
Inne - - 1519 (1519) -
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - 7758 3341 11099
Zwiekszenia - - 47 1328 1375
Zbycia - - (3047) - (3047)
Inne - - 552 (552) -
Stan na 31 grudnia 2018 roku - - 5310 4117 9 427
urzguzenia w
Maszyny leasingu
Grunty wiasne Budynki wg i urzadzenia finansowym wg
wg kosztu kosztu wg kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 roku - - 5067 1312 6379
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku lub likwidacji - - (691) - (691)
Koszty amortyzaciji - - 352 969 1321
Réznice kursowe netto - - - - -
Inne - - 1043 (1043) -
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - 5771 1238 7 009
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku lub likwidaciji - - (1463) (454) (1917)
Koszty amortyzacii - - 423 803 1226
Wptyw réznic kursowych - - -
Inne - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 roku - - 4731 1587 6318

Spoétka Redan SA nie tworzyta odpiséw na rzeczowe aktywa trwate.
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15. Pozostate aktywa niematerialne
Polityka rachunkowosci

Warto$ci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki
na zakup wartosci niematerialnych.

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sig¢ wedtug kosztu pomniejszonego
0 umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzyteczno$ci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sig¢ prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate
wartosci (dotyczy np. znakéw towarowych).

Aktywa niematerialne po poczgtkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne
odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. Przewidywany okres uzytkowania dla
poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

« Znaki towarowe 20 %

« Patenty i licencje 50-100%

« Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

« Pozostate wartoéci niematerialne 20-50%

O ile nie sg uznane za aktywa o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych majatku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Stratg z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystapita. Jesli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwréceniu, odwrécenie
ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

Stan na Stan na
Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000
Znaki handlowe - -
Licencje 4788 4798
4788 4798
Znaki
handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku 159 8227 8 386
Zwigkszenia - 595 595
Zwigkszenia w wyniku prac we wasnym zakresie -
Przejecia w formie potgczenia przedsigwzig¢ -
Zbycia lub klasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do zbycia - (132) (132)
Efekt réznic kursowych -
Zbycie prac we wiasnym zakresie lub przeniesienie na WNiP -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 159 8 690 8849
Zwigkszenia - 1573 1573
Zwigkszenia w wyniku prac we wasnym zakresie -
Likwidacja - (19) (19)
Zbycie aktywow - (1022) (1022)
Efekt réznic kursowych - - -
Klasyfikacja aktywow przeznaczonych do zbycia - (984) (984)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 159 8 238 8397
Znaki
handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 roku 159 3593 3752
Koszty amortyzaciji - 299 299
Inne -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 159 3892 4051
Koszty amortyzaciji 270 270
Inne - (712) (712)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 159 3450 3609

Spétka Redan SA nie tworzyta odpiséw na WNiP.
15.1 Istotne aktywa niematerialne

W Redan SA najistotniejszym obecnie aktywem niematerialnym badacym caty czas w fazie przygotowan do uzytkowania
jest nowy system informatyczny SAP, ktérego warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 3,18 min PLN ( 3,14 min PLN na 2017 r.)
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16. Udziaty w jednostkach zaleznych
Polityka rachunkowosci

W spodice Redan SA wystepujg udziaty w jednostkach zaleznych kajowych oraz zagranicznych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie wedtug MSR 27 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w
wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.

Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedawcy bez podatku VAT, ktéry podlega odliczeniu, jak rowniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigzak koszty finansowe biezacego okresu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢, przywracana jest pierwotna warto$¢ inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty w przychody finansowe biezgcego okresu. Odwdcenie
wartoscimoze by¢ petne lub czesciowe.

16.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych
Szczegotowe informacje dotyczace udziatdw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:
Procentowa

Procentowa . " Procentowa Procentowa wielkos¢
wielkosé udziatow  WISKOSEPraW L\ ¢ udzialéw  praw do glosw
posiadanych przez do glosow posiadanych posiadanych przez

Spotke posiadanych przez Spotke Spotke
przez Spotke

Miejsce rejestracji

. K Stan na Stan na Stan na Stan na

i prowadzenia
Nazwa jednostki zaleznej Py owa dzi S¢ i 108ci 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%
TOP SECRET sp. zo.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
LUNAR sp.z0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
KADMUS sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
KRUX sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
REDAN MOSKWA sprzedaz odziezy i obuwia Moskwa 100% 100% 100% 100%
R-Moda sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
R-Trendy sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
R-Style sp. z0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
Gravacinta LTD Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% 100%
Raionio LTD (w likwidacii) Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% 100%
R-Collection sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
R-Line sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%
R-Fashion sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100%

W biezgcym okresie - 13/08/2018r. - nastgpita zmiana udziatu w spéice TXM SA. Spétka Redan podniosta kapitat spétki TXM SA i objeta 3 950 000 akcji po cenie
nominalnej 2 zt.

16.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych - odpisy i wartos¢ bilansowa
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 31/12/2018 Stan na 31/12/2017

Odpis Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt aktualizujacy Wartos¢ netto
TXM SA 12528 12528 - 4558 - 4558
TOP SECRET sp. zo.0. 53326 - 53 326 53 326 - 53 326
KADMUS sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 -
LUNAR sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 -
KRUX sp. z 0.0. 2475 1190 1285 2475 1190 1285
R-Fashion sp. z 0.0. 20 - 20 20 - 20
REDAN MOSKWA 9 - 9 9 - 9
R-Moda sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576
R-Trendy sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344
R-Style sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5
GRAVACINTALTD 37 37 - 14 14 -
Raionio LTD (w likwidacii) 46 46 - 46 46 -
R-Collection sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6
R-Line sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6
Inwestycje w spotki zalezne
razem 73867 18 290 55577 65874 5739 60 135

Utrata wartosci aktywow finansowych w biezacym okresie:

Stan na 31/12/2018 a /?;7;023
Odpis na udzialy i akcje na BO 5739 15972
Zwiekszenie odpisu 12551 60
Rozwigzanie odpisu - (10 271)
Wykorzystanie odpisu - (22)
Odpis na udzialy i akcje na BZ 18 290 5739

Dokonane i odwrécone odpisy z tytutu utraty warto$ci inwestycji w niniejszym sprawozdaniu pozostajg bez wptywu na Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK
Redan, w tym na skonsolidowany wynik finansowy.
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16.3. Wycena spétki TXM SA na dzien 31.12.2018 r.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg oraz pogtebiajaca sie stratg netto w dniu 3.04.2019 r. Zarzad spotki TXM SA ztozyt do Sadu wnioskek o restrukturyzacje, a w
dniu 26.04.2019r. zlozyta wniosek o upadio$¢. W zwigzku z powyzszym spotka Redan SA dokonata odpisu na catg kwote inwestycji w akcje TXM SA tj na kwote 12 258
tys. PLN.

16.4 Istotne ograniczenia na dzien 31.12.2018 r.

Ograni i yczace prz. 1ia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych TXM SA.

Istniejg ograniczenia w zbywaniu akcji TXM zgodnie z zawartg umowa z dnia 10 sierpnia 2018 r.pomigdzy akcjonariuszami TXM S.A., tj. Redan S.A. oraz 21
CONCORDIA1s.ar.l

W umowie Emitent oraz Concordia postanowili uregulowa¢ ich wzajemne prawa i obowigzki w zakresie dotyczacym wyjscia kapitatowego (dezinwestycji) przez
ktorgkolwiek ze Stron z inwestycji w akcje TXM, na nastepujacych zasadach:

1)Redan i Concordia majg prawo zgdania, aby druga strona sprzedata posiadane przez nig akcje TXM w przypadku, gdy pierwsza strona ma zamiar sprzedac¢ swoje
akcje (prawo pociggniecia drag-along); prawo to dziata w sytuaciji, gdy potencjalny nabywca zaoferuje cene sprzedazy kazdej akcji TXM co najmniej rowng wyzszej z
dwoch wartosci:

a) 6,00 zt/akcja

b) (7* EBITDA — DN) / LA gdzie:

EBITDA — oznacza znormalizowang EBITDA Grupy TXM za 4 kolejne ostatnie zakonczone kwartaty obliczong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego zadanie
sprzedazy akgcji:

DN — oznacza dtug netto Grupy TXM na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego kwartat zadania sprzedazy akciji;

LA — oznacza sume wszystkich akcii TXM na dzien zawarcia sprzedazy akcii

2) Redan i Concordia majg prawo zadania, aby posiadane przez jedng ze stron akcje TXM byly sprzedane w sytuaciji, gdy swoje akcje zamierza sprzeda¢ druga ze stron
(prawo przytgczenia tag —along);

3) bez obowigzku zapewnienia prawa przytaczenia (pkt. 2) kazda ze stron moze sprzeda¢ do 5% akcji Spdtki w ciggu 12 m-cy i do 10% akcji TXM w ciggu catego trwania
UA,

4)w przypadkach opisanych w pkt. 1 i 2 transakcje sprzedazy strony przylgczajacej si¢ lub pociagnietej muszg odby¢ sie na takich samych zasadach, jak
transakcje strony sprzedajgcej lub zadajgcej sprzedazy;

5) strona, ktéra nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzania wynikajgce z UA bedzie zobowigzana dozaptaty drugiej stronie karyumownejw wysokosci
50.000.000 zt (pigcdziesigt milionéw) ztotych;

6) UA wygasa w momencie, gdy udziat Redan lub Concordiiw kapitale zaktadowym TXM spadnie ponizej 15%;

7) UA nie stanowi porozumienia dotyczacego nabywania przez jej strony akcji TXM SA, ani zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu, ani prowadzenia trwatej
polityki wobec spdiki, tj. porozumienia o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 . (tj. z dnia 7 lutego 2018 r. (Dz.U. 22018 r. poz. 512)

O zawartej umowie i jej warunkach spoétka informowata w raporcie biezgcym 28/2018 dnia 13.08.2018 r.
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17. Pozostate aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF ),

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody (IKpICD)

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)
Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajacej z umowy przeptywow pienieznych sktadnika aktywéw finansowych. Okresla sie jg w chwili
poczatkowego ujecia.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zapfaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestyc;ji.

Aktywa finansowe wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywow jest utrzymywany
zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy a warunki umowy sktadnika aktywow powodujg powstanie przeplywdw pienigeznych w
okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty .

Zyski i straty z AFwZK odnosi sie¢ w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego

Naleznosci dtugoterminowe 1319 1431
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i) 6 515 5942
7834 7373
Razem 7 834 7 373
Aktywa obrotowe 6 515 5942
Aktywa trwate 1319 1431
7 834 7 373

(i) Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych.
Szczegdétowe informacije dotyczace tych pozyczek przedstawiono w Nocie 32.2 i 32.7
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18. Zapasy
Polityka rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skitadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to roznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalno$ci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towardéw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata
utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobiefnstwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie
przyniosg w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem
odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwej.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesigecy przed datg bilansowg dla towaréw, ktére
sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajagcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujgcy sposob :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizyé cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcéw - rezerwa jest tworzona na 2 wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis
w wysokosci ¥z ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza
wycene wartosci zapasow zgodnie z przyjetg przez Spotke Politykg Rachunkowosci. Utworzone i rozwigzane
odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towardw.

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Materiaty 122 70
Produkcja w toku 417 795
Wyroby gotowe (towary handlowe) 43 904 29 567
Zapasy netto 44 443 30 432
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoéw 4518 4 505
Zapasy brutto 48 961 34937
w tym towary w drodze 3921 1496

Koszt sprzedanych zapaséw ujety w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalno$ci kontynuowanej
wynosit 138,3 min PLN (136,71 min PLN za rok 2017).

Zmiany stanu odpisu na zapasy Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4 505 4 490

Utworzone odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw 704 288

Wykorzystanie odpisu (691) (273)
Kwoty odzyskane w ciggu roku

Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4518 4 505

39



19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Polityka rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na niesciggalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢é prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg
odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
podlegajg pod analize utraty warto$ci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo, iz obiektywnie nie
wystapity przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania sie z
zobowigzania, okresli¢ wartos¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznos$ci. Przy
analizie naleznosci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijamy naleznosci niesciggalne i watpliwe.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 27 224 51321
Oczekiwane straty kredytowe (6 798) (2 003)
20 426 49 318

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Inne naleznosci 28 -
20 454 49 318

19.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej i zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta
podlegaja weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozowo w przypadku wystgpienia opéznien w ptatnosciach. Dodatkowo
Spotka korzysta z ubezpieczenia firmy zewnetrznej naleznosci dla kluczowych kontrahentéw. Oddzielng grupe
kontrahentow stanowig Klienci powigzani kapitalowo ze Spodtkg, gdzie udzielone limity handlowe sg po czesci metodg
finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitatu obrotowego. Wszystkie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaty sig nie utracity warto$ci. Spdtka na biezgco dokonuje analizy swojej pozyciji
kredytowej wzgledem dostawcow. Wykazane salda naleznosci obejmujg naleznosci od spétki Top Secret Sp. z o.0.,
Gamma UA oraz O.0.0. Top Secret Moskwa, DELTAURK LLC - najwigkszych odbiorcéw Spétki.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie
nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za Sciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty warto$ci

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

0-30 dni 1322 1657
31-90 dni 306 1944
91-180 dni 162 2980
181-365 dni 376 1144
powyzej 365 dni 186 179
Razem 2 352 7 904
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Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Wykorzystanie odpisow
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie dyskonta - wykorzystanie

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
2221 2177

5351 281

(671) (341)

(103) (114)

6 798 2 003

Okreslajgc poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia

udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdine naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity
warto$¢ lub kontrahenci zostali postawieni w stan likwidacji w wysokosci 6 484 tys PLN (2017: 2.003 tys PLN). Ujete
odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig réznice pomiedzy warto$cig bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezgcg wartoscig spodziewanych wplywéw z likwidacji. Spétka nie ma gwarancji na odzyskanie w catosci watpliwych

naleznosci.

Analiza wiekowa naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé
0-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

ponad 365 dni

Razem

19.2 Transfery aktywow finansowych

W biezgcym roku nie nastapit transfer aktywow finansowych.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1062 -
1936 -
2236 1

142 6

1422 1996

6 798 2 003
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20. Kapitat podstawowy oraz zapasowy

Polityka rachunkowosci

Kapitaty ujmuje sie w ksiggach zgodnie z podziatem na ich rodzaje wegtug zasad okreslonych przepisami prawa. Redan SA wyréznia kapitaty
zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz zyski zatrzymane. Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w warto$ci wpisanej w Rejestrze
Sadowym. Kwoty wptacone na kapitat zaktadowy, ktére nie zostaty ujawnione w KRS w sprawozdaniu finansowym prezentuje sig jako kapitaty

rezerwowe.

Na warto$¢ kapitatu zapasowego sktadajg sig:

1. kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej ( nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng pomnijszona o koszty

emisji),

zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy,
3. kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami zgodnie z programem motywacyjntm dla okreslonych oséb.

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akciji

Kapitat akcyjny sktada sig z:

35 709 244 akciji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale (35 709 244 na
dzien 31 grudnia 2017 12016 r. oraz 34.666.200 na 31 grudnia 2015 r.)

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji

20.1 Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zwigkszenia / zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2017 r.
Przeniesienie podziatu zysku/(straty) na kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia 2018 .

2. kwoty
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
35709 35709
85 133 80 757
120 842 116 466
35709 35709
85 133 80 757
120 842 116 466
Akcje zwykte
majace petne
Kapitat pokrycie w
Liczba akcji podstawowy kapitale
’000 PLN’000 PLN’000
35709 35709 85053
- - (4 297)
35709 35709 80 757
- - 4376
35 709 35 709 85 133

20.2 Akcje zwykie majace czesciowe pokrycie w kapitale - Nie wystepuja w kapitale Redan SA

20.3 Zamienne akcje preferencyjne - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

20.4 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

20.5 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA
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20.6 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale - struktura

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ serii/

Seria/ . . qu;aj . . . emisji wg Sposép . .. | Prawo do dywidendy
. Rodzaj akcji uprzywilejowania | Liczba akcji ‘. pokrycia Data rejestracji
emisja akeij WalthSCI _ kapitatu (od daty)
nominalnej
A imienne 1 akcja=2 gtosy 250 000 250 000 gotowka 28.08.1995
B imienne 1 akcja=2 glosy 50 000 50 000 gotéwka 05.09.1997 01.02.1997
C imienne 1 akcja=2 glosy 200 000 200 000 gotéwka 14.11.1997 01.11.1997
D imienne 1 akcja=2 glosy 200 000 200 000 gotéwka 29.04.1998 01.03.1998
E imienne 1 akcja=2 glosy 150 000 150 000 gotéwka 19.06.1998 01.05.1998
F imienne 1 akcja=2 gtosy 800 000 800 000 gotowkag 17.09.1998 01.08.1998
G imienne 1 akcja=2 glosy 400 000 400 000 gotéwka 13.01.1999 01.01.1999
H imienne 1 akcja=2 gtosy 1 000 000 1 000 000 gotowka 08.03.2000 01.01.2000
[ na okaziciela 500 000 500 000 gotowkag 08.03.2000 01.01.2004
J na okaziciela 1 000 000 1 000 000 gotowkag 30.08.2000 01.01.2004
K imienne 1 akcja=2 gtosy 2 000 000 2 000 000 gotowka 27.08.2001 01.01.2003
L na okaziciela 1958 000 1958 000 aportem 26.11.2001 01.01.2004
M na okaziciela 8 508 000 8 508 000 gotowka 17.12.2003 01.01.2004
N na okaziciela 114 000 114 000 gotdwka 17.12.2003 01.01.2004
) na okaziciela 3 750 000 3 750 000 gotowkag 17.12.2003 01.01.2004
P na okaziciela 14 570 14 570 gotdwka 06.05.2005 01.01.2005
P na okaziciela 13 200 13 200 gotowka 20.09.2005 01.01.2005
P na okaziciela 15 750 15 750 gotéwka 31.03.2006 01.01.2006
P na okaziciela 14 500 14 500 gotéwka 10.08.2006 01.01.2006
R na okaziciela 6 000 000 6 000 000 gotowkg 04.08.2009 01.01.2009
T na okaziciela 7 182 726 7 182726 aportem 14.08.2014 01.01.2014
T na okaziciela 545 454 545 454 gotowka 14.08.2014 01.01.2014
konwersja z
S na okaziciela 1043 044 1043 044 obligacji 03.06.2016 01.01.2015
Liczba akcji razem 35 709 244
Kapitat zaktadowy, razem 35 709 244

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Wszystkie akcje zostaty optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci.

Spotka nie emitowata i nie skupowata akcji wtasnych w biezgcym okresie.
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21. Kapital rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 25 000 25 000
25 000 25 000

21.1 Kapitatl rezerwowy o charakterze og6inym
Okres Okres
zakonczony zakonczony
— 31122018 _31/12/2017,
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 25 000 25 000
Zwigkszenia / zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 25 000 25 000

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona polityka
spotki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji
kapitatdbw na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych dochodéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o

charakterze ogélnym nie zostang przeniesione na wynik.

21.2 Kapital rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych - nie dotyczy Redan SA

21.3 Kapital rezerwowy z przeszacowania inwestycji - nie dotyczy Redan SA

21.4 Kapital rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitalowych - nie dotyczy Redan SA

21.5 Kapital rezerwowy na zabezpieczenia - nie dotyczy Redan SA

21.6 Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych - nie dotyczy Redan SA
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22. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane (19 437) 10 169
Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 169 1497
Zysk / strata netto (24 917) 4376
Przeksztatcenie wg MSSF 9 (313) -
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zyskéw / strat (4 376) 4297
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (19 437) 10 169

W 2018 roku posiadaczom akcji zwyklych majacych petne pokrycie w kapitale nie wyptacono dywidendy. W 2017 roku

réwniez nie wyptacano dywidendy.

W odniesieniu do biezgcego roku Zarzad proponuje pokry¢ biezacy strate z przyszlych zyskow.

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (ktéremu podlega jednostka) na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na

rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 11,9 min PLN (2017: 11,9 min PLN).

45



23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Polityka rachunkowosci

Na moment poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej

wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub

pozyczkKi.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sig¢ wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.
Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty

wartosci, a takze w wyniku amortyzacii.

Stan na Stan na
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 429
Kredyty bankowe -
Pozyczki od pozostatych jednostek 20 546
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1645 1484
1665 2 459
Zobowigzania krétkoterminowe 812 1832
Zobowigzania dtugoterminowe 853 627
1665 2 459

Spotka otrzymata leasing finansowy 1 329 tys.PLN. Spétka w biezgcym okresie dokonywata takze sptat pozyczek i kredytow w

wymaganych ratach.
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23.1 Podsumowanie kredytow, umoéw leasingu finansowego w Redan SA

Kwota kredyt
Lo Nazwa, w.o 2 .re ytu/ Zadtuzenie na 31.12.2018 Warunki
Nazwa, siedziba L. . pozyczki wg umowy .
Lp siedziba Rodzaj kredytu oprocentowa| Termin spfaty
kredytodawcy K . .
redytobiorcy kwota waluta kwota nia
HSBC Bank Polska SA REDAN SA/ |Umowa o kredyt LIBOR 1M +
Top Secret Sp. w rachunku wartosé akredytyw marza
Z0.0. biezgcym i linie 1 600 000 USD usbD 350 250 czvnnvch 28 czerwca 2019
zynny
akredytyw
1

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Top Secret) stanowigcych wiasnos¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Redan SA) stanowigcych wtasno$é Top Secret Sp. z o.0.

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD

przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10
500 000 USD

oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.

Poreczenie cywilne do kwoty 1 000 000 USD
Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA oraz spotki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.

N

REDAN SA WIBOR 1M +

marza

Orix Polska SA Umowa pozyczki 236 462,21 31 stycznia 2019

Zabezpieczenia

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjq wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.

47



3 . REDAN SA . . WIBOR 1M +
Orix Polska SA Umowa pozyczki 71612,50 PLN 9430 PLN . 31 marca 2019
marza
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
REDAN SA  |Umowa o limit
s . 140 861 EUR najdtuzszy termin
4 tédz na gwarancje N
I. Zniwna [bankowe - waznoset
Santander Bank Polska SA ul- 2 700 000,00 PLN pojedynczej
10/14 ZOBOWIAZANIE 895 606 PLN gwarangji

Zabezpieczenia

kaucja warunkowa srodkéw pienieznych

POZABILANSOW

Poreczenie wekslowe udzielone przez Top Secret Sp. z 0.0.

Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA prowadzonego w Santander Bank Polska SA oraz HSBC Bank Polska SA

Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w Santander Bank Polska SA oraz HSBC Bank Polska SA

21 marzec 2019

cesja wierzytelnosci Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Inpost Express Sp. z 0.0. - umdw obstugujacych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z o.0.

REDAN SA/Top
Secret sp. z
0.0.

Santander Bank Polska SA

Zabezpieczenia

Umowa o
Multilinie - linia
na akredytywy
dokumentowe
bez mozliwosci
finansowania
oraz limit na

1 400 000,00

| _gwarancje__ |

kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy

usb

124 373

weksel wtasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracjg wekslowa

usb

zastawy rejestrowe na akcjach spétki TXM SA tgcznie do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie mniejszej niz 12 750 000 PLN

wartos¢
akredytyw
czynnych

30 lipca 2019
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ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE REDAN S.A.

o Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 31.12.2018 w PLN Warunki o
Nazwa, siedziba o , . Najpodziniejszy
Lp ilos¢ uméw | Rodzaj kredytu oprocentowa .
kredytodawcy ] termin spfaty
kwota waluta kwota nia
Umowa leasingu WIBOR 1M +
Grenkeleasing Sp. z 0.0. 1 operacyjnego 207 130,39 PLN 23 991,31 PLN maria 30.09.2019
4
(sprzet IT)
) T N S R R W T W N
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu
Europejski Fundus WIBOR 1M +
uropejsid Fundusz 2 operacyjnego 134 528,84 PLN 51623,51 PLN , 13.02.2020
Leasingowy S.A. L marza
(wyposazenie)
I —_—_————_———rrrrerrrr——_——l - - N
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu
operacyjnego
WIBOR 1M +
PKO Leasing S.A. 6 (samochdd 876 354,08 PLN 921 358,53 PLN ) 01.06.2023
marza
3 osobowy, sprzet
IT)
Zabezpieczenia * kwota zawiera 50% podatku VAT, niepodlegajacy odliczeniu
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu
j WIBOR 1M +
Volkswagen Leasing GmbH 5 operacyinego 244 290,28 PLN 254 477,32 PLN , 27.08.2021
(samochody marza
4
osobowe)

Zabezpieczenia

* kwota zawiera 50% podatku VAT, niepodlegajacy odliczeniu
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brak

PeKaO Leasing sp. z 0.0.

Zabezpieczenia

Umowa leasingu
operacyjnego
(wyposazenie IT)

1299 839,67

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa

393 298,19

WIBOR 3M +
marza

01.02.2020
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23.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W 2018 roku wystapity przypadki naruszenia uméw kredytowych .

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umowy kredytowej z bankiem HSBC
Bank Polska SA w postaci niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umowy dotyczgcej finansowania
pozabilansowego — linii na gwarancje oraz multilinii z bankiem WBK SA w postaci niedotrzymania
okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych. Spétka jest po spotkaniach z bankami oraz z
funduszem CVI. Na spotkaniach zostaty oméwione przyczyny niespetnienia kowenantow.

Poza wyzej wymienionymi w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe
ptatnoéci rat leasingowych, ale miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na
funkcjonowanie Spotki.
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24. Obligacje wiasne
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Redan SA posiadat wyemitowane obligacje o wartosci nominalnej j 12,4 min PLN.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostaty wyemitowane obligacje serii F o nastepujacych cechach:

1. Rodzaj obligaciji: obligacje na okaziciela, majgce forme dokumentu

. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1 000,00 PLN

. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

. Wielko$¢ emisji: 13 000 obligaciji, o tgcznej wartosci nominalnej 13 000 000 PLN

. Oprocentowanie: state 12%

. Termin wykupu: 2 lata czyli 10 sierpien 2020r.

. Obligacje bedg amortyzowane - po 200 obligacji bedzie wykupywane przez Redan co miesigc z wyjatkiem stycznia, lutego i
marca 2019 r.

8. Prawo zgdania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajscia okreslonych zdarzen, typowych dla tego
typu instrumentéw finansowych, obligatariusze bedg uprawnieni do przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

9. Prawo Zzagdania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po uptywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci obligacji

10. Obligacje zostaty objete przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A.

11. Zarzad nie posiada informacji o posiadaczach certyfikatéow inwestycyjnych FIZAN.

~NOoO oA WN

Zabezpieczenia stanowia:
- poreczenie udzielone przez Top Secret sp. z 0.0.

- o$wiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. Ustawa z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. 1964 Nr 43 poz. 296.)

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich udziatach w Top Secret sp. z 0.0.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Top Secret sp. z 0.0.
- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezacych do Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe przystugujgce Top Secret sp. z 0.0.

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Redan SA od Top Secret sp. z 0.0. wynikajacych z dwéch uméw
pozyczek
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25. Pozostate zobowigzania finansowe

Polityka rachunkowosci

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowe;j,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Do tej kategorii zalicza sig instrumenty pochodne, ktdre nie stanowg instrumentéw zabezpieczajgcych,

- umowy gwarancji finansowych.

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia,
umorzenia lub wygasniecia. R6znice migdzy warto$cig bilansowg usunigtego zobowigzania finansowego

a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Zobowigzania z tyt. gwarancji
Oczekiwane straty kredytowe z tyt. uméw gwarancji finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tyt.obligacji

Swapy stoép procentowych

Swapy walutowe

Razem zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Oczekiwane straty kredytowe z tytulu gwaranc;ji finansowych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu gwaranc;ji finansowych

Rozwiagzane straty kredytowe z tututu gwarancji finansowych

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na
31/12/2018

Stan na
31/12/2017

PLN’000

93

PLN’000

95

12 135

12 135

12 228

1723
10 505

12 228

Okres
zakonczony
31/12/2018

Okres
zakonczony
31/12/2017

168

(75)

93
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26. Rezerwy

Polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowiazek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajagcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Koszty
dotyczace danej rezerwy obcigzajg wynik finansowy Spoétki po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 228 254
Inne rezerwy (ii) 508 1481
736 1735

Rezerwy krétkoterminowe 694 1704
Rezerwy dtugoterminowe 42 31
736 1735

(i) Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia
pracownicze z tytutu wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze spadty o 26 tys. PLN w stosunku
do roku ubiegtego.

(i) Na 31.12.2018 roku saldo skfada sie przede wszystkim z rezerwy na przyszte koszty 476 tys. PLN oraz
rezerwy na ubezpieczenie towaréw w transporcie 32 tys PLN. W zwigzku z MSSF 15 spoétka nie tworzy
rezerwy na niezrealizowang marze.

Na 31.12.2017 roku saldo skfada sie przede wszystkim z rezerwy na ubezpieczenie towaréw w transporcie
30 tys, rezerwa na przyszie koszty 416 tys. oraz rezerwa na niezrealizowana marze 2017 roku 1 035
tys.PLN.

Inne rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na

marze z prawa Sprawy przyszie

zwrotu sgdowe (iii) koszty

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2018 . 1035 200 246

Ujecie rezerw na udzielone gwarancje - - -

Redlfkqa 'wynlkaja’)ca z wykorzystania lub (1 035) 154 (246)
rozwigzania kosztéw

Ujecie rezerw na przyszte koszty - 154

Stan na 31 grudnia 2018 r. - 354 154

(i) Na 31.12.2018 roku saldo stanowi rezerwa na sprawe sporng z leasingodawcg Econocom.

Spotka Redan SA w biezgcym okresie nie tworzytg i niewykorzystywata rezerw na restrukturyzacje
dzialanosci.
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27. Pozostate zobowigzania

Polityka rachunkowosci

Pozostate zobowigzania stanowig zobowigzania z tyutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Stanowig one pozostate zobowigzania finansowe, krére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu

metodg efektywnej stopy procentowe;.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt.wynagrodzen 343 347
Kaucje otrzymane 412 411
Zobowigzania z tyt.nabycia $r.trwatych 501 59
Pozostate zobowigzania z ZFSS oraz tyt.rozrachunkéw z pracownikami 36 34
1292 851
Zobowigzania krotkoterminowe 1292 851
Zobowigzania dtugoterminowe - -
1292 851

28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 982 7758
14982 7758

Najwiekszym dostawcg Redan S.A. jest podmiot zalezny Top Secret Sp. z 0.0. Jest to konsekwencja przyjetego i
stosowanego modelu zakupu towaru z krajow Dalekiego Wschodu. Poza Top Secret gtéwnymi dostawcami Spétki sa
dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Banglandeszu oraz dostawcy odziezy z obszaru UE. Termin
ptatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 do 14 tygodni po dacie dostawy. Spoétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem ptynnosciowym samej Spoétki jak i catej Grupy Kapitatowej zapewniajgce optymalne zarzadzanie

ptatnosciami zobowigzan.

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych przeterminowanych :

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

do miesigca 2580 1427
ponad miesiac 3880 1671
przeterminowane 6 460 3098
do miesigca 2753 2 360
ponad miesiac 5769 2 300
przed terminem wymagalnosci 8522 4 660
Razem 14 982 7758
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29. Zobowigzania z tytutu leasingu

Polityka rachunkowosci

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i
ktétkoterminowe pozyczki i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowiazania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba Zze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci jednostki dotyczgcymi kosztéw finansowania zewngtrznego. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkoéw,
kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego
konsumpcja korzy$ci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika aktywoéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

29.1 Ogolne warunki leasingu finansowego

Jednostka uzytkuje cze$é s$rodkéw trwatych oraz oprogramowania w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat (3-5 lat w roku 2017). Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego
sprzetu za kwote okreslong w umowie jako wartos¢ wykupu na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania jednostki
wynikajgce z umoéw leasingu sg zabezpieczone co do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegélnych uméw
ich opis zawiera nota 23.1. Warunki zawieranach umaéw nie zmienity sie w ujeciu rok do roku.

29.2 Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

wartosc biezagca minimainych

Minimalne optaty optat leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 792 919 799 919
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 853 565 846 565
Powyzej 5 lat - - - -
1645 1484 1645 1484
Minus przyszte obcigzenia finansowe - - - -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat 1645 14384 1645 1434
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
leasing krotkoterminowe (patrz Nota 23) 792 919
leasing dtugoterminowe (patrz Nota 23) 853 565

1645 14384




30. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem s$wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te majg
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych Swiadczen.
Jedynym zobowigzaniem Spotki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych
skfadek.

Oproécz powyzszych Spotka nie realizuje innych programéw $wiadczen emerytalnych.
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31. Instrumenty finansowe, zarzadzanie kapitatlem i ryzykiem fiannsowym

31.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji i rozwoju, tak aby Spoétka mogta przynosic¢ korzysci, przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy
dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest migdzy innymi
na podstawie wskaznika dzwigni finansowej.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 23), obligacje ( nota 24),
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spétek Handlowych (ktéremu podlega jednostka) na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czesé
kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Zarzad, wraz z Dyrektorem Finansowym dokonuje przegladu struktury kapitatowej cyklicznie w ciggu roku. W ramach przegladu
analizowany jest w szczegolonosci koszt kapitatu oraz ryzyka zwigzne z jego posiadaniem a prowadzong dziatalnoscia.

31.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
W skaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie finansowe (i) 13893 2459
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne)

(935) (2 009)

Zadtuzenie netto 12 958 450

Kapitat wtasny (ii) 126 405 151 635

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 10,25% 0,30%

@) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarancji finansowych.

(i)  Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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31.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pienigzne
Naleznosci ogétem i udzielone pozyczki

Zobowigzania finansowe
Oczekiwane straty kredytowe

Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe)

Stan na
31/12/2018

PLN’000

935
28 288

93

27 152

Stan na
31/12/2017

PLN’000

2009
56 691

10 217
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31.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Redan monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig za pomocg wewnetrznych raportéw dotyczacych
ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielkos¢ ryzyka. Raporty te sg przygotowywane przez
wewnetrzna komoérke Spotki. Rodzaje ryzyka obejmuijg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka
cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Redan SA dokonuje réwniez analiz tych ryzyk w ujeciu ich kontroli w Spétkach
zaleznych.

Dziat Finansowy cyklicznie przedstawia Zarzgdowi Redan raporty dotyczace ryzyk rynkowych jakie dotyczg Spotki ale réwniez
ryzyk jakie moga sie ksztattowac w przysztosci. Stanowig one podstawe do podejmowanych decyzji biznesowych.

Nadrzednym celem tych dziatann jest identyfikowanie potencjainych ryzyk przed ich wystgpieniem, szacowanie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia i ewentualnych skutkéw, a takze budowanie scenariuszy reakcji lub unikania.

31.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Redan wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 31.5) i stop procentowych (patrz
nota 31.6). Na dzien bilansowy Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych do zarzgdzania ryzykiem kursowym ale w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig wykorzystuje uzyskane przychody w walutach obcych celem regulowania zobowigzan
wyrazonych w tych walutach. Spétka nie posiada zobowigzan kredytowych denominowanych w walutach obcych a jedynie linig
akredytywowa, ktorg wykorzystywata na dzien bilansowy w dolarze amerykanskim.

Przez caly rok 2018 Grupa Redan aktywnie zabezpieczata swojg ekspozycje walutowa. W zaleznosci od oceny
prawdopodobienstwa negatywnych z punktu widzenia wynikéw Grupy Redan zmian kurséw walut: (i) nie zabezpieczata ryzyka
(i) zabezpieczata cze$¢ lub catos¢ otwartej pozycji walutowej.
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31.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sige ryzyko wahan kurséw walut.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastgpujgco (przeliczone na ztote
polskie):

Zobowigzania - Aktyﬂ

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN PLN

Waluta EUR 4139 341 1609 983 370471 156 705
Waluta GBP 790 955 425 851 - -
Waluta RUB - - - 57 916
Waluta USD 7 535054 5502 058 13647 101 10 786 308
Waluta CNY - 901 384 - -

Powyzsze pozycje zwigzane sg odpowiednio: (i) zobowigzania z dokonywanymi przez Redan zakupami towaréw modowych na Dalekim Wschodzie natomiast (i) naleznosci ze
sprzedazy hurtowej oraz z dostawami do podmiotéw powigzanych dziatajgcych na rynkach wschodnich.

31.5.1 Wrazliwo$é na ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim i euro.

Stopien wrazliwosci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i
zwiekszenie kapitatu wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a
wplyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Stan na 31/12/2018 | Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2017 Zmiana o + Zobowigzania Aktywa Zm{ana .
zobowigzanie

10 % Zmiana aktywo

Waluta USD 7535054 13 647 101 3,4813 3,8294 8 288 560 15011 811 -753 505 1364710
Waluta EUR 4139341 370 471 4,1709 4,5880 4553 275 407 518 -413 934 37047
Zmiana o -

10 %

Wptyw na wynik Zmiana o + 10 % 234318 3,1332 6 781 549 12 282 391 753 505 -1364 710

Zmiana o - 10 % -234 318 3,7538 3725 407 333 424 413934 -37 047

W konsekwencji wyniku powyzszej analizy mozna uznac iz zmiana kursu o + / - 10 % ma bezposredni wptyw na wycene naleznosci i zobowigzan a tym samym na wynik finansowy.
Ten wptyw w tym przypadku mozna okresli¢ na + / - 0,8 min zt przy niezmiennym stanie naleznosci i zobowiagzan.

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego
okresu sprawozdawczego. Jednak daje ona obraz, iz ryzko jest istotne z punktu widzenia zarzadzania ryzykami finansowymi.

Spotka monitoruje ryzyko walutowe wyrazone w funcie brytyjskim zwigzane z Brexit. Jednak w opinii Spétki, ze wzgledu na niskg warto$¢ ekspozycji wyrazonej w tej walucie nie jest
to ryzyko istotne.

31.5.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Redan SA nie posiadat zawartych kontraktéw forward.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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31.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
Redan SA jest narazony na ryzyko stép procentowych, poniewaz on sam jak i nalezace do niego podmioty pozyczajg $rodki oprocentowane wedtug zmiennych stép
procentowych. Spétka obecnie nie zabezpiecza ryzyka réznicy stopy procentowe;j.

31.6.1 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Spétka narazona jest obecnie na ryzyko stép procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach narazonych na to
ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparte sg o stopier narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sig¢ na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz
byta ona stata w zakresie wielko$ci kapitatu przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
wykorzystuje sie wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to:

Stopa Stopa
Stan na 31 Odsetki za procentow procentow
12 2018 okres 2018 ao+ 100 ao-100
DD DD
leasingi 1950 122 20 -20
z tytutu pozyczek i 20 0 0 0
kredvtéw

Dokonujgc przetozenia wynikéw powyzszej analizy na pozycje wyniku finansowego poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢, iz zmiana oprocentowanie o + / - 100 pp
wptynie o +/- 20 TPLN

Wrazliwo$¢ Redan S.A. na ryzyko stdp procentowych jest ograniczona ze wzgledu na niskg ekspozycje zadtuzenia Spétki. W zwigzku z tym, w opinii Zarzadu, ma ona
ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Spoétke.

31.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe. Redan stosuje zasade
dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej, weryfikowalnej wiarygodnosci kredytowej. Sprawdzenie to moze nastgpowaé réwniez poprzez budowanie
pozytywnej histrorii wspétpracy. Informacje o kontrahentach pozyskiwane sg poprzez wewnetrznie sporzadzone wywiady gospodarcze, weryfikacje w powszechnie
dostepnych zrédtach m.in informacji finansowych dostgpnych publicznie. Narazenie jednostki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrolg ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane
cyklicznie przez dyrektora finansowego.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg si¢ kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Prowadzi si¢ biezacg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie
konieczno$ci wdraza procedury przed windykacyjne.

Najwiekszg ekspozycje na ryzyko kredytowe jednostka ma wobec Spétek powigzanych: Top Secret Sp. z 0.0. - najwigkszego dostawcy jednostki (patrz ponizej oraz Nota 6),
Top Secret Moskwa oraz DELTAUKR LLC. Wielko$¢ kwot naleznych od tych podmiotéw podano w nocie 32.1.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez
migdzynarodowe agencje ratingowe.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw, poniewaz takowych instrumentéw nie posiada w
swoim portfelu.

31.7.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka zabezpiecza swojg pozycja naleznosciowa poprzez m.in ubezpieczenie naleznosci czy zastawy na zabezpieczeniach rzeczowych w przypadku duzych
kontrahentéw. Poza tym jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegoélnosci naleznosciami, gdyz gtéwnymi
podmiotami, u ktérych wystepuja istotne z punktu widzenia wartoéci ryzyka kredytowego sg podmioty zalezne Redan S.A.
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31.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi Zarzad jednak operacyjnie zarzadza nim dyrektor finansowy, ktoéry opracowat
odpowiedni system stuzgcy do zarzgdzania krétko-, $rednio- i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk plynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami akredytowymi, ciagtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnos$ci zobowigzan
finansowych. Redan SA w zwigzku z faktem powigzan handlowych ze Spétkami zaleznymi dokonuje réwniez syntetycznej analizy ptynnosci tych Spoétek.

31.8.1 Tabele ryzyka ptynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w
oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pieniezne
zaréwno z kapitatu jak i odsetek. W przypadku zmiennych stop procentowych kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie krzywych stép procentowych
na koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zadania spfaty przez jednostke.

Od 1 mies.

Ponizej do 3 Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca miesigcy do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2018 r.
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 91 669 255 585 579 280 1043719 - 1970 253
kredyty i pozyczki 13 653 6 350 - - - 20 004
leasingi 78 015 249 235 579 280 1043719 - 1950 249
Instrumenty o statej stopie procentowej - 366 916 2833812 11 318 668 - 14 519 396
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
91 669 622 501 3413092 12 362 387 - 16 489 649
Od 1 mies.

Ponizej do 3 Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca miesigcy do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2017 r.
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 131221 393 659 1473 637 553 316 - 2551 832
kredyty i pozyczki 41 890 125 669 797 774 20 004 985 336
leasingi 89 331 267 990 675 862 533 312 1566 496
Instrumenty o statej stopie procentowe;j - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
131 221 393 659 1473637 553 316 - 2551832

Spotka nie prowadzi analizy ptynnosci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych (para RUB - USD) Jest to zwigzane z faktem, iz wszystkie
rozliczenia sg realizowane na zasadzie rozliczenia roznicg kursowg bez faktycznej dostawy gotéwki - nie mamy tutaj do czynienia z istotnym przeptywem
gotowki. Takie rozwigzanie jest zwigzane z celem w jakim zostaty zawarte kontrakty, jest to zabezpieczenie marzy a nie dostawa waluty.

31.8.2 Ryzyka ptynnosci handlowej

Spétka na dzien bilansowy posiada 7 min zt zobowigzan handlowych z czego 4,7 min zt to zobowigznia przed terminem pfatnosci. Pozostata czes¢
zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnosci. Gtéwnymi dostawcami Spoétki sg dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i
Banglandeszu oraz dostawcy odziezy z obszaru UE, termin ptatnosci jest zréznicowny i waha si¢ od 0 do 14 tygodni po dacie dostawy. Po uptywie tego
terminu od nieuregulowanych zobowigzan nalicza sig¢ odsetki. Spétka posiada zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosciowym, w tym w szczegdlnosci
zobowigzaniami przeterminowanymi. Zasady te oparte sg przede wszystkim na budowaniu jak najlepszych relacji z Dostawcami poprzez informowanie i
renegocjowanie o zmianach w terminach ptatnosci. Polityka zarzadzania ptatnosciami przeterminowanymi funkcjonuje w samej Spoéice jak i catej Grupie
Kapitatowej zapewniajac optymalne zarzadzanie ptatno$ciami zobowigzan.

Przetermino Przetermino Przed Przed

Przetermino wane od wane terminem terminem

wane ponad 1mies. do 3 ponizej ponizej 1 powyzej 1
3 miesiace miesigcy 1 miesia iesig miesigca Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Zobowiazania handlowe

Stan na 31 grudnia 2018 r. 742 3138 2 580 2753 5769 14 982
Stan na 31 grudnia 2017 r. 725 946 1427 2 360 2 300 7758

Spoétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu budowy $rodkéw trwatych

31.8.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Calos¢ finansowania Spétki wraz z dostepnymi limitami oraz ich aklualnym wykorzystaniem zostaty przedstawione w nocie 23.1. Spétka nie posiada limitéw
ktére sg na chwile obecng nie wykorzystane, a mogtyby zosta¢ wykorzystane. Wyjatek stanowig tutaj odnawialne linie akredytywowe udostgpnione przez
banki HSBC Polska SA oraz Santander Bank Polska SA.
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31.9 Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
przyblizeniem ich warto$ci godziwej a réznice pomigdzy ich warto$cig bilansowg a wyceng w warto$ci godziwej nie sg istotne dla
sprawozdania finansowego.
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32. Transakcje z jednostkami zaleznymi z Grupy Kapitatowej

Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Spoétkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki ( cztonkami GK)

przedstawiono ponizej.

32.1 Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towaréw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
TOP SECRET SP Z O.0. 127 705 110 500
TXM S.A. 12 250
DELTA UKR LLC 8670 5398
REDAN MOSKWA 256 6474
TS MOSKWA 5 440 0
POZOSTALE FIRMY 2 0
razem 142 073 134 623

Zakup towaréw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
95 821 94 140

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

95 821 94 140

Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje na $wiadczenie ustug ze stronami powigzanymi:
Sprzedaz ustug
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
TXM SA 2701 3885
REDAN MOSKWA 0 0
TOP SECRET SP Z O.0. 3418 3450
LOGER SP Z O.0. 0 0
R-FASHION SP Z O.0. 0 0
POZOSTALE 28 25
razem 6 147 7 360

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych.

Kwoty nalezne od stron
powiazanych

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

KRUX SP. Z 0.0. 82 0
TOP SECRET SP Z O.0. 28 164 37912
LUNAR SP Z O.0. 11 3
TXM SA 418 976
KADMUS SP Z O.0. 5 2
TXM ROMANIA 165 0
R-FASHION SP Z O.0. 87 88
TS OO0 MOSKWA 4290 0
ADESSO SP Z 0.0. 3 9
REDAN MOSKWA 0 2105
R-MODA sp. z 0.0 2 3
R-STYLE SP Z O.0. 2 2
R-TRENDY SP Z O.0. 5 3
R-COLLECTION SP Z O.0. 10 5
R-LINE SP Z O.0. 2 1
LOGER SP Z 0.0. 1366 1430
DELTA UKR 6132 3572
POZOSTALE 15 8
razem 40 759 46 119

Zakup ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
23 0

0 0

217 423

1857 1546

48 0

0 12

2145 1981

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
55

0 0

0 0

1147 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 740

0 0

0 0

1147 795

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W zestawieniu pokazano naleznosci
i zobowigzania bez kapiatatu pozyczek lecz z naleznymi odsetkami. Kapitat udzielonych i otrzymanych pozyczek przedstawiony w nocie 32.2.

Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych

gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto koszty z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi

z GK w kwocie 5 062 tys. PLN, oraz ujeto przychody z tytutu rozwigzania odpisu na naleznosci w zwigzku z ich sptatg w kwocie 1 tys. PLN.
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32.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym z Grupy Kapitatowej

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. B warto$¢ . warto$¢ warto$¢ . warto$¢

Pozyczkobiorca . . odpis . . . odpis .

pozyczki bilansowa pozyczki bilansowa
TOP SECRET SP Z O.0. 5598 0 5598 5628 0 5628
LUNAR SP Z O.0. 304 0 304 0 0 0
R-COLLECTION SP Z O.0. 426 0 426 241 0 241
KADMUS SP. Z 0.0. 62 0 62 0 0 0
R-FASHION SP Z 0.0. 30 0 30 30 0 30
razem 6 420 0 6 420 5899 0 5899
suma odsetek od pozyczek (*) 18 0 18 43 0 43

(*)Od udzielonych pozyczek spotki sg zobowigzane do zaptaty odsetek w wysokosci - KADMUS SP Z2.0.0. 2 tys., R-COLLECTION SPZ O.0. 9
tys.PLN, R-FASHION 1 tys. PLN., LUNAR SP. Z O.0. 6 tys.PLN.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa. 0 0
Jednostka nie udzielita kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa pozyczek.
32.3 Pozyczki od jednostek powigzanych
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Jednostka nie zaciggata pozyczek od jednostek powigzanych z Grupy Kapitatowej 0 0

32.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i pozostatych cztonkéw kluczowego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Zarzadu (Bogusz Kruszynski) 84 38
Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 60 59
W tym:
Wisniewska Piengjai 12 12
Kapusta Leszek 12 12
Lachowiki Stawomir 12 12
Jaskiewicz Jacek do 31.10.2017 r. 0 10
Kaczorowska Monika 12 12
Radostaw Wisniewski od 08.12.2017r 12 1
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Ptatne w formie akcii 0 0
144 97

Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, w zaleznos$ci od uzyskanych wynikéw oraz od trendéw rynkowych.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzadu Redan SA wynosza 6 tys.PLN a dla Rady Nadzorczej 3 tys. PLN

(*)Dokonano przeniesienia do noty 32.6 cze$ci wynagrodzen dla Zarzadu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w kwocie 318 tys. PLN
za biezacy okres oraz 318 tys. PLN za okres poréwnawczy.

(**)Dokonano przeniesienia do noty 32.6 czesci wynagrodzen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w
kwocie 180 tys. PLN za biezacy okres oraz 198 tys. PLN za okres poréwnawczy.

32.5 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka Redan $wiadczyta ustugi finansowe na rzecz Spétek powigzanych, za ktoére naliczyta wynagrodzenie w
kwocie 27 ty$.( w 2017r. 49 tys. PLN) z tytutu gwarancji, Redan zakupit ustugi finansowe na kwote 75 tys. PLN ( w 2017 r. 28 tys. PLN) oraz
sprzedat ustugi finansowe 84 tys. PLN ( w 2017 r. 85 tys.PLN). Spotka dokonata refaktur na spétki powigzane na kwote 1 555 tys. PLN (w 2017 r.
2 817 tys. PLN. ) Koszty i przychody w sprawozdaniu zostaty spersaldowane. Sprzedano podmiotom powigznym $rodki trwate o wartosci 2 846
tys.PLN ( w 2017 r. 18 tys. PLN ). Zakupiono ustugi pozostate na kwote 25 tys. PLN ( w 2017 r. 30 tys.PLN). Spétka REDAN S.A. otrzymata
dywidende na kwote 505 tys. PLN ( za 2017 r. spdtka nie otrzymata dywidendy).
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32.6 Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi spoza Grupy Kapitatowej

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi pozostatymi ( spoza GK ):

GAMMA-UA

Sprzedaz towarow

Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 6 280 0 0

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje na $wiadczenie ustug z jednostkami pozostatymi:

AGENDA SP Z O.0.

EURO-CENTER SP Z O.0.

ORES SP Z 0.0.

Fundacja HAPPY KIDS

TARGET SP Z 0.0.

TOP SPZ 0.0.

BALENO SP Z O.0.

RCF SP Z 0.0.

ROKAPPA SP Z O.0.

TOP SPEED SP Z O.0.

GETAR SP Z 0.0.

LEJDASP Z O.0.

ELVIRO SP Z O.0.

DOTAR Sp. z 0.0

TUBAR SP Z O.0.

HOME AND KIDS SP Z O.0.

AGENDA Piengjai i Radostaw Wi$niewscy s.c.**
REDRAL Sp. z 0.0. spétka komansytowa
REDRAL Sp. z 0.0.

CARASSIUS SP. Z 0.0.

CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA IP SP. Z O.0.

PERFECT CONSUMER CARE sp. z 0.0
AMF DORADZTWO MARKETINGOWE | FINANSOWE
JOANNA | BOGUSZ KRUSZYNSCY §.C.*

LOMALO KAPUSTA LESZEK**

SL CONSULTING SLAWOMIR LACHOWSK**
ML CONSULTING MARCIN LUZNIAK
POZOSTALE

razem

* wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu przeniesione z noty 32.4

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Sprzedaz pozostata
finasowa i operacyjna

** wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej przeniesione z noty 32.4

Jednostka $wiadczyta ustugi spétkom pozostatym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych .

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2 2 0 0 0 0

2 2 0 0 0 0

2 2 0 0 0 0

4 4 0 0 0 4

2 2 0 0 0 0

2 2 0 0 6 5

0 2 0 0 0 0

2 2 0 0 0 65

2 2 0 0 0 3

2 2 0 0 0 0

47 49 0 0 3 9

2 2 0 0 0 0

2 2 0 0 17 3

2 2 0 0 0 0

2 2 0 0 0 0

12 22 0 0 0 0

1 1 180 126 0 1

1 1 0 0 0 0

2 1 0 0 0 0

2 1 0 0 0 0

0 3 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 318 318 0 1

0 0 0 0 0 1

0 0 0 72 0 0

0 0 0 104 0 0

1 1 0 0 0 11

92 107 498 620 26 103
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Kwoty nalezne od stron

powiazanych

Kwoty ptatne na rzecz stron

powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AGENDA SP Z O.0. 81 79 0 0
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SC 2 2 0 0
Piengjai Wisniewska 0 0
EURO-CENTER SP Z O.0O. 69 65 0 0
ORES SP Z 0.0. 19 17 0 0
Fundacja HAPPY KIDS 5 16 0 0
TROLL Sp.z 0.0. 0 0 0
TARGET SP Z O.0. 197 195 0 0
TOP SP Z O.0. 85 44 0 0
BALENO SP Z 0.0. 0 247 0 0
RCF SP Z 0.0. 225 225 0 0
ROKAPPA SP Z O.0. 0 0 0 0
TOP SPEED SP Z O.0. 103 100 0 0
GETAR SP Z 0.0. 45 17 0 0
LEJDASP Z 0.0. 49 a7 0 0
ELVIRO SP Z O.0. 21 6 0 0
DOTAR Sp. z 0.0 19 17 0 0
TUBAR SP Z O.0. 1 1 0 0
JUST JEANS SP Z 0.0. 0 394 0 0
POSTIRO SP Z O0.0. w upadtosci 0 0 0 0
R-FASHION SP Z O.0. 0 0 0
HOME AND KIDS SP Z O.0. 15 49 0 0
GAMMA-UA 1955 3116 0 0
AGENDA s.c. Piengjai i Radostaw Wigniewscy 0 4 73 0
REDRAL Sp. z 0.0. spétka komansytowa 0 1 0 0
REDRAL Sp. z 0.0. 3 1 0 0
CARASSIUS SP. Z O.0. 2 1 0 0
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA IP SP. Z O.0. 4 4 0 0
AMF DORADZTWO MARKETINGOWE | FINANSOWE
JOANNA | BOGUSZ KRUSZYKSCY S.C. 0 0 65 33
SL CONSULTING StAWOMIR LACHOWSKI 0 0 0 15
ML CONSULTING MARCIN £UZNIAK 0 0 0 0
POZOSTELE 0 0 0 0
razem 2900 4648 138 48

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom pozostatym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W zestawieniu pokazano
naleznosci i zobowigzania bez kapiatatu pozyczek. Kapitaty udzielonych i otrzymanych pozyczek przedstawiono w nocie 32.7.

W biezgcym okresie zrefakturowano zakupione ustugi na spétki powigzane z poza grupy w kwocie 51 tys PLN (w 2017 r. 981 tys. PLN), koszty i
przychody w sprawozdaniu zostaty spersaldowane. Sprzedano ustugi finansowe na kwote 26 tys. PLN ( w 2017 r. 20 tys. PLN.)
Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto 132 tys. PLN (w 2017 r. 251 tys. PLN ) kosztéw z tytutu naleznos$ci watpliwych i zagrozonych
wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi oraz 27 tys. PLN (w 2017 r. 18 tys. PLN ) przychodéw z tytutu rozwigzania odpiséw

aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci.

32.7 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym spoza Grupy Kapitatowej

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. ) warto$¢ . warto$¢ warto$¢ . warto$¢
Pozyczkobiorca R . odpis . . . odpis .
pozvczki bilansowa pozvczki bilansowa
TOP SP Z O.0. (jedn.pozostate) 269 269 0 269 269 0
EURO-CENTER SP Z O.0. (jedn.pozostate) 115 115 0 115 115 0
ELVIRO SP Z O.0.(jedn.pozostate) 795 795 0 795 795 0
JUST JEANS SP Z 0.0.(jedn.pozostate) 0 0 0 961 961 0
Gregorowicz Marcin 50 0 50 0 0 0
Smarzyriska Agnieszka 25 0 25 0 0 0
Razem 1254 1179 75 2140 2140 0
suma odsetek od pozyczek (*) 94 92 2 79 79 0

(*)Od udzielonych pozyczek spotki sg zobowigzane do zaptaty odsetek w wysokosci TOP SP Z O.0. 40 tys.PLN, EURO-CENTER SP Z O.0. 34
tys.PLN, ELVIRO SP Z O.0. 18 tys.PLN, Marcin Gregorowicz 1 tys. PLN, Agnieszka Smarzynska 1 tys. PLN. Na powyzsze odsetki dokonano

odpisu w kwocie 92 tys. PLN.
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33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienigznych $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg

$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienigznych mozna w nastepujgcy sposob

uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 935 2 009
935 2 009

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 598 883
Pobrane kaucje na zabezpieczenie akredytyw czynnych 598 883
935 2009

34. Transakcje niepienigzne

Poza transakcjami wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w

2018 roku nie wystgpity inne jednorazowe, niestandardowe transakcje niepieniezne.
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35. Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujacych przeplywy
pieniezne, ktére klasyfikuja sie jako dziatalno$¢ finansowa w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Elementy dzialalnosci finansowej ( z wyjatkiem Kkapitalu wiashego )

2017 P.rze. )_ Y Spla.cone. Zmiany niepieniezne 2018
pieniezne zobowigzania
Wyceny i .
przemieszczenia Nowy leasing
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 627 (522) 748 853
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 1832 1285 (3412) 526 581 812
Dtugoterminowe zobowigzania z
tvtulu obligacii 12 870 (600) (135) 12 135
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 93 - 93
Razem 2 459 14 155 (4012) (38) 1329 13 893
Elementy dziatalnosci ﬁnansowej ( z wyjatkiem kapitatu wiasnego )
2016 P.rze.p )_ VY Spla.cone. Zmiany niepieniezne 2017
pieniezne zobowigzania
Wyceny i )
przemieszczenia Nowy leasing
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty )
bankowe 1231 34 (989) 351 627
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 3184 6434 (8843) 701 356 1832
Dtugoterminowe zobowigzania z ) ) ) ) )
tytutu obligacii
Pozostate zobowigzania finansowe 71 (71) -
Razem 4 486 6 468 (8 843) (359) 707 2 459
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36. Kontynuacja dziatalnosci spotki REDAN SA

Sprawozdanie finansowe za 2108 rok zostato przygotowane przy zatozeniu, iz Spétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej
przewidzie¢ sig przysziosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W 2018 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 25 miliondw ztotych. Strata wynika przede wszystkim z odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ akcji spotki zaleznej TXM S.A. w wysokosci 12,5 miliona ztotych, odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych dotyczgcych naleznosci od spétek zaleznych dziatajgcych na rynku ukrainskim oraz rosyjskim w wysokosci 5,1 miliona
ztotych, a takze spisania aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwiazku z uzyskaniem protokotu kontroli podatkowej w wysokosci 3,7
min zt. Na dziatalnosci operacyjnej, po wykluczeniu tych jednorazowych zdarzen, Spétka poniosta w 2018 roku strate w wysokosci 3,5
miliona ztotych. W 2017 roku strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 4,0 miliony ztotych.

W sierpniu 2018 roku Spétka, w zwigzku z trudng sytuacja finansowg TXM S.A., objeta w trybie subskrypcji prywatnej akcje tej spotki
zaleznej o tgcznej wartosci 7,9 miliona ztotych. Zakup akcji na kwote 7 miliona zlotych zostat sfinansowany z srodkéw pozyskanych z
emisji obligacji w sierpniu 2018 roku. Spétka wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 13 miliona ztotych. Srodki z
emisji zostaty wydatkowane, zgodnie z celami emisji, takze na cze$ciowg sptate kredytu w HSBC Bank Polska S.A. w wysokosci 5
milionéw ztotych oraz zabezpieczenia produktéw pozabilansowych, takich jak akredytywy dokumentowe lub gwarancje nalezytego
wykonania uméw najmu w ramach Grupy Kapitatowej Redan S.A., w wysokosci 1 miliona ziotych.

Zgodnie z harmonogramem Spdtka jest zobowigzana do sptaty obligaciji do dnia 10 sierpnia 2020 roku, przy czy 1,8 miliona ztotych
przypada do sptaty w 2019 roku oraz 10,7 miliona ztotych do sptaty w 2020 roku.

Spdtka posiada limity na akredytywy w HSBC Bank Polska S.A. o warto$ci 1,6 milionéw USD z terminem spfaty do dnia 28 czerwca
2019 roku oraz limit na akredytywy w banku Santander 1,4 min USD z terminem do dnia 30 lipca 2019.

Analizujgc sytuacje ptynnosciowa Zarzad Spétki utrzymuije biezgcy kontakt z instytucjami finansowymi i oczekuije, iz bedzie w stanie
uzyskaé przedtuzenie finansowana w terminie, w ktérym stanie sie ono wymagalne. Jednocze$nie Zarzad Spdtki oczekuije, iz Spotka
wygeneruje w 2019 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci wystarczajgcej do terminowego obstugiwania ptatnosci z
tytutu obligacji. Na biezaco omawiana jest sytuacja finansowa z obligatariuszami. Zarzad Spétki zamierza zrefinansowa¢ obligacje w
2020 roku i oczekuje, iz bedzie w stanie pozyskaé srodki pieniezne na ten cel.

Analizujgc wptyw spotki TXM SA (w ktérej Redan posiada akcje) na kontynuacje dziatalno$ci Redan SA nalezy stwierdzi¢, ze:

1) Pomiedzy Redan i spétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej Redan, a nie nalezacymi do Grupy Kapitatowej TXM (razem ,Spotki
Segmentu Modowego”), a spétkg TXM SA i spétkami nalezacymi do jej grupy kapitatowej nie wystepuja istotne powigzania
gospodarcze. W szczegdlnosci zadna ze Spdtek Segmentu Modowego nie udzielita Spétkom z Grupy TXM Zadnych pozyczek ani
innych form finansowania diuznego, nie porecza w zaden sposob za zobowigzania spétek z Grupy TXM ani nie udzielita za nie zadnych
zabezpieczen, w tym takze na swoim majatku.

2) Redan SA $wiadczy na rzecz TXM ustugi, gtéwnie dotyczace IT oraz posiada z tego tytutu naleznosci handlowe. Jednak ani warto$é
tych ustug ani naleznosci nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Redan. Inne Spétki Segmentu Modowego nie prowadzg transakcji
sprzedazy na rzecz spdtek z Grupy TXM, ani nie posiadajag od nich naleznosci.

Biorgc pod uwage powyzsze nawet w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spéotki TXM SA w opinii Zarzadu Redan SA
kontynuacja dziatalno$ci zaréwno spétki Redan SA jak i catej Grupy Kapitatowej Redan SA nie jest zagrozona. Dlatego niniejsze
jednostkowe sprawozdanie finansowe Redan jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W ramach Grupy Kapitatowej gtéwnym zadaniem Redan SA jest Swiadczenie centralnych wysokospecjalistycznych ustug dla spotek z
Grupy, w szczegdlnosci w zakresie IT dla rynku dyskontowego oraz w zakresie IT, obstugi finansowej, prawnej i HR oraz obstugi
logistycznej segmentu modowego.

Segment modowy konsekwentnie realizuje obrang strategie zwigzang z rozwojem sieci zapewniajgc w ten sposéb stabilny rozwéj Grupy
kapitatowej jak rowniez Spotki Redan SA. Zarzad koncentruje swoje dziatania przede wszystkim na nastepujacych obszarach:

« optymalne zamdwienie kolekcji w oparciu o analize odsprzedazy z roku poprzedniego,

« zamowienie nowych kolekcji z uwzglednieniem poziomu towaréw stokowych na magazynie z poszczegdlnych grup asortymentowych,
« analiza rentownosci sklepéw zaréwno wiasnych jak i franczyzowych,

* poprawa sprawnosci operacyjnej sieci sprzedazy poprzez doskonalenie VM oraz ciggty monitoring sklepéw wraz z ich otoczeniem,

* prowadzenie ciagtych dziatan pozycjonujgcych marke Top Secret na rynku polskim,

* rozwoj dziatalnosci e-commerce poprzez wprowadzanie aplikacji mobilnej,

« dyscyplina kosztowa na poziomie centrali.

W 2019 r. Redan SA bedzie petni¢ funkcje centrum logistycznego dla Top Secret. Segment modowy zamierza rozwija¢ swojg
dziatalnos¢. Do roku 2022 sie¢ sklepéw Top Secret w Polsce ma wynies¢ 42 tys. m2 oraz wszystkie kanaty dystrybucji bedg rentowne
a punkty styku klientdw z markg Top Secret - zintegrowane. Rozwoju sieci da wigkszy potencjat na efekt skali zwigzany z zakupami
towaréw na rynkach Dalekiego Wschodu oraz dzwignie zwigzang z pokryciem kosztow statych organizacji. Zwigkszenie skali
dziatalnosci segmentu modowego bedzie miato odzwierciedlenie we wzro$cie marzy dla Redan SA ze wzglgdu na prowadzong obstuge
logistyczna.

Zgodnie z aneksem z dnia 1 luty 2018 do umowy o wspétpracy handlowej pomiedzy Redan SA a Top Secret Sp. z 0.0. koszty
transportu towaréw z magazynu Redan do sklepéw ,Top Secret” zostaty przeniesione na spdtke Top Secret , co poprawia rentownos$¢é
Redan S.A.

Redan SA przeprowadzit réwniez krytyczng analize potrzeb Grupy w 2019 r w zakresie przede wszystkim prac rozwojowych w IT i w jej
wyniku dokonat przegladu budzetéw kosztowych oraz na rok 2019 przyjat strategie optymalizacji kosztéw. Strategia ta przynosi znaczne
oszczednosci w postaci ograniczenia kosztow ogolnego zarzadu, gtéwnie w obszarze IT.

W zwiazku z powyzszymi faktami Zarzagd Redan podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego spdtki Redan SA w
oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci. Jednakze, powyzsze niepewnosci i zagrozenia wskazujg na istnienie niepewnosci co do
zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu Spotka moze w przysztosci nie uzyskac zaktadanych korzysci
ekonomicznych z aktywoéw i nie uregulowac zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

71



37. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Szacunkowa warto$¢ inwestycji na 2018 r. to 1,6min zt.

Planowane sg wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury IT . Dodatkowo planowana sg inwestycje zwigzane z zapleczem
administracyjnym oraz logistycznym czesci modowej, ktére jest obstugiwane przez Redan. Zrédtami finansowania dziatan

inwestycyjnych bedg srodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz srodki z leasingu

operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Redan SA majg zapewnione zrédta finansowania.

38. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

38.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Poreczenia i gwarancje bankowe 11 472 3623
Akredytywy 2337 4241
Gwarancje celne 500 2 000
14 309 9 864

Dodatkowo powstato zobowigzanie warunkowe z tytutu nie dotrzymania postanowiern umowy z dnia 10.08.2018 r. na kwote 50

000 ty$s PLN. Umowa zostata opisana w nocie 16.4

38.2 Aktywa warunkowe
Stan na

31120018

PLN’000

Uzyskanie poreczen i gwaranc;ji (i) 17 681

Stan na

—3u120017

PLN’000

2710

Redan otrzymat poreczenia od Top Secret sp. z 0.0. na otrzymane:

(i) pozyczki od Orix S.A (obecna kwota zadtuzenia to 20 tys. zt)

(ii) limit gwarancyjny otrzymany od Santander Bank Polska SA (kwota limitu 2,7 min z, wykorzystanie na dzien bilansowy to

1,5 min zt).
(iii) obligacje serii F (obecna kwota zadtuzenia 12,4 min zt)

Top Secret sp. z0.0. i Redan SA sg rowniez dtuznikami solidarnymi umowy o limit na akredytywy zawarty pomiedzy HSBC a

obiema Spétkami na kwote 1,6 min USD. (umowy te opisane sa w nocie 23.1.)

(iv) Redan otrzymat poreczenie od osoby prywatnej w kwocie 1 min USD.
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39. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne zdarzenia majace wplyw na sytuacje jednostki poza:

(i) 25.01.2019 r. zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego na 3 950 000 akcji TXM SA. Jako zabezpieczenie 13 000
obligacji serii F Redan SA.

(i) 11.04.2019 Redan SA otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej wszczetej w dniu 10 lipca 2017 r. w zakresie
przestrzegania przepiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992 r. w zakresie dochodéw
osiggnigtych w 2014 i 2015 roku. Kontrola byta prowadzona przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie. W zakresie przestrzegania przepiséw Ustawy o CIT w zakresie dochodéw osiggnigetych w 2014 nieprawidtowosci nie
stwierdzono. W zakresie przestrzegania przepiséw Ustawy o CIT w zakresie dochodéw osiggnigtych w 2015 stwierdzono
nieprawidtowosci dotyczace zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw o kwote 16,4 min zt.

Kontrola oszacowata, iz spdtka zamiast wykazywa¢ 11,3 straty podatkowej za rok 2015 powinna wykazaé¢ 5,1 min zt zysku do
opodatkowania.

Z uwagi na to, ze Spodtka za lata obrotowe 2013 oraz 2014 wykazata straty podatkowe, ktére nie zostaty wykorzystane teraz
przystuguje jej prawo do obnizenia dochodu 2015 w kwocie 5,1 min zt z tytutu rozliczenia tych strat z lat ubiegtych.

W wyniku rozliczenia strat podatkowych zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok

2015 nie nowstanie. nozostaie wiec bez wolvwu na svtuacie ntvnnosciowa snétek z Gruov Kabitatowei Redan.
(i) 3.04. 2019 r. TXM SA - spotka zalezna — Ztozyta wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego —

przyspieszonego postepowania uktadowego. Wniosek zostat ztozony na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne. Spétka Redan dokonata odpisu na petng kwote inwestycji w udziaty TXM SA

(iv) 26.04.2019 r. spoétka zalezna TXM SA ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie
rozpoznania wniosku o0 ogtoszenie upadio$ci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego, ztozonego w dniu 3 kwietnia 2019 oraz z koniecznosci dochowania wymagan formalnych wynikajgcych
z obowigzujgcych przepiséw prawa.

40. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w dniu 30
kwietnia 2019 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOW YCH

Anna Krolikiewicz |G’fc'>wny Ksiegowy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu

t6dz, 30 kwietnia 2019 r.
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