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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw
1. Przychody ze sprzedazy
. Koszt wiasny sprzedazy
. Przychody z tytutu rekompensat KDT
. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
. Zysk przed opodatkowaniem
. Zysk netto

N O o AN

. Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
niekontrolujacym

9. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zt/EUR)

10. Inne catkowite dochody netto

11. Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych
12. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
13. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
14. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
15. Aktywa trwate
16. Aktywa obrotowe
17. Aktywa razem
18. Zobowigzania dtugoterminowe
19. Zobowigzania krétkoterminowe
20. Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
21. Kapitat wlasny akcjonariuszy
niekontrolujgcych
22. Kapitat wtasny razem
23. Liczba akcji (w tys. szt.)
24. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.

372205
(280 712)
1292

86 498
88 484
71911

71518

393

4,80

71911

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.

160 815

(46 089)

(275)

Na dzien
31 marca 2019 r.

1765 054
828 021
2593075
716 059
338 556

1534971

3489

1538 460
14 900

103,25

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.

375932
(241 430)
1254
135351
134 993
108 869

108 131

738

7,26

108 869

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018r.

172 233

(41 670)

(398)

Na dzien
31 grudnia 2018 r.

1735771
649 506
2385277
666 630
252 098

1463453

3096

1466 549
14 900

98,43

w tys. EUR

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.

86 604
(65 315)
301
20126
20588
16 732

16 641

91

1,12

16 732

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.

37 418

(10 724)

(64)

Na dzier
31 marca 2019 r.

410 354
192 505
602 859
166 475

78710

356 862

811

357673
14 900

24,00

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.

89970
(57 780)

300
32393
32307
26 055

25879

176

1,74

26 055

Za okres
3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018r.

41220

(9 973)

(95)

Na dzieri
31 grudnia 2018 r.

403 668
151 048
554716
155030

58 628

340338

720

341058
14 900

22,89
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Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego 20 okres 20 okres Za okres Za okres
. R . 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony
jednostkowego sPraWOZdama z caikownych 31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r. 31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.
dochoddéw
1. Przychody ze sprzedazy 255610 239479 59 475 57 314
2. Koszt wtasny sprzedazy (195 304) (161 419) (45 443) (38 632)
3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 55 881 77 512 13 002 18 551
4. Zysk przed opodatkowaniem 57 941 77 794 13 482 18618
5. Zysk netto 47 191 62 599 10980 14 982
6. Inne catkowite dochody netto - - - -
7. Catkowite dochody ogoétem 47 191 62 599 10980 14 982
P sz Za okres Za okres Za okres Za okres
Wybrane dane ze skréconego srédrocznego Py ] - ; - ; - p
miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony
jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw 31 marca 2019 . 31 marca 2018 r. 31 marca 2019 r. 31 marca 2018'r.
pienieznych
8. Przepfyvyy ?lemezne netto z dziatalnosci 37 840 149 595 20438 35 802
operacyjnej
9..Przepiywy.p|<.en|ezne netto z dziatalnosci (36 014) (27 871) (8 380) (6 670)
inwestycyjnej
10..Przep’fwa pieniezne netto z dziatalnosci (207) (391) (48) (94)
finansowej
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego Na dziert Na dzieri Na dzieri Na dzieri
. . v 31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej
11. Aktywa trwate 1434926 1406223 333603 327 029
12. Aktywa obrotowe 466 291 331 860 108 407 77 177
13. Aktywa razem 1901 217 1738083 442 010 404 206
14. Zobowigzania dtugoterminowe 199171 153191 46 305 35626
15. Zobowigzania krétkoterminowe 245 045 175082 56 970 40717
16. Kapitat wlasny 1457 001 1409 810 338 735 327 863

Ill. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

® pozycje skréconych §rédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP na dzien 31 marca 2019 roku 4,3013

® pozycje skréconych $rédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia
do 31 marca 2019 roku

4,2978

® pozycje skréconych §rédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku 4,3000

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich 41784
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia ’

do 31 marca 2018 roku
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B. Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.

I. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych 1 kwartaf 2019 r. 1 kwartaf 2018 r.
Nota Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane) (niebadane)
okres biezacy okres poréwnawczy
l. Przychody ze sprzedazy 14 372 205 375932
Il. Koszt witasny sprzedazy 15 (280 712) (241 430)
InI. Przychody z tytutu rekompensat KDT 10 1292 1254
V. Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 92 785 135 756
V. Pozostate przychody operacyjne 2342 1815
VI. Koszty sprzedazy (7 093) (301)
VII. Koszty ogolnego zarzadu (1262) (1 564)
VIIl.  Pozostate koszty operacyjne (274) (355)
IX. Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 86 498 135351
X. Przychody finansowe 4169 1506
XI. Koszty finansowe (2 183) (1 864)
XIl. Przychody/(koszty) finansowe netto 16 1986 (358)
Xlll.  Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 88 484 134993
XIV.  Podatek dochodowy 23 (16 573) (26 124)
XV.  Zysk/(strata) netto 71911 108 869
XVIL.  Inne catkowite dochody netto - -
XVIl. Catkowite dochody ogétem 71911 108 869
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej 71518 108 131
2. Udziaty niekontrolujace 393 738

Catkowite dochody przypadajace na:

1. Witascicieli Jednostki Dominujacej 71518 108 131
2. Udziaty niekontrolujgce 393 738

Zysk podstawowy i rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 4,80 7,26
na 1 akcje (w ztotych)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Il. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019r.

w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

okres biezacy  okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)
AKTYWA
l. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 17 1 560 845 1589 656 1569472
2. Wartosci niematerialne, w tym: 42 636 42 667 42773
-wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 41559 41559 41559
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 66 626 12 747 12 888
4. Nieruchomosci inwestycyjne 15803 15 666 15915
5. Naleznosci dtugoterminowe 8995 9936 8125
6. Pozostate inwestycje dtugoterminowe - 4 4
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 70 149 65 095 32029
Aktywa trwate razem 1765054 1735771 1681206

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy 19 82 960 114 064 74 952
2. Uprawnienia do emisji CO;, nabyte w celu

. 49 465 2480 -
umorzenia
3. Inwestycje kréotkoterminowe 566 1294 12
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1474 -
5. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 227 833 177 448 174 482
6. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 467 197 352 746 480 846
oraz cash-pool 21
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 - - 660
Aktywa obrotowe razem 828 021 649 506 730952
Aktywa razem 2593 075 2 385 277 2412 158

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019r.
(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
okres biezacy  okres poréwnawczy  okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
PASYWA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
2. Kapl.tafzesjprzedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 660923 660923 599 814
4. Zyski zatrzymane 370287 298 769 496 981
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 1534 971 1463 453 1600 556
Udziaty niekontrolujace 3489 3096 4900
Kapitat wiasny razem 1538 460 1466 549 1 605 456
Il. Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
1. Zoboyw 3za nl'a z tytutu kljedytoyv, pozyczek 303 i i 24 750
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 54 838 267 544
3. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9284 9526 9 684
4. Przychody przysztych okresow 87 658 89 358 96 651
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 90 442 93 642 79112
dochodowego 18
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 455 280 455 280 330989
7. Rezerwy dtugoterminowe 22 18 557 18 557 14 884
Zobowiazania diugoterminowe razem 716 059 666 630 556 614
Zobowigzania krotkoterminowe
1. Zoboyw 3za nl'a z tytutu kI:edytO\'N, pozyczek 30a 24781 24781 24 811
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 30a 353 185 189
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13877 3052 31613
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 204 311 164 110 111921
5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 057 17720 18 310
6. Rezerwy krotkoterminowe 22 77 177 42 250 63 244
Zobowigzania krétkoterminowe razem 338 556 252 098 250 088
Zobowigzania razem 1054 615 918 728 806 702
Pasywa razem 2593 075 2385277 2412 158

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

lll. Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres

3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l.  Zysk/(strata) brutto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. (Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

3. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkdw trwatych

4. Odsetki i dywidendy

5.Inne korekty

6. Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, nabytych w celu
umorzenia

7.Zmiana stanu naleznosci

8.Zmiana stanu zapasow

9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek

10.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych

11.Podatek dochodowy zaptacony

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Sprzedaz aktywdw finansowych
Il. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.
(niebadane)

okres biezacy

88 484

38103
(12)
(252)
188
(1043)

(46 985)

(49 445)
31104

113 105
95
(12 527)

160 815

601

585
16

(46 690)

(46 690)

(46 089)

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.
(niebadane)

okres poréwnawczy

134 993

35 807

(59)
375
128

(25970)
26274

9340
(366)
(8 289)

172 233

1927

1927

(43 597)

(43 597)

(41 670)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca 2019 r. (ciagg dalszy)

w tysigcach ztotych

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy finansowe

Il. Wydatki finansowe

1. Odsetki zaptacone
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool
na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool
na koniec okresu

Nota Za okres
3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r.

(niebadane)

okres biezacy

(275)

(231)
(44)

(275)

114 451
114 451

21 352 746

21 467 197

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.
(niebadane)

okres poréwnawczy

(398)

(372)
(26)

(398)

130 165
130 165

350681

480 846

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

IV. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r.

Kapitat

w tysigcach ztotych Kaital ze sprzedazy Pozostate Zvski :T(:i::::::::y Udzialy Kapitat wiasny
k’rz akeji powyzej kapitaty v de i v iek Ui
zakfadowy ch wartogci rezerwowe zatrzymane 5 e .no.?t i . niekontrolujace RAZEM
nominalnej ominujace]

Kapitat wt dzier

apitatwiasny na dzien 252503 251258 599814 388850 1492425 4162 1496587
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 11929 11929 (659) 11 270
Inne catkowite dochody - - - (671) (671) - (671)
Catkowite dochody - - - 11 258 11 258 (659) 10599
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (40 230) (40 230) (407) (40 637)
Przeznaczenie zyskdw na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 61109 (61 109) - - -
Kapitat wt dzier

apital wiasny na dzfen 252503 251258 660923 298769 1463453 3096 1466549
31 grudnia 2018 r.
Zysk netto - - - 71518 71518 393 71911
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 71518 71518 393 71911

Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2019 r. 252503 251258 660923 370287 1534971 3489 1538 460
(niebadane)

Kapitat

wtysiqeach zotych Kapitat ze sprzedazy Pozostate 2yski :T(:I::ar:::::: ' Udziaty Kapitat wiasny
k’rz akeji powyzej kapitaty v J]d i v iek Ui
zaktadowy ch wartodci rererwowe zatrzymane R e .nO?t i niekontrolujace RAZEM
nominalnej ominujace)

Kapitat wt: dzien

apitatwiasny na dzien 252503 251258 599814 388850 1492425 4162 1496587
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 108 131 108 131 738 108 869
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 108 131 108 131 738 108 869
Kapitat wtasny na dzien
31 2018 r.

marea 2058 252503 251258 599814 496981 1600556 4900 1605456

(niebadane)
(dane przeksztatcone)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

V. Wybrane dane objasniajagce do skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,
@ KOGENERAC]A SA »,Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.”) jest Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Jednostka
Dominujgca”, ,,Spo6tka Dominujaca”, ,,Spotka”).

ZESPOL ELEXTROCIEFEOWNI WROCEAWSKICH

Jednostka Dominujgca jako spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
19 lutego 2001 roku pod numerem KRS 0000001010. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010

W sktad Zarzadu Spoétki Dominujgcej na dzien 1 stycznia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Pawet Szczeszek Prezes Zarzadu,

Pawet Strgczynski - Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkowy raport kwartalny KOGENERACIJI S.A.

KOGENERACIJA S.A. nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego dotyczacego wytacznie Jednostki Dominujgcej lecz
stanowi on czes$¢ skonsolidowanego raportu kwartalnego. Mozliwos¢ ta wynika z § 62 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757). W zwigzku z tym, w punkcie B niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarta zostata kwartalna informacja finansowa dotyczaca Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

2. Informacje o Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A.

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A.

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. na dzied 31 marca 2019 roku byty spétkami objetymi
konsolidacjg metodg petng przez PGE Energia Ciepta S.A. oraz jednostke dominujaca najwyzszego szczebla PGE S.A.

z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych KOGENERACJI S.A. i EC Zielona Géra S.A.

3. Kontrola nad Grupa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A. na dzier przekazania raportu za | kwartat 2019 r.

% kapitatu zaktadowego

ilos¢ gtoséw na WZA i ogodlnej liczby gtoséw na
w raporcie za 2018 rok WZA w raporcie
za 2018 rok
PGE Energia Ciepta S.A. 8652173 58,07
Aviva OFE Aviva Santander 1489 000 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 1160 000 7,79
Aegon OFE 960 690 6,45
Nationale-Nederlanden OFE 568 117 3,81

zmiana %
w okresie
01.01.2019-
14.05.2019

1,19

ilos¢ gtosow na WZA
na dzien przekazania
raportu

8652173
1489 000
1160 000
960 690
746 117

% kapitatu zaktadowego
i ogodlnej liczby gtoséw na
WZA na dzien przekazania
raportu

58,07
9,99
7,79
6,45
5,01

W dniu 4 lutego 2019 r. Spdétka otrzymata zawiadomienie, iz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt
stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. z 568 117 do 746 117 ilosci akcji i gtosow (Raport

biezqcy 2/2019).

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

a. Struktura Grupy Kapitatowej

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej oraz udziat KOGENERACII S.A. — Spétki Dominujgcej w kapitale wtasnym spétki
zaleznej i pozostatych najwazniejszych jednostek powigzanych ilustruje ponizszy schemat.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Woykres: Struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 31 marca 2019 .

KOGENERACJA S.A.

98,40% EC Zielona Gora S.A. Polska Grupa Godrnicza S.A.

PGE Energia Ciepta S.A.

- konsolidowane

Jednostki zalezne
1bepijosuoy| askfedajpod alu
auezkimod pjisoupar

LEGENDA:
Akcje w posiadaniu KOGENERACJI S.A.

Spotka PGE Energia Ciepta S.A. i poczawszy od 1 lipca 2018 r. Polska Grupa Gdrnicza S.A. (PGG S.A.) s3 wykazywane jako
jednostki powigzane, gdyz KOGENERACJA S.A. realizuje istotne transakcje z tymi podmiotami.

W dniu 25 maja 2005 r. pomiedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. (obecnie PGG S.A.) a Konsorcjum KOGENERACIA S.A.,
PGE Paliwa Sp.zo.0. zawarta zostata Umowa Wieloletnia Sprzedazy Wegla. Z dniem 1 lipca 2018 r. w wyniku procesu
restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej PGE prawa i obowigzki wynikajgce z realizacji umowy zostaty przeniesione za zgoda
wszystkich stron umowy ze spétki PGE Paliwa Sp. z 0.0. na PGG S.A.

b. Jednostki zalezne

Tabela: Procentowy udziat w kapitale zaktadowym spoétki zaleinej Grupy Kapitatowej oraz wartos¢ nominalna akcji
w posiadaniu KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dziert 31 marca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.

llos¢ akcji pozostajgcych w posiadaniu
KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)

. . Wartos¢
Kapitat llos¢ akcji ,
nominalna Wartosé
zaktadowy (szt.) akeji (24) Hos¢ akcji : 9%
nominalna . .
(szt.) » kapitatu/gtoséw
akcji (zt)
ECZielona Godra S.A. 13 853 150 554 126 25 545277 13631925 98,40

EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spétki miesci sie w Zielonej Gorze, al. Zjednoczenia 103.

c. Pozostate jednostki powigzane

KOGENERACJA S.A. nie posiadata na dziert 31 marca 2019 . i 31 grudnia 2018 r. udziatéw w pozostatych jednostkach powigzanych.

5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2019 r. objeta skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng - EC Zielona Géra S.A. (konsolidacja petna).
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

7. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standarddéw oraz Interpretaciji, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej. Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing
finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatqg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Interpretacja
jest stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych.

e  Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
programu okreslonych swiadczen.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony.
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/
strat w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e  Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Zestaw poprawek dotyczacych: MSSF 3 —wycena
posiadanego wczedniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 — brak wyceny posiadanego wczedniej udziatu
we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptata dywidendy; MSR 23 — koszty
finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania.

e Zmiany do Odniesienn do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej. Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych.

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza doprecyzowania definicji dziatalnosci
gospodarczej.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym srdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 13 marca 2019 roku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna warto$s¢ moze rdéznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
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z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skrocone $rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 11.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady rachunkowosci byty stosowane przez jednostke nalezgcg do Grupy
bezposrednio w jej ksiegach rachunkowych lub poprzez dokonanie odpowiednich przeksztatcerhn w danych sporzgdzonych
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zawartych w dokumentacji konsolidacyjne;.

W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres
konczacy sie 31 grudnia 2018 r., z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. i pdzniej oraz dokonano korekt danych
porownawczych bedacych efektem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w celu dostosowania do zasad rachunkowosci
Grupy Kapitatowej PGE S.A.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (MSSF 16), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obowigzujgcej do 31 grudnia
2018 r. rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca nadal ujmuje wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych
samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dokonata w 2018 r. analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe. Grupa
przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajq leasing lub komponent leasingowy
zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujgce obszary, na ktére potencjalnie MSSF 16 ma wptyw:
e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e umowy najmu, dzierzawy.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa stwierdzita, iz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw spetnia definicje leasingu zawartg
w MSSF 16. Umowy najmu i dzierzawy spetniajg definicje leasingu, ale w ich przypadku Grupa skorzystata z rozwigzania
praktycznego, o ktérym mowa w paragrafie C8 dla leasingdw, ktérych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku i ujeta te leasingi jako leasingi krotkoterminowe.
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Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 ujefa sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw
wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Wdrozenie standardu w 2019 r. skutkowato w sposdb nastepujacy:

e w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziei 1 stycznia 2019 r. wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (dotyczy gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie) o kwote
56 597 tys. zt (31 marca 2019 r.: 56 338 tys. 1),

e w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za | kwartat 2019 r.: zmniejszenie kosztéw operacyjnych
(innych niz amortyzacja) o 669 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) o 258 tys. zt oraz kosztow
finansowych o 609 tys. zt. Wynik brutto zmniejszyt sie o kwote 198 tys. zt, podatek o kwote: 38 tys. zt.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Na skutek zmiany
MSSF 9, jednostki wyceniajg aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Grupa stosuje powyzsze zmiany
od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z interpretacjg elementy
niepewne dotyczgce rozliczania zobowigzan lub aktywow z tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowac¢ w tych
zobowigzaniach lub aktywach wytacznie wéwczas, gdy zachodzi prawdopodobieristwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska
przedmiotowg kwote. Ponadto jednostka musi samodzielnie wybraé jednostke obrachunkowg odpowiednig do dokonania
oceny (tj. zdecydowaé, czy w danym przypadku wystepuje pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych pozycji
obarczonych niepewnoscig). Ocena powinna by¢ dokonana w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia” (organy
podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych informac;ji). Grupa stosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana
nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. Zgodnie ze zmianami do MSR 28 jednostki ujmuja dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspdlne przedsiewziecia, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosujg metody
praw wtasnosci, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci wymogdéw dotyczgcych utraty
wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem zawartych w tym dokumencie zmian jest doprecyzowanie,
ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen jednostka powinna przez pozostatg
cze$¢ okresu sprawozdawczego stosowac zaktualizowane zatozenia wynikajgce z aktualizacji wyceny jej zobowigzania
(sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych w 2018 roku

W 2018 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ujednolicita stosowane zasady rachunkowosci z politykg Grupy Kapitatowej
PGE S.A. dokonujgc odpowiednich zmian danych poréwnawczych.

e W 2018 r. zmieniono metode rozchodu uprawnien do emisji CO2. W poprzednich okresach sprawozdawczych szacujac
rezerwy na niedobdr darmowych uprawnien do emisji CO2 Grupa stosowata metode ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszto” (FIFO). Grupa kupuje uprawnienia do emisji CO2 w momencie kontraktowania sprzedazy, w oparciu
o szacunkowy poziom emisji CO2 w danym roku czyli w wiekszosci przed faktyczng emisjg. Poniewaz uprawnienia
do emisji CO2 zwigzane z zakontraktowang sprzedaza sg kupowane zaréwno w transakcjach terminowych (forward),
jak i poczawszy od wrzesnia 2018 r. biezacych (SPOT), metoda FIFO w pewnych przypadkach moze nie odzwierciedla¢
tego, w jaki sposéb Grupa zabezpiecza swoje zapotrzebowanie na uprawnienia. W zwigzku z powyzszym Grupa
dobrowolnie zmienita polityke rachunkowosci w zakresie szacowania wydatkéw niezbednych do wypetnienia
obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 na metode szczegdtowej identyfikacji. Poniewaz w chwili zawarcia
transakcji zakupu uprawnien do emisji CO;, zaréwno w transakcjach biezacych jakiterminowych Grupa
przyporzadkowuje partie do danego okresu, metoda ta rzetelnie przedstawia ekonomiczna tresé transakcji.

e W 2018r. spétki Grupy utworzyty rezerwe dotyczgcg odpisédw na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia.
Rezerwa dotyczy zaréwno pracownikéw zatrudnionych na dzien bilansowy w spdtkach Grupy, jak réwniez emerytdw,
rencistdw i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta spétka Grupy. W przypadku pracownika
rezerwa jest obecng wartoscig przysztych odpiséw, ktére bedy tworzone od momentu przejscia pracownika na rente
lub emeryture w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w spotce Grupy,
z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku. W przypadku
emerytéw jest to wartos¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobiernstwa dozycia danego wieku.

e Oddnia 1 stycznia 2018 r. rozchéd paliwa (wegla, biomasy i mazutu) wyceniany jest metodg pierwsze weszto, pierwsze
wyszto (FIFO).

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. kwalifikowaty jako niskocenne sktadniki
majgtku aktywa o wartosci poczatkowej ponizej 3 500 zt. Poczgwszy od 2018 r. wszystkie zakupy o wartosci
poczatkowej nizszej niz 500 zt sg traktowane jako materiaty i odnoszone w ciezar kosztow zuzycia materiatow
w miesigcu zakupu lub oddania do uzytkowania

e Od dnia 1 stycznia 2018 r. odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w koszcie sprzedanych
produktow, towardow i materiatdw (rodzaj kosztu: amortyzacja). Do dnia 31 grudnia 2017 r. prezentowane byty

w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. przychody z tytutu dzierzawy weztéw cieplnych prezentowane byty w przychodach
ze sprzedazy. Od dnia 1 stycznia 2018 r. prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

e W 2018r. przeksiegowano do zapasow ujete w srodkach trwatych czesci zamienne (31 marca 2018 r.:1 944 tys. zt).
e W 2018 r. wyksiegowano czesci zamienne z ewidencji srodkow trwatych (31 marca 2018 r.: 7 584 tys. zt).
Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V Wybrane dane objasniajgce

do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 33.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad Spétki Dominujgcej w dniu 13 maja 2019 r.
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8. Sezonowos¢ (cyklicznos$¢) dziatalnosci

Dziatalnosé Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektryczneji ciepta oraz dystrybucji
cieptfa gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 372 205 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.: 375 932 tys. zt).

9. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015 r. KOGENERACJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym o zakonczeniu
wspotpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobdr czesciowo zostat sprzedany,
a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ srodkow
trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 1 810 tys. zt.
Wartosc ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos¢ godziwg w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej). Zarzad Spotki Dominujgcej podjat decyzje o sprzedazy aktywoéw, zostat wdrozony aktywny plan
do przeprowadzenia tej transakgji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Pozostata wartos¢ srodkéw
trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 marca 2018 r. wynosita 660 tys. zt.

W zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy pozostatych aktywow zwigzanych z EC Muchobdér w grudniu 2018 roku
na podstawie uchwaty Zarzadu zostaty one przeniesione z aktywéw przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywow
trwatych oraz dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 660 tys. zt. Na dzien 31 marca 2019 r. warto$¢ aktywow
przeznaczonych do sprzedazy wynosita 0 zt.

W okresie 3 miesiecy 2019 r. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

10. Transakcje o charakterze niestandardowym majgce istotny wptyw na sktadniki sprawozdania
Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcéw w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130,
poz. 905) (ustawa o KDT) spétka zalezna EC Zielona Gdéra S.A. ma prawo do srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych
(tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Gora S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztdw osieroconych w formie zaliczek
kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego okresu, na ktéry zawarta zostata
umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koricowa.

Wysokosé przychoddw, kosztéw oraz rozrachunkéw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT jest
szacunkiem Zarzgdu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepiséw ustawy o KDT oraz
spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koncowej, ktérych wysokos¢ jest okreslana w decyzjach Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koricowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model kalkulacji
rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa procentowa wykorzystywana
do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania. Na potrzeby kalkulacji modelu przyjeto Sciezki cenowe zastosowane do Testu
na utrate wartosci osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorych zostata alokowana wartos¢ firmy
(por. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., nota 14).
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Zmiany przyjetych interpretacji zapiséw ustawy o KDT lub zatozen mogg istotnie wptyngé na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikow spétki.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano, ze korekta koricowa
bedzie nizsza niz suma rekompensat KDT wyptaconych w trakcie catego okresu. EC Zielona Gdra S.A. w zwigzku
z przewidywaniami dotyczacymi przychoddéw ze sprzedazy w latach 2019 do 2024, tj. pozostatym okresie rozliczeniowym
KDT, nie bedzie musiata zwraca¢ wszystkich srodkéw otrzymanych w ramach rekompensat KDT, a srodki zatrzymane
stanowi¢ bedg dotacje do uzyskiwanych przychoddw. Na dzien 31 marca 2019 r. szacowana kwota rekompensat, ktéra nie
bedzie podlegac korekcie korncowej wynosi 37 967 tys. zt.

W modelu zastosowano efektywng stope dyskonta dla 2018 roku na poziomie 3,64%. Na dzien 31 marca 2019 r. efektywna
stopa dyskonta dla catego programu wynosi 4,85%.

W zwigzku z rozpoznaniem przez Grupe maksymalnego poziomu Kosztéw Osieroconych w catym okresie programu (wedtug
szacunkéw na dzien 31 marca 2019 r.), w kosztach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje warto$¢ odpowiadajgcg wartosci kosztéw
finansowych przypadajacych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkow. Decydujgcy wptyw na zmiane szacunkow
miat wzrost cen energii elektrycznej w prognozowanym okresie 2018-2024 o ok. 25% przy jednoczesnym utrzymaniu cen
gazu na poréwnywalnym poziomie.

Na dzien 31 marca 2019 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano czes¢ wynikdw programu przypadajgcg na biezacy
okres sprawozdawczy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. wyniosty 1 292 tys. zt (od 1 stycznia
do 31 marca 2018 r.: 1 254 tys. zt).
Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. wyniosty 1 292 tys. zt (od 1 stycznia
do 31 marca 2018 r.: 1 254 tys. zt).

Wartosc zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 31 marca 2019 r. wyniosta 455 280 tys. zt (31 grudnia
2018 r.: 455 280 tys. zt, 31 marca 2018 r.: 330 616 tys. zt).

11. Istotne szacunki

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtdwnie nizej wymienione obszary:

Q

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow,

b. Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

- dyskonto na poziomie 3,0% rocznie,

- prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Grupy wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy, uwzgledniajagc wptyw wewnetrznych programéw
restrukturyzacyjnych,

- warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Grupe przepiséw prawa pracy,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikdéw na emeryture wedtug szczegdétowych zasad zawartych
w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniajg warunki wymagane do przejscia
na wczesniejszg emeryture,

- prawdopodobienstwo niezdolnosci do pracy uprawniajace do otrzymania odprawy z tytutu przejscia na rente
zalezne jest od wieku pracownika i zalezy od Smiertelnosci,

- wazrost wynagrodzen na poziomie 3% w 2019 r., 3,1% w 2020 r., 4,1% w 2021 r.,3,9% w 2022 i 2023 r. oraz 3%
w 2024 r. i kolejnych,

- umieralnoé¢ i prawdopodobienstwo dozycia zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny przyjmujgc, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem
umieralnosci. Ponadto, zatozono, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie Smiertelnosci o 10%,

- wzrost podstawy do naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych na poziomie 3,6% w 2020 r.
i w latach kolejnych.
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W 2018 r. w celu dostosowania do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej PGE S.A. utworzona zostata
rezerwa na odpisy na fundusz sSwiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa zostata obliczona jako suma
rezerwy utworzonej dla pracownikow zatrudnionych na dzien bilansowy w spétkach Grupy oraz dla emerytow,
rencistow i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta spotka Grupy. Jest to wartos¢ obecna (na dzien
bilansowy) przysztych odpiséw, ktére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture oraz,
w przypadku emerytow, wartos¢ obecna przysztych odpisow, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobieristwa dozycia danego wieku. Na dzier 31 marca 2019 r. warto$¢ rezerwy na odpisy na ZFSS wykazana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wyniosta 2 567 tys. zt (31 marca 2018 r.: 2722 tys. zt), w tym czes¢
krotkoterminowa: 29 tys. zt, dtugoterminowa: 2 538 tys. zt.

Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych
okresow uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
Srodkéw trwatych,

Rozrachunki z tytutu kosztéw osieroconych — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10,

Ujawnianie przychoddw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spoétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktore mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
(na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r.
do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowe], sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy. Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére s3 obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej

wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 29
Instrumenty finansowe.

12. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zysk netto Spoétki Dominujgcej w 2018 roku wynidst 77 036 tys. zt. Zarzad Spotki proponuje przeznaczenie w catosSci zysku
netto za rok 2018 w kwocie 77 036 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Ostateczna decyzja w zakresie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy KOGENERACJI S.A.

EC Zielona Goéra S.A.

W 2018 roku spétka zalezna EC Zielona Géra S.A. poniosta strate netto w kwocie 43 298 tys. zt. Zarzad spétki proponuje
pokrycie straty bilansowej za 2018 r. z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

Ostateczna decyzja w zakresie pokrycia straty za 2018 rok zostanie podjeta przez Walne Zgromadzenie EC Zielona Géra S.A.

13. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej

oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
(,etéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdéw, a takze ocenie wynikéw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotycza w sposdéb bezposredni, jak réwniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmujg niektére inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majgtku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.
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W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zrdznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju
i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmujg koszt wtasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego
zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja przychody w transakcjach z PGE Energia
Ciepta S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
wartosé 247 081 tys. zt (w tym PGE Energia Ciepta S.A.: 124 188 tys. zt; Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.:
122 893 tys. zt) co stanowi 65,75% przychodow segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
261 927 tys. zt, co stanowito 69,11% przychoddéw segmentu, w tym PGE Energia Ciepta S.A.: 128 105 tys. zt; Fortum Power
and Heat Polska Sp. z 0.0.: 133 822 tys. zt).

14. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.i 2018 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 .

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 361 806 375792

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja

. . . 178 521 138 196
i obroét energia elektryczna
P_rzycho_dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 178 988 192 548
cieplnej
Przychody z tytutu certyfikatéw pochodzenia energii 2421 31569
Pozostafe przychody ze sprzedazy produktéw 1876 13 479
i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 399 140

372 205 375932

Wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. sg efektem wyzszych
cen energii elektrycznej przy nizszym wolumenie produkgcji.

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. sg efektem nizszego wolumenu
produkcji ciepta spowodowanego wyzszymi srednimi temperaturami w | kwartale 2019 r.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa uzyskata nizsze przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 0 29 148 tys. zf,
w tym certyfikatéw zo6ttych o 26 224 tys. zt oraz certyfikatéw czerwonych i zielonych o 2 924 tys. zt, gtdwnie z powodu zmiany
ustawodawstwa w zakresie Swiadectw pochodzenia z produkcji w skojarzeniu. Dotychczasowy system wsparcia energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji oparty na Swiadectwach pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji, wygast
z korncem 2018 roku.
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Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug to gtéwnie szacowana doptata gazowa w spétce zaleznej EC Zielona
Gora S.A. nalezna z tytutu art. 46 ust. 5 ustawy o KDT. Na dzien 31 marca 2019 r. szacuje sie, ze doptata gazowa ze wzgledu
na istotny wzrost prognoz cenowych dla energii elektrycznej nie bedzie nalezna, dlatego zostata ujeta w ksiegach w wartosci
zerowej. W | kwartale 2018 r. szacowane przychody z tytutu dopfaty gazowej wynosity 11 778 tys. zt.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Grupie.

15. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. i 2018 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018r.

(niebadane) (niebadane)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (271 007) (241 226)
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (9 705) (204)
(280 712) (241 430)

Wyiszy koszt wytworzenia sprzedanych produktéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. to gtéwnie efekt
wyzszych cen paliw w Spdéfce Dominujacej oraz wyzszej rezerwy w Grupie na zakup uprawnien do emisji CO2 jako efekt
wyzszych cen zakontraktowanych uprawnien do emisji CO».

Wzrost wartosci sprzedanych towardow i materiatow jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Grupie.

16. Przychody/koszty finansowe netto

Wzrost przychoddéw finansowych to przede wszystkim efekt ujecia wyceny zapasu CO2 oraz wyzszych przychodéw z tytutu
odsetek z cash-pool.

Wyisze koszty finansowe to efekt ujecia odsetek od zobowigzania z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie 609 tys. zt

17. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. spétki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. poniosty naktady na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 6 689 tys. zt oraz naktady na nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci 324 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Spo6tka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
4 808 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw mtynowych, generatora G-1 w EC Czechnica i EC Wroctaw,
oraz blokéw i systemdéw cieptowniczych a takie na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzadzen
produkcyjnych.

W spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A. poniesiono naktady na modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej, modernizacje bloku
gazowego oraz urzgdzen pozablokowych w kwocie 1 881 tys. zt.
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18. Podatek odroczony

Tabela: Podatek odroczony na dzien 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 .

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 149 65 095 32029
Zapasy 923 914 666
Naleznosci 270 277 200
Swiadczenia pracownicze 3649 3634 4098
Rezerwy 130 286 98 500 77712
Pozostate 393 297 348
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu 558 1121 i
w przysztych okresach
Kompensata (65 930) (39 648) (50 995)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (90 442) (93 642) (79 112)
Rzeczowe aktywa trwate (153 070) (126 954) (122 805)
Zapasy (1419) (4 898) (6 966)
Naleznosci (704) (688) (582)
Pozostate (1179) (750) (127)
Kompensata 65 930 39648 51368
Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate (153 070) (126 954) (122 805)
Zapasy (496) (3984) (6 300)
Naleznosci (434) (411) (382)
Swiadczenia pracownicze 3649 3634 4098
Rezerwy 130 286 98 500 77712
Pozostate (786) (453) 221
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu 558 1121 i
w przysztych okresach
RAZEM (20 293) (28 547) (47 456)

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych podatnikow,
ktorzy rozliczajg sie wspdlnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezgcych do Grupy, dlatego kompensacie podlegajg
aktywa i rezerwy odrebnie dla kazdej ze spodtek.

W konsekwencji wykazane na dzier 31 marca 2019 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w wysokosci 70 149 tys. zt oraz rezerwy na podatek odroczony w wysokosci 90 442 tys. zt sg efektem
kompensaty aktywéw i rezerwy na podatek odroczony dla poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.
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19. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 31 marca 2019 r.i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Materiaty 78 601 91937 42 203
Zaliczki na dostawy 67 111 121
Certyfikaty pochodzenia energii 4292 22 016 32628
82 960 114 064 74 952

Wartos$é materiatéw, w tym gtdwnie zapasu wegla w Jednostce Dominujgcej, spadta w | kwartale 2019 r. o kwote 13 336 tys. zt.
Stan wolumenowy zapasu wegla na dzien 31 marca 2019 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 r. jest nizszy o 63%
(w poréwnaniu do 31 marca 2018 r. wzrdst o 103%). W 2017 roku wystgpity problemy z dostawami wegla ze wzgledu
na trudng sytuacje na rynku przewozowym, co wptyneto na poziom zapasow wegla w pierwszym kwartale 2018 r. Obecnie
Spétka utrzymuje optymalny poziom zapaséw. Srednia cena zakupionego wegla (z1/GJ) byta wyzsza o 6% w poréwnaniu
do 31 grudnia 2018 r. (w poréwnaniu do 31 marca 2018 r. 0 12%).

W Grupie wartos¢ swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca
2019 r. o kwote 17 724 tys. zt, w tym 19 713 tys. zt spadek stanu zapaséw na skutek zmiany ustawodawstwa dotyczgcego
Swiadectw pochodzenia z produkcji w skojarzeniu: 15 406 tys. zt w spdtce zaleinej (certyfikaty zotte) oraz 4 307 tys. zt
w Jednostce Dominujacej (certyfikaty czerwone i z6tte) oraz 1 989 tys. zt wzrost stanu zapaséw ze wzgledu na wyzszy
wolumen certyfikatow zielonych w Jednostce Dominujgce;.

Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatéw na bazie zawartych przez Spétke kontraktow sprzedazowych jest nizsza od
aktualnej ceny rynkowej, na dziert 31 marca 2019 r. wartosc certyfikatow zostata objeta w ksiegach odpisem aktualizujgcym,
do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli ceny z zawartych kontraktéw sprzedazowych. Na dziern 31 marca 2019 r.
wartos¢ odpisu wynosita 44 tys. zt.

20. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rdéznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dzien 31 marca 2019
roku i 31 grudnia 2018 roku wynika z sezonowosci produkgji.
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool na dziers 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1897 18 935 15296
Cash-pool oraz lokaty bankowe 465 300 333811 465 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 467 197 352 746 480 846
finansowej
Srodki pienieinei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 467 197 352 746 480 846
pienieznych
22, Rezerwy
Tabela: Rezerwy na dzier 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.
w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 77 177 42 250 63 244
Rezerwa na rekultywacje 18 557 18 557 14 884
RAZEM 95734 60 807 78 128

a. Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO2

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami spétki Grupy Kapitatowej zobowigzane sg do pokrycia emisji CO2 zwigzanej
z prowadzong dziatalnoscig uprawnieniami do emisji.

Wartos$¢ rezerwy na dziert 31 marca 2019 r. wynosita 77 177 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 42 250 tys. zt), w tym rezerwa
w Spotce Dominujacej: 56 393 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 29 199 tys. zi), aw spodtce zaleznej EC Zielona Gdra S.A.:
20 784 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 13 051 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkdéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 ustawy, z wytgczeniem

kosztéw budowy i wynosi na dzien 31 marca 2019 .

18 557 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 18 557 tys. zt).
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23. Efektywna stopa podatkowa
Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ksztattowat sie na poziomie 88 484 tys. zt (zysk przed opodatkowaniem za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.: 134 993 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,73% (analogiczny okres roku
ubiegtego: 19,35%).

24. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 31 marca 2019 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych w 2019 roku
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2020 w ilosci 1210 tys. ton za kwote 73 401 tys. zt, z datg realizacji
na grudzien 2020 roku w ilosci 226 tys. ton za kwote 19 683 tys. zt.

Do dnia 31 marca 2019 r. spdtka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarfa porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na 2020 rok w ilosci 518 tys. ton za kwote 30 793 tys. zt oraz z datg realizacji
na grudzien 2020 roku w ilosci 70 tys. ton za kwote 5 761 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na potrzeby wtasne ujmowane

w ksiegach w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

Tabela: Wykaz zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2019r. (zmniejszenia) 31marca2019r. gwarancji/poreczenia
(badane) (niebadane)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 104 500 (104 500) - 04.01.2019
104 500 (104 500) -

Tabela: Wykaz zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2018 r.

w tysigcach ztotych Stan na . . Stan na . .
i zwigkszenia / Termin wygasniecia
1 stycznia2018r. (zmniejszenia) 31 marca2018r. arancji/poreczenia
(badane) ! (niebadane) gw Ji/pore
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 104 500 - 104 500 04.01.2019
104 500 - 104 500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem byto swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych spétek
Grupy PGE w Polsce nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania wspding
ptynnoscia finansowa.
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Zabezpieczeniem umdéw w ramach systemu cash-pool byt system wzajemnych poreczen pomiedzy spotkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACII S.A. i EC Zielona Gédra S.A.). Ogdlna wartos¢ poreczen udzielonych przez Spotke
Dominujgcg wynosita 77 000 tys. zt. Wartos¢ poreczen udzielonych przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. wynosita
27 500 tys. zt.

We wrzesniu 2018 roku PGE Energia Ciepta S.A. w imieniu wtasnym oraz w imieniu pozostatych uczestnikow wypowiedziata
z dniem 4 stycznia 2019 r. powyzszg umowe.

Ponadto Spdtka Dominujgca oraz spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. zostaty wtgczone do systemow cash-poolingu Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujgcych umoéw zawartych przez
PGE S.A. i pozostatych uczestnikdw systemu:

-+ aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzadzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o Swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje
KOGENERACJA S.A.:

e Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w Srodowisku zwigzanych z prowadzeniem
sktadowiska odpaddéw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt.

e W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tagcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.

EC Zielona Gora S.A.

e W dniu 12 grudnia 2018 roku EC Zielona Gdra S.A. podpisata z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGT) Umowe
Poreczenia za zobowigzania zaciggniete przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGT z tytutu rozliczen transakgcji
zawieranych przez Dom Maklerski na zlecenie EC Zielona Gdra S.A. (jak rowniez transakcji zawartych samodzielnie przez
Poreczyciela, jezeli bedg podlegac Transferowi Pozycji). Podpisanie Umowy poreczenia jest konsekwencjg rezygnacji
przez spotke z bezposredniego cztonkostwa na gietdzie i uczestnictwa w niej za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A.
Zgodnie z Regulaminem gietdy, jej uczestnicy muszg zabezpiecza¢ realizowane na gietdzie transakcje depozytami
zabezpieczajgcymi, ktére mogg by¢ ustanawiane w formie pienieznej lub niepienieznej. Aby skorzystac z niepienieznej
formy zabezpieczen konieczne jest udzielenie w/w poreczenia i dodatkowo nalezy je zabezpieczyé gwarancjg bankowsa.
Poreczenie jest wystawione na kwote 60 000 tys. zt i obowigzuje do 31 grudnia 2020 .

e W dniu 20 grudnia 2018 r wszedt w zycie aneks nr 2 oraz aneks nr 3 wystawiony przez Bank Pekao S.A. do dwdch gwarancji
bankowych na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, na mocy ktérego zabezpieczone sg zobowigzania EC Zielona
Gora S.A. wobec IRGT z tytutu Umowy Poreczenia z dnia 12 grudnia 2018 r. Gwarancje obowigzujg do dnia 17 kwietnia
2019 r. i wystawione sg na faczng kwote 28 500 tys. zt.

e W dniu 28 grudnia 2018 roku weszta w zycie gwarancja zaptaty wystawiona przez Bank Pekao S.A. na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. tytutem zabezpieczenia ptatnosci zgodnie z umowa UPE/WEC/ZIEC/2012 o $wiadczenie ustug
przesytania energii elektrycznej. Gwarancja obowigzuje do dnia 27 grudnia 2019 r. Zobowigzanie warunkowe z tego tytutu
wynosi 1 500 tys. zt.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. w ramach zawartej umowy grupowej otworzyt dla Spétki

odnawialng linie na wystawianie gwarancji bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 30 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
roszczenia jest weksel wtasny in blanco do kwoty 36 000 tys. zt.
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25. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez spotki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 r. zadna ze spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki
lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Spotki Dominujace;j.

26. Informacje o postepowaniach sgdowych

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotu zaleznego zadne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezgcymi do Grupy PGE, spotkami Skarbu Panistwa oraz kadrg kierowniczg obejmujgcg
w szczegolnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Tabela: Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi sSwiadczeniami) osiggniete przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Spoétkg Dominujaca

w tysigcach ztotych Zaokres Zaokres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca2019r. 31 marca2018r.

(niebadane) (niebadane)

Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 205 504
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 286 1953
Rada Nadzorcza 72 31
563 2488

A. Wynagrodzenie Zarzadu

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Zarzadu zostaty szczegétowo opisane w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci za 2018 r.

System wynagradzania Cztonkdw Zarzadu sktada sie z czesci statej, czesci zmiennej oraz swiadczen pozaptacowych.
Zgodnie z Uchwatg 3/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2018 roku z Cztonkiem Zarzadu Spétki
zawierana jest umowa o $wiadczenie ustug zarzadzania na czas petnienia funkcji, z obowigzkiem $wiadczenia osobistego.
Umowa zawierana jest w ramach prowadzonej przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci gospodarczej.

Z tytutu Swiadczenia ustug oraz wykonywania innych zobowigzan wynikajacych z umowy, w tym przeniesienia praw
autorskich, Cztonkom Zarzadu przystuguje wynagrodzenie catkowite sktadajace sie z czesci statej stanowigcej wynagrodzenie
miesieczne podstawowe (Wynagrodzenie stafe) oraz czesci zmiennej stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajgce za rok
obrotowy Spoétki (Wynagrodzenie zmienne).
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Wynagrodzenie state ustalane jest w przedziale kwotowym mieszczacym sie od 4 do 8 - krotnosci podstawy wymiaru, o ktérej
mowa w ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektdrymi spétkami
z uwzglednieniem obowigzujgcych, szczegétowych przepisdw prawa ksztattujgcych jej wysokosé. Wynagrodzenie state jest
wyptacone w wysokosci wynikajacej z potracenia z Wynagrodzeniem statym naleznosci publicznoprawnych w czesci
obcigzajacej Zarzadzajacych, ktdrych ptatnikiem jest Spétka.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od poziomu realizacji Celéw Zarzadczych i nie moze przekroczy¢ 40 % wynagrodzenia
statego, otrzymanego w roku obrotowym Spoétki, za ktéry ma by¢ przyznane wynagrodzenie zmienne. Petnienie funkgji
w Zarzadzie przez okres krotszy niz peten rok obrotowy nie powoduje utraty wynagrodzenia zmiennego, pod warunkiem
ze czas petnienia funkcji byt dtuzszy niz 3 miesigce.

Wyznaczanie celéw Zarzadczych na dany rok obrotowy, a takze sposob ich oceny wykonania jest ustalane przez Rade
Nadzorczg w drodze uchwaty.

Tabela: Warto$¢ brutto wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. (w okresie
petnienia funkcji)

Okres petnienia

. - Pensja Premia o cele . Dodatkowe RAZEM
w tysigcach ztotych funkcji Ptaca catkowita | .
podstawowa za 2018r. Swiadczenia dochodyw2019r.
w2019r.
Pawet Szczeszek 01.01.2019-31.03.2019 106 - 106 - 106
Pawet Straczyniski 01.01.2019-31.03.2019 99 - 99 - 929
205 - 205 = 205

Pan Wojciech Heydel po okresie petnienia funkcji otrzymat w | kwartale 2019 r. wynagrodzenie z tytutu umowy o zakazie
konkurencji zawartej w okresie sprawowania funkcji w wysokosci 110 tys. zt.

Pan Krzysztof Skdéra po okresie petnienia funkcji otrzymat w | kwartale 2019 r. wynagrodzenie z tytutu umowy o zakazie
konkurencji zawartej w okresie sprawowania funkcji w wysokosci 50 tys. zt.
Tabela: Wartos$¢ brutto wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. (w okresie

petnienia funkcji)

Okres petnienia

. » Pensja Premia o cele Premia Dodatkowe RAZEM dochody
w tysigcach ztotych funkcji - .
podstawowa za 2017r. dodatkowa Swiadczenia w2018r.
w2018r.

Wojciech Heydel 01.01.2018-28.03.2018 164 - - 16 180
Marek Salmonowicz 01.01.2018-31.03.2018 81 - - 2 83
Maciej Tomaszewski 01.01.2018-31.03.2018 91 - - 10 101
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2018-31.03.2018 127 - - 13 140

463 - - 41 504

B. Umowy miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensaty

Pomiedzy Spotkg a Cztonkami Zarzgdu: Pawtem Szczeszkiem i Pawtem Strgczynskim zawarte zostaty umowy o zakazie
konkurencji obowigzujgcym po ustaniu petnienia funkcji, przy czym zgodnie z uchwatg 3/2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 maja 2018 r. umowa ta moze by¢ zawarta jedynie w przypadku petnienia funkcji przez Cztonka
Zarzadu przez okres co najmniej 6 miesiecy, z zastrzezeniem, ze wysokos¢ odszkodowania miesiecznego miescic sie bedzie
w przedziale 25% - 50% statego wynagrodzenia. Okres zakazu konkurencji nie moze przekracza¢ 6 miesiecy po ustaniu
petnienia funkcji przez Cztonka Zarzadu.
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Wynagrodzenie potencjalnie nalezne z tytutu premii o cele za rok 2019 w okresie sprawowania funkcji w zarzadzie Spotki
przyznawane bedzie decyzjg Rady Nadzorczej po zatwierdzeniu sprawozdan za dany rok obrotowy.

Tabela: Wynagrodzenie potencjalnie nalezne Cztonkéw Zarzgdu na dziert 31 marca 2019 r.

Premia Swiadczenia
w tysigcach ztotych ocele ztyt. zakazu RAZEM
za 2019r. konkurencji
Pawet Szczeszek 42 105 147
Pawet Straczynski 40 99 139
82 204 286

C. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z §4 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie.
Wynagrodzenie okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztdw poniesionych
w zwigzku z petnieniem obowigzkéw w Radzie.

Zgodnie z Uchwaty 3/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 kwietnia 2018 roku cztonkom Rady
Nadzorczej przyznano miesieczne wynagrodzenie, jako iloczyn podstawy wymiaru, o ktdrej mowa w ustawie z dnia
9 czerwca 2016 r. ozasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektérymi spétkami z uwzglednieniem
obowigzujacych, szczegdtowych przepiséw prawa ksztattujacych jej wysokosc¢ oraz mnoznika 1.

Do dnia 12 kwietnia 2018 r. zgodnie z Uchwatg 5/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 wrzesnia 2017 r.
prawo do wynagrodzenia z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki mieli cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy
kryteria niezaleznosci okreslone w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Miesieczne wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ustalano jako iloczyn przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego
ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego oraz mnoznika 1. Cztonkom tym przystugiwato wynagrodzenie
bez wzgledu na liczbe zwotanych posiedzen. Wynagrodzenie nie przystugiwato za ten miesigc, w ktorym Cztonek Rady
Nadzorczej nie byt obecny na zadnym z prawidtowo zwotanych posiedzen, a nieobecnos¢ nie zostata usprawiedliwiona.
O usprawiedliwieniu albo nieusprawiedliwieniu nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej na posiedzeniu decydowata Rada
Nadzorcza w drodze uchwaty.

Tabela: Wartos¢ brutto wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. (w okresie
petnienia funkcji)

RAZEM
Wynagrodzenie otrzymane Wynagrodzenie
Okres petnienia funkcji za okres 3 miesiecy Swiadczenia otrzymane

wtysigcach ztotych

w2019r. zakoriczony dodatkowe za okres 3 miesiecy

31 marca 2019r. zakonczony

31 marca 2019r.

Raimondo Eggink 01.01.2019-31.03.2019 14 14
Jakub Frejlich 01.01.2019-31.03.2019 14 14
Maciej Jankiewicz 01.01.2019-31.03.2019 14 14
Roman Nowak 01.01.2019-31.03.2019 14 14
Radostaw Pobol 01.01.2019-31.03.2019 14 16
Radostaw Woszczyk 01.01.2019-31.03.2019 - -

70 72

33



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Tabela: Wartos¢ brutto wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r. (w okresie
petnienia funkcji)

RAZEM
Wynagrodzenie otrzymane Wynagrodzenie
Okres petnienia funkcji za okres 3 miesiec Swiadczenia otrzymane
w tysigcach ztotych P ! , &y 4 L.
w2018r. zakonczony dodatkowe za okres 3 miesiecy
31 marca 2018r. zakornczony

31 marca 2018r.

Raimondo Eggink 01.01.2018-31.03.2018 14 2 16
Jakub Frejlich 01.01.2018-31.03.2018 - 1 1
Mariusz Grodzki 01.01.2018-31.03.2018 - - -
Laurent Guillermin 01.01.2018-29.01.2018 - - B
Roman Nowak 01.01.2018-31.03.2018 - - -
Krzysztof Skéra 01.01.2018-31.03.2018 14 - 14
Radostaw Woszczyk 01.01.2018-31.03.2018 - - -

28 3 31

Inne informacje

W 2019 i 2018 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spo6tki Dominujace;.

Kadra kierownicza Spotki Dominujgcej posiadata 0,16% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej
na dzier 31 marca 2019-r.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (w okresie od 1 lipca 2018 r.: PGG S.A,, do 1 lipca 2018 r. i wczesniej:
PGE Paliwa Sp. z 0.0.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowg tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spdtka nalezgca do Grupy PGE),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzagdzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpadéw produkcyjnych,
zarzagdzanie sktadowiskiem odpadow (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu kolejowego
(Spotki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGE S.A., PGE Obroét S.A., PGNIG S.A., PGE Dom Maklerski S.A., Tauron Sprzedaz
Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., spotki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujgcej, sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

34



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

PGE Energia Cieptfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z 0.0.
Spoétki Skarbu Panstwa, w tym:
PGE S.A.
PGE Obrot S.A.
PSE S.A.
PGE Dom Maklerski S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate naleznosci

Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

PGE Paliwa Sp.zo.0.

PGE Energia Ciepfa S.A.

PGE Ekoserwis Sp. z 0.0.

Spotki Skarbu Panstwa, w tym:
Polska Grupa Gérnicza S.A.
PGE S.A.

PKP Cargo S.A.
PZU S.A.
PGNiG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
Pozostate zobowigzania
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Nadzien

31 marca2019r.
(niebadane)

71 802

3803

29 322

3035

5409

1256

19 269

104 927

82 448
710
21769

104 927

Nadzien
31 marca2019r.
(niebadane)

50813
4037
59 070
31251
9816
1123
2178
13 947

113 920

111 681
188
2 051

113 920

Nadzien

31 grudnia2018r.
(badane)

35 256

3802

50 604

488
49 779

89 662
36 106

53 556
89 662

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

1784
6498
3857
24123
7757
1348
15
2596
11 969

36 262

32018
1690
2554

36 262
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Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach (tgcznie z przychodami finansowymi)

w tysigcach ztotych Zaokres Zaokres

3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakornczony

31 marca2019r. 31 marca2018r.

(niebadane) (niebadane)

PGE Energia Ciepta S.A. 124 188 128 105

PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. 86 86

Spotki Skarbu Pafstwa, w tym: 70 457 1484
PGE S.A. 11495 -
PGE Obrdt S.A. 4402 -

PGNiG 107 120

PSE S.A. 722 677
PGE Dom Maklerski S.A. 51908 -

194 731 129 675

Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (tgcznie z kosztami finansowymi)

w tysigcach ztotych Za okres Za okres

3 miesiecy zakorniczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca2019r. 31 marca2018r.

(niebadane) (niebadane)

PGE Paliwa Sp.zo.0. 1391 47 219

PGE Energia Ciepta S.A. 42 801 8821

PGE Ekoserwis Sp. z o0.0. 5532 5400

Spotki Skarbu Panstwa, w tym: 133 347 58 019
Polska Grupa Gérnicza S.A. 57188 -
PGE S.A. 18 269 -
PKP Cargo S.A. 2022 -

PGNIiG 51845 56 757

183 071 119 459

28. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi, wykraczajgcych poza
biezgca dziatalnos¢ operacyjna.

29. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan nie wycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.

36



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego

w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Naleznosci ztytutu leasingu

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartosci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa Hierarchia Warto$¢ bilansowa  Wartosé godziwa Hierarchia
nadzier nadzien - o nadzien nadzien inst "
31 marca2019r. 31 marca2019r. fms rumentu 31 grudnia2018r. 31 grudnia2018r. fms rumentu
(niebadane) (niebadane) BRI (badane) (badane) fnansowego
566 566 2 1298 1298 2
236 828 236 828 2 180570 180570 2
460 430 460 430 2 352 746 352 746 2
6767 6767 2 6814 6814
(24 781) (24 781) 2 (24 781) (24 781) 2
(630032) (630032) 2 (590 165) (590 165) 2
(55 191) (55 191) 2 (452) (452) 2

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezacych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 31 marca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Naleznosci orazzobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obrét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan ztytutu dostaw i ustugjest
spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznychiich ekwiwalentéw orazcash
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krétki okres wymagalnosci.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj

Naleznosci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowa dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiane stop procentowych.

Wartos$¢ godziwa kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitatowych i odsetkowych.
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30. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw diuznych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzien 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek - - 24 750
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 54 838 267 95
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu 449
na walute obca
Zobowiazania diugoterminowe 54 838 267 25294
Krotkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek 24 781 24 781 24 811
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 353 185 135
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu i i 54
na walute obca
Zobowigzania krétkoterminowe 25134 24 966 25 000

b. Zaciggniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACIA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug technologii
wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spétki Dominujacej na dzierh 31 marca 2019 r. z tego tytutu
wynosi 24 781 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 24 781 tys. zt).

c. Spfata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie dokonywaty sptaty zadtuzenia
z tytutu pozyczek i kredytow.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Spétki Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. nie emitowaty
i nie dokonywaty wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.

e. Inne zobowigzania finansowe

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
wczesniej sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i ujmowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia obecnie
definicje leasingu zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie
z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat
lub naliczonych optat leasingowych. Na dzier 31 marca 2019 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie finansowe z powyzszego tytutu
w kwocie 54 675 tys. zt oraz krétkoterminowe w kwocie 191 tys. zt.

Ponadto jako zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego ujeto leasing samochoddw stuzbowych w kwocie 325 tys. zt (w tym czes¢
dtugoterminowa: 163 tys. zt i krotkoterminowa: 162 tys. zt).
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31. Przyszte zobowiazania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31 marca 2019 r. wyniosta 33 155 tys. zi.

Naktady w Spétce Dominujgcej zostang poniesione gtéwnie na wykonanie cyklicznej oceny instalacji oraz badanie pobranych
prébek katalizatorow na tej instalacji, zaprojektowanie oraz dostawe jedno- i dwufunkcyjnych kompaktowych weztow
cieplnych wraz z modutami przytagczeniowymi, budowe przytaczy i modernizacje sieci cieptowniczych, wykonanie przeglagddéw
i napraw zaworow bezpieczenistwa urzgdzen cisnieniowych, modernizacje sieci cieptowniczej oraz remonty i diagnostyka
kottéw parowych i wodnych.

Inwestycje w spofce zaleznej zwigzane sg z budowa i uruchomieniem zasilania awaryjnego oraz modernizacjg czerpni
powietrza w Elektrocieptowni Zielona Gora S.A., a takze budowa odcinka sieci cieplnej wraz z przytaczami i przebudowa
istniejacych systemow cieptowniczych celem zmniejszenia strat na przesyle.

32. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu 31 marca 2019 r. wystgpity nastepujgce zdarzenia:

e W dniu 16 kwietnia 2019 r. Zarzad Spotki KOGENERACJA S.A. poinformowat o zmianie Polityki Dywidendy (Raport
biezqcy 4/2019) oraz przedstawit deklaracje dotyczgcg przeznaczenia w catosci zysku netto za rok 2018 na kapitat
rezerwowy (Raport biezgcy 5/2019).

e W dniu 16 kwietnia 2019 r. Zarzad Spotki KOGENERACIA S.A. poinformowat o dodatkowej liczbie uprawnien do emisji
CO2 przyznanej w 2019 r. instalacjom wytwarzajgcym energie elektryczng nalezagcym do Grupy KOGENERACJA S.A.
z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego w ilosci ok. 0,97 min
(w tym KOGENERACJA S.A. 0,47 mIn uprawnien a spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. 0,5 mIn uprawnien), co jest
efektem rozliczenia naktadéw inwestycyjnych dokonanych w Grupie PGE (Raport biezgcy 6/2019).

e W dniu 29 kwietnia 2019 r. KOGENERACIA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za | kwartat 2019 r. (Raport biezqcy 7/2019).

33. Korekta danych poréwnawczych

W zwigzku z przyjeciem polityki rachunkowosci PGE S.A. dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 r.:

e ujecie odpisu na ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 2 722 tys. zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa: 2 611 tys. zt, czeéé
krétkoterminowa: 111 tys. zt (rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy utworzonej dla pracownikow
zatrudnionych na dzien bilansowy w spétce Grupy oraz dla emerytéw, rencistéw iinnych uposazonych, ktérych
ostatnim zaktadem pracy byta spdétka Grupy), wptyw na rezerwe z tytutu podatku odroczonego: 517 tys. zt,
ujecie wyceny zapasow: 35 tys. zt,
przeksiegowanie do zapaséw czesci zamiennych ujetych w srodkach trwatych w kwocie 1 944 tys. zi,

e wyksiegowanie czesci zamiennych z ewidencji Srodkéw trwatych w kwocie 7 584 tys. zt.
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a. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzierh 31 marca 2018 r.

w tysigcach ztotych

AKTYWA

. Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartos$ci niematerialne, w tym:
-wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomosci inwestycyjne
5. Naleznosci dtugoterminowe
6. Pozostate inwestycje dtugoterminowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krétkoterminowe

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Na dzien
31 marca 2018 r.
(niebadane)

okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone)

1579 000
42773
41559

12 888
15915
8125

4

32029

1690734

73 043
12

174 482
480 846
660

729 043

2419777

Korekty

(9 528)

1909

1909

(7 619)

Na dzien
31 marca 2018 r.
(niebadane)

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

1569472
42773
41559

12 888
15915
8125

4

32029

1681 206

74 952
12

174 482
480 846
660

730 952

2412158
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 r.

(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Na dzien Korekty Na dzien
31 marca 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
PASYWA
l. Kapitat wiasny
1. Kapitat zaktadowy 252503 - 252503
2. Kapl.tafzes.przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 i 251 258
nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 599 814 - 599 814
4. Zyski zatrzymane 506 795 (9 814) 496 981
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 1610370 (9 814) 1600 556
Udziaty niekontrolujace 4910 (10) 4900
Kapitat wiasny razem 1615 280 (9 824) 1605 456
Il. Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
1. Zoboyw 3za nl'a z tytutu kljedytoyv, pozyczek 24 750 i 24750
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne dtugoterminowe zobowigazania finansowe 544 - 544
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7073 2611 9684
4. Przychody przysztych okreséw 96 651 - 96 651
5. Rezerwa z tytutu odroczonego 79 629 (517) 79 112
podatku dochodowego
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 330989 - 330989
7. Rezerwy dtugoterminowe 14 884 - 14 884
Zobowiazania diugoterminowe razem 554 520 2094 556 614
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zoboyw 3za nl‘a z tytutu ktedytO\.N, pozyczek 24 811 i 24 811
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 189 - 189
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31613 - 31613
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 111921 - 111921
5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 199 111 18 310
6. Rezerwy krotkoterminowe 63 244 - 63 244
Zobowigzania krétkoterminowe razem 249 977 111 250 088
Zobowigzania razem 804 497 2205 806 702
Pasywa razem 2419777 (7 619) 2412 158
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b. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 31 marca 2018 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2018 r.
(dane zatwierdzone)

Korekta

Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2018 r.

(sprawozdanie po przeksztatceniach)

Kapitat
ze sprzedazy
akcji powyzej
Kapitat ich wartoéci
zakladowy  nominalnej
252503 251 258
252503 251 258
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Pozostate
kapitaty
rezerwowe

599 814

599 814

Zyski
zatrzymane

506 795

(9 814)

496 981

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
Jednostki
Dominujacej

1610370

(9 814)

1600 556

Udziaty
niekontrolujgce

4910

(10)

4900

Kapitat wtasny
RAZEM

1615280

(9 824)

1605456



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

C. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

l. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych

1 kwartat 2019 r. 1 kwartat 2018 r.

Nota Za okres Za okres

3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca2019r. 31 marca 2018r.

(niebadane) (niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy

l. Przychody ze sprzedazy 7 255610 239479

. Koszt wtasny sprzedazy 8 (195 304) (161 419)

L. Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 60 306 78 060

IV. Pozostate przychody operacyjne 1093 973

V. Koszty sprzedazy (4 492) (136)

VI. Koszty ogdlnego zarzadu (793) (1197)

VII. Pozostate koszty operacyjne (233) (188)

VIIl.  Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 55 881 77 512

IX. Przychody finansowe 2 850 654

X. Koszty finansowe (790) (372)

XL Przychody finansowe netto 9 2 060 282

XIl. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 57 941 77794

Xlll.  Podatek dochodowy 16 (10 750) (15 195)

XIV.  Zysk/(strata) netto 47 191 62 599
XV. Inne catkowite dochody netto - -

XVI.  Catkowite dochody ogétem 47 191 62 599

Zysk podstawowy i rozwodniony 317 4.20

na 1 akcje (w ztotych)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Il. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

okres biezagcy okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztatfcone)

AKTYWA
. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 1174190 1196 587 1177 207
2. Wartosci niematerialne 2 397 2419 2495
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 64 472 12714 12 854
4. Nieruchomosci inwestycyjne 15 803 15 666 15893
5. Naleznosci dtugoterminowe 8952 9725 7934
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
i pozostatych jednostkach powigzanych 169 112 169112 169 112
Aktywa trwate razem 1434926 1406 223 1385495
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 12 75 408 91 096 42 034
2.Uprawni.enia do emisji CO, nabyte w celu 35 940 1815 i
umorzenia
3. Inwestycje krétkoterminowe 380 939 12
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1474 -
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 167 816 101 408 110 826
6. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 186 747 135128 251392
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 = - 660
Aktywa obrotowe razem 466 291 331 860 404 924
Aktywa razem 1901 217 1738083 1790419

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019 r.
(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)

PASYWA
I. Kapitat wiasny

1. Kapitat zakladowy 252 503 252 503 252 503
2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej

. L, ) - 251258 251258 251258
ich wartosci nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 660923 660923 599 814
4. Zyski zatrzymane 292 317 245 126 332699
Kapitat wiasny razem 1457 001 1409 810 1436 274
Il. Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
1. Zobowl 3za nl.a z tytutu kr,edytov§/, pozyczek 222 ) ) 24 750
orazinnych instrumentéw dtuznych
2. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 50 302 88 63
3. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 531 7730 7 527
4. Przychody przysztych okreséw 32 205 33011 35429
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 90576 93 805 79505
dochodowego 11
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - 373
7. Rezerwy dtugoterminowe 15 18 557 18 557 14 884
Zobowiazania diugoterminowe razem 199 171 153 191 162 531
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zoboyw 3za nl.a z tytutu kl:edytOYV, pozyczek 222 24 781 24 781 24 811
orazinnych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22a 235 70 135
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10610 - 26 078
4.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 140 582 108 452 81384
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 444 12 580 13138
6. Rezerwy krotkoterminowe 15 56 393 29 199 46 068
Zobowiazania krétkoterminowe razem 245 045 175 082 191614
Zobowigzania razem 444 216 328 273 354 145

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

lll. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk brutto za okres

Il. Korekty

.Amortyzacja

.(Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych
.Odsetki i dywidendy

.Inne korekty

o b WN B

umorzenia

(o))

.Zmiana stanu naleznosci

7.Zmiana stanu zapaséw

8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, z wytaczeniem kredytéw i pozyczek

9.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

10.Podatek dochodowy zaptacony

lil. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy inwestycyjne

1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Il. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

lil. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

.Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, nabytych w celu

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 r.
(niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy

57 941 77 794
27 690 25718
35 (60)
188 374
(1122) -
(34 125) -
(66 344) (5723)
15 688 37314
90118 13 564
(335) 926
(1894) (312)
87 840 149 595
718 1927
718 1927
(36 732) (29 798)
(36 732) (29 798)
(36 014) (27 871)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

C.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy finansowe

Il. Wydatki finansowe

1. Odsetki zaptacone
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

F.

G.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
na koniec okresu

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 r.
(niebadane)

okres biezacy

(207)

(188)
(19)

(207)

51619
51619

14 135128

14 186 747

Za okres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 r.
(niebadane)

okres poréwnawczy

(391)

(371)
(20)

(391)

121333
121333

130059

251392

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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IV. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 r.

wtysigcach ztotych Kapitat ze sprzedazy akcji . -

Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Pozostate kapitafy Zyski zatrzymane R =Y

nominalnej rezerwowe RAZEM

Kapitat wiasny na dzien 252503 251258 599 814 270 100 1373675
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 77 036 77 036
Inne catkowite dochody - - - (671) (671)
Catkowite dochody - - - 76 365 76 365
Transakcje z wtascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom ) ) ) (40 230) (40 230)
Przeznaczenie zyskéw na zasilenie
kapitatéw wtasnych ) ) 61109 (61109) )
Kapitat wiasny na dzien 252 503 251258 660 923 245 126 1409 810
31 grudnia 2018 r.
Zysk netto - - - 47 191 47 191
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody - - - 47 191 47 191

Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2019 . 252 503 251 258 660 923 292 317 1457 001
(niebadane)

w tysigcach ztotych Kapitat ze sprzedazy akcji . .
Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty 2Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
nominalnej rezerwowe RAZEM
Kapitat wt ien
apita w asny na dzien 252503 251 258 599 814 270100 1373675
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 62 599 62 599
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody - - - 62 599 62 599
Kapitat wtasny na dzien
31 2018 r.
marea S5 252 503 251258 599 814 332699 1436274

(niebadane)
(dane przeksztatcone)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

48



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

V. Wybrane dane objasniajace do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci
a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowe;j
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy
wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub pézniej:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej. Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing
finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Interpretacja
jest stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych.

e  Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza
programu okreslonych swiadczen.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
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sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/
strat w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e  Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Zestaw poprawek dotyczacych: MSSF 3 —wycena
posiadanego wczedniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 — brak wyceny posiadanego wcze$niej udziatu
we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptata dywidendy; MSR 23 — koszty
finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania.

e Zmiany do Odniesienn do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej. Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych.

e Zmiana do MSSF 3 Pofqczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZiniej. Zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci
gospodarczej.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

b. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki i waluta prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywéw i pasywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACII S.A. obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2019 r. do dnia 31 marca 2019 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KOGENERACII S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 marca 2019 roku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osgddow, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic sie od wartosSci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresdw przysztych.
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Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skréocone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 5.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skroconego srdodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja
zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spofki.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (MSSF 16), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obowigzujacej do dnia
31 grudnia 2018 r. rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca nadal ujmuje wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

KOGENERACJA S.A. dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe. Spétka przeprowadzita
inwentaryzacje posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg leasing lub komponent leasingowy zgodnie
z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujgce obszary, na ktére potencjalnie MSSF 16 ma wptyw:
e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e umowy najmu, dzierzawy.

W wyniku przeprowadzonej analizy Spotka stwierdzita, iz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw spetnia definicje leasingu
zawartg w MSSF 16. Umowy najmu i dzierzawy spetniajg definicje leasingu, ale w ich przypadku Spdtka skorzystata z rozwigzania
praktycznego, o ktérym mowa w paragrafie C8 dla leasingdéw, ktérych okres leasingu koriczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku i ujeta te leasingi jako leasingi krétkoterminowe.

Spotka zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Spétka nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw
wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 w kwocie réownej zobowigzaniu z tytutu leasingu
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

51



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. zgodne z MSSF UE

Wdrozenie standardu w 2019 roku skutkowato w sposdb nastepujacy:

e w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (dotyczy gtdwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie) o kwote
52 078 tys. zt (31 marca 2019 r.: 51 877 tys. z1),

e w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za | kwartat 2019 r.: zmniejszenie kosztdw operacyjnych
(innych niz amortyzacja) o 564 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) o 201 tys. zt oraz kosztéw
finansowych o 561 tys. zt. Wynik brutto zmniejszyt sie o kwote 198 tys. zt, podatek o kwote 38 tys. zt.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Na skutek zmiany
MSSF 9, jednostki beda mogty wyceniaé aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Spétka stosuje powyzsze zmiany
od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z interpretacjg elementy
niepewne dotyczgce rozliczania zobowigzan lub aktywdéw z tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowac¢ w tych
zobowigzaniach lub aktywach wytgcznie wéweczas, gdy zachodzi prawdopodobienstwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska
przedmiotowg kwote. Ponadto jednostka musi samodzielnie wybra¢ jednostke obrachunkowg odpowiednig do dokonania
oceny (tj. zdecydowaé, czy w danym przypadku wystepuje pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych pozycji
obarczonych niepewnoscig). Ocena powinna by¢ dokonana w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia” (organy
podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych informacji). Spétka stosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Zmiana nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. Zgodnie ze zmianami do MSR 28 jednostki ujmuja dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspdlne przedsiewziecia, ktdre stanowig czesc inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosujg metody
praw wtasnosci, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci wymogdéw dotyczgcych utraty
wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem zawartych w tym dokumencie zmian jest doprecyzowanie,
ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen jednostka powinna przez pozostatg
cze$¢ okresu sprawozdawczego stosowaé zaktualizowane zatozenia wynikajgce z aktualizacji wyceny jej zobowigzania
(sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych $wiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych w 2018 roku

W 2018 r. KOGENERACJA S.A. ujednolicita stosowane zasady rachunkowosci z polityka Grupy Kapitatowej PGE S.A. dokonujac
odpowiednich zmian danych poréwnawczych.

e W 2018 r. zmieniono metode rozchodu uprawnien do emisji CO2. W poprzednich okresach sprawozdawczych szacujac
rezerwy na niedobdr darmowych uprawnien do emisji CO2 KOGENERACJA S.A. stosowata metode ,pierwsze weszto,
pierwsze wyszto” (FIFO). KOGENERACJA S.A. kupuje uprawnienia do emisji CO2 w momencie kontraktowania sprzedazy,
w oparciu o szacunkowy poziom emisji CO2 w danym roku czyli w znakomitej wiekszosci przed faktyczng emisja.
Poniewaz uprawnienia do emisji CO2 zwigzane z zakontraktowang sprzedazg sg kupowane zaréwno w transakcjach
terminowych (forward), jak i poczgwszy od wrzesnia 2018 r. biezgcych (SPOT), metoda FIFO w pewnych przypadkach
moze nie odzwierciedlaé tego, w jaki sposéb KOGENERACIJA S.A. zabezpiecza swoje zapotrzebowanie na uprawnienia.
W zwigzku z powyzszym KOGENERACJA S.A. dobrowolnie zmienita polityke rachunkowosci w zakresie szacowania
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wydatkow niezbednych do wypetnienia obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 na metode szczegdtowej
identyfikacji. Poniewaz w chwili zawarcia transakcji zakupu uprawnien do emisji CO2, zaréowno w transakcjach
biezacych jak i terminowych Spotka przyporzadkowuje partie do danego okresu, metoda ta rzetelnie przedstawia
ekonomiczng tresc transakcji.

e W 2018 r. KOGENERACJA S.A. utworzyta rezerwe dotyczacg odpiséw na fundusz swiadczen socjalnych po okresie
zatrudnienia. Rezerwa dotyczy zarowno pracownikdéw zatrudnionych na dzien bilansowy w Spodfce, jak rowniez
emerytéw, rencistdw i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta Spotka. W przypadku pracownika
rezerwa jest obecng wartoscig przysztych odpiséw, ktére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente
lub emeryture, w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Spoice,
z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku. W przypadku
emerytéw jest to warto$¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku.

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. Spotka wyceniata rozchdd paliwa metoda cen sSredniowazonych. Od dnia 1 stycznia 2018 r.
rozchdd paliwa (wegla, biomasy i mazutu) wyceniany jest metodq pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. KOGENERACJA S.A. kwalifikowata jako niskocenne sktadniki majgtku aktywa o wartosci
poczatkowej ponizej 3 500 zt. Poczawszy od 2018 r. wszystkie zakupy o wartosci poczatkowe] nizszej niz 500 zt
sg traktowane jako materiaty i odnoszone w ciezar kosztow zuzycia materiatdw w miesigcu zakupu lub oddania
do uzytkowania.

e 0Od dnia 1 stycznia 2018 r. odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w koszcie sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw (rodzaj kosztu: amortyzacja). Do dnia 31 grudnia 2017 r. prezentowane byly
w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

e Do dnia 31 grudnia 2017 r. przychody z tytutu dzierzawy weztéw cieplnych prezentowane byty w przychodach
ze sprzedazy. Od dnia 1 stycznia 2018 r. prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 26.

2. Sezonowosc¢ (cyklicznosc€) dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucji
ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. KOGENERACIJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
255 610 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.: 239 479 tys. zt).

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015 r. KOGENERACJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym o zakonczeniu
wspotpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobdr czesciowo zostat sprzedany,
a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ srodkéw
trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 1 810 tys. zi.
Wartosc¢ ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos$é godziwg w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej). Zarzad Spotki podjat decyzje o sprzedazy aktywow, zostat wdrozony aktywny plan do przeprowadzenia
tej transakcji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Pozostata wartos¢ srodkow
trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 marca 2018 r. wynosita 660 tys. zt.
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W zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy pozostatych aktywow zwigzanych z EC Muchobér w grudniu 2018 roku
na podstawie uchwaty Zarzadu zostaty one przeniesione z aktywéw przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywow
trwatych oraz dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 660 tys. zt. Na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢ aktywow
przeznaczonych do sprzedazy wynosita 0 zt.

W okresie 3 miesiecy 2019 r. zakoriczonym 31 marca nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki sprawozdania

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie wystapity transakcje o charakterze niestandardowym.

5. Istotne szacunki

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania Spo6tka dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych ze zmian
zatozen przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtéwnie nizej wymienione obszary:

b

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow,

b. Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

- dyskonto na poziomie 3,0% rocznie,

- prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spétki wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkdéw rotacji w branzy, uwzgledniajagc wptyw wewnetrznych programéw
restrukturyzacyjnych,

- warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Spétke przepiséw prawa pracy,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikdw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych
w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniaja warunki wymagane do przejscia
na wczesniejszg emeryture,

- prawdopodobienstwo niezdolnosci do pracy uprawniajace do otrzymania odprawy z tytutu przejscia na rente
zalezne jest od wieku pracownika i zalezy od Smiertelnosci,

- wazrost wynagrodzen na poziomie 3% w 2019 r., 3,1% w 2020 r., 4,1% w 2021 r.,3,9% w 2022 i 2023 r. oraz 3%
w 2024 r. i kolejnych,

- umieralnoé¢ i prawdopodobierstwo dozycia zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spotce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem
umieralnosci. Ponadto, zatozono, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie Smiertelnosci o 10%,

- wzrost podstawy do naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych na poziomie 3,6% w 2020 r.
i w latach kolejnych.

W 2018 r. w celu dostosowania do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej PGE S.A. utworzona zostata
rezerwa na odpisy na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa zostata obliczona jako suma
rezerwy utworzonej dla pracownikdw zatrudnionych na dzien bilansowy w Spoétce oraz dla emerytdéw, rencistdw i innych
uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta Spoétka. Jest to wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztych
odpiséw, ktdére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture oraz, w przypadku emerytéw,
wartos¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobieristwa
dozycia danego wieku. Na dzie 31 marca 2019 r. wartoé¢ rezerwy na odpisy na ZFSS wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wyniosta 1 819 tys. zt (31 marca 2018 r.: 1 966 tys. zt), w tym czes$¢ krétkoterminowa: 22 tys. zi,
dtugoterminowa: 1 797 tys. zi.

c. Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Spétce dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okresow
uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych srodkéw
trwatych,

d. Ujawnianie przychodoéw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spoétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego,

e. Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
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ustanowione precedensy, ktdre mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
(na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r.
do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementow
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgcji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyziszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja spotki. Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spdtka bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktdore sg obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktore nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catoSci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.

Spétka ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 22
Instrumenty finansowe.
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6. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
Zysk netto Spoétki w 2018 roku wynidst 77 036 tys. zt. Zarzad Spoétki proponuje przeznaczenie w catosci zysku netto za rok
2018 w kwocie 77 036 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Ostateczna decyzja w zakresie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy KOGENERACII S.A.

7. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 247 878 239 340

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja

. ) . 97 611 76 203
i obrot energia elektryczna
P'rzycho.dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 146 139 155 631
cieplnej
Przychody z tytutu certyfikatéw pochodzenia energii 2471 5927
.Pozostafe przychody ze sprzedazy produktow 1657 1579
i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7732 139

255610 239 479

Wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. sg efektem wyzszych
cen energii elektrycznej przy nizszym wolumenie produkcji.

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta w | kwartale 2019 r. sg efektem nizszego wolumenu produkcji ciepta spowodowanego
wyzszymi srednimi temperaturami w wybranych miesigcach 2018 r.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku KOGENERACIJA S.A. uzyskata nizsze przychody o 4 485 tys. zt zaréwno z tytutu certyfikatow
czerwonych, zéttych i biatych oraz wyzisze o 1029 tys. zt przychody na energie pochodzacy ze Zrédet odnawialnych
ze wspotspalania biomasy (certyfikaty zielone).

Wzrost przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Spotce.
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8. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (niebadane)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (187 637) (161 337)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (7 667) (82)
(195 304) (161 419)

Wyizszy koszt wytworzenia sprzedanych produktow w | kwartale 2019 r. to gtéwnie efekt wyzszych cen paliw oraz wyzszej
rezerwy na zakup uprawnien do emisji COa.

Wzrost wartosci sprzedanych towardow i materiatéw jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Spotce.

9. Przychody finansowe netto

Wzrost przychodow finansowych to przede wszystkim efekt ujecia wyceny zapasu CO2 w kwocie 2 606 tys. zt oraz wyzszych
przychodoéw z tytutu odsetek z cash-pool.

Wyisze koszty finansowe to efekt ujecia odsetek od zobowigzania z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie 561 tys. zt

10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. KOGENERACJA S.A. poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
4 808 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw mtynowych, generatora G-1 w EC Czechnica i EC Wroctaw,
oraz blokéw i systemdéw cieptowniczych a takie na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzadzen
produkcyjnych.

11. Podatek odroczony
Wykazane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w wysokosci 90 576 tys. zt sg efektem kompensaty aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (28 255 tys. zt) i rezerwy na podatek odroczony (118 831 tys. zt).
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Tabela: Podatek odroczony na dzient 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy

Naleznosci

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Pozostate

Wartosc netto

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach

RAZEM

12. Zapasy

Nadzien
31 marca2019r.
(niebadane)

917
92
2452
24 203
33

558

(115 795)
(1419)
(704)
(913)

(115 795)
(502)
(612)
2452

24203
(880)

558

(90 576)

Tabela: Zapasy na dziert 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

Materiaty
Zaliczki na dostawy
Swiadectwa pochodzenia energii

Nadzien
31 marca2019r.
(niebadane)

71353
60
3995

75 408
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Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

908
94
2667
9447
40

1121

(105 010)
(1.860)

(105 010)
(952)
(594)
2667
9 447
(484)

1121

(93 805)

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

84 686
97
6313

91 096

Nadzien
31 marca2018r.
(niebadane)

660
118
2984
11592
213

(92 206)
(2 207)
(582)
(77)

(92 206)
(1547)
(464)
2984
11592
136

(79 505)

Nadzien
31 marca2018r.
(niebadane)

34336
118
7580

42 034
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Wartos$¢ materiatow, w tym gtéwnie zapasu wegla, spadta w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. o kwote
13 333 tys. zt. Stan wolumenowy zapasu wegla na dzier 31 marca 2019 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 r. jest nizszy 0 63%
(w poréwnaniu do 31 marca 2018 r. wzrdst o 103%). W 2017 roku wystgpity problemy z dostawami wegla ze wzgledu na trudng
sytuacje na rynku przewozowym, co wptyneto na poziom zapaséw wegla w pierwszym kwartale 2018 r. Obecnie Spétka utrzymuje
optymalny poziom zapaséw. Srednia cena zakupionego wegla (z1/GJ) byta wyisza o 6% w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 r.
(w poréwnaniu do 31 marca 2018 r. 0 12%).

W Spoétce wartos¢ swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadfa w | kwartale 2019 r. o kwote 2 318 tys. zi,
wtym 4 307 tys. zt spadek stanu zapaséw na skutek zmiany ustawodawstwa dotyczacego swiadectw pochodzenia
z produkcji w skojarzeniu (certyfikaty czerwone i z6tte) oraz 1989 tys. zt wzrost stanu zapaséw ze wzgledu na wyzszy
wolumen certyfikatéw zielonych.

Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatéw na bazie zawartych przez Spdtke kontraktow sprzedazowych jest nizsza
od aktualnej ceny rynkowej, na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢ certyfikatow zostata objeta w ksiegach odpisem
aktualizujgcym, do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli ceny z zawartych kontraktow sprzedazowych. Na dzien 31
marca 2019 r. wartos¢ odpisu wynosita 44 tys. zt.

13. Naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Roéznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dzie 31 marca
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku wynika z sezonowosci produkgji.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool na dziers 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 .

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 250 2 388 381
Cash-pool oraz lokaty bankowe 186 497 132740 251011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 186 747 135128 251 392
finansowej

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 186 747 135128 251392
pienieznych
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15. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO, 56 393 29 199 46 068
Rezerwa na rekultywacje 18 557 18 557 14 884
RAZEM 74 950 47 756 60952

a. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami KOGENERACIJA S.A. jest zobowigzana do pokrycia emisji CO2 zwigzanej z prowadzong
dziatalnoscig uprawnieniami do emisji.

Wartos¢ rezerwy na niedobér uprawnien do emisji CO2 na dziert 31 marca 2019 r. wynosita 56 393 tys. zt (31 grudnia 2018 r.:
29 199 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.

b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkow zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk

odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajacej do pokrycia kosztow, o ktédrych mowa w ust. 1 ustawy, z wytaczeniem
kosztow budowy i wynosi na dziert 31 marca 2019 r. 18 557 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 18 557 tys. zt).

16. Efektywna stopa podatkowa
W okresie 1 stycznia do 31 marca 2019 r. zysk przed opodatkowaniem w skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynidst 57 941 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.: 77 794 tys. zt).

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,55 % i byta nizsza 0 0,98 p.p. w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r.

17. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 31 marca 2019 r. KOGENERACJA S.A. zawarfa porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych w 2019 roku
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2020 w ilosci 1 210 tys. ton za kwote 73 401 tys. zi, z datg realizacji

na grudzien 2020 roku w ilosci 226 tys. ton za kwote 19 683 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane w ksiegach
w momencie realizacji dostaw.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

Tabela: Zobowigzania warunkowe Spotki na dzien 31 marca 2019 r.

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia/ Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2019r. (zmniejszenia) 31 marca2019r. gwarancji/poreczenia
(badane) (niebadane)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 (77 000) - 04.01.2019
77 000 (77 000) -

Tabela: Zobowigzania warunkowe Spétki na dzier 31 marca 2018 r.

w tysigcach ztotych Stan na . . Stan na
i zwigkszenia / X L.
1 stycznia2018r. . . 31 marca2018r. Termin wygasniecia
(zmniejszenia) . .. .
(badane) (niebadane)  gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 04.01.2019
77 000 - 77 000

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem umoéw byto $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACJI S.A. oraz innych spétek Grupy PGE w Polsce
(obecnie pod kontrolg Grupy PGE Energia Ciepta S.A.), ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool byt system wzajemnych poreczerh pomiedzy spdétkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACII S.A.). W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaty zawarte aneksy do umowy w ramach
systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016) zmieniajgce m. in. limity zadtuzenia oraz wysoko$¢ poreczen. Od dnia 7 stycznia
2016 r. wartos¢ poreczen udzielonych przez Spdtke wynosita 77 000 tys. zt.

We wrzesniu 2018 roku PGE Energia Ciepta S.A. w imieniu wiasnym oraz pozostatych uczestnikéw, w tym KOGENERACIJI S.A.,
wypowiedziata z dniem 4 stycznia 2019 r. powyzszg umowe.

Ponadto KOGENERACJA S.A. zostata wigczona do systemdéw cash-poolingu Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujgcych uméw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych uczestnikéw
systemu:
aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzgdzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkdw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petfnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o $wiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
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c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

e Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w sSrodowisku zwigzanych z prowadzeniem
sktadowiska odpaddw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tagcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.

18. Informacja o udzieleniu przez Spotke poreczen lub gwarancji w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 r. KOGENERACJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji
stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych.

19. Informacje o postepowaniach sadowych

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACJI S.A. zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

KOGENERACIJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezagcymi do Grupy PGE, spétkami Skarbu Panstwa oraz kadrg
kierowniczg obejmujgcg w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z Kadrg kierowniczg

Transakcje z kadrg kierowniczg omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 27b.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (w okresie od 1 lipca 2018 r.: PGG S.A., do 1 lipca 2018 r. i wczesniej:
PGE Paliwa Sp. z 0.0.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscia finansowg tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spotka nalezgca do Grupy PGE),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania i naweglania, zarzadzanie sktadowiskiem odpaddw,
zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu
kolejowego, ubezpieczen (Spotki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGE S.A., PGE Obrét S.A., PGNiG S.A., PZU S.A,,
Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., Spétki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A. ).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spétki, s3 przeprowadzane na warunkach
rynkowych.
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Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

Pozostate spétki powigzane
PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.
Spotki Skarbu Panstwa, w tym:
PGE S.A.

PGE Obrdt S.A.

RAZEM

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane

PGE Paliwa Sp.zo.0.

PGE Energia Ciepfa S.A.

PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.

Spotki Skarbu Panstwa, w tym:
Polska Grupa Gornicza S.A.
PGE S.A.

PKP Cargo S.A.

PZU S.A.

RAZEM

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate zobowigzania

63

Na dzien
31 marca2019r.
(niebadane)

47 221
3803
8011
2343
5409

59 035

55 145
3 890

59 035

Nadzien
31 marca2019r.
(niebadane)

34 254
4 037
41 664
31251
7018
1123
1690

79 955

78 180
188
1587

79 955

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

31780
3802
223

35 805

32027
3778
35 805

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

1784
4771
3857
11877
7757
1348
15

2571

22 289

18071
1690
2528

22 289
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Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane
PGE Energia Cieptfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z 0.0.

Spoétki Skarbu Panstwa, w tym:

PGE S.A.
PGE Obrdt S.A.

RAZEM

Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Pozostate spotki powigzane
PGE Paliwa Sp.zo.0.
PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.

Spoétki Skarbu Panstwa, w tym:

Polska Grupa Garnicza S.A.
PGE S.A.
PKP Cargo S.A.

PGNIiG Obrdét Detaliczny Sp. z o.o.

RAZEM

Zaokres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca2019r.
(niebadane)

94 783
86
14701
10 061
4402

109 570

Zaokres

3 miesiecy zakonczony
31 marca2019r.
(niebadane)

1391
39 644
5532
76 497
57188
16 282
2022

123 064

21. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

Zaokres

3 miesiecy zakoriczony
31 marca2018r.
(niebadane)

83 009
86
498

83 593

Za okres

3 miesiecy zakonczony
31 marca2018r.
(niebadane)

47 219
6403
5400
3108

2351

62130

KOGENERACIJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezgca dziatalnos$¢ operacyjna.

22. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan nie wycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.
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Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego

w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu leasingu

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartosci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania ztytutu leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Hierarchia
nadzien nadzien - q nadzien nadzien inst "
31marca2019r. 31 marca2019r. f'_"s umentuy 51 grudnia2018r. 31 grudnia 2018 r. f'_"s rumentu
(niebadane) (niebadane) (R 59 (badane) (badane) inansowego
380 380 2 939 939 2
170000 170 000 2 104 320 104 320
186 747 186 747 2 135128 135128
6767 6767 2 6814 6814 2
(24 781) (24 781) 2 (24 781) (24 781) 2
(116 853) (116 853) 2 (85 552) (85 552) 2
(50537) (50 537) 2 (158) (158) 2

b. Wycena w warto$ci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezgcych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 31 marca 2019 r.i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Naleznosci oraz zobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obrét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

Wedtug oceny Spotki wartos$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan ztytutu dostaw i ustugjest
spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznychiich ekwiwalentéw orazcash
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj

Naleznosci/zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowa dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana wartos$¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Wartos¢ godziwa kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitatowych i odsetkowych.
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23. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw dtuinych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzief 31 marca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
31 marca2019r. 31 grudnia2018r. 31 marca2018r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Dtugoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek - - 24750
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 302 88 63
Zobowiazania diugoterminowe 50 302 88 24 813
Krotkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek 24 781 24 781 24 811
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 235 70 135
Zobowigzania krétkoterminowe 25016 24 851 24 946

b. Zaciggniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug technologii
wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spétki na dzied 31 marca 2019 r. ztego tytutu wynosi
24 781 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 24 781 tys. z).

c. Spfata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. KOGENERACJA S.A. nie dokonywata sptaty zadtuzenia z tytutu pozyczek
i kredytow.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. KOGENERACJA S.A. nie emitowata i nie dokonywata wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych.

e. Inne zobowiazania finansowe

KOGENERACJA S.A. zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow, wczesniej sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i ujmowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia
obecnie definicje leasingu zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Spdtka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich
przedptat lub naliczonych optat leasingowych. Na dzien 31 marca 2019 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie finansowe
z powyzszego tytutu w kwocie 50 287 tys. zt oraz krotkoterminowe w kwocie 191 tys. zt.

Ponadto jako zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego ujeto leasing samochoddéw stuzbowych w kwocie 59 tys. zt (w tym czes¢
dtugoterminowa: 15 tys. zt i krotkoterminowa: 44 tys. z1).
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24. Przyszte zobowiazania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych uméw inwestycyjnych zawartych przez KOGENERACIE S.A.
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31 marca 2019 r. wyniosta 29 358 tys. zt.

Naktady w Spétce zostang poniesione gtéwnie na wykonanie cyklicznej oceny instalacji oraz badanie pobranych prébek
katalizatoréw na tej instalacji, zaprojektowanie oraz dostawe jedno- i dwufunkcyjnych kompaktowych weztéw cieplnych wraz
z modutami przytaczeniowymi, budowe przytaczy i modernizacje sieci cieptowniczych, wykonanie przegladdéw i napraw
zaworow bezpieczenstwa urzadzen cisnieniowych, modernizacje sieci cieptowniczej oraz remonty i diagnostyka kottéw
parowych i wodnych.

25. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 32.

26. Korekta danych poréwnawczych

W zwigzku z przyjeciem polityki rachunkowosci PGE S.A. dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego
poszczegdlnych pozycji skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian
w kapitale wiasnym. W skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied 31 marca
2018 r. ujety zostat odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 1 996 tys. zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa: 1 883 tys. i,
cze$é krotkoterminowa: 83 tys. zt (rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy utworzonej dla pracownikéw zatrudnionych
na dzien bilansowy w Spoéfce oraz dla emerytéw, rencistéw i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta
Spotka), wptyw na rezerwe z tytutu podatku odroczonego: 373 tys. zt.
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D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikdw wptywajacych na jej dziatalnos¢

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggnetfa za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku dodatni wynik finansowy
netto w wysokosci 71 911 tys. zt, nizszy anizeli w okresie porownywanym 2018 roku o 36 958 tys. zt (108 869 tys. zt w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku).

Whptyw na réznice na wyniku finansowym netto Grupy 36 958 tys. zt pomigdzy powyzszymi okresami miaty gtéwnie:

e wyzszy koszt wtasny sprzedazy o 39 282 tys. zt,

e nizsze przychody ze sprzedazy o 3 727 tys. zt (nizsze przychody z certyfikatow o 29 148 tys. zt, w tym certyfikatow
26ttych o 25 692 tys. zt, brak przychodéw z tytutu doptaty gazowej w spétce zaleznej (11 681 tys. zt), nizsze przychody
ze sprzedazy ciepta o0 13 560 tys. zt, wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 40 325 tys. zt),

e dodatnia réznica na podatku dochodowym o 9 551 tys. zt.

Jednostka Dominujgca osiggneta dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w wysokosci
47 191 tys. zt, nizszy anizeli w 2018 roku o 15 408 tys. zt (62 599 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku).

Jednostka zalezna EC Zielona Géra S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
w wysokosci 24 012 tys. zt, nizszy anizeli w 2018 roku o 21 654 tys. zt (dodatni wynik finansowy w wysokosci 45 666 tys. zt

w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w | kwartale 2019 roku.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

a. Elementy skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa odnotowata spadek dodatniego skonsolidowanego wyniku

finansowego netto o 36 958 tys. zi, tj. 0 34%.

Za okres Za okres

3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony Zmiana

w tysigcach ztotych 31 marca 2019r. 31 marca 2018r. (wartoc)
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 372 205 375932 (3727)
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 178 521 138 196 40 325
przychody ze sprzedazy ciepta 178 988 192 548 (13 560)
certyfikaty 2421 31 569 (29 148)

Koszt wtasny sprzedazy (280 712) (241 430) (39 282)

Przychody z tytutu rekompensat KDT 1292 1254 38

Wynik na sprzedazy 92 785 135756 (42 971)

Koszty sprzedazy (7 093) (301) (6 792)

Koszty zarzadu (1 262) (1564) 302

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej 2 068 1460 608

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 86 498 135351 (48 853)

Wynik na dziatalnosci finansowej 1986 (358) 2 344

Podatek dochodowy (16 573) (26 124) 9551

Wynik finansowy netto 71911 108 869 (36 958)

Inne catkowite dochody netto - - -

Catkowite dochody ogoétem 71911 108 869 (36 958)
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KOGENERACJA S.A.
a. Elementy jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw - KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Podstawowe dane finansowe w | kwartale 2019 r.i 2018 r.

Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony Zmiana

31 marca2019r. 31 marca2018r.
wtysigcach zfotych (niebadane) (niebadane) (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 255610 239479 16 131
Koszt wiasny sprzedazy (195 304) (161 419) (33 885)
Wynik na sprzedazy 60 306 78 060 (17 754)
Koszty sprzedazy (4 492) (136) (4 356)
Koszty zarzadu (793) (1197) 404
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 860 785 75
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 55 881 77 512 (21 631)
Wynik na dziatalnosci finansowej 2 060 282 1778
Podatek dochodowy (10 750) (15 195) 4 445
Wynik finansowy netto 47 191 62 599 (15 408)

Inne catkowite dochody netto - - -

Catkowite dochody ogétem 47 191 62 599 (15 408)

W | kwartale 2019 roku Spdtka osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 47 191 tys. zt. Odnotowano nizszy wynik
0 15 408 tys. zt w stosunku do | kwartatu roku poprzedniego.

b. Sprzedaz produktéw - KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wolumen sprzedazy produktéw w | kwartale 2019 r.i 2018 r.

Za okres Za okres .

L ) L ) Zmiana

J.m. 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony lodl

31 marca 2019r. 31 marca 2018r. (ilosc)
Ciepto TJ 3918 4252 (334)
Energia elektryczna GWh 430 427 3
-produkcja wtasna GWh 388 419 (31)
-odsprzedaz GWh 42 8 34
Sprzedaz globalna w jednostkach T) 5465 5790 (325)

Sprzeda: ciepta w | kwartale 2019 roku wyniosta 3 918 TJ i bytfa nizsza anizeli w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek

sprzedazy ciepta 0 334 TJ, tj. 0 8% spowodowany wyzszymi temperaturami w miesigcu lutym i marcu 2019 r. w poréwnaniu
do temperatur w 2018 r.

Sprzedaz energii elektrycznej w | kwartale 2019 roku uksztattowata sie na poziomie 430 GWh i byta nieznacznie wyzsza
w porownaniu z 2018 rokiem o 3 GWh, tj. 0 1%. Wzrost sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu
do | kwartatu 2018 r. spowodowany byt wyzszym wolumenem zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej przy nizszej
produkcji wiasnej o 7%.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 5 465 TJ (w tym 3 918 TJ przypada na ciepto) i byta nizsza
od sprzedazy okresu analogicznego roku ubiegtego o 6%.
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c. Przychody - KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przychody Spotki w | kwartale 2019 r. i 2018 r.

Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony Zmiana
tysi b Zotvch 31 marca 2019r. 31 marca 2018r. (wartosd)
wiysiqcach ziotyc (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 255610 239479 16 131
Przychody ze sprzedazy produktow 247 878 239 340 8538
w tym: certyfikaty 2471 5927 (3456)
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 7732 139 7 593

W | kwartale 2019 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 255 610 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktéw w wysokosci 247 878 tys. zt oraz ze sprzedazy towardéw i materiatdw w kwocie 7 732 tys. zt. W | kwartale
2018 roku przychody ksztattowaty sie na poziomie 239 479 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy produktdéw 239 340 tys. zt,
a ze sprzedazy towardw i materiatow 139 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy produktow osiggniete w | kwartale 2019 roku byty wyzsze o 8 538 tys. zt. Na wzrost przychoddéw
ze sprzedazy produktéw miaty wptyw przede wszystkim:

e wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 21 408 tys. zi,

e nizsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej 0 9 492 tys. zt,

e nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatdw o 3 456 tys. zt,

e wyisze pozostate przychody o 78 tys. zt.

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta to efekt nizszego wolumenu sprzedazy o 8% przy wyzszych cenach sprzedazy ciepfa.
Wozrost przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej to efekt wyzszych cen energii elektrycznej o 38% oraz wyzszego
wolumenu sprzedazy o 1% przy nizszej produkcji wtasnej o 7%.

Przychody z certyfikatow w | kwartale 2019 r. wyniosty 2 471 tys. zt: przychody z czerwonych certyfikatow w kwocie
465 tys. zt, zielonych certyfikatow w kwocie 1 990 tys. zt, z6ttych certyfikatéw w kwocie 16 tys. zt. Produkcja energii
z biomasy w | kwartale 2019 r. wyniosta 17 301 MWh a w | kwartale 2018 r. wyniosta 15 752 MWh. W | kwartale 2018 roku
przychody z tytutu certyfikatow wyniosty 5 927 tys. zt: przychody z czerwonych certyfikatdw w kwocie 4 271 tys. zt, zielonych
certyfikatow w kwocie 960 tys. zt, z6ttych certyfikatow w kwocie 548 tys. zt, biatych 148 tys. zt. Dotychczasowy system
wsparcia energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, oparty na swiadectwach pochodzenia energii elektrycznej
z kogeneracji, wygast z koicem 2018 roku.

d. Koszty state i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

W | kwartale 2019 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztattowaty sie na poziomie wyzszym
o ok. 23 % w relacji do | kwartatu 2018 roku i wyniosty 127 129 tys. zt. W | kwartale 2018 roku koszty te osiggnety poziom
103 131 tys. zt. Wyzszy poziom kosztéw zmiennych o 23 998 tys. zt to konsekwencja wyzszych kosztéw zakupu uprawnien
CO2 0 16 709 tys. zt, wyzszych kosztéw paliwowych o 6 552 tys. zt, wyzszych pozostatych kosztéw zmiennych o 737 tys. zt.
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Wyisze koszty paliwowe o 6 552 tys. zt zwigzane byty z wyzszg ceng zakupu wegla o 10% przy nizszym wolumenie zuzycia
wegla do produkcji w | kwartale 2019 r. w relacji do | kwartatu 2018 r. o 6%, co zwigzane byto z wyzszymi temperaturami
zewnetrznymi i nizszym zapotrzebowaniem na ciepto a takze wyzszym wolumenem zuzytej biomasy o ok. 7% i wyzszg ceng
zakupionej biomasy o ok. 4%.

Wyizsza cena wegla wptyneta na wzrost kosztow paliwowych w | kwartale 2019 roku o 8382 tys. zt. Cena wegla
energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w | kwartale 2019 r. wyniosta: 12,75 zt/GJ; cena biomasy w zuzyciu
wraz z kosztami transportu: 27,18 zt/GJ a cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w | kwartale
2018 r.: 11,43 zt/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 21,55 zt/GJ.

Wzrost kosztow z tytutu niedoboru i zakupu CO2 o 16 709 tys. zt to efekt wyiszych cen zakupu praw do emisji CO2
w | kwartale 2019 r. o ok. 14% (transakcje forward zakontraktowane w latach 2017-2018) oraz nizszg emisjg spowodowana
nizszg produkcjg w skojarzeniu.

Wzrost pozostatych kosztéw zmiennych o 737 tys. zt (5 593 tys. zt w | kwartale 2019 r.; 4 856 tys. zt w | kwartale 2018 r.)
to gtéwnie:

e wzrost pozostatych kosztow zwigzanych z zakupem energii o 677 tys. zi,

e wzrost kosztow ochrony sSrodowiska o 70 tys. zt.

Tabela: Koszty state i zmienne Spétki w | kwartale 2019 r. i 2018 r.

Koszt wiasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach ztotych
od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca
2019r. 2018r. 2019r. 2018r. 2019r. 2018r. 2019r. 2018r.
Koszty zmienne (127 129) (103 131) - - - - (127 129) (103 131)
koszty paliwowe (94 342) (87790) - - - - (94 342) (87790)
uprawnienia CO, (27 194) (10485) - - - - (27 194) (10485)
pozostate koszty zmienne (5593) (4 856) - - - - (5593) (4 856)
Koszty state (60 508) (58 254) (793) (1197) (4 492) (136) (65 793) (59 588)
koszty pracy (11 646) (10792) (734) (971) (123) (223) (12 503) (11986)
remonty (3973) (4 025) - - - - (3973) (4 025)
amortyzacja (27 672) (25696) (18) (22) - - (27 690) (25718)
ustugi (13 182) (12 820) (6) (153) (4113) - (17 301) (12973)
pozostate koszty state (4 035) (4921) (35) (51) (256) 86 (4326) (4 886)
WartoS¢ sprzedanych (7 667) (34) ; ; ; ] (7667) (34)
towaréw i materiatéw
Koszty razem (195304) (161419) (793) (1197) (4492) (136) (200589) (162 753)

Koszty state wytworzenia sprzedanych produktéw w | kwartale 2019 roku byty wyzsze o 6 205 tys. zt i wyniosty 65 793 tys. zt,
przy wyzszych kosztach amortyzacji o 1 972 tys. zt, wyzszych kosztach ustug obcych o 4 328 tys. zt, nieznacznie nizszych
kosztach remontéw urzadzen produkcyjnych o 52 tys. zt, wyzszych kosztach pracy o 517 tys. zt oraz przy nizszych pozostatych
kosztach statych o 560 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. Koszty state w | kwartale 2018 roku wyniosty 59 588 tys. zt.

Wyisze koszty pracy w | kwartale 2019 r. 0 517 tys. zt to wynik wzrostu kosztow wynagrodzen zwigzanych z wyzszym stanem

zatrudnienia (stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2019 r. wynosit 361 0sdb, stan zatrudnienia na dziert 31 marca 2018 r.
wynosit 353 osoby).
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Wyisze koszty ustug obcych w kosztach sprzedazy to koszty ustug w ramach umowy z PGE S.A. o zarzgdzanie handlowe
zdolnosciami wytworczymi obowigzujacej od 1 stycznia 2019 r. Dotychczas obowigzujagce umowy handlowe zostaty
przeniesione z PGE EC S.A. na PGE S.A. Umowa obejmuje zarzadzanie w obszarach: obrét energia elektryczng, prawami
majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2, dostawy gazu i surowcoéw produkcyjnych. W ramach obowigzujacej umowy
zostat wprowadzony nowy prowizyjny system rozliczen z tytutu kosztédw ustug, podczas gdy w latach poprzednich opfata
z tytutu $wiadczonych ustug ujeta byta w cenie sprzedazy/zakupu.

e. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - KOGENERACIA S.A.

Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 roku byt dodatni i osiggnat poziom wyzszy od analogicznego okresu
roku ubiegtego o 75 tys. zt. W | kwartale 2019 r. osiggnieto wyzsze pozostate przychody operacyjne o 120 tys. zt oraz wyisze
pozostate koszty operacyjne o 45 tys. zt.

f. Wynik na dziatalnosci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w | kwartale 2019 roku byt dodatni i osiggnat poziom 2 060 tys. zt w poréwnaniu
do poziomu 282 tys. zt w | kwartale 2018 roku. Wzrost przychoddw finansowych o 2 196 tys. zt to efekt wyceny nadwyzki
zakontraktowanych uprawnien do emisji CO: do realizacji w kwietniu 2019 r. Wzrost kosztéw finansowych
0 418 tys. zt to gtownie efekt wyzszych odsetek od zobowigzania z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntow,
tj. pozycji wykazywanych dotychczas pozabilansowo a po zmianie MSSF 16 ujawnionych w ksiegach spofki.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spdtka w | kwartale 2019 roku osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 47 191 tys. zt, natomiast w | kwartale
2018 roku wynik uksztattowat sie na poziomie 62 599 tys. zt. Wynik finansowy osiggniety w analizowanym okresie jest nizszy
0 15 408 tys. zt.

Spadek wyniku finansowego netto to efekt gtéwnie spadku wyniku na sprzedazy (rdznica o 17 754 tys. zt), ze wzgledu
na wzrost kosztu uprawnien do emisji CO2 oraz wzrost kosztéw paliwowych.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielkos¢ sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sg gtéwnie
w | i IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w Il i lll kwartale s3 zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalnosci
operacyjnej w tym okresie majg zatem charakter planowy.
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EC Zielona Géra S.A.
a. Elementy sprawozdania z zyskéw lub strat - EC Zielona Géra S.A.

W | kwartale 2019 roku Spdtka osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 24 012 tys. zt i byt on nizszy o 21 654 tys. zt
w stosunku do wyniku w | kwartale 2018 r.

Tabela: Podstawowe dane finansowe EC Zielona Géra w | kwartale 2019 r.i 2018 r.

Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony )

31 marca 2019r. 31 marca 2018r. me'}f’
wtysigcach zfotych (niebadane) (niebadane) (wartost)
Przychody ze sprzedazy 116 595 136 452 (19 857)
Koszt wtasny sprzedazy (86 535) (80941) (5594)
Przychody z tytutu rekompensat KDT 1292 1254 38
Wynik na sprzedazy 31352 56 765 (25 413)
Koszty sprzedazy (2 601) (165) (2 436)
Koszty zarzadu (469) (366) (103)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 1379 845 534
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 29 661 57 079 (27 418)
Wynik na dziatalnosci finansowej (26) (640) 614
Podatek dochodowy (5623) (10 773) 5150
Woynik finansowy netto 24 012 45 666 (21 654)
b. Sprzedaz produktéw - EC Zielona Géra S.A.

Tabela: EC Zielona Géra S.A. - Wolumen sprzedazy produktéw w | kwartale 2019 r. i 2018 r.
Za okres Za okres .
L , L , Zmiana
J.m. 3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony (il0$¢)
31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
Ciepto T) 518 601 (83)
Energia elektryczna GWh 350 363 (13)
-blok gazowo-parowy GWh 338 362 (24)
-odsprzedaz GWh 12 1 11
Sprzedaz globalna w jednostkach T) 1778 1908 (130)

W | kwartale 2019 r. sprzedaz ciepta osiggneta poziom 518 TJ i byta nizsza, w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. 0 83 TJ
(tj. 0 14%). Nizsza sprzedaz ciepta wynikata przede wszystkim z wyzszych srednich temperatur w | kwartale 2019 r.

W analizowanym okresie sprzedaz energii elektrycznej uksztattowata sie na poziomie 350 GWh i byta nizsza w poréwnaniu
z | kwartatem 2018 r. o 13 GWh (tj. 0 4%). Nizsza sprzedaz energii elektrycznej to efekt mniej korzystnych dla sprzedazy
warunkow handlowych. W wyniku wyzszego kosztu zakupu uprawnien CO: oraz braku wsparcia w postaci zéttych
certyfikatow jednostkowy koszt zmienny wyprodukowane] energii elektrycznej byt wyzszy w poréwnaniu do | kwartatu
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2018 r. W zwigzku z tym cena oferty sprzedazy energii elektrycznej zgtaszanej przez EC Zielona Gdra S.A. ponad zawarte
kontrakty byfa wyzsza od notowanych cen rynkowych na TGE S.A., co w efekcie wptyneto na nizszg sprzedaz energii
elektrycznej w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r.

Sprzeda:z globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1 778 TJ i byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r.
0130TJ, tj. 0 7%.

c. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.

W | kwartale 2019 r. EC Zielona Godra S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 116 595 tys. zt (w tym przychody
ze sprzedazy produktow wynosity 113 928 tys. zt) i byty one nizsze w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. 0 19 857 tys. zt.

Tabela: Przychody EC Zielona Goéra S.A. w | kwartale 2019 r. i 2018 r.

Za okres Za okres
3 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakoriczony .

31 marca 2019r. 31 marca 2018r. Zmiana
wtysigcach zfotych (niebadane) (niebadane) (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 116 595 136 452 (19 857)

Przychody ze sprzedazy produktow 113928 136 451 (22 523)
w tym: certyfikaty (50) 25642 (25692)
Przychodly ze sprzedazy towarow i 2667 1 ) 666
materiatow
Przychody z tytutu rekompensat KDT 1292 1254 38

Przychody ze sprzedazy produktow osiggniete w | kwartale 2019 r. byty nizsze o 22 523 tys. zt. Na spadek przychoddéw
ze sprzedazy produktow miaty wptyw przede wszystkim:

e nizsze pozostate przychody o 11 681 tys. zt gtdwnie z tytutu braku doptaty gazowej. Zgodnie z prognozami cen energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym w biezgcym roku doptata gazowa nie bedzie spétce nalezna;

e wyzisze przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej o 18 917 tys. zt spowodowane wyzszymi cenami sprzedazy
energii na rynku przy jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy;

e nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatdw o 25 692 tys. zt, gtéwnie ze wzgledu na brak przychodéw z wytworzenia
26ttych certyfikatéw z powodu zmiany przepisow prawa w tym zakresie;

e nizsze przychody ze sprzedazy ciepta o 4 069 tys. zt — nizszy wolumen sprzedawanego ciepta o 14%, przy jednoczesnie
wyzszej cenie.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiafow byty wyisze w | kwartale 2019 r. w porédwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 2 666 tys. zt. W marcu 2019 r. wystgpit planowany postdj BGP, podczas ktérego sprzedawano energie
elektryczng zakupiong na rynku celem odsprzedazy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT uksztattowaty sie na poziomie 1 292 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z przychodami
osiggnietymi w | kwartale 2018 r. o 38 tys. zt. Zastosowanie najnowszych dtugoterminowych prognoz cenowych dla energii
elektrycznej, przy jednoczesnym utrzymaniu cen gazu na tym samym poziomie spowodowato zmiane kwoty naleinej
kosztéw osieroconych na koniec programu.
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d. Koszty zmienne i koszty state - EC Zielona Géra S.A.

W I kwartale 2019 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw wyniosty 61 580 tys. zti byty wyzsze o 2 281 tys. zt
w stosunku do | kwartatu 2018 r.

Wozrost kosztéw zmiennych nastagpit w obszarze:

e uprawnien CO2—wzrost 0 4 361 tys. zt, spowodowany wyzszym $rednim kosztem uprawnien (o 143 %), przy jednoczesnie
nizszej emisji w efekcie nizszej produkcji energii elektrycznej i ciepfta,

e pozostate koszty zmienne — gtéwnie wyzsze koszty umorzenia certyfikatow (wzrost o 219 tys. zf).

Spadek kosztow zmiennych nastgpit w obszarze kosztow paliwowych - nizsze zuzycie gazu w efekcie nizszej produkcji energii
elektrycznej i ciepta, przy jednoczesnie wyzszej Sredniej cenie zuzycia gazu (spadek o 2 299 tys. zt).

W | kwartale 2019 r. koszty stafe wyniosty 25 987 tys. zt i byty wyzsze o 3 936 tys. zt w stosunku do | kwartatu 2018 r.

w wyniku:

e wyizszych kosztéw ustug o 3 106 tys. zt, gtdwnie z tytutu podpisania nowej umowy z PGE S.A. o zarzadzanie handlowe
zdolnosciami wytwdrczymi oraz umoéw z Centrum Ustug Wspdlnych. Dotychczas obowigzujgce umowy handlowe zostaty
przeniesione z PGE EC S.A. na PGE S.A. Umowa obejmuje zarzgdzanie w obszarach: obrét energig elektryczna, prawami
majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2. W ramach obowigzujgcej umowy zostat wprowadzony nowy prowizyjny
system rozliczen z tytutu kosztéw ustug, podczas gdy w latach poprzednich opfata z tytutu Swiadczonych ustug ujeta byta
w cenie sprzedazy,

o wyzszych kosztéw remontow o 688tys.zt z powodu odmiennego harmonogramu przeprowadzanych prac
na urzadzeniach produkcyjnych oraz sieciach cieplnych a takze wyzszych kosztéw remontdéw cyklicznych rozliczanych
w czasie,
wyzszych pozostatych kosztow statych o 323 tys. zt, gtdwnie podatku od nieruchomosci, zuzycia materiatéw i reklamy,
nizszych kosztéw pracy o 193 tys. zi.

Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw w analizowanym okresie byta wyzsza o 1 916 tys. zt w stosunku do | kwartatu
2018 r. w wyniku zakupu energii na rynku na pokrycie kontraktacji podczas planowanego postoju BGP w marcu.

Tabela: Koszty state i zmienne EC Zielona Géra S.A. w | kwartale 2019 r.i 2018 r.

Koszt wtasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach ztotych
od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca do 31 marca
2019r. 2018r. 2019r. 2018r. 2019r. 2018 r. 2019r. 2018 r.
Koszty zmienne (61 580) (59 299) - - - - (61 580) (59 299)
koszty paliwowe (52 096) (54 395) - - - - (52 096) (54 395)
uprawnienia CO, (7733) (3372) - - - - (7733) (3372)
pozostate koszty zmienne (1751) (1532) - - - - (1751) (1532)
Koszty state (22917) (21520) (469) (366) (2601) (165) (25987) (22 051)
koszty pracy (4226) (4279) (98) (238) - - (4324) (4517)
remonty (2323) (1635) - - - - (2323) (1635)
amortyzacja (10 220) (10210) - - (6) (4) (10 226) (10214)
ustugi (4 194) (3392) (5) (88) (2387) - (6586) (3480)
pozostate koszty state (1954) (2004) (366) (40) (208) (161) (2528) (2 205)
Wartos¢ sprzedanych
L. L, (2038) (122) - - - - (2038) (122)
towaréw i materiatow
Koszty razem (86 535) (80941) (469) (366) (2601) (165) (89 605) (81472)
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e. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - EC Zielona Géra S.A.

W | kwartale 2019 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 1 379 tys. zt i byt wyzszy
w porownaniu | kwartatu 2018 r. o 534 tys. zt. W analizowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt
efektem po stronie przychoddw: zysku na sprzedazy aktywow trwatych, rozliczenia dotacji i odpisu ujemnej wartosci firmy,
natomiast po stronie kosztdw odnotowano nizszy odpis na naleznosci przeterminowane.

f. Wynik na dziatalnosci finansowej - EC Zielona Géra S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w | kwartale 2019 r. byt ujemny i wynidst 26 tys. zt. W | kwartale 2018 r. wynik
na dziatalnosci finansowe rowniez byt ujemny i wynidst 640 tys. zt. Wptyw na te rdznice miaty wyzsze o 468 tys. zt przychody
finansowe, gtdwnie odsetki z cash-pool wyzsze o 439 tys. w porownaniu do | kwartatu 2018 r., przy jednoczesnie nizszych
0 146 tys. zt kosztach finansowych, gtéwnie zwigzanych z wyceng walutowych kontraktow forward.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Géra S.A.

W | kwartale biezgcego roku spétka uzyskata wynik finansowy netto w wysokosci 24 012 tys. zt. Byt on nizszy o 21 654 tys. zt
od wyniku osiggnietego w | kwartale 2018 r. Najistotniejszy wptyw na wysokos¢ wyniku finansowego miat nizszy wynik
na sprzedazy. Najistotniejszy wptyw na wysoko$¢ wyniku finansowego miat brak przychodéw z tytutu wytworzenia
certyfikatow zéttych (25 692 tys. zt) oraz doptaty gazowej 11 778 tys. zt) a takze wyzszy koszt zakupu uprawnien do emisji
CO:2 (4 361 tys. zt) przy wyzszych przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej o 18 917 tys. zt spowodowanych wyzszymi
cenami energii elektrycznej.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielkos¢ sprzedazy EC Zielona Géra S.A.

Sezonowos¢ produkcji charakteryzujgca branze elektrocieptowniczg dotyczy EC Zielona Géra S.A. w mniejszym stopniu niz
Jednostke Dominujgcg KOGENERACIA S.A.

Duzy wolumen sprzedawanej réwniez poza sezonem grzewczym energii elektrycznej ,tagodzi” wptyw obnizonych
przychodoéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na cato$¢ przychodéw osigganych przez spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowg strukture przychodow,
to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sg przez EC Zielona Gora S.A. gtéwnie w | i IV kwartale roku. Dzieje sie
tak z dwdch powodow. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepta jest w tych kwartatach najwiekszy, a po drugie, udziat
energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wiec w sposob najbardziej efektywny, osigga w tym okresie maksymalne
wartosci.

3. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych
okresach nalezy zaliczyé:

a) decyzje inwestycyjne dotyczgce rozwoju zaktadu w EC Czechnica,

b) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO,

c) wysokosc¢ cen zakupu paliw produkcyjnych,

d) wysokosc¢ cen sprzedazy energii elektrycznej,

e) zmiana prawa energetycznego i ustaw z nim zwigzanych (system wsparcia dla certyfikatow czerwonych i z26ttych),

f)  zmiana warunkdow atmosferycznych (temperatura zewnetrzna).

W 2018 roku zostata podjeta decyzja o uruchomieniu kolejnej fazy przygotowania projektu budowy ,,Nowej Elektrocieptowni
Czechnica” w Siechnicach. Nowa jednostka ma zastgpic funkcjonujgcg obecnie elektrocieptownie weglowa. Przedsiewziecie
wpisuje sie w Strategie Cieptownictwa Grupy PGE, ktdéra zaktada zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego oraz
polepszenie stanu powietrza w polskich miastach.
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W ramach przygotowania inwestycji zakonczono prace zwigzane z opracowaniem studium wykonalnosci nowej
elektrocieptowni. Obecnie prowadzone sg procedury zwigzane z uzyskaniem $rodowiskowych warunkéw realizacji
przedsiewziecia, uzgodnieniem warunkéw dostawy paliw, wyprowadzenia mocy oraz przygotowaniem do uruchomienia
w trybie konkurencyjnym procesu wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji, sktadajacej sie z:

e bloku gazowo-parowego, z dwoma lub trzema turbinami gazowymi, kottéw odzysknicowych oraz jednej turbiny
parowej o facznej mocy elektrycznej w przedziale 155-180 MW i mocy cieplnej na poziomie ok. 160 MW},

e czesci szczytowej sktadajacej sie z czterech kottéw o facznej mocy ok. 150 MW+t oraz akumulatora ciepta.

Wprowadzenie w warunkach przetargu mozliwosci zastosowania dwéch albo trzech turbin gazowych oraz przedziatu mocy
jest warunkiem otwartosci formuty planowanego postepowania.

Aktualny harmonogram projektu zaktada uruchomienie Bloku Gazowo-Parowego w sierpniu 2023 roku. Do tego czasu
zapewniona bedzie produkcja energii elektryczneji ciepta z obecnie eksploatowanych urzadzen oraz czesci szczytowej nowej
elektrocieptowni Czechnica, ktdrej uruchomienie planowane jest w drugiej potowie 2022 roku.

4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majgtkowo-
finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spotce Dominujgcej na dzien 31 marca 2019 roku wynosit 361 0sdb, stan zatrudnienia na dzier 31 marca
2018 roku wynosit 353 osoby.

5. Stanowisko Zarzagdu KOGENERACIJI S.A. dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
Prognozy wynikéw Spétki ani Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na rok 2019 nie byty publikowane. W dniu 29 kwietnia

2019 roku Spotka Dominujgca opublikowata szacunek wybranych skonsolidowanych wynikdéw finansowych i operacyjnych
za | kwartat 2019 roku (Raport Biezgcy 7/2019).
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E. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS1/2019

Ponizsze informacje stanowig uzupetnienie raportu zgodnie z § 66 pkt 8 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r.- Dz.U. z 2018, poz.757 (,Rozporzgdzenie”).

1. Wykaz raportéw biezgcych opublikowanych w | kwartale 2019 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci raportéw
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezgce opublikowane w | kwartale 2019 roku:

e W dniu 4 lutego 2019 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. zawiadomienie, iz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt stan posiadania akgji
Spotki powyzej 5% (Raport biezgcy 2/2019).

e W dniu 15 lutego 2019 r. KOGENERACIJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane
wyniki finansowe i operacyjne za 2018 r. (Raport biezgcy 3/2019).

2. Akcje Spotki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 13 maja 2019 r. stan posiadania akcji KOGENERACII S.A. przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace byt nastepujacy:

e (Cztonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 125 000 zt, w tym:
bezposrednio 24 000 akcji spotki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Wiceprezes Zarzagdu Pan Pawet Strgczynski posiada 300 akcji jednostki powigzanej PGE S.A. o facznej wartosci nominalnej
3075 zt.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu.
3. Kurs akcji KOGENERACII S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Akcje KOGENERACII S.A. notowane sg na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 26 maja 2000 r.

Tabela: Gtéwne informacje o kursie akgji

2019 2018 2017 2016 2015
| kwartat
42,0 85,0 91,95 65,05 57,00
35,5 40,0 85,00 90,68 66,00
46,0 85,0 104,95 100,90 82,00
31,9 35,9 74,10 61,99 50,62

Indeksy

Akcje KOGENERACIJIS.A. wchodza w sktad indekséw: indeksu sWIGS80 (udziat ok.1,6%), subindeksu sektorowego WIG Energia
(udziat ok.1,6%) i Respect Index - indeksu spétek odpowiedzialnych spotecznie (udziat 0k.0,18%).
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Wykresy: Notowania akcji KOGENERACIJI S.A. w | kwartale 2019 roku vs. notowania sWIG, WIG Energia i Respect Index
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Od 27 grudnia 2018 r. obowigzuje nowy sktad uczestnikow
Respect Index (XI edycja). KOGENERACJA S.A. po raz
dziewigty znalazta sie w  gronie  najbardziej
odpowiedzialnych firm na warszawskiej Gietdzie. Spétka
weszta do prestizowego indeksu w lutym 2012 r. (IV
edycja) i kolejne weryfikacje przechodzi pomysinie
utrzymujgc wysoki poziom jakosci raportowania, relacji
inwestorskich i tadu korporacyjnego, takze
z uwzglednieniem czynnikéw ekologicznych, spotecznych
i pracowniczych.
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F. Zatwierdzenie raportu kwartalnego

Niniejszy raport kwartalny zawierajacy skrécone srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz

informacje dodatkowa zostat zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. w dniu 13 maja 2019 roku.

Wroctaw, 13 maja 2019r.

Pawet Szczeszek Pawet Strgczynski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu



