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Komunikat z 22. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 14 maja 2019 r.

W dwudziestym drugim posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzieli:

e Jacek Jastrzebski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Malgorzata Iwanicz-Drozdowska — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego,

e  Malgorzata Palczewska — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. instytucji
finansowych,

e Jan Pawelec — Przedstawiciel ministra whasciwego ds. gospodarki?,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego®,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e  Mirostaw Panek — Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego*.

1. Komisja jednoglosnie zezwolita na polaczenie Banku Spoéidzielczego w Starogardzie
Gdanskim (bank przejmujacy) z Bankiem Spotdzielczym w Smetowie Granicznym (bank
przejmowany). Polgczenie odbywa si¢ za zgoda obu bankéw wyrazong w stosownych
uchwatach podjetych przez ich organy statutowe.

2. Komisja jednoglo$nie wyrazita zgod¢ na powotanie:

e Wojciecha Rutkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego
Banku BPS SA,

e Andrzeja Kolinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Koscierzynie,

e Marka Mréwczynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spotdzielczego
w Kruszwicy.

3. Komisja jednoglo$nie odmoéwita wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI spotkom:

e Huge Thing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e SpeedUp IQbator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e LMS Sp. z0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e Fundusz Zalgzkowy KPT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
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Komisja uznala, ze wnioski o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI jako wewngtrznie
zarzadzajacego ASI zostaly zlozone przez spotki realizujace projekty finansowane przez
PARP, ktore nie przewidujag mozliwosci prowadzenia dzialalno§ci w oparciu o kapitat
zgromadzony od inwestorow w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna, w celu generowania zwrotu tgczonego. Wnioski zostaty zatem ztozone przez
podmioty nieuprawnione, ktore nie mogly zosta¢ uznane za wewngtrznie zarzadzajacych
ASI.

Wydane przez Komisj¢ decyzje w sprawie odmowy dokonania wpisu Wnioskodawcow
do rejestru zarzadzajacych ASI pozostaja zatem bez wplywu na dalsze wykonywanie
dziatalnosci przez te podmioty. Spéiki nie realizuja bowiem celu gospodarczego
o charakterze zarobkowym, lecz wykonuja zadania o charakterze publicznym zgodnie
z projektem finansowanym przez PARP.

4. Komisja jednoglosnie zezwolila na przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji) spotce:

e Calesco Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie (z dniem 4 czerwca 2019 r.).
5. Komisja jednogtosnie zezwolita na zmiang statutu:

e PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego,
e Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion,
e Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus.

6. Komisja jednogtosnie natozyta na Kerdos Group SA w upadtosci z siedzibg w Krakowie
kare pienigzng W wysokosci 200 tysi¢cy zt wobec stwierdzenia, ze spotka ta naruszyta art.
56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (,,ustawa o ofercie”) w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem
w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw, w zwigzku z nieprzekazaniem KNF, spolce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji poufnej o:

1) prowadzeniu negocjacji z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych BGK SA
z siedzibg w Warszawie odno$nie do inwestycji w sie¢ Meng Drogerie+, ktore
rozpoczely si¢ najp6zniej w dniu 30 czerwca 2015 1.,

2) zamiarze, powstalym w czerwcu 2015 r., dokonania w Niemczech emisji obligacji
serii L 0 tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej do 20 000 000 euro w 2015 r.
w celu pozyskania $rodkow pienigznych na finansowanie dalszego rozwoju sieci

Adres siedziby: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, tel. +48 22 262 50 00, fax +48 22 262 51 11, www.knf.gov.pl
Adres do korespondencji: Plac Powstancéw Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1
Biuro podawcze: Plac Powstarncow Warszawy 1, 00-030 Warszawa



KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

Meng Drogerie+ oraz przedterminowego wykupu obligacji serii F, G, H, I, J oraz K
(wyemitowanych w Polsce).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej
W przedmiocie natozenia kary pieni¢znej na Kerdos Group SA w upadtosci (dalej takze
»3potka”) ma na celu wyjasnienie uczestnikom rynku kapitalowego motywow
rozstrzygnigcia, ksztattowanie §wiadomosci prawnej spoteczenstwa poprzez utwierdzanie
w nim prawidlowych postaw wobec prawa i1 stanowi bodziec do dotozenia nalezytej
starannosci przy wykonywaniu ustawowych obowigzkdw natozonych na emitentdw papieréw
warto$ciowych dotyczacych publikacji informacji poufnych (obecnie obowigzek
przekazywania informacji poufnych reguluje rozporzadzenie MAR; w sprawie zastosowania
maja jednak stare przepisy, tj. obowigzujace w czasie naruszenia przy czym KNF wskazuje,
ze tre$¢ obowigzku publikacji informacji poufnych nie ulegta zmianie).

Nalezy wskaza¢, ze w latach 2014 r. - 2015 r. Spétka w celu rozbudowania swojej pozycji
i dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci (Spotka zajmowata si¢ m. in. produkcja
artykutow higienicznych o wysokiej jako$ci) zamierzata zrealizowa¢ plan ekspansji
na rynkach niemieckojezycznych oraz dokona¢ nabycia 100 % akcji Meng Drogerie+ -
podmiotu prowadzacego jedyna sie¢ drogerii na terenie Luksemburga. Z raportéw
biezacych oraz okresowych Spotki publikowanych w ww. okresie wynikato,
ze przedmiotowa inwestycja miata dla Spotki istotne znaczenie. Spodtka podkreslata,
ze akcje Meng Drogerie+ miaty stanowi¢ dlugoterminowg lokate kapitalu 1 planowata
podwojenie w ciaggu 2-3 lat liczby drogerii prowadzonych przez ten podmiot.

W zwiagzku z realizacja ww. zamierzen, na dzien 20 marca 2015 r. DC Service GmbH
(podmiot zalezny od Kerdos Group SA) posiadata udzialy stanowigce 49,79 % kapitatu
zaktadowego Meng Drogerie+, na nabycie ktorych przeznaczyta okoto 7,1 min euro.
W dniu 1 czerwca 2015 r. DC Service GmbH zawarta porozumienie z dotychczasowym
udziatlowcem Meng Drogerie+, na mocy ktérego miata prawo zadania nabycia do dnia
30 wrzesnia 2015 r. udziatow, stanowiacych 24,77 % kapitalu zaktadowego za cen¢ 3 220
486 euro (wowczas DC Service GmbH posiadataby udziaty, stanowigce tacznie 74,56 %
kapitatu zaktadowego Meng Drogerie+, na nabycie ktorych przeznaczytaby okoto 10 300
000 euro).

W celu sfinalizowania transakcji nabycia udzialéw Meng Drogerie+ przez DC Service
Gmbh Kerdos Group SA rozpoczgta rozmowy z TFI BGK SA (ktore wspieralo mate
i $rednie przedsiebiorstwa w ramach polskiego programu inwestycyjnego w przypadku
inwestycji zagranicznych), w toku ktorych omawiano koncepcje ewentualnej inwestycji
Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZAN (zarzadzanego przez TFI BGK SA) w sie¢ Meng
Drogerie+ oraz jej zasad i warunkéw. Negocjacje z TFI BGK SA odnos$nie do inwestycji
w sie¢ Meng Drogeriet rozpoczely si¢ najpozniej w dniu 30 czerwca 2015 r., t].
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z momentem podpisania umowy 0 zachowaniu poufno$ci (dzien powstania informacji
poufnej). KNF podkresla, ze informacja o prowadzeniu negocjacji speiniata kryteria
informacji poufnej, gdyz pozyskanie finansowania na rozwdj sieci drogerii
w Luksemburgu bylo dla Spoétki bardzo wazne. Dziatania Kerdos Group SA miaty bowiem
przyczyni¢ si¢ do zdobycia pozycji dominujgcej na rynku luksemburskim 1 stworzenia
nowoczesnej oraz dochodowej sieci drogeryjnej rozpoznawalnej w tym kraju.

Spotka nie opublikowata ww. informacji poufnej (w toku negocjacji, tj. w dniu 5 sierpnia
2015 r. wypracowano ostateczny ksztalt transakcji: pozostate udziaty Meng Drogerie+,
stanowigce 25,44 % kapitatu zaktadowego mialy zosta¢ nabyte przez TFI BGK SA;
nastgpnie po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Meng Drogerie+ TFI BGK SA miato
posiada¢ okoto 49 % kapitatu zaktadowego, a DC Service Gmbh okoto 51 %). Gdyby
Spotka wypehita obowigzek informacyjny w konsekwencji bylaby zobowiazana do
przekazania informacji stanowigcych znaczace zmiany informacji poufnej. Aktualizacje
informacji poufnej stanowity bowiem informacja z dnia 5 sierpnia 2015 r. o negatywnej
opinii Komitetu Doradczego (powotanego do opiniowania projektow Funduszu Ekspansji
Zagranicznej FIZAN) co do zakresu inwestycji w sie¢ drogerii, informacja
z dnia 31 sierpnia 2015 r. o negatywnej opinii Komitetu Doradczego co do inwestycji
w sie¢ drogerii oraz informacja z dnia 2 pazdziernika 2015 r. o ostatecznym zakonczeniu
negocjacji.

Rownolegle do negocjacji prowadzonych z TFI BGK SA Spotka podejmowata
w czerwcu 2015 r. dziatania w celu przeprowadzenia w Niemczech emisji 20 000 obligacji
serii L o warto$ci nominalnej tacznie 20 000 000 euro. Emisja miata zostaé
przeprowadzona w celu pozyskania $rodkow pienigznych na finansowanie dalszego
rozwoju sieci drogerii (poprzez udzielenie dwoch pozyczek DC Service Gmbh, tj.
w kwocie 3 220 486 euro na nabycie 24,77 % udzialow w kapitale zakladowym Meng
Drogerie+ i w kwocie 2 125 000 euro na nabycie nowowyemitowanych akcji tego
podmiotu) oraz w celu przedterminowego wykupu obligacji serii F, G, H, I, J oraz K
(wyemitowanych w  Polsce). Przeprowadzenie emisji bylo wiec niezbedne
do zrealizowania planéw Spotki przeprowadzenia ekspansji zagranicznej. Informacja
o zamiarze, powstalym w czerwcu 2015 r., dokonania ww. emisji obligacji spetniata
kryteria informacji poufnej, gdyZz uzyskanie znaczacego udziatu w kapitale zaktadowym
Meng Drogerie+ 1 rozwoj sieci drogerii byly istotnym elementem strategii biznesowe;j
Spoiki. Spotka nie opublikowata jednak ww. informacji poufne;.

W odniesieniu do powyzszego KNF podkresla, ze przekazywanie informacji poufnych,
z uwagi na ich cenotworczy charakter i potencjalny wplyw na obrét instrumentami
finansowymi, ktorych dotyczy dana informacja, stanowi jeden z wazniejszych
obowigzkow spotki publicznej, majacych na celu ochrong inwestorow na rynku
kapitatlowym. Z uwagi na fakt, Ze informacje te sa niezbedne do podejmowania przez
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inwestoroOw racjonalnych decyzji inwestycyjnych oraz by kurs akcji jak najpehniej
odzwierciedlat sytuacj¢ gospodarcza i finansowa emitenta, powinny by¢ przekazywane
niezwlocznie, a w wyjatkowych przypadkach w ciagu 24 godzin. Uczestnicy rynku
kapitalowego zostali za§ pozbawieni dostepu do calosci informacji o dzialaniach
podejmowanych przez Spotke w zwigzku z rozwojem sieci Meng Drogerie+ (wczesniej
Spoéika przekazywata szczegotowe informacje o planowanej transakcji).

Brak publikacji informacji poufnych skutkowat okolicznos$cia, ze cena akcji Spotki nie
uwzgledniala rzeczywistej sytuacji dotyczacej poszukiwan sfinansowania plandw rozwoju
I ich efektow, a wigc mogta odbiega¢ od ich realnej wartosci. Nalezy takze podkreslié,
ze cze$¢ informacji odnoszacych si¢ do procesu inwestycyjnego w Meng Drogerie+ oraz
zamiaru przeprowadzenia w Niemczech emisji obligacji zostaly inwestorom przekazane za
pomoca artykutow prasowych, jednak KNF wskazuje, ze informacje te nie zawieraly peine;j
I precyzyjnej tresci lub zostaly przekazane po terminie, w ktérym powinna nastgpié
publikacja informacji poufnych. Ponadto informacje poufne powinny by¢ przekazywane
w trybie raportow biezacych, a nie za posrednictwem prasy. Nalezy podkresli¢, ze Spotka
posiadata ww. informacje poufne i brak bylo przeszkod w ich publikacji (Spotka nie
skorzystata z instytucji opo6znienia przekazania informacji poufnych do publicznej
wiadomosci).

7. Komisja zapoznala si¢ z:

e raportem o sytuacji bankow w 2018 r.,

e raportem o sytuacji bankow spotdzielczych i zrzeszajacych w 2018 r.,

e informacjg dotyczaca podmiotow wpisanych na liste ostrzezen publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od 23.04.2019 r. do 13.05.2019 r.

8. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 28maja2019r.

e 11 czerwca 2019r.
e 25 czerwca2019r.
e 9lipca2019r.

* Czlonkowie Komisji uczestniczacy w posiedzeniach wylacznie z glosem doradczym,
nie bioracy udzialu w glosowaniach.

1]. Jastrzebski nie bral udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2¢ oraz 5 komunikatu.
2 J. Pawelec nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2, 3, 4 oraz 5 komunikatu.
3 J. Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 1, 2¢c oraz 6 komunikatu.
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