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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2019 roku
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigecy zakonczony 31 marca 2019 roku

okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2019 r.

okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2018 r.

Nota (niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci 14.8 4.775 8.416
Koszty zwiazane z finansowaniem portfela wierzytelnosci 14.7 (2.919) (5.415)
Zysk zwiazany z portfelem wierzytelnosci 1.856 3.001
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
Z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci 14.8 171 @)
Amortyzacja (34) (35)
Zuzycie materiatéw i energii (19) (36)
Ustugi obce (259) (383)
Podatki i oplaty (55) 92)
Koszty $wiadczent pracowniczych 771) (1.026)
Pozostale koszty (12) (31)
Zysk brutto ze sprzedazy 877 1.391
Pozostale przychody operacyjne 81 156
Pozostale koszty operacyjne ) (134)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 949 1.413
Przychody finansowe 10 36
Koszty finansowe (6) 5)
Zysk brutto 953 1.444
Podatek dochodowy 8 (153) (301)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 800 1.143
Zysk na jedna akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej

za okres sprawozdawczy 0,0954 0,1364
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej

za oktes sprawozdawczy 0,0954 0,1364

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym dzialalno$¢ zaniechana nie wystapila.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

okres 3 miesieey akoriczony  okres 3 miesigey Jakoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 800 1.143
Inne catkowite dochody 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 800 1.143
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostale aktywa (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostale aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapital rezerwowy

Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow
i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Pozostate zobowiazania

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Nota

14.8

14.8

11
12
13

14.3
14.1
14.5

14.4
14.2
14.6

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
1.606 1.634 1.561
44 50 69
147.837 200.065 284.838
3.346 3.499 6.181

0 0 8
152.833 205.248 292.657
113.409 69.291 132.274
542 526 566
1.697 14.449 9.075
115.648 84.266 141.915
268.481 289.514 434.572
838 838 838

0 0 0
77.723 77.723 73.810
6.975 6.175 13.038
85.536 84.736 87.686
4.887 5.768 23.324
42.165 42.062 14.433
84.438 89.453 139.825
0 0 0
131.490 137.283 177.582
15.389 11.470 27.838
14.640 34.747 109.492
20.789 20.741 30.851
0 0 0

637 537 1.123
51.455 67.495 169.304
182.945 204.778 346.886
268.481 289.514 434.572

6




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnoéci finansowe;j
Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaplacone

Odsetki otrzymane

Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pieni¢znych
iich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

*w tym kwota (2.019) dotyczy wplywu pierwszego zastosowania MSSF 9

okres 3 miesiecy akoriczony

okres 3 miesiecy akoriczony

Nota 31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
953 1.444

4.532 19.734

34 35

(87) 0

8.222 34.871*
(4.930) (17.154)
(10) (36)
1.325 1.953
(128) (20)

106 85

0 0

5.485 21.178

90 0

6) 0

87 0

0 0

(20.000) (15.070)
@ ®)
5.804 24.221
(2.808) (22.049)

0 0

(1.325) (1.954)

9 36
(18.324) (14.824)
(12.752) 6.354
14.449 2.721

7 1.697 9.075




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Kapital podstawowy Kapitat zapasowy ZLyski zatrgymane Kapital wlasny ogétem
Na 1 stycznia 2019 roku 838 77.723 6.175 84.736
Dywidenda 0
Calkowity dochéd za 3 miesigce 2019 roku 800 800
Na 31 marca 2019 roku (niebadane) 838 71.723 6.975 85.536
Na 1 stycznia 2018 roku 838 73.810 13.914 88.562
Korekta dotyczaca poczatkowego zastosowania MSSF 9 (2.019) (2.019)
Na 1 stycznia 2018 roku po korekcie 838 73.810 11.895 86.543
Dywidenda (3.857) (3.857)
Calkowity dochéd za rok 2018 2.050 2.050
Przeniesienie zysku 3.913 (3.913) 0
Na 31 grudnia 2018 roku (badane) 838 71.723 6.175 84.736
Na 1 stycznia 2018 roku 838 73.810 13.914 88.562
Korekta dotyczaca poczatkowego zastosowania MSSF 9 (2.019) (2.019)
Na 1 stycznia 2018 roku po korekcie 838 73.810 11.895 86.543
Dywidenda 0
Calkowity dochéd za 3 miesigce 2018 1.143 143
Na 31 marca 2018 roku (niebadane) 838 73.810 13.038 87.686
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR*

WYBRANE DANE FINANSOWE od OLOLIN 5. od 0LOL0IS s, od OLOLE09 7, od 01012018 5
do 31.03.2019 r. do 31.03.2018 r. do 31.03.2019 r. do 31.03.2018 r.

Przychody z tytutu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelno$ci 4.775 8.416 1.111 2.014
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3.898 7.025 907 1.681
Zysk brutto ze sprzedazy 877 1.391 204 333
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 949 1.413 221 338
Zysk brutto 953 1.444 222 346
Zysk netto 800 1.143 186 274
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 5.485 21.178 1.276 5.068
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 87 0 20 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (18.324) (14.824) (4.264) (3.548)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (12.752) 6.354 (2.967) 1.521
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,10 0,14 0,02 0,03
31.03.2019 . 31.12.2018 r. 31.03.2019 . 31.12.2018 .
Aktywa, razem 268.481 289.514 62.419 67.329
Z.obowiazania, razem 182.945 204.778 42.533 47.623
Kapital wlasny 85.536 84.736 19.886 19.706
Liczba akcji (w szt.) 8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w z1/EUR) 10.20 10.11 2.37 2.35
Wskaznik zadtuzenia 68% 1% 68% 1%

(zobowiazania / aktywa ogdtem)

*Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansowe:
wedtug sredniego kursu NBP:

na 29 marca 2019 roku — 4,3013 PLN,
na 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 PLN,

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 1Q2019 roku i koniec 2018 roku);

- pozycje rachunku zyskéw i strat:

wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:

2019 roku — 4,2978 PLN,
2018 roku — 4,1784 PLN.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, ,MWT”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia
Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat
wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowy czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ finansowa. Spoétka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstanicow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biuto@mwtrade.pl

adres strony internetowe;: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gtéwnym Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Spoétka wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Getin
Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec Getin Holding SA 1 jej grupy jest dr Leszek Czarnecki.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spélka nie tworzyla grupy kapitalowe;
oraz nie posiadata oddzialéw.

Kapital zakladowy Spotki na dzied bilansowy, tj. 31 marca 2019 roku, oraz na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Witadze Spotki sktadaja sie z organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (;,RN”), w sktad ktorej wechodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2019 roku byt nastepujacy:
Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy RN,
Krzysztof Florczak — Czltonek RN,

Mieczystaw Groszek — Czlonek RN,

Jakub Malski — Cztonek RN,

Andrzej Jasieniecki — Czlonek RN,

Rafal Wasilewski — Cztonek RN.

PRPRPRR®
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Sktad Komitetu Audytu dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 31 marca 2019 roku,
byl nastepujacy:

Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Mieczystaw Groszek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Jakub Malski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 31 marca 2019 roku byl nastepujacy:
Matrlena Panenka — Jakubiak — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

Raport zawiera:

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki, ktére obejmuje okres
3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2019 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakoficzony
31 marca 2018 roku oraz dane na 31 grudnia 2018 roku,

Stédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone  sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, ktére zawierajq dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakoficzony 31 marca 2018 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktore obejmuje dane za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje
okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2019 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca 2018 roku oraz dane na 31 grudnia 2018 roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez firmg audytorska.
14 maja 2019 roku Raport Spoétki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku zostal
zatwierdzony przez Zarzad do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  §rédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Spélke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”,
,»z1”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Od stycznia 2019 roku trwaja prace zaréwno
nad zwigkszeniem liczby partnerdw finansujacych (posrednictwo), jak i poszerzeniem palety oferowanych
produktéw, w tym takze mozliwych do sprzedazy na bilans Spotki.

Przyjeto kierunek rozwoju pozwalajacy skoncentrowaé dzialania Spétki na wykorzystaniu kompetencji
przy sprzedazy pozabilansowej w ramach posrednictwa i ograniczajacy ryzyko nieefektywnej sprzedazy
bilansowej w sytuacji ograniczonej mozliwosci pozyskania taniego finansowania. W pierwszym kwartale
2019 roku zrealizowano 7.100 tys. PLN sprzedazy pozabilansowej wobec braku takiej kontraktacji
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ztozono wnioski kredytowe o wartosci ok. 50 mln PLN, z czego
do korca kwartalu Bank zatwierdzil ok. 15 mln PLN i uruchomil ponad 7 mln PLN kredytow. Spotka
zaklada utrzymanie wzrostowego trendu zaréwno w  wolumenach skladanych  wnioskéw
jak 1 uruchomieniach w nastepnych kwartatach.

Spéltka posiada pelng zdolno$¢ operacyjna i niezbedne kompetencje do zarzadzania istniejacym portfelem
wierzytelnosci oraz zwigkszania przychodow w ramach $wiadczonych uslug posrednictwa.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki majace wplyw na dziatalnosé Spotki, w oparciu o realizowane
dzialania wewnetrzne 1 plany dotyczace zmian w zakresie prowadzonej dziatalnosci, Zarzad uznat
za zasadne przyjecie zalozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Spétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej
oraz wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
Po raz pierwszy Spélka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.
Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniesi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 roku, zatwierdzonym do publikacji 27 marca 2019
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Nowy
standard zastapi obecnie obowigzujacy MSR 17 ,,Leasing”, interpretacje KIMSF 4 | Ustalenie, czy umowa
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zawiera leasing 7, SKI 15 ,,Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne” oraz SKI 27 ,,Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych prawng forme leasingu”. Wg MSSF 16 leasing to umowa lub jej czesé, ktora
przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okreslony okres czasu w zamian za wynagrodzenie, przy czym
przeniesienie prawa ma miejsce w odniesieniu do zidentyfikowanego aktywa, kontrolowanego
przez leasingobiorce. Ma on prawo praktycznie do wszystkich korzysci ekonomicznych zwiazanych z tym
aktywem. MSSF 16 do identyfikacji uméw leasingu stosuje model kontroli, wprowadzajac rozréznienie
na umowy leasingu i umowy o §wiadczenie ustug w zaleznosci od tego, czy wystepuje skladnik aktywdw
kontrolowany przez klienta. Ponadto MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu
u leasingobiorcy, a podstawows zmiang w odniesieniu do leasingobiorcy jest wyeliminowanie klasyfikacji
leasingu na leasing operacyjny 1 leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu
ksicgowego leasingu. Stosujac jeden model, leasingobiorca jest zobowiazany rozpoznaé aktywa bedace
przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz odpowiadajace im zobowigzania,
za wyjatkiem krétkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesigcy oraz umoéw leasingowych
dotyczacych nieistotnych kwotowo skladnikéw aktywéw. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany
rozpoznaé koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztéw odsetek
z tytutu  zobowigzania leasingowego w rachunku zyskéw i strat. Dodatkowo leasingobiorcy beda
zobowigzani do szacowania i okresowej weryfikacji oplat leasingowych indeksowanych do stop
procentowych lub inflacji. Standard nie wprowadza natomiast znaczacych zmian w rachunkowosci
leasingodawcy. Standard zawiera takze wytyczne dotyczace transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego,
dotyczace zaréwno sprzedajacego-leasingobiorcy jak 1 kupujacego-leasingodawcy. Sposéb rozliczania
takich transakcji zalezy od tego, czy przekazane aktywa spelniaja kryteria MSSF 15 ,,Przychody z uméw
z klientami”, umozliwiajace ujecie go jako sprzedaz aktywéw. MSSEF 16 nie wymaga pelnego
retrospektywnego zastosowania, lecz pozwala na zastosowanie podej$cia uproszczonego tj. leasingobiorca
moze nie przeksztalca¢ danych poréwnawczych, lecz odnie$¢ skumulowany efekt jako korekte bilansu
otwarcia w pozycji zyski zatrzymane.

Spétka ustalita, ze przyjecie do stosowania MSSEF 16 ,Leasing” nie wplywa na jej aktywa trwale,
jak 1 zobowigzania finansowe.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna
kompensatg (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej). Zmiany modytikuja obowiazujace od tego roku wymogi w MSSF 9 dotyczace praw z tytutu
przedterminowego rozwiazania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny wedlug zamortyzowanego
kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody nawet w przypadku ujemnych platnosci
kompensacyjnych. I tak znak (plus/minus) kwoty przedplaty nie jest istotny — tj. w zaleznosci od stopy
procentowej obowigzujacej w momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana platnosé¢ na rzecz
strony skutkujaca wezesniejszg splata. Kwota tej kompensaty musi by¢ taka sama zaréwno w przypadku
kary za przedterminowa splate jak réwniez w przypadku zysku z tytutu wezesniejszej splaty.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie). Zmiany dotyczq programu okreslonych $wiadczed. Ze zmian wynika, ze koszty przesziego
zatrudnienia (lub wynik na dzied rozliczenia) oblicza si¢ w formie wyceny zobowiazania (skiadnika
aktywow) z tytulu zdefiniowanych $§wiadczen w oparciu o zaktualizowane zalozenia, poréwnujac aktywa
programu i §wiadczenia oferowane przed zmiang (ograniczeniem czy rozliczeniem) programu ale ignorujac
wplyw ,,pulapu aktywéw” (ktéry moze pojawié sig, jezeli w programie zdefiniowanych §wiadczen wystapi
nadwyzka). Zgodnie z tym zmiang wplywu ,,pulapu aktywéw”, wynikajaca ze zmiany (ograniczenia,
rozliczenia) programu rozlicza si¢ na drugim etapie 1 ujmuje w innych catkowitych dochodach.
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Nowelizacja odnosi si¢ takze do zasad wyceny kosztéw biezacego zatrudnienia i oprocentowania netto
wartos$ci netto zobowiazania (sktadnika aktywow).

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
— Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Modyfikacja doprecyzowuje, ze MSSF 9 wraz z okre§lonymi w tym standardzie wymogami dotyczacymi
utraty wartosci stosuje si¢ takze do dlugoterminowych udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
iwspolnych przedsiewzigciach, ktére stanowia cze$¢ inwestycji netto danego podmiotu w  tych
jednostkach.

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
W odniesieniu do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” poprawki precyzuja, ze jednostka powinna ujmowac
wplyw podatku dochodowego na dywidend¢ w wyniku finansowym lub w pozostatych catkowitych
dochodach, zaleznie od tego, gdzie pierwotnie ujmowata transakcje przynoszace zysk do podziatu. Zasade
te stosuje si¢ niezaleznie od tego, czy stawka opodatkowania zastosowana do niepodzielonego wyniku
finansowego byla taka sama, czy rézna od stawki opodatkowania zastosowanej do zysku do podziatu.
Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” wyjasniaja, ze jezeli modyfikowany skladnik
aktywow jest przygotowany do planowanego wykorzystania lub sprzedazy, jakakolwiek kwota zwiazanego
z nim finansowania zewngetrznego, ktéra nie zostala jeszcze rozliczona, staje si¢ czescig ogblnych srodkéw
pozyczonych przez jednostke sprawozdawcza, uwzgledniana przy obliczaniu stopy kapitalizacji
zaciagnictych kredytéw. Aktualizacja MSSF 3 “Polaczenia przedsiewzied” precyzuje, ze jezeli jednostka
przejmuje kontrole nad podmiotem stanowiagcym wspolne operacje, stosuje wymogi dotyczace polaczenia
przedsigwzigé realizowanego etapami, w tym wyceng wartosci godziwej udzialéw posiadanych uprzednio
we wspélnym dziataniu. Uprzednio posiadane udzialy obejmuja nieujete sktadniki aktywéw, zobowiazania
oraz wartos¢ firmy dotyczaca wspélnych operacji. Poprawki do MSSF 11 ”Wspdlne ustalenia umowne”
precyzuja, ze jezeli uczestnik wspélnego dzialania nie sprawuje nad nim wspoétkontroli, a to wspdlne
operacje sa przedsigwzigciem, po uzyskaniu wspoétkontroli nie przeszacowuje uprzednio posiadanych
udziatéw w tych wspélnych operacjach.

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie). Interpretacja definiuje sposéb okreslania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej),
podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych
oraz stawek opodatkowania (zbiorczo okre§lanych tu mianem ,pozycji podatkowej dla celéw
rachunkowych”) w takich wlasnie przypadkach. Zastosowanie tej interpretacji wymaga od jednostki:
a) okreslenia, czy niepewne pozycje podatkowe ocenia si¢ indywidualnie, czy lacznie, b) oceny
prawdopodobienistwa, ze organy podatkowe zaakceptuja niepewne rozliczenie podatkowe danej pozycji,
zastosowane lub zaproponowane przez jednostke w deklaracji podatkowej, ¢) jezeli jest to
prawdopodobne, jednostka powinna konsekwentnie stosowaé do tej pozycji ujecie podatkowe
zastosowane lub planowane w deklaracji podatkowej, d) jezeli nie, jednostka powinna uwzgledni¢ skutki

tej niepewnosci przy okreslaniu swojej pozycji podatkowej dla celéw rachunkowosci.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spotki
za 2019 rok.
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Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastepujace nowe standardy
oraz zmiany do istniejacych standardéw zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone
do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie). Standard ten zastgpuje MSSE 4 i zwiazane
z nim interpretacje i dotyczy wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych w wysokosci aktualnej wartosci
wyplaty. Standard ma zastosowanie do wyceny i prezentacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych.
Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — definicja przedsigwzigcia, zostaly wydane
przez RMSR w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Zmiany maja na celu doprecyzowanie definicji
przedsiewzigcia. Zgodnie z nowg definicja produktem wyjSciowym (rezultatem) przedsiewzigcia
jest dostarczanie towaréw i ustug klientom, podczas gdy dotychczasowa definicja koncentruje si¢
na rezultatach w formie dywidend, nizszych kosztach lub innych korzysciach ekonomicznych
dla inwestoréw 1 innych podmiotéw. Oprécz zmiany brzmienia definicji, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przedstawita dodatkowe objasnienia stosowania. Nowa definicja
przedsiewzigcia obowiazuje w odniesieniu do polaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada
na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastapito w dniu rozpoczecia ww. okresu rocznego
lub pézniej.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku
lub pézniej). Zmiany precyzuja definicje istotnosci oraz wprowadzajq objasnienia na temat sposobu
jego stosowania.

Zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej). Zmiany te zostaly wydane
przez RMSR w dniu 29 marca 2018 roku. Nowe zagadnienia, ktdre uwzgledniono w Zatozeniach, odnosza
sic do wyceny, prezentacji 1 ujawnied oraz zaprzestania ujmowania (derecognition). W poréwnaniu
z poprzedniq wersja zaktualizowane zostaly definicje oraz zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan
w sprawozdaniu  finansowym. Natomiast zmiany uscislajace dotycza zasady ostroznodci, funkeji
powierniczej sprawowanej przez kierownictwo (stewardship) oraz zasady przewagi tresci ekonomicznej
nad formga czy niepewnosci zwiazanej z wycena.

Spotka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardéow. Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoélke na dzied bilansowy.

Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastepujace nowe standardy
oraz zmiany do istniejacych standardéow zostaly wydane przez RMSR, ale nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejScia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakoficzenia prac badawczych
nad metoda praw wlasnosdci). Zmiany maja na celu usunigcie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28
a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki stowarzyszonej
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lub wspdlnego przedsigwzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia

przedsiewzigcie.

Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standardow
oraz interpretacja nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje
rachunkowos$¢ zabezpieczent portfela aktywéw 1 zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty

zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretaciji
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Program akcji pracowniczych

W 2012 roku Spotka przyjeta program opcji managerskich, w ramach ktérego czltonkowi zarzadu mialy
zosta¢ przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przystugiwaé po osiagnieciu
okreslonego w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta (WZA). Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych
kazdorazowo dokonywa¢ miata Rada Nadzorcza Spétki. Lacznie do objecia przeznaczone zostato 175.000
akcji Spotki.
Po zmianach dokonanych w trybie ancksu (z 17 wrzesnia 2014 roku oraz z 11 lipca 2016 roku) program
opcji pracowniczych zakladal, m.in. Ze:
przyznane czlonkowi zarzadu opcje zostang wykonane przez rozliczenie pienigzne; z opcji
nie wynikaly Zadne inne uprawnienia czy roszczenia;
prawo do uzyskania platnodci przystugiwalo, jezeli zysk netto osiagnicty przez Spotke w danym
roku realizacji programu, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym
przez WZA sprawozdaniu finansowym wynosit co najmniej 80% zysku zaplanowanego
do osiagniccia przez Spoltke w danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planie
finansowym Spotki;
przydziatu opcji kazdorazowo dokonywata Rada Nadzorcza Spo6tki po uplywie miesiaca od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;
faczna ilo$¢ opcji przeznaczona do objecia mogla wynies¢ nie wigcej niz 175.000, opcje
niezaoferowane do objecia w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opcji
do zaoferowania w kolejnym roku;
uprawnienia wynikajace z opcji moga by¢ wykonywane przez osobe uprawniong dwa razy
w roku w stosunku do posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia
o realizacji uprawniett do platnosci; realizacja uprawniefi nie moze nastapi¢ pozniej niz w okresie
2 lat od daty wygasnie¢cia umowy o §wiadczenie ustug zarzadczych cztonka zarzadu.

Okres przyznawania poszczegélnej puli opcji zakonczy!l sie w 2015 roku. Nie wykonano na ten moment
uprawnien wynikajacych z opcji. Mozliwos$¢ wykorzystania z programu zapada w 2020 roku.

Na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2019 roku, Spétka dokonala wyceny zaktualizowanego programu opcji
managerskich wedlug warto$ci godziwej, na podstawie modelu statystycznego sporzadzonego
przez zewnetrzna firme¢ doradcza. Warto$§¢ zobowigzania z tytulu programu na dzien bilansowy wynosi
5 tys. zL. W okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 marca 2018 roku warto$¢ zobowiazania z tytutu

programu opcji managerskich wynosita 171 tys. z1.
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Ze wzgledu na niematerialno§é kwot wynikajacych z programu akeji pracowniczych nie ujeto wszystkich
ujawnient wymaganych MSSF 2.

5. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalno§¢é Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe 1 cykliczne
w dzialalnosci Spoétki nie wystepuja.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dzialalnosci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dzialalnos¢ finansows Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw
dziatalno$ci.

Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalno$ci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje finansows Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Wartos¢ godziwa
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw nie r6zni si¢ od ich warto$ci bilansowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2019 roku wyniosta 1.697 tys.
PLN.

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1.697 14.449 9.075
- w tym §rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 1.036 1.329 1.608
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Razem 1.697 14.449 9.075

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady srodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa
o wykup rat wierzytelnosci.

Szczegdlowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadluzenia
netto znajduje si¢ w tabelach ponizej:

wtrade

1_/




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przepltywdw pieni¢znych”

Pozvcia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roéznice Zbycie Stan na
e 31.12.2018 .  (zaciggnigcie) zmiana prowizji kursowe (sptata) 31.03.2019 .
Kredyty 5.768 11 (892) 4.887
dlugoterminowe
Kredyty 10.948 5.804 27 (1.795) 14.984
krotkoterminowe
Pozyczki
. 0 0
dlugoterminowe
Pozyczki 522 3 (120) 405
krotkoterminowe
Obligacje 76.809 ) (20.000) 56.805
Zobowiazania 110 1 @) 107
z tytutu leasingu
Srodki pieniezne 14.449 (12.752) 1.697
iich ekwiwalenty
Na 31 marca 2019 roku warto$¢ aktywodw zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta 10.570 tys.
zt.
Pozveia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na
oY) 31122017 r. (zaciagniecie)  zmiana prowizji  kursowe  (sptata) 31.03.2018 r.
Kredyty 10.155 15.750 (115) (2.870) 22.920
dlugoterminowe
Kredyty 30.283 8.470 166 (11.557) 27.362
krotkoterminowe
Pozyczki
‘ 520 4 (120) 404
dlugoterminowe
Pozyczki
; . 7.974 4 (7.502) 476
krotkoterminowe
Obligacje 138.154 841 (15.070) 123.925
Zobow1qzag1a 17 ®) 9
z tytutu leasingu
Srodki pieni¢zne 2721 6.354 9.075

iich ekwiwalenty

Na 31 marca 2018 roku warto$¢ aktywodw zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta 55.479 tys.

zt.
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8. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesieey akoriczony okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
Biegacy podateke dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem
i odwréceniem sie réznic przejsciowych 153 301
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow
153 301

i strat

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego
w inne catkowite dochody. W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony
od wszystkich réznic przejsciowych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spolki za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz za okres poréwnawczy koniczacy sie

31 marca 2018 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesigey gakoriczony okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowanej 953 1.444
Efektywna stawka podatkowa 16,05% 20,85%
Podatek wyliczony wedlug stawki efektywnej 153 301
Podatek wyliczony wedlug stawki ustawowej 19% 181 274

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodéw (28) 27
Podatek wedtug stawki efektywnej 153 301

W pierwszym kwartale 2019 roku efektywna stawka podatkowa wynosita 16,05 %, nastapito obnizenie
efektywnej stawki w poréwnaniu z pierwszym kwartalem zakonczonym 31 marca 2018 roku, w ktorym
efektywna stawka podatkowa wynosita 20,85%. Zmiana jest spowodowana wystapieniem w 1 kwartale
2019 r. korekty kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow.

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (General Anti-
Avoidance Rule ,,GAAR?”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé
tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w Zycie, jak 1 do transakeji, ktére zostaly
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zycie
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korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymaga¢é
istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistnialych, a kwoty obciazenn podatkowych
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku
kontroli organéw podatkowych.
Utworzone przez Spétke aktywa z tytulu podatku odroczonego na poniesione straty podatkowe moga
zostaé rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym w jednym roku
obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Zgodnie z MSR 12.56 wartosc¢
bilansowsa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto§¢ bilansowa skltadnika aktywoéw
z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie
zysku do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie,
w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone
straty podatkowe uwzglednia miedzy innymi nastgpujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejSciowe dotyczace podatku platnego

do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot

do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe

lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/

wykorzystania;

czy jest prawdopodobne, ze osiggnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych nie stwierdza ryzyka braku realizowalno$ci utworzonych aktywow

z tytutu podatku odroczonego w ww. okresie.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku, Spélka

nie wykazata istotnych ruchéw w obszarze srodkéw trwatych.

9.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku, Spélka
nie rozpoznatla ani nie rozwigzala odpisu z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku Spélka
nie wykazala istotnych ruchdéw w obszarze warto$ci niematerialnych.
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10.2. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci

W okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku Spoéika
nie rozpoznata ani nie rozwiazata odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze warto$ci niematerialnych

1 prawnych.

11. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spoétki na 31 marca 2019 roku oraz na 31 marca 2018 roku i na 31 grudnia 2018 roku

przedstawia si¢ nastepujaco:

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
Kapitat akcyjny w ztotych (niebadane) (badane) (niebadane)
Akgje zwykle serii A
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 510.000 510.000 510.000
Akcje zwykle serii B
akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 145.860 145.860 145.860
Akcje zwykte serii C
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 163.000 163.000 163.000
Akcje zwykle serii D
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 19.584 19.584 19.584
Razem 838.444 838.444 838.444

W plerwszym kwartale zakofczonym 31 marca 2019 roku nie nastapily zadne zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego.

12. Kapitat rezerwowy

Na 31 marca 2019 roku, podobnie jak w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku, w Spdlce
nie wystepuje kapital rezerwowy.

13. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Spotki na 31 marca 2019 roku wynosit 77.723 tys. PLN, na dzied bilansowy okresu
poréwnawczego zakoniczonego 31 marca 2018 roku byt na poziomie 73.810 tys. PLN, a na 31 grudnia
2018 roku wynosit 77.723 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng oraz z zysku Spélki.

Spotka planuje przekazaé wypracowany za 2018 rok zysk netto w kwocie 30 tys. PLN na kapital
zapasowy, natomiast zysk w kwocie 2.019 tys. PLN postanowila przekaza¢ na pokrycie straty
z lat ubieglych. Strata z lat ubieglych w wysokosci 2.019 tys. PLN powstala w wyniku wdrozenia
przez Spotke z dniem 1 stycznia 2018 r. Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
ar 9, Instrumenty finansowe.
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14. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spétki majg instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
zobowigzan naleza: zobowigzania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, wyemitowane
obligacje wiasne oraz kredyty bankowe. Zobowigzania finansowe sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poki istnieje obowiazek okreslony w umowie do realizacji przez Spoélke, zobowiazanie
nie wygasto badZ nie zostalo umorzone. Zobowigzanie finansowe lub jego cz¢$¢ wygasa, gdy dokonano
splaty, wykorzystujac §rodki pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badZz doszlo do zwolnienia
z odpowiedzialnosci decyzja sadowa badZ za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowigzania na inne,
charakteryzujace si¢ zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje wygasni¢cie pierwotnego
zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowiazania finansowego. Analogiczne rozwigzanie
stosowane jest przy znaczgqcej modyfikacji warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowa zobowigzania finansowego lub jego czesci, ktére
wygasto lub zostalo przeniesione na inna strong, a kwota zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich
przeniesionych aktywéw niebedacych srodkami pieni¢znymi lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

Znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka
ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu
zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowia nalezno$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumieni restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom
Opieki Zdrowotnej (,,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spétka nie korzysta
z instrumentow finansowych do zabezpieczania warto$ci aktywow 1 zobowiazan oraz nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka  wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktéry wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i1 dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka
bytaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowiazania pomigdzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spotki wartosé godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
z warto$cia ksiggowa. Zaréwno aktywa jak 1 zobowigzania finansowe oparte sa w zdecydowanej czgsci
o zmienng stope procentowa. Najczedciej stosowang stawka bazowa oprocentowania jest stopa
referencyjna dla szesciomiesigcznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartoéé godziwa
jest rtowna wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych
czy rewolwingowe, stanowiace w zdecydowanej mierze kréotkoterminowe zobowigzania.

Znaczna cze$¢ obligacji wyemitowana przez Spotke notowana jest na rynku publicznym obligacii
komunalnych i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA, jednak niska plynnos$¢ rynku oraz brak wyceny przez rynek
tych instrumentéw na dzien bilansowy powoduja, ze ich warto$¢ traktowana jest przez Spotke wedlug
wartosci ksiegowej. Warto$¢ godziwa pozostatych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych
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Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

transakcji wykupu rat wierzytelno$ci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest réwna
warto$ci bilansowej.

Stan na 31.03.2019 roku

Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq

Wartos¢ ksiggowa tys. PLIN #ys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.697 1.697
Aktywa finansowe 261.246 261.246
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 20.276 20.276
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 56.805 56.805
Pozostate zobowiazania finansowe 105.227 105.227 0

Stan na 31.12.2018 roku

Wartosé godziwa Rdgnica pomiedzy wartosciq

Wartos¢ ksiggowa tys. PLIN tys. PLN godziwa a wartosiiq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 14.449 14.449 0
Aktywa finansowe 269.356 269.144 (213)
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 17.238 17.238
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 76.809 76.809
Pozostate zobowiazania finansowe 110.194 110.194 0

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej
dzialalno$ci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek shuzby
zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego
zapotrzebowania na $rodki pienigzne.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 marca 2019 roku nie dokonano emisji obligacji.

Zgodnie z terminami zapadalnoéci w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2019 roku
dokonano wykupu obligacji setii A2016 oraz B2016 o lacznej wartosci nominalnej w wysokosci 20.000 tys.
PLN.

Na 31 marca 2019 roku poziom zadluzenia z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych wynidst
56.805 tys. PLN. W okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 marca 2018 roku wyniést 123.925 tys. PLN,
natomiast na 31 grudnia 2018 roku poziom zobowiazan z tytulu dluznych papieréw wartosciowych
opiewal na 76.809 tys. PLN.
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za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

14.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu emisji obligacji

W tabeli zaprezentowano dlugoterminowe zobowigzania z tytulu emisji papieréw wartosciowych:

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
Zobowigzania dtugoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Wartos¢ obligacji brutto 42.336 42.336 14.500
Nierozliczone prowizje 171) (274) (67)
Razem 42.165 42.062 14.433

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki warto§¢ zobowiazania dlugoterminowego z tytulu emisji
papieréw warto$ciowych zostala ujgta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$§é
nierozliczonej prowizji z tytulu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowiazann dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu
na 31 marca 2019 roku:

. Wartos¢
Wartos¢ 3 . » . .
. Llos¢ nominalna Wartos¢ obowiqzania
. . Data nominalna L .
Seria Oprocentowanie L obligagji papierdw na 31.03.2019 r.*
wykupu 1 obligagi ..
w szt wartosciowych wys. gt
wtys. gt » /
5. %
Obligacje serii B2018 zmienne 17.04.2020 1 20000 20.000 20.000
Obligacje serii C2018 zmienne 31.07.2020 1 10000 10.000 10.000
Obligacje serii D2018 zmienne 20.08.2020 1 1276 1.276 1.276
Obligacje serii E2018 zmienne 04.09.2021 1 6 848 6.848 6.848
Obligacje serii F2018 zmienne 05.11.2020 1 3 496 3.496 3.496
Obligacje serii G2018 zmienne 18.12.2020 1 716 716 716
RAZEM 42.336 42.336

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto§¢ zobowiaza dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego
kosztu na 31 marca 2018 roku:

B Wartosé
Wartos¢ . . , . .
. Llos¢ nominalna Wartos¢ zobowiqzania
) . Data nominalna L .
Seria Oprocentowanie . obligagji papierdw na 31.03.2018 r.*
wykupu 1 obligagji .
) w gL wartosciowych wtys.
5.
R wys. gt
Obligacje serii E2016 zmienne 16.08.2019 1 14500 14.500 14.500
RAZEM 14.500 14.500

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji
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14.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu emisji obligacji

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
Zobowigzania krétkoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Wartos¢ obligacji brutto 15.115 35.276 110.045
Nierozliczone prowizje (475) (529) (553)
Razem 14.640 34.747 109.492

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu emisji papierow
warto$ciowych zostala ujeta w warto$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu
na 31 marca 2019 roku:

. Wartos¢
Wartos¢ » . » . .
) Lios¢ nominalna Wartos¢ zobowiqzania
nominalna
Seria Oprocentowanie Data wykupn 1 oblivacii obligaji papiercw na 31.03.2019 r.*
oongegt w st wartosciowych wys. gt
wys.
wys.
Obligacje serii
k 26.04.2019 10 10 100 99tk
EMWT26041901 Zerokaponowe
Obligacje serii E2016 zmienne 16.08.2019 1 14500 14.500 14.598
Obligacje serii B2018 zmienne 17.04.2020 1 20000 2297Hkk
Obligacje serii C2018 zmienne 31.07.2020 1 10000 109+
Obligacje serii D2018 zmienne 20.08.2020 1 1276 Otk
Obligacje serii E2018 zmienne 04.09.2021 1 6 848 34k
Obligacje serii F2018 zmienne 05.11.2020 1 3 496 35k
Obligacje serii G2018 zmienne 18.12.2020 1 716 kK
RAZEM 14.600 15.115

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji
*rwartos¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powigkszona o odsetki
naliczone na dziefi bilansowy

Rk warto$¢ odsetek naliczonych na 31.03.2019 roku od obligacji dlugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 15.115 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o warto$ci nominalnej 14.600 tys. PLN pomniejszone
o dyskonto obligacji zerokuponowych wycenione wg zamortyzowanego kosztu w kwocie 1 tys. PLN**,
powickszone o odsetki naliczone na dzien bilansowy w kwocie 418 tys. PLN*** ktére stanowia
zobowigzanie krotkoterminowe od lacznej warto$ci nominalnej obligacji dlugoterminowych o zmiennym

oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie
98 tys. PLN.

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$§¢ zobowigzan kréotkoterminowych wedlug zamortyzowanego
kosztu na 31 marca 2018 roku:
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Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Wartos¢
Wartos Wartos
d_ 0/” Llos¢ nominalna ’ g_ e .
noniitnaina ovoniqzania
Seria Oprocentowanie  Data wykupu 1 obligagi obligaji pap{e.m'w mzé 10 34;0 18 r*
w st wartosciowych
wys. w s, 3 wtys.
Obligacje serii .
26.06.2018 123000 23 000 23 264
MWT062018 zmienne
Obligacje setii A2016 zmienne 26.01.2019 120000 20 000 20183
Obligacje setii B2016 zmienne 25.02.2019 110000 10 000 10 049
Obligacje serii D2016 zmienne 10.06.2018 130300 30 300 30 401
Obligacje serii F2016 zmienne 16.08.2019 1 14500 ggre
Obligacje serii -
BMWT18041801 zerokuponowe 18.04.2018 10 10 100 100
Obligacje serii
k 23.05.201 1 1 1 1 591k
BMWT23051801 zerokuponowe 3.05.2018 0 60 600 59
Obligacje serii k 23.05.2018 10 270 2700 2 685+
CMWT23051801 Zero uponowe . .
Obligacje serii
k 23.05.2018 10 198 1980 1969%+
CMWT23051802 rerokuponowe
Obligacje serii k 23.11.2018 10 286 2860 2 785%*
C T23111801 zero uponowe . .
Obligacje serii
k 20.06.2018 10 240 2 400 2 379%%
CMWT20061801 rerokuponowe
Obligacje serii k 27.07.2018 10 63 630 622%%
C T27071801 zero uponowe . .
Obligacje serii
k 24.08.2018 10 120 1200 1181%+
CMWT24081801 Zetokuponowe
Obligacje serii
k 27.09.201 1 Dk
DMWT27091801 zerokuponowe 7.09.2018 0 770 7700 755
Obligacje serii k 18.10.2018 10 246 2460 2 407%*
ZCr n . .
DMWT18101801 croxuponowe
Obligacje serii
k 23.11.2018 10 90 900 877+
DMWT23111801 rerokuponowe
Obligacje serii k 27.09.2018 10 175 1750 1 702%%
D T14121801 Zero uponowe . .
Obligacje setii F2016 zmienne 21.11.2018 100 2 200 200
RAZEM 109 780 110 045

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji

*rwartos¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powigkszona o odsetki
naliczone na dzieq bilansowy

Rk warto$é odsetek naliczonych na 31.03.2018 roku od obligacji dtugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 110.045 tys. PLN sktadajq si¢ obligacje o wartosci nominalnej 109.780 tys. PLN pomniejszone
o dyskonto obligacji zerokuponowych wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu w kwocie 430 tys.
PLN**, powigkszone o odsetki naliczone na dzieq bilansowy w kwocie 98 tys. PLN***| ktére stanowia
zobowigzanie kréotkoterminowe od facznej wartosci nominalnej obligacji diugoterminowych o zmiennym
oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie
597 tys. PLN.
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Powolujac si¢ na obowiazek wynikajacy z pkt 18 (c) warunkéw emisji obligacji (WEO) dla obligacji serii
EMWT26041901, Emitent os$wiadcza, iz wskaznik niezabezpieczonych aktywéw zdefiniowany
w pkt. 20.1 (s) WEO jako relacja aktywow niezabezpieczonych do zadluzenia niezabezpieczonego wedlug
stanu na 31 marca 2019 roku zostal utrzymany i wyniést 6,96.

Aktywa niezabezpieczone, bedace réznica sumy wszystkich aktywéw i zadluzenia zabezpieczonego,
wyniosty 100.643 tys. zl, natomiast zadluzenie niezabezpieczone osiagnelo warto§¢ 14.469 tys. z1.

KREDYTY I POZYCZKI

Na 31 marca 2019 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 marca 2018 roku Spotka
posiadata nastgpujace zobowigzania z tytutu kredytow:

14.3. Oprocentowane kredyty i pozyczki

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
Zobowiazania dtugoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty bankowe 4.966 5.858 23.050
Pozyczki 0 0 407
Nierozliczone prowizje od kredytow 79) 90) (129)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 0 0 &)
Razem 4.887 5.768 23.324

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania dlugoterminowego z tytulu zaciagnietych
kredytéw zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytulu uruchomienia kredytu.

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 marca 2019 roku

Kwota kredyt Kwota kredyt:
Nazpwa jednostki ) M_d redyin/ wota kredyin/ Warunki X . .
(sidiba) pozyezki weding umowy  pogostata do splaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpiecgenia
‘ (PLN) (PLN)
Santander Bank Polska SA Zastaw hipoteczny na lokalu
. WIBOR 6M .
(dawniej BZ WBK SA) 1.200.000 206.400 + mars 31.07.2022 we Wroctawiu,
Warszawa area ul. Powstanicéw Slqskich
7 .
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M . asta;)v r(?}e.str;\xl;ylf lad
na wierzytelnoscia okada
(dawnicj BZ WBK SA) 25.000.000 4759.653 _ 31122021 4 VICrAEEROSCRCD,
+ marza srodkéw pienigznych
Warszawa

na rachunku pomocniczym

RAZEM 4.966.053 PLN
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Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 31 marca 2018 roku

Kwota kredyt Kwota kredyt
Nazwa jednostki . #0ss 1rea) “/ wota kredytu/ Warnnki . .
(siedsiba) pogyezki wedlug umowy  pogostata do splaty procent . Termin sptaty ZLabezpieczenia
Siediba oprocentowania
© (PLN) (PLN)
Santand-er. Bank Polska SA WIBOR 6M Zastaw hipoteczny 'na
(dawniej BZ WBK SA) 1.200.000 294.720 + . 31.07.2022 lokalu we Wroclawiu,
marza .
Warszawa ul. Powstaficow Slaskich
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M L_m‘“f e
na wierzytelnosci
(dawniej BZ WBK SA) 41.303.526 6.508.484 , 31052019 M4 WierAIEnosd, wese
+ marza in blanco, kaucja $rodkéw
Warszawa S
pieni¢znych
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M -La;aw re]istro.wyi, “:i{ ’sel
n n 1
(dawniej BZ WBK SA) 7.648.538 496.428 , 31.07.2019 | DRANCO, KAUCA STOCROW
+ marza pienieznych, o$wiadczenie
Warszawa L .
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in blanco, zastaw
Santander Factoring sp. z o. o. rejestrowy
(dawniej BZ WBK Faktor 16.325.826 407361 \WIBORVIM 31.10.2019 na W1erzy-telnosc1ac/h,-
sp. z 0.0.) + marza przelew wierzytelnosci,
Warszawa oswiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji
Zastaw rejestrowy
Santand'er. Bzink Polska SA WIBOR 1M na Wierzyte,lnos'c%ach,
(dawniej BZ WBK SA) 25.000.000 15.750.306 + . 31.12.2021 blokada srodkéw
marz
Warszawa arza pienieznych na rachunku
pomocniczym
RAZEM 23.457.299 PLN
14.4. Biezaca cze¢s$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
Zobowigzania krotkoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 5.797 0 9.242
Kredyty bankowe 9.243 11.031 18.355
Pozyczki 409 530 498
Nierozliczone prowizje od kredytéw (56) (83) (2306)
Nierozliczone prowizje od pozyczek “ ®) 21)
Razem 15.389 11.470 27.838

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki warto§é zobowiazania krétkoterminowego z tytutu

zaciagnictych kredytow jest ujmowana w wartos$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢

nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 marca 2019 roku

Kwota kredyt Kwota kredyt
Nazwa jednostki . #0ss 1rea) “/ wota kredytu/ Warnnki . .
(siediba) pogyezki weding umowy  pogostata do splaty oprocentoania Termin sptaty Zabezpieczenia
(PLN) (PLN)
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M Zastaw rejestrowy
(dawniej BZ WBK SA) 9.000.000 5.796.988 + . 30.04.2019 na wierzytelnosci, weksel
Warszawa marza in blanco
Santander Bank Polska SA WIBOR 6M Zastaw hipoteczny na lokalu
(dawniej BZ WBK SA) 1.200.000 95.680 + macs 31.07.2022 we Wroctawiu,
arza p
Warszawa ul. Powstancow Slaskich
Zast jest
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M el
na wierzytelnosci s
(dawnicj BZ WBK SA) 41.303.526 5.026.200 , 31052019 o VICHAVICROSE, Wesse
W + marza in blanco, kaucja $rodkéw
1Sz
arszawa pienieznych
Zastaw rejestrowy, weksel
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M in blanco, kaucja §rodkéw
(dawniej BZ WBK SA) 7.648.538 256.367 . 31.07.2019 L J .
Warszawa + marza pieni¢znych, o$§wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in bl
Santander Factoring sp. z o. et sehn tanco,
- ZAStaw rejestrowy
.(d BZ WBK Fakt WIBOR 1M
- (dawnicj axtor 16.325.826 408.909 — 31.10.2019  na wierzytelnosciach, przelew
sp. z 0.0. marz
\; 00 e wierzytelnosci, o§wiadczenie
tsz
Arseava o poddaniu si¢ egzekucji
Santander Bank Polska SA BOR 1M . Zasta;v r?je,Str}?“g kad
(dawniej BZ WBK SA) 25.000.000 3.864.654 WIBORIM =5y 15 p0py 1@ Wierzytelnosciach, blokada
+ marza srodkéw pienieznych
Warszawa na rachunku pomocniczym
RAZEM 15.448.798 PLN
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 31 marca 2018 roku
Kwot, 7 Kwot, 7
Nazpwa jednostki ) wo.a kredytu/ wota kredyin Warnnki — . .
(sidziba) pogyezki weding umowy  pogostata do splaty oprocentowania Termin splaty ZLabezpieczenia
(PLN) (PLN)
Santander Bank Polska SA WIBOR 6M Zastaw hipoteczny na lokalu
(dawniej BZ WBK SA) 1.200.000 88.320 4 . 31.07.2022 we Wroctawiu, ul.
marza ]
Warszawa Powstancéw Slaskich
Cesja wierzytelnosci,
Alior Bank SA WIBOR 1M pelnomocnictwo do
awnie .000. .241.637 . .06. rachunku, zastaw rejestrowy
dawniej BPH SA 50.000.000 9.241.63 4 30.06.2018 hunk j Wy
m
Warszawa area na wierzytelnosci, weksel
in blanco
Z jest
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M .astav: Ie}e/s .rowyk |
na wierzytelnosci, wekse
(dawniej BZ WBK SA) 41.303.526 9.474.758 _ 31052019 4 WICTAIEROSC, WERS
W + marza in blanco, kaucja $rodkdw
rsz
arszawa pieni¢znych
Santander Bank Polska SA Zastaw rejestrowy, weksel
. WIBOR 1M in blanco, kaucja $rodkdw
(dawniej BZ WBK SA) 7.648.538 1.141.037 . 31.07.2019 . . .
+ marza pienigznych, o§wiadczenie

Warszawa
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wetrade

(w tysiacach PLN)
Weksel in blanco, zastaw
Santander Factoring sp. z o. o. rejestrowy
(dawniej BZ WBK Faktor 16.325.826 497 616 WIBOR.1M 31.10.2019 na Wlerzyitelnosclac%l,v
sp. z 0.0.) + marza przelew wierzytelnosci,
Warszawa oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Zastaw rejestrowy
Santander Bank Polska SA WIBOR 1M na wierzytelnosciach,
(dawniej BZ WBK SA) 25.000.000 7.652.045 + mars 31.12.2021 blokada srodkéw
Warszawa anza pieni¢znych na rachunku
pomocniczym
RAZEM: 28.095.413 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
14.5. Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 84.348 89.359 139.825
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 90 94 0
Zobowiazania z tytulu faktoringu 0 0 0
Razem 84.438 89.453 139.825
14.6. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywéw finansowych (wykupy i inne) 20.772 20.725 30.585
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 16 9
Zobowiazania z tytulu faktoringu 0 0 257
Razem 20.789 20.741 30.851
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14.7. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 3 miesigey 3akornicgony okres 3 miesigey 3akoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelno$ci 1.504 2.565
Odsetki i prowizje od kredytéw 221 696
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 1.138 2.062
Odsetki i prowizje od pozyczek 8 42
Odsetki i prowizje z tytutu faktoringu 0 19
Inne 47 31
Razem 2.919 5.415

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela sa efektem finansowania si¢ Spétki poprzez emisje obligacji,
zacigganie kredytow, pozyczek, sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach uméw generalnych
zawartych z bankami, a takze faktoringiem.

Zagadnienia zwiazane z kredytami i obligacjami zostaly szczegélowo opisane w nocie 14 niniejszego

sprawozdania.

14.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaja w wyniku podstawowej dziatalnosci M.W. Trade SA, jaka jest
tworzenie, prowadzenie i finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnos¢ finansowa Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielanie
tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych oraz $rednio- i krétkoterminowych.

Spotka nabywa 1 utrzymuje wierzytelno$ci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywdw
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spoétki jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywéw pienigznych w calym okresie zZycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnosci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skiadaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badz ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2017, poz. 459)
lub Ustawy o terminach zaplaty w transakcjach handlowych (tj. Dz.U. 2016, poz. 684), stanowiacym
zaplate za warto$¢ pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwiazane z kwotg gléwna pozostala do splaty
w okreslonym czasie, jak i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielonym finansowaniem
oraz marze zysku.

Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe (pozyczki 1 naleznosci) zamortyzowanym kosztem metodg efektywnej stopy procentowe;j
z zastosowaniem odpisOw na utrat¢ wartosci.

Klasyfikacji instrumentow finansowych dokonano na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sa jedynie
w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystepowac rzadko.

Spoéltka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwiazania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywow pienieznych z danego
sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk 1 korzysci
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wynikajacych z danych aktywéw, w przypadku transferu ktérych ocenié¢ nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji,
gdy:
wygasaja umowne prawa do przeplywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow finansowych;
doszto do przeniesienia skladnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania
przeplywéw  pienieznych z danego skladnika aktywéw badZz zachowano je, jednak
z jednoczesnym zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego
podmiotu przy spetnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:
jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopoki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych
nie stanowia naruszenia tego warunku,
na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ pierwotnego
skladnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowiazania do przekazywania na ich rzecz przeplywéw pienieznych,
jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywéw pieni¢znych
otrzymanych przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcoéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo
jednostka nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pieni¢znych,
z wyjatkiem inwestycji w $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych w krétkim
okresie rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania
do ostatecznych  odbiorcéw, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji
sa przekazywane ostatecznym odbiorcom;
8 preeniesiono zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzy$ci zwiazane z posiadaniem danego aktywa
finansowego;
nie dokonano przeniesienia, ale i jednoczes$nie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka
iwszystkich korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym sktadnikiem aktywéw —
woéwcezas ujmowane sg oddzielnie jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki
powstate badZ zachowane w wyniku przeniesienia.

Dodatkowo Spétka identyfikuje nastgpujace przestanki istotnej modyfikacji skladnika aktywow
finansowych: zmiana stosunku prawnego zwigzanego z danym skladnikiem lub zmiana dluznika,
modyfikacja aktywa wymuszona przez rynek (presja konkurencji) w celu unikniecia utraty aktywa
z portfela, istotna zmiana przeplywdéw czy konsolidacja ekspozycji. Z kolei przestankami, ktére
nie prowadza do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywéw sa: nieistotna (tj. ponizej 10%)
zmiana przeplywéw lub modyfikacja przeplywéw w polaczeniu z wystapieniem przestanek wzrostu ryzyka
kredytowego, o ktérych mowa w niniejszym punkcie na stronie 33 Sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytulu odsetek 1 prowizji, ktore s ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sg wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktoére utracily wartos¢
w zwigzku z pogorszeniem jakos$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej odniesiong do warto$ci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,metoda brutto”). Dla aktywow
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastgpnie utracily
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warto§¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytulu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obiektywnie powigzaé
ze zdarzeniem, ktére wystapito w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spoétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywéw finansowych
wyemitowanych badz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze warto$¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienieznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkow umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku Spoétka

nie zidentyfikowala zdarzen znaczacej modyfikaciji aktywéw oraz zobowigzan finansowych.

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumiert 234.231 239.902 320.173
Pozyczki udzielone 25.454 27.760 94.381
Posrednictwo kredytowe 1.514 1.667 2.447
Pozostate 47 27 111
Razem 261.246 269.356 417.112
- krétkoterminowe 113.409 69.291 132.274
- dlugoterminowe 147.837 200.065 284.838

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

okres 3 miesigcy akoriczony okres 3 miesieey akoriczony

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki i prowizje z uméw porozumien 4.271 6.796
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 391 1.608
Przychody prowizyjne 113 12
Razem 4.775 8.416

W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotycza dluznych aktywoéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
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calkowite dochody, zobowigzan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci
leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku - MSSF 16) oraz aktywéw kontraktowych
podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike¢ dluznikéw i charakter zawieranych umoéw, Spdlka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogblna zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sa
do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nast¢puje w wysokosci 12-miesi¢cznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywéw, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

& Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na datg
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sktada si¢ z nastgpujacych etapéw:

na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych si¢
w portfelu Spotki pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktorych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje sig
oszacowania przyszlych przeplywéw pieni¢znych z danej wierzytelnosci, ktére nastepnie
sq dyskontowane za pomocy efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycii
(4. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych
o badz indeksowanych zmienna stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz wartosé
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spotka tworzy odpis z tytulu utraty warto$ci
w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartodciqg bilansowa a suma zdyskontowanych pierwotng
efektywna stopa procentows szacowanych przeplywow pienigznych.

Spétka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty warto$ci ekspozycji wobec jednostek
sektora publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie opéznienia w platnos$ciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartos$ci bilansowej ekspozycji, przy czym
warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
wypowiedzenie umowy przez Spotke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ w formie spo6tki prawa
handlowego przeslankg utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobienstwo upadiosci lub inna
reorganizacja finansowa dluznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci, sa analizowane pod katem, czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza si¢:
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®»

faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej diuznika, w polaczeniu
z faktycznym lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu

zalozycielskiego,

®

opoznienie w realizacji zobowiaza powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza
1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym wartos¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

®

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika,

®»

opdznienie w realizacji zobowigzan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,
wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
wartosci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.
Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spétka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesi¢cznym oczekiwanym stratom.
Jezeli na dzien sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przeslanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ckspozycji, Spotka wycenia dla tej eckspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne
12-miesiecznym stratom oczekiwanym.
Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest
dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstate z utratq wartosci
oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata warto$ci sq takimi
aktywami, ktore juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne
okoliczno$ci $wiadcza o tym, ze utrata wartosci jest ich cecha. Wowczas przeplywy pienigzne
wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzgledniaé oczekiwana utrate
warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywéw okreslana jest w MSSE 9 jako efektywna
stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.
Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosdi,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym
warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego
klienta i nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej
oraz odsetek naleznych na dziett umowy) przekraczajacym 20% lub
wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji.

Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spoltki,
jak 1 nowych klientéw, z ktérymi Spotka dotychczas nie wspolpracowala.

W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spotka szacuje efektywna stope procentows
na podstawie przewidywanych przeplywow pienigznych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowang
efektywna, stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie zycia instrumentu.

Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W sklad portfela

wchodza wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktdre:

wetrade |

[SV]

wu




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (tj. Dz. U. 2016 poz. 2171) nie moga podlega¢
upadlosci;

dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalnosci leczniczej (t.j. Dz.U. 2016 poz. 1638), z ktérej wynika
migdzy innymi obowigzek pokrycia straty netto przez Podmiot Tworzacy oraz w przypadku
likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zatozycielski naleznosci i zobowigzan likwidowanego
podmiotu;

dzialaja w oparciu o Ustawe o §wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Ustawa zmieniajaca: Dz.U. 2017 poz. 844), regulujacy 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZ0OZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Spétka na 31 marca 2019 roku oraz na 31 marca 2018 roku i na 31 grudnia 2018 roku zidentyfikowata
konieczno$¢ utworzenia indywidualnych odpiséw na utrate wartosci oraz odpiséw na oczekiwang strate.
Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktvwa Wartos¢ bilansowa brutto Utrata warto$ci Wartos¢
tyw! bilansowa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 marca 2019 115.184 139.691 7.514 (287) (826) (30) 261.246
31 grudnia 2018 122.662 139.525 8.483 (305) (974) (35) 269.356
31 marca 2018 182.689 145.282 91.167 (455) (960) (611) 417.112

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci finansowych, ktére na 31 marca 2019 roku, 31 grudnia 2018
roku oraz 31 marca 2018 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Preterminowane, lecg sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dui 30 _ 60, 60 — 90. 90 — 780. >1 SQ w sadsie

dni dni dni dni
31 marca 2019 261.246 249.040 5.624 718 43 145 0 5.676
31 grudnia 2018 269.356 263.286 521 399 293 70 5 4.782
31 marca 2018 417.112 363.527 2.637 15.438 845 1.792  31.253 1.620

Spotka  dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z umoéw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére sa
tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére
obowiazywaly u wierzyciela pierwotnego.

15. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Przyjecie do stosowania MSSF 16 ,,Leasing” nie miato wplywu na aktywa trwale i zobowiazania finansowe
Spotki.

Na 31 marca 2019 roku Spoétka posiadala 2 czynne umowy leasingu finansowego samochodéw
stuzbowych. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rzeczowych aktywow trwalych za§ zobowiazania
z tytulu leasingu finansowego ujmowane sa jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio
dlugoterminowe 1 krétkoterminowe.
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31 marca 2019 r. 01 styeznia 2019 r.

(niebadane)
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
finansowego 105 111
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 107 110
- krétkoterminowe 17 16
- dlugoterminowe 90 94

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu

finansowego

Koszty odsetek od zobowiazania z tytulu leasingu

16. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktoérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie od 01.01.2019r. do 31.03.2019r. Spétka wypracowata dodatni wynik netto w wysokosci 800 tys.
PLN, nizszy o 30% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Sredniomiesicczna warto§é
portfela w omawianym okresie wyniosta 264 158 tys. PLN (w 1QQ°2018 $rednia warto$¢ portfela wynosita
431.205 tys. PLN co oznacza spadek o 39%).

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 wyniosty 4.775 tys. PLN, czyli o 3.641 tys. PLN
mniej niz w pierwszym kwartale 2018, co oznacza spadek o 43%.

Struktura Zrédet uzyskiwanych przychodéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich okresow.
Spotka generuje gléwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych podmiotom
medycznym i jednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje we wszystkich
osiagni¢tych przychodach. Udzial tych drugich w omawianym okresie wynidst 12,8% catkowitych
przychodow ze sprzedazy (w 1’2018 udzial przychodéw od podmiotéw JST wynosit 3,1%).

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 3.913 tys. PLN
1 byly nizsze od analogicznego okresu o 45% (w 1Q’18 wyniosly 7.164 tys. PLN). Nizsze koszty,
w odniesieniu do analogicznego okresu z 2018 roku, wynikaly gléwnie ze spadku kosztéw finansowania
portfela (spadek o 46%) jak réwniez kosztéw administracyjnych (spadek o 39%).

W pierwszym kwartale 2019 r. Spoétka, zgodnie z zalozeniami, nie wygenerowala nowej kontraktacji
bilansowej (w analogicznym okresie 2018 roku kontraktacja bilansowa wynosita 12.018 tys. PLN).
Sprzedaz kredytéw w posrednictwie wynosita 7.100 tys. PLN wobec braku sprzedazy tego produktu w
analogicznym okresie roku ubieglego. W pierwszym kwartale 2019 r. Sp6tka w ramach posrednictwa na
rzecz Idea Banku zlozyla wnioski kredytowe o wartosci ok. 50 mln PLN z czego do konca kwartalu Bank
zatwierdzil ok. 15 mln PLN iuruchomil ponad 7 mln PLN kredytéw. Spétka zaklada utrzymanie
wzrostowego trendu zaréwno w wolumenach skladanych wnioskéw jak 1 uruchomieniach w nast¢pnych
kwartatach.

Portfel wierzytelnosci Spoétki, obejmujacy naleznosci diugo- 1 krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki,
w ostatnim dniu kwartatu osiggnal warto§¢ 261.246 tys. PLN wobec poziomu 417.112 tys. PLN
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uzyskanego w analogicznym okresie roku 2018, oznacza to spadek o 37%. W stosunku do poziomu
z konica roku 2018 warto$¢ portfela spadta natomiast o 3% z poziomu 269.356 tys. PLN.

Spotka nie odnotowata znaczacych przedterminowych splat portfela, ktére mialy miejsce w roku
ubieglym.

Spotka zreorganizowala swoja strukture organizacyjna, wprowadzono nowe procesy w dziatalno$ci
operacyjnej. W pierwszym kwartale 2019 roku kontynuowano prace projektowe nad poszerzeniem
aktualnej oferty produktowej Spéiki.

Spotka optymalizuje na biezaco pozyskiwane finansowanie do aktualnej sytuacji rynkowej i posiadanego
portfela aktywéw jak réowniez planowanej sprzedazy produktéw na tym rynku. W ramach posiadanych
uméw kredytowych limit ogélnie dostepnych srodkéw na dzien 31.03.2019 roku wynosit 23.314 tys. PLN
z czego Spotka wykorzystywata kwote 20.111 tys. PLN. W okresie 3 miesigcy 2019 roku Spétka splacita
obligacje w lacznej kwocie 20.000 tys. PLN, nie byto za to emisji nowych serii obligacji.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 1Q’2019 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2018 zmalata
0 21.033 tys. PLN, czyli o 7% (z poziomu 289.514 tys. PLN na koniec 2018 roku).

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 31 marca 2019 wynosit 68% (spadek o 2,6 pp w stosunku do korica roku).

Spotka w kolejnych okresach planuje koncentracj¢ na rozwoju wspdlpracy ze Spétkami z Grupy Getin
Holding poprzez oferowanie produktéw tych Spélek oraz optymalizacje sprzedazy bilansowe;j
i pozabilansowej pod katem osiaganych marz, a takze mozliwosci pozyskiwania finansowania
Zewnetrznego.

17. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze.

18. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na 31 marca 2019 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowiazad wynikajacych z podpisanych umoéw
dotyczacych nakltadéw na rzeczowe aktywa trwale.

19. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie wystapily zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowient umow kredytu lub pozyczek.

wetrade | 38




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

21. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

22. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

Szczegdly dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spétke zostaly opisane w punkcie 14 niniejszego
sprawozdania.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

Zarzad Spotki rekomenduje przeznaczenie zysku netto wypracowanego w 2018 roku w nastepujacy
sposéb: kwota 2.019 tys. zt na pokrycie straty z lat ubieglych w wysokosci 2.019 tys. zt powstalej
w wyniku wdrozenia przez Spélke z dniem 1 stycznia 2018 r. Miedzynarodowego Standardu

Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 9 ,,Instrumenty finansowe”; kwota 30 tys. zt - na kapital zapasowy.

24. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym (zawartej
19 stycznia 2010 roku) z Santander Bank Polska SA z siedziba w Warszawie przedluzajacy okres splaty
kredytu do 30.04.2020 t.

25. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spélka posiadala nastgpujace umowy porgczenia:

kwota
Instytucja m-c zawarcia poreczenia stan na stan na
31.03.2019 r. 31.12.2018 r.
(w tys. z¥)

Wierzyciel cze 10 3000 0 0
Bank paz 11 7 000 510 729
Bank wrz 15 68 000 50 600 52 100
Bank lis 15 10 000 3333 3833
Bank lis 15 7 000 4 608 4783
Bank wrz 16 8 000 5532 5787
Bank wrz 16 22 000 17 646 18 333
Bank gru 16 9 800 7 350 7 622
Bank gru 16 3000 750 1 000
Bank gru 16 10 000 7907 8 162
Bank paz 16 20 000 17 390 17 963
Bank kwi 17 8 000 7111 7 334

Razem 175 800 122 737 127 646
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M.W. Trade SA poza podstawowsa dziatalnoscia nie udzielala porgczen i gwarancji, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dziatalnos$ci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci
operacyjne;j.

26. Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

Spotka nie tworzy grupy kapitalowej, a wymienione operacje nie wystapily w okresie sprawozdawczym.

27. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczeéniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na 2019 rok.

28. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji (tj. na 15.05.2019 roku)

zgodnie z wiedza Spotki (na podstawie ustawowych zawiadomien) ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Spolki liczba akeji/liczba gtosé6w % udzial w strukturze akcjonatiatu/

na WZA liczbie glosow na WZA
Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd 1585000 18,90%
Quercus TFI SA 824 596 9,83%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 830 000 9,90%
Pozostali 846 543 10,10%
Razem 8 384 440 100,00%

Spétka nie posiada wiedzy o tym aby w okresie sprawozdawczym nastapily zmiany w strukturze
akcjonariatu.

29. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzied publikacji Raportu (zgodnie z wiedza Spéliki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomien)
ponizsze osoby nadzorujace posiadaja nastepujaca liczbe akcji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akji (szt.)
Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream Investments Czlonek Rady 1 585 000
Limited z siedzibg w Larnace* Nadzorczej

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2018 rok),
tj. od 29 marca 2019 roku, do dnia publikacji Raportu zgodnie z wiedza Spétki nie wystapily zmiany
w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

Zgodnie z wiedza Spolki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spotki,
jak rowniez Czlonek Zarzadu Spo6tki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadat akcji M.W. Trade SA.

30. Wskazanie istotnych postgpowan z udziatem Spotki

Na 31 marca 2019 roku nie zostalo wszczgte, ani nie tocza si¢ istotne postgpowania przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

31. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one
istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Getin
Holding SA w okresie trzech miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2019 roku i na 31 grudnia 2018 roku.

Sprzedag na rzecz Zakupy Nalegnosii Zobowiqzania wobec
Podmiot powiqzany podmiotow od podmiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 1Q 2019 0 62 0 0
2018 0 520 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank SA 1Q 2019 116 1.504 2.658 105.119
2018 (32) 8.857 3.153 110.081
Jednostki stowarzyszone
Idea Getin Leasing SA 1Q 2019 0 0 0 0
2018 0 4 0 0
Zarzad Spotki
1Q 2019 0 0 0 0
2018 129%* 207K 48 0
Transakcje z udzialem innych czlonkéw gtownej kadry kierowniczej:
1Q 2019 0 0 0 0
2018 0 12% 0 0

* wynagrodzenie Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Komitecie Audytu bedacej réwnoczesnie Czlonkiem Zarzadu
Jednostki dominujacej

**obcigzenie zwrotne osoby bedacej réwnoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszem o znaczacym udziale, w tym koszt
nie podlegajacy likwidacji z polisy ubezpieczeniowej.

**E wynagrodzenie osoby bedacej réwnoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszem o znaczacym udziale
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32. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie trzech miesiecy 2019 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki badz gwarancii.
Szczegbtowe informacje na temat salda poreczen wg stanu na dzied bilansowy zostaly opisane w punkcie

25 niniejszego sprawozdania.

33. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spétki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan
oraz wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, Scidle zwigzane z otoczeniem rynkowym,
najakim dziala Spotka, aktywnosciag uczestnikow rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
zewngtrznymi wplywajacymi na ten rynek. Czynnikiem wplywajacym na ryzyko kredytowe jest natomiast
wprowadzona przez Ministra Zdrowia sie¢ szpitali, tj. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia
$wiadczet opieki zdrowotnej, ktérego celem ma byé zabezpieczenie dostepu do $wiadczen opicki
zdrowotnej w szerokim zakresie. Sie¢ szpitali ustanowita klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukladzie
zawierajacym odpowiedni poziom systemu zabezpieczenia: profile, w ramach ktérych realizowane sg
$wiadczenia oraz zakresy i rodzaje dofinansowanych przez NFZ ustug. Systemem objete sa wszystkie
placéwki zapewniajace ciaglosé dostgpu do §wiadczen oraz kompleksowosé w ich udzielaniu.

Dla Spétki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji

na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie.

W przedmiocie pozyskiwania finansowania diuznego, Spétka zauwaza kontynuacje niekorzystnych
tendencji na rynku obligacyjnym wynikajacych gtéwnie z negatywnych zdarzen z 2018r. po ktérych popyt
na obligacje korporacyjne srednich i matych przedsigbiorstw znaczaco zmalal.

Dodatkowo w 2019r. planowane sg réwniez przygotowane przez Ministerstwo Finanséw modyfikacje
przepisow normujacych rynek obligacji, ktére to w swoich zatozeniach majg skutkowac wigksza ochrona
obligatariuszy. Proponowana zmiana, ktéra wejdzie w zycie 1 lipca 2019 1., jest obligatoryjna
dematerializacja wszystkich emisji obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
przy obowiazkowym udziale agenta emisji w tym procesie. Zmiany dotyczy¢ beda réwniez ustawy
o ofercie publicznej, ktérej projekt przewiduje konieczno$é zatwierdzania memorandum lub prospektu
w KNF dla kazdej drugiej i kolejnej emisji obligacji w roku, nawet jesli jest kierowana do mniej
niz 149 inwestoréw. Taki obowigzek powstalby réwniez w przypadku, gdy emisje kierowane sa wylacznie
do matej grupy inwestoréw instytucjonalnych.

Proponowane zmiany w ustawie o obligacjach oraz ustawie o ofercie publicznej zdaniem Spétki moga

wydtuzy¢ proces pozyskiwania Srodkdéw z nowych emisji oraz zwigkszy¢ ich koszt.

Istotna dla wynikéw Spolki bedzie skala wplywdw nastepujacych czynnikéw zaobserwowanych na rynku,
takich jak:

uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

dofinansowanie sektora przez NFZ,

bardzo silna presja ptacowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,

PPRPR®

realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez SPZOZ,
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skutki inspekcji sanitarnych w placéwkach medycznych w zakresie bezpieczenstwa i poziomu
higieny dla pacjentéw,

wzrost zobowiazan ogbélem podmiotéw medycznych,

rosnaca potrzeba finansowania obrotowego wérdd dostawcéw, jak i podmiotédw leczniczych.

34. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest wzrost wartosci spotki poprzez tworzenie podmiotu

specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe,

przy zachowaniu wysokich poziomdéw rentownosci operacyjne;.

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnigciu celéw strategicznych beda:

®

PRP®

dos$wiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéow
leczniczych (baza wiedzy na temat szpitali 1 ich kondycji finansowe;j),

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA,

dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnosé konstrukcji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodang dla klienta,
dobre relacje z kontrahentami na terenie calego kraju (w tym z podmiotami §wiadczacymi ustugi

oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym).

Celami ktére Spotka zamierza osiagnaé sa:

utrzymanie skali prowadzonej dziatalnosci,

zwickszenie skali wspoélpracy ze spétkami z Grupy Kapitatowej Getin Holding SA,
wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasows oferte Spotki,

utrzymanie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dzialalnos¢ SP ZOZ
oraz finansujacych inwestycje pod warunkiem uzyskania oczekiwanych rentownosci.

Czynniki zewngtrzne istotne dla rozwoju Spétki stanowia:

PP D

®

®»

P®

) B

»

sytuacje plynnosciows jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji
swiadczed medycznych przez NFZ oraz wysokoscig wplywow ze skladki zdrowotnej,

zmiang sposobu rozliczent SP ZOZ z NFZ (lub innym funduszem celowym odpowiedzialnym
za finansowanie stuzby zdrowia pod nadzorem Ministra Zdrowia),

funkcjonowanie systemu siec szpitali,

wymogi sanitarne 1 infrastrukturalne Ministra Zdrowia wymuszajace poniesienie istotnych
nakltadéw inwestycyjnych,

wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw leczniczych, w tym gltéwnie kosztéw osobowych
na skutek podniesienia minimalnych wynagrodzen dla pracownikéw medycznych,

rosnaca presje placows personelu SP ZOZ kazdego szczebla, oczekiwanie istotnego wzrostu
wynagrodzen,

sytuacje plynnosciowa kontrahentéw szpitali,

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego
oraz jego dostepnosé,

dzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelno$ciami SP ZOZ, ktére wplyna na udziat
w strukturze sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,
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poziom zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach

finansowania projektéw wspotfinansowanych przez UE,

rozktad sit w organach samorzadowych po pazdziernikowych wyborach,

zmiany ustawowe regulujace dziatalno$¢ jednostek samorzadowych,

poziom dochodéw JST zwiazany z wplywami z tytulu podatkéw oraz dochodéw z majatku

wlasnego, polaczony ze poziomem wydatkéw na realizacje zadan wilasnych i zleconych JST,

rozwoj sytuacji zwiqzanej z ewentualnym polaczeniem Idea Banku SA z Getin Noble

Bankiem SA.
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