Narodowy Bank Polski Rada Polityki Pienigznej

Warszawa, 15 maja 2019 r.
Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienigznej
w dniach 14-15 maja 2019 r.

Rada postanowila utrzymac stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie:
= stopa referencyjna 1,50%;
* stopa lombardowa 2,50%;
* stopa depozytowa 0,50%;
* stopa redyskonta weksli 1,75%.

Naptywajace dane wskazuja, ze w I kw. tempo wzrostu w gospodarce swiatowej
pozostato relatywnie niskie, cho¢ w czesci najwiekszych gospodarek koniunktura nieco
sie poprawita. Jednoczesnie wcigz stabe byly nastroje w sektorze przemystowym, przy
korzystniejszych sygnatach z sektora ustug. W strefie euro — mimo przyspieszenia
kwartalnej dynamiki PKB — tempo wzrostu aktywnosci gospodarczej utrzymuje si¢ na
relatywnie niskim poziomie. W Stanach Zjednoczonych koniunktura pozostaje dobra, a
kwartalna dynamika PKB w I kw. byla wyzsza niz w poprzednim kwartale. W Chinach
tempo wzrostu aktywnosci gospodarczej na poczatku roku ustabilizowato sie.

Od poczatku roku wzrosty ceny ropy naftowej na rynkach swiatowych, co przyczynito
sie do pewnego podwyzszenia inflacji w wielu krajach. Jednocze$nie wzrosta nieco
inflacja bazowa w otoczeniu polskiej gospodarki, w tym w strefie euro.

Europejski Bank Centralny utrzymuje stopy procentowe na poziomie bliskim zera, w
tym stope depozytowa ponizej zera, oraz reinwestuje zapadajace papiery wartosciowe
zakupione w ramach programu skupu aktywow. Rezerwa Federalna Stanéw
Zjednoczonych utrzymuje stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie
Fed stopniowo ogranicza zmniejszanie swojej sumy bilansowej.

W Polsce utrzymuje si¢ dobra koniunktura, cho¢ tempo wzrostu PKB w I kw. br. bylo
nieco nizsze niz w poprzednich kwartatach. Wzrostowi aktywnosci gospodarczej sprzyja
rosnaca — cho¢ nieco wolniej niz w poprzednich kwartatach — konsumpcja wspierana
przez zwigkszajace si¢ zatrudnienie i ptace oraz bardzo dobre nastroje konsumentow.
Towarzyszy temu wzrost inwestydji.

W ostatnich miesigcach wzrosta dynamika cen konsumpcyjnych, do czego przyczynit
sie wzrost cen paliw i zywnosci, a takze wyzsza inflacja bazowa. Mimo to inflacja
utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie.

W ocenie Rady perspektywy krajowej koniunktury pozostaja korzystne. W kolejnych
kwartatach nastapi jednak prawdopodobnie stopniowe obnizenie sie tempa wzrostu PKB.
Jednoczesnie inflacja utrzyma si¢ na umiarkowanym poziomie i w horyzoncie
oddzialywania polityki pienigznej bedzie si¢ ksztaltowaé w poblizu celu inflacyjnego.
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Rada ocenia, ze obecny poziom stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowa¢ rownowage
makroekonomiczna.
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