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L. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujace;j,
11 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spoétkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Godrniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu oraz recykling
odpadow cynkonosnych —ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spétkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0oséb,

- PRD Olkusz S.A. — budowa i remonty drég (spo6tka zalezna Boltech Sp. z 0.0.).

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z o.0., kierujgca biurami handlowymi w Gliwicach,
Whtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.o.

pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm
stalowych - Cynk-Mal S.A,,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,
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- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp.
zo.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z 0.0.,
- ochrona mienia i 0s6b - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrodet
energii — Anew Institute Sp. z o0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W pordéwnaniu do | kwartatu 2018 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale ZGH
,Bolestaw” S.A. do 94,92 % na koniec | kwartatu 2019 roku wobec 94,59 % na koniec
okresu porodwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu akcji
pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz tytutem nabycia od Skarbu Parstwa 56.192
akcji za cene 1.339.055,36 z1, tj. 23,83 zt za 1 akcje.

2. W ramach analizy zaleznos$ci w Grupie Kapitatowej stwierdzono zaistnienie przestanek
zwigzanych z uzyskaniem znaczgcego wptywu nad podmiotem Stalnet Sp. z o0.0. (ilo$¢
posiadanych udziatdw nie ulegta zmianie, a znaczacy wplyw osiggnieto
w efekcie umorzenia udziatéw czesci udziatdw posiadanych przez innych
udziatowcéw). W zwigzku z tym dokonano konsolidacji podmiotu metodg praw
wtasnosci. W poprzednich okresach sprawozdawczych udziaty w podmiocie ujete byty
jako inwestycje dtugoterminowe.

2. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejsky, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzend i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdow i pasywow oraz
przychoddéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2018 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe], obowigzujgce od 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegbtowo opisane w Informacjach dodatkowych i objasniajagcych do
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
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finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

4. Od stycznia 2019 Emitent stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji uzytkowania
wieczystego, jako leasingu. Wplyw zastosowania MSSF 16 zostat opisany
w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za rok 2018.

Wartosci szacunkowe

e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 12 325 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich rdznic przejsciowych,

e utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 307 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 137 tys. zt,

e utworzono rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 3 590 tys. zt,
a rozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 807 tys. zt,

e utworzono rezerwe na rekultywacje sktadowiska odpadéw w kwocie 55 tys. zf,

e utworzono rezerwe na Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 5 364 tys. zt, a rozwigzano na kwote 12 960 tys. zt,

e utworzono rezerwe na remonty w kwocie 5 226 tys. zt, a rozwigzano 1 258 tys. zt,

e utworzono rezerwe na opfaty za odprowadzanie $ciekdw 350 tys. zt.

II. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$é¢ wedtug segmentédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegbtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowos$ci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikéw Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalnosci” wchodzg
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez
Spotki z Grupy Kapitatowej dla klientdw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentédw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentédw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.
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SEGMENT RAZEM
blach
elektrotech profili cynku pozostata Wartos¢
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2019 | nicznych dziatalno$¢ | bilansowa
Przychody segmentu
231354 179 069 466 848 79 251 956 522
kraj
15850 133663 279780 65 828 495121
export
215504 45 406 187 068 13423 461 401
Koszty segmentu
208 936 178 140 386 290 75171 848 537
Wynik segmentu
22418 929 80 558 4080 107 985
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 10533
Pozostate koszty ogéine, operacyjne i
finansowe nie przyporzgdkowane do
segmentu 58 994
Zysk brutto
59 524
Podatek dochodowy
15238
Zysk netto
44 286
Aktywa segmentu
1016 415 823583 2174170 383423 4397 591
Aktywa nie przyp. segment.
o prayp. s 39839
Aktywa ogotem
tywa og 4437 430
Zobowigzania
328133 305 702 757 722 101 401 1492 958
Zobowigzania warunkowe
296 115
Zobowiazania z tyt . zastos. MSSF 16
79430
Ogotem zobowigzania
1868503
Naktady inwestycyjne
2588 324 22089 5 364 30 365
Amortyzacja
9618 4811 21593 4 306 40 328
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SEGMENT RAZEM
blach
elektrotech profili cynku pozostata Y\Iartosc
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2018 | nicznych dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
167 357 181577 519 352 63434 931720
kraj
39737 139 143 313204 57 440 549 524
export
127 620 42 434 206 148 5994 382 196
Koszty segmentu
149 614 177 524 400511 55914 783 563
Wynik segmentu
17 743 4053 118 841 7520 148 157
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 8 950
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 49 390
Zysk brutto
107 717
Podatek dochodowy
22 603
Zysk z okazyjnego nabycia GO
STEEL 19748
Zysk netto
104 862
Aktywa segmentu
1010476 813 756 2135855 292122 4252209
Aktywa nie przyp. segment.
25489
Aktywa ogotem
tywa og 4277 698
Zobowigzania
334 645 344978 812072 94 589 1586 284
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1882 399
Naktady inwestycyjne
1742 346 38221 3110 43 419
Amortyzacja
7269 4278 19 250 3768 34 565
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III. Ocenauzyskanych wynikow i sytuacja finansowa
W | kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzisze o 24 802 tys. zf,
tj. 0 2,7 %. Na poziomie zysku na dziatalnosci operacyjnej osiggnieto 68 855 tys. zt wobec
107 810 tys. zt w okresie | kwartatu 2018 roku. Zysk netto w | kwartale 2019 roku wyniost
44 286 tys. zt wobec 104 862 tys. zt w | kwartale 2018 roku, co oznacza spadek 0 57,8 %.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym o 38,1 % w porédwnaniu do | kwartatu 2018 roku,
przy jednoczesnym wzroscie przychoddw ze sprzedazy segmentu o 38,2 %. Dodatkowo
w stosunku do IV kwartatu 2018 roku wolumen sprzedazy byt wyzszy o 16,6 %, przy
jednoczesnym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy segmentu o 14,3 %. Wzrost wolumendw
sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2018 roku w znacznym stopniu spowodowany byt
poprzez skonsolidowanie segmencie dziatalnosci spétki GO Steel Frydek Mistek a.s.
Skutkiem wymienionych powyzej czynnikow byt wzrost marzy segmentu o 4 672 tys. zt.
W catym okresie nadal byta odczuwana presja cenowa, co przetozyto sie na wyhamowanie
odnotowanego w Il kwartale 2018 roku wzrostu cen. Wzrost wolumendéw w stosunku do
IV kwartatu oznaczat powrdt do ilosci raportowanych w poprzednich kwartatach zaréwno
w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-Mistku. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy
w IV kwartale byto czynnikiem jednorazowym.

W Segmencie Profili odnotowano spadek iloSciowej sprzedazy w stosunku do | kwartatu
2018 roku o 6,2 %. Odnotowano réwniez spadek przychoddéw ze sprzedazy o 2 508 tys. zf,
tj. 0 1,4 %. Analizujac sytuacje na rynku produktéw Segmentu Profili, Emitent podtrzymuje
wczesniejszg opinie, ze utrzymanie negatywnej relacji cen wsadu do cen wyrobéw gotowych
oraz znaczgcy wzrost importu negatywnie wptywa na wyniki segmentu. Pomimo trudnej
sytuacji w segmencie utrzymujacej sie od kilku kwartatow, segment wypracowat zysk.
Emitent podkresla znaczng zmiennos$é rynku, ktéra zwigzana jest z naktadajgcymi sie na
siebie réznymi czesto sprzecznymi czynnikami, politykg cenowa hut i planowanymi lub
kontynuowanymi inwestycjami infrastrukturalnymi w ramach obecnej perspektywy
finansowej. Jednoczesnie Emitent pragnie podkreslié, ze wczesniejsze oczekiwania co do
systemowego rozwigzania kwestii dumpingowego importu, mogace mie¢ pozytywny wptyw
na sytuacje firmy i przetwércow stali nie zostalty w petni rozwigzane, m.in. z powodu
(stosunkowo) wysokich kwot kontyngentéw. Nadmierny import wyrobéw stalowych (w tym
m.in. produkowanych przez Stalprodukt rur i profili) na rynek Unii Europejskiej wptywa
istotnie na pozycje konkurencyjng producentéw unijnych. Dlatego z duzg nadzieja
przyjmowane sg wszelkie inicjatywy stuzgce skutecznemu ograniczeniu nadmiernego
importu wyrobdéw stalowych i ochronie intereséw lokalnych producentdw.
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W | kwartale 2019 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 466,8 min zt i w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta 519,3 min zf, spadty
0 10 %. Na wielko$¢é przychoddéw ze sprzedazy wptyw majg ceny metali na LME, kurs dolara
oraz wolumen sprzedazy produktéw. Spadek przychodéw segmentu w | kwartale 2019 roku,
w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego spowodowany zostat znacznym
spadkiem na gietdzie cen cynku (o 21%), otowiu (0 19%) i srebra (7%). Wzrost kursu dolara
amerykanskiego (o 11%) w czesci zniwelowat dynamike tego spadku.

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty sie nastepujaco:

| kwartat 2019 r.

Srednia cena LME cynku 2 711 USD/tone
Srednia cena LME ofowiu 2 035 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 15,6 USD/uncje
Kurs USD 3,7896 zt

| kwartat 2018 r.

Srednia cena LME cynku 3 421 USD/tone
Srednia cena LME ofowiu 2 523 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 16,8 USD/uncje
Kurs USD 3,4009 zt

W przeliczeniu na PLN cena cynku spadta 0 12%, z 11 630 zt w | kwartale 2018 do 10 275 zt
w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena otowiu spadta 0 10% z 8 577 zt w | kwartale
2018 do 7 711 zt w biezacym okresie. W przeliczeniu na PLN cena srebra wzrosta o 3%
z 57,0 zt w | kwartale 2018 do 58,9 zt w biezgcym okresie.

W | kwartale 2019 roku spadt wolumen sprzedazy wyrobdw cynkowych i srebra, wyzszy byt
natomiast wolumen sprzedazy produktéw otowiowych.

W | kwartale 2019 roku sprzedano o 9,5% mniej niz w | kwartale 2018 roku ton cynku
i wyrobéw cynkowych. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 83% obrotédw Grupy ZGH.

Wzrést wolumen sprzedazy otowiu i koncentratéw otowiowych o 42% w stosunku do
| kwartale 2018 roku. Od ceny ofowiu uzaleznionych jest tylko okoto 6% obrotéw Grupy ZGH.

Sprzedaz srebra w | kwartale 2019 roku byfa nizsza od wolumenu | kwartatu roku 2018
0 28 %. Od ceny srebra uzaleznionych jest okoto 2% obrotéw Grupy ZGH.

Transakcje zabezpieczajgce ceny metali i kurs dolara zniwelowaty w czesci spadek
przychodéw wynikajgcy z cen i wolumenu sprzedazy. Spadek marzy w biezgcym okresie
spowodowany jest gtéwnie znacznym spadkiem ceny gietdowych metali oraz nizszym
wolumenem sprzedazy cynku i srebra.
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IV. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych narazona jest na réine rodzaje

ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spoétce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja
Spotke.

W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spotka stosuje odpowiednie instrumenty

negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie. Na dziert 31 marca 2019
roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku stosowaty rachunkowosé
zabezpieczen przeptywdw pienieznych w stosunku do towarowych i walutowych
instrumentdw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym. Na dzien

31 marca 2019 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia (powigzania zostaty wyznaczone na

okres od stycznia 2019 do maja 2021 roku):

1) Walut
- W:?rtosc godziwa Czesc? slfuteczna Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na . .
Rodzaj zabezpieczenia . n nominat ) . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z ——

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 31.03.2019 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

na dzien bilansowy

S forward $165 795 700,00 -27 647 -27 647| ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezplef:zeplz.e przeplywow forward €2100 000,00 455 455| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . . .
pienieznych strategie opcyjne 0 0f ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezpieczenie przeptywow strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)
2) Surowcow
- Wa‘rtos'é Czeé§ :I.‘ Charakterystyka
Rodzaj zabezpieczenia OIS [MSE T nominat (AT 0T CEMESIDME e zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajgcego zabezpieczajgcego kapitat z ryzyka

aktualizacji wyceny

Aktywne towarowe powi

na dzien 31.03.2019 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

69 775

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienieznych -36 017 -36 017 PLN
Zabezpiz(i;:ﬁ;;i;p;rcz'fplywéw swap w USD ) o o ryzyko zmiag;;n Zn LME w
Zabezpii(i::e;:':;z?heplwéw strategie opcyjne (collar) 9 000 1170 -046 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpiz(i:eze;inei;;;r::p'ywéw kupione put 4 500 3067 43 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabemii?ezi:ﬂei;[;rcfplwéw wystawione call 4500 4237 _ggg| ry&ko zmian cen Zn LME

Aktywne towarowe powi

jace na dzien 31.03.2019 (ol6w)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych

pienieznych swap 2600 2639 2639 PLN
Zabezpizicezi:ﬂei;;;rcz:plywéw swap w USD ) o o ryzyko zmiar:);le;n Pb LME w
Zabezpir::e;:’;i;ﬁ;;z:piwéw strategie opcyjne (collar) 1800 1348 1314| rY&kozmiancen Pb LME
Zabezpizfi::ﬁinei;[i’rcz'flﬁwéw kupione put 900 1364 1314 ryzyko zmian cen Pb LME
Zabezpiiiciir:;zrfpiwéw wystawione call 9200 16 o| ryako zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powi: na dzien 31.03.2019 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow swap (0] 0 0 ryzyko zmian cen Ag LMBA
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Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
WL G IS 31.03.2019 31.03.2018
Inwestycje diugoterminowe 26 747 43 010
Inwestycje krétkoterminowe 57 793 102 287
RAZEM, z tego: 84 540 145 297
a) wycena transakcji pochodnych 29 531 90 930
b) papiery warto$ciowe 55 009 54 317
Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentéw zabezpieczajacych 31.03.2019 31.03.2018
umowy transakcji zabezpieczajgcych 19 970 61470
zawarcia transakcji finansowych 77 346 149 099
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji -3 004 -11 751
RAZEM 94 312 198 818
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 51.03.2019 31.03.2018
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 19 546 58 718 5 455 194 007
transakcje towarowe - otow 4003 410 2481 3939
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 5982 35184 82 994 871
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 29 531 94 312 90 930 198 817
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 31.03.2019 31.03.2018
zabezpieczajacych X X E .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 27 321 87 712 86 774 196 716
transakcje towarowe - cynk 17 336 54 522 3548 192 477
transakcje towarowe - ofow 4002 16 2481 3940
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 5983 33174 80 745 299
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Instrumenty handlowe 2210 6 599 4 156 2102
transakcje towarowe - cynk 2210 4195 1907 1530
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 0 2 404 2 249 572
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 29 531 94 311 90 930 198 818
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Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych w czesci

uznanej za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opgcji

azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia

zmiany wartosci

czasowej

odnoszone

s3 W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest

odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Wynik z

realizacji

instrumentow

zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik

z realizacji instrumentéw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
R 31.03.2019 31.03.2018
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw -3 601 -36 963
korekta przychodow ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -7198 1065
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1 062 1821
Razem -11 861 -34 077
8 . - . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:
31.03.2019 31.03.2018
transakcje towarowe 2197 -56 305
transakcje walutowe -290 16944
Razem -2 487 -39 361
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.03.2019 31.03.2018
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy 3681 17 461
Zmnigjszenie przychodéw ze sprzedazy -7 282 .54 424
RAZEM -3 601 -36 963
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania wt
o ; ; e ys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 31.03.2019 31.03.2018
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: -60 202 -109 134
-Zn -36 963 -187 107
- Pb 3953 -2 473
- USD/PLN -27 647 79 033
- Ag 455 0
- EUR/PLN 0 1413
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Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na kapitale do

momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -145 -3551
-Zn -145 -3 551
- Pb 0 0
- USD/PLN 0
Razem -60 347 -112 685

V.  Pozostale informacje

1. W | kwartale 2019 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,
ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzied bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 19 911 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1547,5 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowg na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

nie ulegty zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2018.

3. Emitent nie publikuje prognoz wynikdéw.

4. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 4 562 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 3 819 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

5. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na WZA sa:

- STP Investment S.A. posiadajacy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu
w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogodlnej liczby gltoséw
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na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajagcy 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

Na dzied przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujaco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o warto$ci nominalnej 230 106 zf,
- Jozef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zf,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Janusz Bodek 61 974 akcje o wartosci nominalnej 123 948 zi.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

Ponadto Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu w kapitale
oraz 5 875 691 gtoséw, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale
oraz 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- F&R FINANSE sp. z o.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale
oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,36 % ogodlnej liczby gtosdw na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. — 135 564 akcje, stanowigce 2,43 % udziatu w kapitale oraz 383 572
gtosy, stanowigce 3,14 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

tj. tacznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udziatu w kapitale i oraz 7 398 558 gtosow,
stanowigcych 60,65 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Biorgc pod uwage akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, tacznie
(tj. bezposrednio i posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowigcych
48,45 % udziatu w kapitale oraz 7 973 471 gtosdw, stanowigcych 65,36 % gtosdw na WZA.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz zawarte w dniu 30 czerwca 2016 roku
porozumienie akcjonariuszy dotyczgce nabywania akcji Spotki oraz zgodnego gtosowania
na Walnych Zgromadzeniach Spétki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spétki,
zostato rozwigzane w dniu 29 czerwca 2018 roku (raport biezgcy nr 17 z dnia 29.06.2018
roku).
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Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2018 r.

do 31.03.2018 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2019 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 41 1591 88 946
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 136 2 455 346 2320
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 58 3 363 118 1108
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 76 1492 188 1300
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 1553 267 1832 275
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 22 1197 56 922
STP Elbud sp. z 0.0. 211 3933 513 5226
Anew Institute sp. z 0.0.

ZGH "Bolestaw "S.A. 30 33
Cynk-Mal S.A. 7 354 8 429 2153
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 38 267 3371 66 652 14 003

Ponadto w | kwartale 2019 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 12 tys. zt, koszty 66 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 3 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty

charakter rynkowy. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 804 tys. zt

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2018 | naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 57 1664 143 882
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 154 2071 369 2 556
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 81 958 229 96 548 335
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 78 1669 192 1418
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 78 196 190 202
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 23 1027 58 837
STP Elbud sp. z 0.0. 300 4 399 656 5903
Anew Institute sp.z 0.0. 60 154
ZGH Bolestaw S.A. 20 73
Cynk-Mal S.A. 8134 6 335 2412

Ponadto w | kwartale 2018 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spoétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 11 tys. zt, koszty 66 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 3 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty

charakter rynkowy. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 756 tys. zt
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W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 30 365 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywdw trwatych.

W zwigzku z ogtoszonymi w dniu 6 maja 2019 r. przez ArcelorMittal Poland S.A. planami
czasowego wytgczenia czesci surowcowe] krakowskiego oddziatu tej firmy, Zarzad
Stalprodukt S.A. (,,Spétka”, ,Emitent”) przekazat do publicznej wiadomosci nastepujace
wyjasnienia (RB nr 5 z dnia 8.05.2019):

ArcelorMittal Poland S.A. (,AMP”) jest gtbwnym producentem materiatéw wsadowych
dla Spétki. Dostawy te obejmujg blachy gorgcowalcowane w kregach, ktére sa
wykorzystywane w procesach produkcyjnych w dwéch podstawowych segmentach
operacyjnych — Profili Gietych oraz Blach Elektrotechnicznych (dziatajgca w ramach
Grupy Stalprodukt S.A. spdtka GO Steel Frydek Mistek a.s. jest réwniez odbiorcg tych
wyrobow).

14 grudnia 2017 r. Stalprodukt S.A. oraz ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A.
(,FCE”), bedaca spdétka z Grupy ArcelorMittal, podpisaty dtugoterminowg umowe na
dostawy na rzecz Spétki blach gorgcowalcowanych w kregach (,,Umowa HRC”). Umowa
ta zabezpiecza potrzeby Emitenta w obszarze zakupu materiatéw wsadowych dla obu
ww. segmentdw operacyjnych. Szczegdlne znaczenie, z uwagi na ograniczong
dostepnos¢ na rynku, majg dla Spoétki dostawy materiatéw wsadowych na potrzeby
produkcji blach transformatorowych, w tym rozwijanych przez Spdétke wysokich
gatunkéw blach, tzw. HiB. Spoétka informowata o zawartej umowie handlowej
w kontekscie informacji o podpisaniu umowy zakupu 100% akcji GO Steel Frydek Mistek
a.s (raport biezacy nr 35 z 2017 r.), a takze w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za
| kw. 2018 r. w punkcie lll tego Sprawozdania (,Rozliczenie ceny nabycia GO Steel
Frydek Mistek a.s.”).

Nalezy zaznaczyc, iz obie strony, tj. Stalprodukt S.A. i ArcelorMittal Flat Carbon Europe
S.A., podpisaty 14.12.2017 r. dodatkowa, wieloletnia umowe (z okresem
obowigzywania do 2027 r.) regulujacg szczegétowe warunki dostaw blach
gorgcowalcowanych w kregach na potrzeby produkcji przez Spétke blach
transformatorowych w gatunku HiB. W Umowie tej zatozono, ze FCE bedzie dostarczat
blachy gorgcowalcowane w gatunku HiB po zakoniczeniu realizacji przez ArcelorMittal
Poland S.A. projektu badawczo-rozwojowego, ktérego celem jest opracowanie
technologii produkcji stali elektrotechnicznej transformatorowej. Stalprodukt S.A.
wykorzystywatby ten gatunek stali w procesie produkcji wysokich gatunkéw blach
transformatorowych (Emitent informowat o rozpoczeciu tego projektu w raporcie
biezgcym nr 34/2017 z dnia 15.12.2017 r.). W kontekscie przedstawionych przez
ArcelorMittal Poland S.A. planéw dotyczagcych ograniczenia produkcji w czesci
surowcowe] jej krakowskiego oddziatu, Emitent nie posiada oficjalnego stanowiska
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ArcelorMittal Poland S.A. na temat potencjalnego wptywu tej decyzji na dalsza
realizacje wspomnianego projektu badawczo-rozwojowego.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz w dniu 7 maja 2019 r. w siedzibie Spoéftki
odbyto sie spotkanie z przedstawicielem wysokiego szczebla kierownictwa firmy
ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A., ktéry zadeklarowat podjecie niezbednych dziatan
na rzecz zabezpieczenia dostaw materiatdow wsadowych dla Spétki z innych hut
dziatajgcych w ramach Grupy ArcelorMittal w przypadku gdyby czasowe wytgczenie
czesci surowcowej ArcelorMittal Poland S.A. oddziat Krakéw negatywnie wptynetoby na
mozliwosci produkcji na rzecz Spoétki. Deklaracje te obejmujg rowniez mozliwosc
dostarczania blach gorgcowalcowanych w wysokich gatunkach, na potrzeby produkcji
blach HiB.

W dniu 30 kwietnia 2019 r., raportem biezacym nr 3, Zarzad Emitenta przedstawit
deklaracje dotyczgcq wyptaty dywidendy z zysku za rok 2018. Propozycja podziatu zysku
za rok 2018 zawiera wyptate dywidendy w wysokosci 27 901 335 zt tj. 5,00 zt brutto na
1 akcje.

Jednostka zalezna od Emitenta, tj. ZGH ,Bolestaw” S.A., ztozyta w dniu 13.06.2013 r.
w Sadzie Okregowym w Krakowie pozew przeciwko Przedsiebiorstwu Wodociggéw
i Kanalizacji Sp. z 0.0. (,,PWiK sp. z 0.0.”) w Olkuszu o ustalenie, ze ZGH ,Bolestaw” S.A.
nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci odszkodowawczej, zaréwno na zasadzie deliktu
jak i na zasadzie odpowiedzialnosci kontraktowej, wobec strony pozwanej za brak
dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada
za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. W dniu 24.02.2014
r. wptynat do ZGH ,Bolestaw” S.A. pozew PWiK Sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym PWiK
Sp. z 0.0. zazgdato:

— zapfaty odszkodowania za szkody gérnicze w wysokosci 64 015 224 z;

— ewentualnie nakazanie ZGH ,Bolestaw” S.A. przywrdcenia stanu poprzedniego
poprzez zobowigzanie ich do dostarczania wody przydatnej do spozycia przez ludzi
i do celdow uzytkowych,

— ewentualnie nakazanie ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozenia oswiadczenia woli o wyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PWiK Sp. z o0.0. dostarczania wody za ZGH ,Bolestaw”
S.A.

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potgczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w obu ww. sprawach:
1. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu wydat wyrok,
w ktérym oddalit powddztwo.
2. w sprawie z powoddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o.o.
w Olkuszu przeciwko spoéfce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze
wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu za
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uzasadnione co do =zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 min zi.
W zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. utworzyta
rezerwe w kwocie 15 min zt jeszcze w 2015 roku.

Oba wyroki sg nieprawomocne. Zgodnie z wcze$niejszg deklaracjg, w dniu 08.10.2018 r.
spotka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta od obu wyrokéw apelacje do Sadu Apelacyjnego
Wydz. | Cywilny w Krakowie za po$rednictwem Sadu Okregowego w Krakowie.

O ww. wyrokach oraz stanowisku spétki ZGH ,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela stanowisko
spotki zaleznej (,Spotka”) zawarte w tym raporcie, ktére zamieszczono ponizej:

a) od poczqtku 2017 roku PWIK sp. z o.0. zaprzestat korzystania z udostepnianej przez
Spdtke wody kopalnianej do swej dziatalnosci statutowej. Od tego tez momentu
korzysta wytgcznie ze zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode,
opartego w szczegdlnosci na ujeciach wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie. Powyzsze
ujecia zdajq sie wystarczac do zaopatrzenia w wode rejonu olkuskiego;

b) jako szkode w sprawie traktuje sie wartos¢ naktadow PWIK sp. z o0.0. na budowe
nowego systemu zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazad, ze na dzien
dzisiejszy PWIiK sp. z o0.0. wydato na ten cel okoto 29 min zt brutto. Sq to srodki na
budowe opisanych powyzej uje¢ wody i budowe rurociggdw do jej przesytu. Zatem na
chwile obecng ewentualng szkodgq jest ta kwota, a nie 64 min zt;

C) w ocenie Spdtki ewentualng kwotq odszkodowania winna by¢ kwota netto (bez
podatku VAT, ktory PWiK sp. z 0.0. moze odliczyc¢). Stan taki oznacza, ze wskazana
powyzej kwota winna by¢ obnizona o0 23%.;

d) przy budowie sieci wodociggowej PWIK sp. z o.0. korzystata z dofinansowania
unijnego w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie
przeciwnik nie ponidst szkody;

e) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wytqczy¢é inwestycje zwiqzane z
dziatalnoscig wodociggowq, np. urzgdzenia do chlorowania wody, naswietlania
promieniami UV;

f) powyisze kwestie bedq zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen
dokonywanych przez biegtych.

Ponadto nalezy nadmienié, iz sprawa odpowiedzialnosci za szkody gérnicze zwigzana jest
bezposrednio z kwestia zobowigzan warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH
,Bolestaw” S.A., ktéra zostata szczegdétowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH
,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty okreslone jako wynikajace ze
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zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami
likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialnoscia za szkody goérnicze.
taczna kwota wynikajgca z ww. szacunkdw wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata
zaprezentowana w bilansie na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,,zobowigzania warunkowe
z tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i spfaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione
W hiniejszym raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i ofowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2019 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku nie wystgpity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby
W znaczacy sposdb wptyngé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent
nie posiada réowniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu skonsolidowanego w formie ,Kwartalnej informacji finansowej
za | kwartat 2019 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | kwartat 2019 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.
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19. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 15.05.2019 r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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