OPINIA ZARZADU
SPOLKI ELEKTROBUDOWA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KATOWICACH

z dnia 15.05.2019 roku

W sprawie: uzasadnienia pozbawienia akcionariuszy w cato$ci prawa poboru w zwiazku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii E oraz sposobu ustalenia ceny
emisyinej akcji serii E

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”) Zarzad
Spotki ELEKTROBUDOWA S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”) przyjat niniejsza opinie w dniu
15.05.2019 r. w zwiazku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
w sprawie: podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie niiszg niz 2 (dwa) zfote, ale nie
wigkszg niz 1.899.040 (jeden milion osiemset dziewiecdziesiat dziewigé tysiecy czterdziesci) ztotych
poprzez emisjg akcji zwyklych na okaziciela serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catoéci prawa poboru wszystkich akgji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii E i praw do akji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata”).

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akgji Serii E

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii E jest pozyskanie
przez Spotke Srodkdw na zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego, ustabilizowanie wspétpracy
z dostawcami i podwykonawcami oraz poprawe wskaznikéw ptynnosci oczekiwang od Spétki przez
instytucje finansowe zaangazowane w finansowanie dziatalnosci Spofki.

W opinii Zarzadu Spotki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w stosunku do wszystkich nowo emitowanych akgiji serii E (, Akcje Serii E”) jest uzasadnione i zgodne
z interesem Spotki z uwagi na okolicznos¢, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi
najszybszy i najbardziej efektywny sposdb pozyskania kapitatu dia Spotki.

W przypadku odstapienia od pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spétka bytaby zobowigzana do
sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystapienia o jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,KNF”). Emisja akcji z zachowaniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy musiataby w takim przypadku zosta¢ przeprowadzona zgodnie z wymogami art. 7 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w szczegélnoéci akcjonariusze
musieliby uzyskac odpowiedni czas na wykonanie prawa poboru. Sporzadzenie i publikacja prospektu
emisyjnego oraz spefnienie wymogéw dotyczacych harmonogramu przeprowadzenia emisji
z zachowaniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy wiazatyby sie dla Spoétki
z poniesieniem znaczacych kosztéw dodatkowych oraz w istotny spos6b ograniczytoby elastycznoéé po
stronie Zarzadu Spotki w zakresie okresu przeprowadzenia oferty akcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje Akcji Serii E z pozbawieniem w catoéci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do tych akcji oraz emisja Akcji Serii E
w formie subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez Zarzad Spétki inwestoréw
(»Uprawnieni Inwestorzy”), bez koniecznosci sporzadzania przez Spétke i zatwierdzania przez KNF
prospektu emisyjnego, umozliwig Spdtce podjecie niezwlocznych dziatan majacych na celu
przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krétkim terminie.
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Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru umozliwi poszerzenie bazy
inwestorow poprzez zaoferowanie Akcji Serii E w subskrypcji prywatnej nowym inwestorom, przy czym
nie pozbawi mozliwosci uczestnictwa w subskrypcji obecnych inwestoréw Spéiki.

Biorgc powyisze pod uwage, Zarzad Spétki stwierdza, ze emisja Akcji Serii E z pozbawieniem w catoéci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy w interesie Spétki. W zwigzku z tym Zarzad
Spotki rekomenduje emisje Akcji Serii E, z pozbawieniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki oraz emisji Akcji Serii E przewiduje dla
akcjonariuszy Spétki, ktérzy beda spetniad kryteria udziatu w ofercie Akcji Serii E wskazane w Uchwale
oraz bedq posiada¢ wedtug stanu na dzier 31 lipca 2019 r. akcje uprawniajace do wykonywania co
najmniej 0,5% ogdlne;j liczby gloséw w Spéfce (, Dzieri Pierwszeristwa”), pierwszenstwo w objeciu Akcji
Serii E na zasadach wskazanych w Uchwale.

Mozliwos$¢ skorzystania z pierwszenistwa w objeciu Akcji Serii E bedzie uzalezniona od spetnienia
przestanek wskazanych w Uchwale. Stwierdzenie, czy Uprawniony Inwestor spetnia warunki udziatu
w ofercie Akcji Serii E oraz pierwszeristwa w objeciu Akcji Serii E, i podjecie decyzji o zaproszeniu
danego inwestora do uczestnictwa w procesie budowania ksiegi popytu oraz o zlozeniu takiemu
inwestorowi oferty objecia Akcji Serii E zalezy od wytgcznego uznania Zarzadu Spétki; z zastrzezeniem,
ze Zarzagd Spétki dofozy nalezytej starannosci, aby zaoferowaé Akcje Serii E tym Uprawnionym
Inwestorom, ktorzy spetnig okreslone powyzej warunki, jesli rozliczenie subskrypcji Akcji Serii E na
rzecz takiego Uprawnionego Inwestora moze zosta¢ technicznie dokonane w terminie okre$lonym
przez Zarzad Spotki.

2. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spotki przy zatozeniu
maksymalizacji wptywow z emisji Akcji Serii E oraz przede wszystkim w oparciu o kurs notowan akgji
Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsréd Uprawnionych Inwestordw,
a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej Akcji
Serii E, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynku kapitatowym w czasie
przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii E, oraz sytuacji finansowej Spétki
aktualnej w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezacych wydarzeri i perspektyw rozwoju Spétki,
a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w oferte Akgji Serii E. Cena
emisyjna Akcji Serii E nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o 5% Sredniej ceny rynkowej, to jest, ceny
bedgcej srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji Spétki wazonych wolumenem obrotu
(z wytgczeniem transakcji pakietowych) z okresu 1 (jednego) miesigca poprzedzajacego dzien
rozpoczecia Procesu Budowy Ksiegi Popytu, w czasie ktérego dokonywany byt obrét akcjami Spétki na
rynku gtéwnym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem
podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E,
udzielenie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne
z interesem Spotki.

3. Whnioski

Z uwagi na wskazane powyiej powody, wytaczenie w catoéci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akgji Serii E jest zgodne z interesem Spétki i stuzy realizacji celéw



strategicznych Spotki. Zarzad Spoétki rekomenduje zatem Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie Uchwaty.

Adam Swigulski Czilonek Zarzadu — Hubert Staszewski

Wiceprezes Zarzadu



