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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018 c_;.dlitgtfg 31.03.2019 31.03.2018 Zri (112(;]6;1;

(niebadane) (niebadane) o (niebadane) (niebadane) o

tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 27 067 26529 116 577 6297 6352 27 369
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 1280 9928 177 306 2331
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000 8583 169 239 2015
Zysk (strata) netto 552 710 7 164 128 170 1682
Zysk na akcje (PLN) 0,09 0,12 1,20 0,02 0,03 0,28
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2984 4,1765 4,2595
" k przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 100) 4158 19178 (256) 996 4502
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1989) 283 (9817) (463) 68 (2305)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1798 (390) (8348) 418 (93) (1 960)
zkmwilai;zlr;:ttt(;)\;tanu Srodkéw pienieznych iich (1325) 4078 1018 (308) 976 239
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2984 4,1765 4,2595
Bilans
Aktywa 150 762 147 083 149 261 35050 34949 34712
Zobowiazania dtugoterminowe 6212 9048 3152 1444 2150 733
Zobowiazania krétkoterminowe 49111 43021 51221 11418 10222 11912
Kapitat wtasny 95 439 95014 94 887 22188 22577 22067
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3013 4,2085 4,3000

Pozycje dotyczace rachunku zyskdow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziert kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs

ten wynidst:

01 stycznia do 31 marca 2019: 1 euro = 4,2984
01 stycznia do 31 marca 2018: 1 euro = 4,1765
01 stycznia do 31 grudnia 2018: 1 euro = 4,2595

ztotych
ztotych
ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w
sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

31 marca 2019: 1 euro =4,3013
31 marca 2018: 1 euro = 4,2085
31 grudnia 2018: 1 euro = 4,3000

ztotych
ztotych
ztotych
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do
nota 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7/9 27 067 26 529
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 26 625 26 007
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 442 522
Koszt wtasny sprzedazy 9 22 457 22 199
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 22 166 21580
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 291 619
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4610 4330
Koszty sprzedazy 9 1063 726
Koszty ogdlnego zarzadu 9 3359 3020
Pozostate przychody operacyjne 9 430 553
Pozostate koszty operacyjne 9 65 173
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 9 208 316
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 1280
Przychody finansowe 9 277 186
Koszty finansowe 9 311 466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000
Podatek dochodowy 10 175 290
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 552 710
Zysk (strata) netto 552 710
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody 552 710
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
z dziatalnosci kontynuowanej 21.8
- podstawowy 0,09 0,12

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddwzataczono na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa nota (::?:t))sa'j::eg) 31.12.2018
Aktywa trwate
Wartos$é firmy 12 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 12 2780 2889
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 4.1/22 9204 -
Rzeczowe aktywa trwate 11 14 457 21116
Nieruchomosci inwestycyjne 13 16 628 16 571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 10 886 10 886
Naleznosci i pozyczki 16 2528 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 16 1111 1013
Aktywa trwate 86 214 81095
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 23952 25925
Aktywa z tytutu umowy 9.1/16 6 687 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 26 660 23814
Pozyczki 16 4762 4728
Pochodne instrumenty finansowe 38 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 21.1 5 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 191 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 244 1604
Aktywa obrotowe 62 539 65 890
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 2 009 2276
Aktywa razem 150 762 149 261
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Pasywa nota 3?'03'2019 31.12.2018
(niebadane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21.5 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 4357 4357
Kapitaty rezerwowe 26 644 26 644
Zyski zatrzymane: 8 496 7944
- zysk (strata) z lat ubiegtych 7944 779
- zysk (strata) netto 552 7 165
Kapitat wtasny 95439 94 887

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 1532 -

Leasing 22 2 649 952
Pozostate zobowigzania 20 546 546
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1214 1382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 271 271
Zobowigzania dtugoterminowe 6212 3152

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 19 925 22 906
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 344 259
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 18 579 17 840
Leasing 22 2808 2391
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Zobowigzania z tytutu umowy 9.1/20 3000 3819
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 3552 3045
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 903 903
Zobowigzania krétkoterminowe 49 111 51221
Zobowigzania razem 55323 54373
Pasywa razem 150 762 149 261

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw
zataczono na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do
nota 31.03.2019 31.03.2018

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 11 253 659
Amortyzacja aktywdéw niematerialnych 12 109 234
Amortyzacja aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy 22 266 -
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowiazan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i 134 2
;:/r:l:(strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 51 2
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy (380) -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (22) -
Koszty odsetek 5 121
Przychody z odsetek i dywidend (106) -
Inne korekty - (81)
Korekty razem 309 964
Zmiana stanu zapaséw 1973 (2 068)
Zmiana stanu naleznosci 24 (3575) 16 906
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 24 (2474) (10 339)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (88) (88)
Zmiana stanu naleznosci/zobowigzania z tytutu umoéw 2205 (2 080)
Zmiany w kapitale obrotowym (1959) 2332
Zaptacony podatek dochodowy (177) (136)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (1 100) 4158
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (164) (316)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 17 - (516)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 631 -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 14 - 133
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 - 837
Pozyczki udzielone 16 (2 543) (690)
Wptywy z pozostatych aktywdw finansowych - 835
Otrzymane odsetki 16 87 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1989) 283
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3261 3919
Sptaty kredytéw i pozyczek (990) (3 543)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (302) (597)
Odsetki zaptacone (171) (169)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1798 (390)
Przeptywy pieniezne netto razem (1291) 4051
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (1325) 4078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1604 583
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (34) (27)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21.7 244 4634

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw

zatgczono na stronach od 9 do 46
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzief 1 stycznia 2019 roku 5983 49959 4357 26644 7944 94 887
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - - 552 552
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.03.2019 - - - - 552 552
Saldo na dzien 31 marca 2019 roku 5983 49 959 4357 26 644 8496 95439
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94 305
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.03.2018
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku - - - - 710 710
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.03.2018 - - - - 710 710
Saldo na dzieri 31 marca 2018 roku 5983 49959 897 36403 1774 95014
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzieri 1 stycznia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94 305
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Dywidendy - z zysku za 2017 rok (6581) (6581)
Pokrycie straty za 2016 rok z kapitatu rezerwowego (4 645) 4645 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2017 rok 1460 (1460) -
Przekazanie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 2000 (2.000) - -
Razem transakcje z wiascicielami B - 8460 (6645) (3396) (6581)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - - - 7164 7164
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej do _ ~ _ (3112) 3112 ~
zyskow zatrzymanych
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku 5983 49959 4357 26644 7944 94 887
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spotka", ,,Emitent") jest spdtka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13,
ktorej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdaniez sytuacji finansowej Spétki zostato sporzadzone za okres 3 miesiecy zakoriczone dnia
31 marca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3
miesiecy zakonczone dnia 31 marca 2019 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczone dnia 31 marca
2018 roku, ktdre nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

* wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

* realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2019 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczone 31 marca 2019 roku, ktore dnia 17 maja 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakorczony
31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
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2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. ,s$rddroczne sprawozdanie
finansowe”, (,,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Emitenta na dzier 31 marca
2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 roku i 2018 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2019
roku i 2018 roku.

Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok 2018 zostata wydana w dniu 18 marca 2019 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31
grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 roku:

Z dniem 1 stycznia 2019 roku Spodtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci w dalszej czesci Sprawozdania. Szczegétowo zostato to opisane w nocie 4.1. oraz 22.

Zmiana MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie takich
instrumentdw, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwote mniejsza niz suma kapitatu
i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Spétka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie
wystgpity transakcje objete zmianami.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Nowa KIMSF 23 ,,Niepewnosc¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepisdw ws. podatku
dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez
organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie
prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania
finansowego takg interpretacje. Jedli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewentualne zmiany
faktéw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartosé. Jesli wartos¢ podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku
zgodnie z MSR 8.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.
Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wtasnosci, w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowaé MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowig element
inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.
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Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Potgczenia
przedsiewziec” i MISSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2015 — 2017):

- MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencjg dywidend. Podatek
ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych
catkowitych dochoddw lub kapitatdw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

- MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktory zostat juz
ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktorego koszt moze by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych
aktywow.

- MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewziec realizowanego etapami, w
tym koniecznos¢ wyceny udziatow, dotyczg réwniez posiadanych wczesniej udziatéw we wspdlnych dziatalnosciach.

- MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdlnej kontroli, w sytuacji, gdy

uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedaca przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wyceniaé
udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki, poniewaz:

- Spdtka nie jest strong transakcji bedgcych przedmiotem zmiany MSR 12,

- wszystkie dostosowania sktadnika aktywdw o istotnej wartosci sg finansowane przez Emitenta ze sSrodkéw
pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

- Spdtka nie prowadzi wspodlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

Nowy MSSF 17 ,,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umoéw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

- ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia wykorzystane
przy ponownej wycenie oraz
- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.
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4. Zmiana szacunkdw, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne

4.1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku z z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majq zastosowanie
po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwiekszenie /(zmniejszenie)) na dzier pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

- . na dzien 1 stycznia
na dzien 31 grudnia 4

Aktywa 2018 roku Korekta MSSF 16 2019 roku
(przeksztatcone)
Aktywa trwate uzytkowane na podstwie umowy 0 7 469 7 469
Rzeczowe aktywa trwate 21116 -6 954 14 162
Aktywa razem 149 261 515 149 776
na dzien 31 grudnia na dzien 1 stycznia
P Korekta MSSF 16
asywa 2018 roku orefta 2019 roku
Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing 952 260 1212
Zobowigzania krétkoterminowe
Leasing 2391 255 2 646
Pasywa razem 149 261 515 149 776

Wdrozenie MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku nie ma wptywu na sprawozdanie z catkowitych dochodéw i zysk na akcje.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego
leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik aktywéw ma niska wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje
sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowiazanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzer (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu,
zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorca w przypadku umoéw najmu powierzchni biurowych, maszyn oraz samochoddw, co szerzej opisano w nocie 22.
MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne
rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie MSSF 16.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
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Spoétka oszacowata, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku
Spétka bytfa leasingobiorcg w 3 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i powierzchni administracyjnych
zawartych na okresy od 2 do 4 lat, na podstawie ktdrych przystuguje jej prawo do uzytkowania w wartosci 279 tys. PLN.
Pozostate umowy leasingu operacyjnego dotyczyty samochoddw, ktdrych umowy zawarte sg gtdwnie na okres dwuletni.
Warto$¢ prawa z tych umoéw jest na wartos¢ 236 tys. PLN.

Spoétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
porownawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spétka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard
rozwigzania praktyczne:

e warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Spétka jako leasing
operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w kwocie zobowigzania z
tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedpfaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania,

e w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich umow leasingu samochoddéw Spodtka zastosuje jedng stope
dyskontowg,

e umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spoétka ujmuje jako koszty metoda liniowa w okresie leasingu.

Spoétka dokonata nastepujacych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

* przyjete stopa procentowa do 4,5 p.p.

e dtugos¢ okresu najmu dla uméw leasingu samochodéw, zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzeni,

¢ okres racjonalnie pewny dla umoéw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal analizowany indywidulanie pod wzgle
wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych lokalizacjach, strategii Spétka dla danego segmentu, a tak
kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Na koniec 2018 roku Spdka posiadata umowy leasingu ujete w sprawozdaniu finansowym w ramach rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 6.954 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 wartos¢ tych aktywow zostata
przeklasyfikowana do pozycji ,Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy”. Zobowigzania finansowe od tych uméw
byty ujete w srawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2018 roku w wartosci 3.343 tys. PLN. Na dzieh wdrozenia
wartos¢ zobowigzan leasingowych wzrosta o kwote 515 tys. PLN.

Roéznica miedzy przysztymi optatami, do ktorych Spotka jest zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, zgodnie z
MSR17 na dzier 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanymi przy zastosowaniu kraricowej stopy w dniu 1 stycznia 2019
roku do wartosci ujawnionych umow leasingu w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 jest nieistotne dla sprawozdania
finansowego.
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4.2. Poréwnywalno$é danych i korekty btedéw

W prezentowanym okresie korekty btedow nie wystgpity.

W skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci wynikajgcych z wdrozenia przez Spétke
MSSF 16. Zarzad Spotki w rocznym sprawozdaniu finansowym poinformowat, iz zastosowanie MSSF 16 odbedzie sie z
zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, czyli bez korekty danych poréwnawczych.

Spotka skalkulowata, ze nowy standard ma istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe i wptyw na dzien wdrozenia,
czyli na dzien 1 stycznia 2019 roku zostat zaprezentowany w nocie 4.1.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgddw,
szacunkéw oraz zatozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkédw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat nastepujgcych osadow, ktére majg najwiekszy
wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan:
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spotka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie
jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku
nieoperacyjnego. Szczegoty dotyczgce aktywodw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione
w nocie 14.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajgcych
na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wiasny osad zmiany warunkdéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych aktywow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spdétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W
konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Spdtka zbudowata model stuzacy szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegdty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujacych jak rdwniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie
16.1.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstatej w zwigzku z nabyciem i potaczeniem ze
Spdtka MAKRUM Project Management Sp.zo.o, w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony test na utrate wartosci.
Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych dla osrodka generujacego przeptywy
pieniezne do ktdérego zostata przypisana wartos¢ firmy. Informacje o wynikach przeprowadzonych przez Spétke analiz
zostaty zaprezentowane w nocie 12.
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Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokédw wymaga od Spoétki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spdéfki, iz ta metoda najlepiej obrazuje
przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za swiadczone zobowigzanie i jego
wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez Spétke produkty i ustugi w
ramach segmentéw konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstajg na bazie indywidualnych projektéw i nie
majg alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spoétki, na bazie
warunkow umownych i ogdélnych warunkéw wspdtpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane
prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenia spetnianych przez Spotke w okreslonym momencie (segment
systemy przetadunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi
dobrami i ustugami kieruje sie zarowno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i
uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaptaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).

Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spoétka opiera sie przed wszystkim na zapisach uméw (umdw indywidualnych, ogdlnych
warunkow zamowienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki wptywajace na ewentualna
zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzeniA dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane
wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen
rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych
naktadéw. To samo dotyczy takze elementéw wynagrodzenia zmiennego (np. upustéw). Szczegétowy opis wptywu nowego
standardu na dziatalnos¢ Spotki znajduje sie w nocie 7.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédfa niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

17/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne oraz pozyczek i naleznosci udzielonych jednostom powiqgzanych

Zarzad Spotki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajgc ztozonos¢ i
mnogos¢ powigzan pomiedzy spoétkami Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek,
naleznosci i zobowigzan na rdéznych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikéw
operacyjnych i zwigzanych z tym prognozami przeptywdw finansowych generowanych poprzez poszczegdlne podmioty
zalezne i powigzane oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz i
testu zostaty przedstawione w nocie 22.1 oraz 23 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakonczonego 31 grudnia
2018 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spdtka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych rzeczoznawcow
majgtkowych, wiasny osad, ktéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow rynkowych gtéwnie takich jak
mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o zblizonym potencjale i/lub stép kapitalizacji.

Nieruchomosci inwestycyjne kwalifikowane sg do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Przy wycenie do wartosci
godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo,
infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie wagi.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spoétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow w skutek niemozliwosci wykorzystania w
procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o
indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujgcego majgcego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do
wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Wiecej informacji zawiera nota nr 15.

Niepewnosc zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spdtka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktdre jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowaé w tym w
szczegdlnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i
mozliwych do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdét gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i
$wiadczonymi ustugami.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowgq), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy
bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczer pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2018 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie réwniez
wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku na koniec marca 2019 roku.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Umowy o ustuge budowlang

Spétka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spotke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catodci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéow realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Spotki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 571 tys. PLN.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére jednostka spetnia w miare uptywu czasu, jednostka ujawnia oba
nastepujace elementy:

a) metody stosowane do ujecia przychodéw (na przyktad opis stosowanych metod opartych na wynikach lub metod opartych
na naktadach oraz opis sposobu stosowania tych metod); oraz

b) wyjasnienie, dlaczego stosowane metody zapewniajg rzetelny obraz przekazania débr lub ustug.

6. Sezonowos$c dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Dla celdéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systemdw przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktdry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

W prezentowanym okresie zaden z segmentdéw operacyjnych Spotki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spétki. Zysk
segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z
tytutu dostaw i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy w czesci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie
Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich

alokacja do segmentéw.

Zarzad dokonat oceny przestanek utraty wartosci segmentéw ze stratg. Strata w segmencie budownictwa przemystowego wynika z
realizowanych napraw gwarancyjnych kontraktéw zawartych w latach wczesniejszych. Nowe projekty dotyczace tego segmentu s3
realizowane w wyodrebnionej spétce PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- pozostatych przychodéw operacyjnych,

- pozostatych kosztow operacyjnych,

- wynikéw na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychoddw finansowych,

- kosztéw finansowych,

- zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentdéw nie obejmuja:

- aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czgsci dotyczacej rzeczowych

aktywow trwatych,
- inwestycji w jednostkach zaleznych,

- aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- udzielonych pozyczek,
- Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,

- pozostatych krotkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

X Wszystkie
System: Budownictwo A
SEGMENTY OPERACYJNE % v Konstrukcje stalowe udownictw pozostate Niealokowane | OGOLEM
przetadunkowe przemystowe
segmenty
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 21032 5735 - 300 - 27 067
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3824 629 (21) 178 - 4610
Koszty sprzedazy 1063 - - - - 1063
Koszty ogdlnego zarzadu 2610 712 - 37 - 3359
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 151 (83) (21) 141 - 188
Aktywa segmentu sprawozdawczego 47 398 53249 1310 26 365 22 440 150 762
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 16 764 8789 479 497 - 26 529
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3233 747 - 350 - 4330
Koszty sprzedazy 726 - - - - 726
Koszty ogdlnego zarzadu 2 054 854 55 57 - 3020
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 453 (107) (55) 293 - 584
Aktywa segmentu sprawozdawczego 50210 56 124 1557 26 986 12 206 147 083

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z
WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.03.2019

od 01.01 do 31.03.2018

(niebadane) (niebadane)

Wynik operacyjny segmentéw 188 584
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 430 553
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow 65 173
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 208 316
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 1280
Przychody finansowe 277 186
Koszty finansowe 311 466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 128 322 134 877
Aktywa nie alokowane do segmentow 22 440 12 206
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Przychody Spétki z uméw z Klientami w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychodéw
poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.03.2019
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region
Kraj 2298 4622 - 300 7 220
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 18 733 1114 19 847
- Niemcy 15479 550 16 029
- Wileka Brytania 828 - 828
- Wegry 508 36 544
- Szwecja 336 156 492
Razem 21031 5736 0 300 27 067
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 13 506 - - - 13 506
parkingi 2187 - - 2187
uszczelnienia 1822 - - - 1822
termosluzy 1393 - - - 1393
maszyny i kruszarki Makrum - 3548 - - 3548
czesci 4311 _ _ _ 4311
pozostate - - - 300 300
Razem 21032 5735 0 300 27 067

Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 21032 - R 300 21332
w miare uptywu czasu - 5735 - - 5735
Razem 21032 5735 0 300 27 067
Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.03.2018

Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostate Razem
Region

Kraj 1279 6293 479 497 8548
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 15 485 2496 ; ; 17 981
- Niemcy 13216 904 14120
- Finlandia 1329 - 1329
- Norwegia - 1055 1055
- Wileka Brytania 254 284 538
Razem 16 764 8789 479 497 26 529

Linia produktu

pomosty przetadunkowe 11927 - - - 11927
parkingi - 1284 - - 1284
uszczelnienia 2216 - - - 2216
termosluzy 495 - - - 495
maszyny i kruszarki Makrum - 7 505 - - 7 505
budownictwo przemystowe - - 479 - 479
czesci 2126 - - - 2126
pozostate - - - 497 497
Razem 16 764 8789 479 497 26 529
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 16 764 _ _ 497 17261
w miare upfywu czasu - 8789 479 _ 9268
Razem 16 764 8789 479 497 26 529
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Przychody Spétki w segmencie systemow przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane s3 w momencie czasu, przychody
w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa rozpatrywane s3 w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia
zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi.

Przychody z umoéw z klientami w kwocie 26.939 tys. PLN (26.202 tys. PLN za analogiczny okres 2018 roku) s3 prezentowane w
segmentach przetadunki, konstrukcje stalowe, budownictwo przemystowe oraz w czesci w segmencie pozostate. Kwota 128 tys. PLN

(327 tys. PLN za analogiczny okres 2018 roku) ujeta w segmencie pozostate stanowi zgodnie z MSR 17 przychdd z wynajmu
nieruchomosci.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spétka"), poinformowat w komunikacie biezgcym nr 3/2019, ze
podjat w dniu 18 marca 2019 roku uchwate w sprawie rekomendacji dotyczacej przeznaczenia zysku 2018 rok, w ktdrej to Zarzad
postanowit przedstawi¢ Radzie Nadzorczej Spétki w celu jej rekomendacji do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. W
informacji biezacej Zadzad Spotki proponuje przeznaczenie zysku netto za 2018 rok w kwocie 7.164 tys. zt na wyptate dywidendy w
kwocie 3.589.629,60 zt tj. 0,60 zt na akcje, pozostatg czes¢ zysku przeznaczyé na kapitat zapasowy Spétki.
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9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do marca 2019 roku Spdtka kontynuowata dziatalno$¢ w segmentach, w ktdrych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Warto$¢ przychoddéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 27.067 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2018 roku wartos¢ ta wzrosta o 538 tys. PLN. Spétka utrzymuje wzrostowa tendencje
sprzedazy w portfelu zamoéwnien produkowanych wyrobéw gtéwnie w segmencie systeméw przetadunkowych, systemow
parkingowych oraz w segmencie konstrukcji stalowych.

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2019 roku osiggnat poziom 22.457 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku wartos$¢ ta nieznacznie wzrosta o 258 tys. PLN.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2019 roku osiggnety poziom 1.063 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2018 roku wartos¢ ta wzrosta o 337 tys. PLN tj. o 31,0%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do marca 2019 roku osiggnety poziom 3.359 tys. PLN.
W stosunku do analogicznego okresu 2018 roku wartosc¢ ta wzrosta o 339 tys. PLN.
Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do marca 2019 roku wyniosta 430 tys. PLN. Na wartos¢
przychodéw w tym obszarze wptyw miat wynik ze sprzedazy artywow trwatych oraz aktywow zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy per saldo 329 tys. PLN, wystawione noty obcigzeniowe z tytutu kar za opdznienia w dostawie w
kwocie 58 tys. zt, roznice inwentaryzacyjne w kwocie 11 tys. PLN oraz pozostate przychody.

Szczegobtowe dane zawiera tabela ponizej.
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Pozostate brzvchody operacyine od 01.01 do 31.03.2019|od 01.01 do 31.03.2018
przy vy op vl (niebadane) (niebadane)

Otrzymane kary i odszkodowania 58 521
Réznice inwentaryzacyjne 11 4
Wynik na sprzedazy aktywdw trwatych oraz aktywow zaklasyfikowanych jako
dostgpne do sprzedazy per saldo 329 -
Inne przychody 32 28
Razem przychody 430 553

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do marca 2019 roku osiggnety poziom 65 tys. PLN i dotyczyty zaptaconych
kar i odszkodowan w kwocie 16 tys. zt, koszty fefakturowane w kwocie 39 tys. PLN. Poza tym na pozycje te wptyw miata
rowniez kwota przekazana jako darowizna o wartosci 10 tys. zt oraz inne koszty.

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 31.03.2019
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

Zaptacone kary i odszkodowania 16 74
Koszty refaktur 39 46
Darowizny 10 20
Inne koszty - 33
Razem koszty 65 173

Przychody finansowe

Przychody finansowe

od 01.01 do 31.03.2019
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

Zysk ze sprzedazy akcji R 2
Odsetki 106 a1
Woycena instrumentéw pochodnych per saldo 91 -

Poreczenia 45 a1
Roznice kursowe per saldo 34 102
Pozostate 1 -

Razem przychody 277 186

Koszty finansowe

Koszty finansowe

od 01.01 do 31.03.2019
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2018
(niebadane)

Odsetki od leasingu 29 44
Odsetki od kredytu nieodnawialnego - 57
Odsetki od kredytu w rachunku biezgcym 142 80
Odsetki pozostate 23 R

Poreczenia 55 34
Prowizja i optaty bankowe 62 72
Wynik z rozliczenia kontraktéw walutowych - 177
Pozostate - 2
Razem koszty 311 466
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Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

od 01.01 do
31.03.2019
(niebadane)

od 01.01 do
31.03.2018
(niebadane)

Odpis na naleznosci

208 415
Odpis na pozyczce udzielonej podmiotowi powigzanemu ) (99)
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 208 316
Koszty w uktadzie rodzajowym
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty w uktadzie rodzajowym 31.03.2019 31.03.2018

(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja 627 893
Swiadczenia pracownicze 5519 4 826
Zuzycie materiatéw i energii 14 503 15719
Ustugi obce 6 012 8 088
Podatki i optaty 127 217
Pozostate koszty rodzajowe 121 131
Koszty wedtug rodzaju razem 26 909 29 874
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 291 619
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (321) (4 548)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 26 879 25 945
Przychody uméw z klientami
Przychody z tytutu umoéw z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaty zaprezentowane w nocie nr 7.
9.1. Zmiany w umowach
PRZYCHODY, KOSZTY, NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW
31.03.2019
(R p— 31.12.2018

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8284 15562
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 899 3002
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (509) (305)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 8674 18 259
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 4987 8 667
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 3687 9 592
aktywa z tytutu umow, w tym: 6 687 9 803
odpis aktualizujgcy z tytutu umoéw - (102)

Aktywa z tytutu umowy 6 687 9711

Zobowigzania z tytutu umowy 3000 3819

Aktywa z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem
przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalosci, z wytgczeniem wszelkich kwot
przedstawionych jako naleznosci. Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki otrzymane

od klientéw, bez kosztéw odsetek od otrzymanych zaliczek.
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SZACOWANE WYNIKI Z OTWARTYCH UMOW

aLos2019 31122018
Kwota przychoddw z ustug poczagtkowo ustalona w umowie 15 475 23041
Zmiana przychoddéw z umowy

taczna kwota przychodéw z umowy 15 475 23 041
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 11 284 15 562
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 3025 3979
Szacunkowe tgczne koszty umowy 14 309 19 541
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge, w tym: 1166 3499
zyski 1345 3813
straty (-) (509) (314)

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za pierwszy kwartat zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku i na dzien 31

marca 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.03.2019 od 01.01 do 31.03.2018
PODATEK DOCHODOWY
(niebadane) (niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem 727 1000
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 138 190
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (+) 37 139
Odpis aktualizujacy na aktywo - 192
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi (-) - (231)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 24,07% (na dzieri 31.03.2018 roku: 29%) 175 290
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 24,07% 29,00%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.03.2019
(niebadane)

31.12.2018

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3135 3749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4517 4756
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1382) (1 007)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) 168 (375)
Inne catkowite dochody (+/-)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1214) (1382)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2770 3135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3984 4517

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyc;ji:

Saldo na Zmiana stanu X
- Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek okresu
rachunek zyskéw| inne dochody okresu
(przeksztatcone)
i strat catkowite
Stan na 31.03.2019
Réznica miedzy wartoscia bilansowg i podatkowa wartosci niematerialnych i 378 378
prawnych
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 389 (40) - 349
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 194 - - 194
Kontrakty dtugoterminowe 1618 (324) 1294
Od rezerw bilansowych 471 (6) - 465
Pozostate 85 6 - 90
Razem 3135 (364) 2770

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujgcych pozycji:

saldo na Zmiana stanu i
Ao Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek okresu Rachunek inne dochody okresu
(przeksztatcone) | zyskéw i strat catkowite
Stan na 31.03.2019
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych 1163 1163
przez rachunek zyskow i strat)
Rézni ied tosci bil ktywow trwatych datk k
znica miedzy wartoscig bilansowg aktywoéw trwatych a podatkowa znaku 43 367 1110
towarowego
Kontrakty dtugoterminowe 1823 (552) 1271
0Od rdznicy pomiedzy podatkowq a bilansowg wartoscig naleznosci - -
Odsetki naliczone od pozyczek - -
Rdznica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych oraz
Réznica pomiedzy podatkowa a a gowy 686 (354) 332
Srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 102 6 108
Razem 4517 (533) 3984
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11. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Budynki i Maszyn Srodki Pozostate aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty Y | WAy ¢rodki I Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.03.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1527 17 095 13 808 735 1591 1254 36 009
Skumulowane umorzenie i odpis
oV z pisy (1141) (6 100) (12 525) (563) (1223) - (21552)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2019 386 10995 1282 172 368 1254 14 457
Rzeczowe
. L. . X Pozostate
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH G Budynki i Maszyny Srodki ¢rodki aktywa trwate R
. run srodki azem
ATYWOW TRWALYCH v budowle i urzadzenia transportu trwat w trakcie
rwate
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 386 11118 1426 180 389 663 14 162
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - 8 - - 591 599
Inne zmiany - reklasyfikacje - - (51) - - - (51)
Amortyzacja (-) - (123) (101) (8) (21) - (253)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2019 386 10995 1282 172 368 1254 14 457

Zmiana wartosci w omawianym okresie

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku, wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 14.457 tys. zi.
Istotna zmiana w tej pozycji bilansowej wynika z przeniesienia aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umowy do
oddzienej pozycji w bilansie w zwigzku z zastosowaniem przez Spoétke po raz pierwszy MSSF 16. Poza tym na wzrost wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych wptyw miaty koszty zwigzane z ulepszeniem hali produkcyjnej. Odpisy amortyzacyjne w tym

okresie wyniosty 253 tys. PLN.

Odbpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku Spoétka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.

12. Aktywa niematerialne i Wartos¢ firmy
X i X Koszty Pozostate
Znaki Patenty i Oprogramowanie L.
AKTYWA NIEMATERIALNE i i prac wartosci Razem
towarowe licencje komupterowe : . .
rozwojowych | niematerialne
Stan na 01.01.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2702 - - 5640
Skumulowane umorzenie i odpisy - (306) (2 554) - - (2 860)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 1705 927 148 - - 2780
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Znaki towarowe Patenty i licencje OEZ:ELZ:Z:;ZE Razem
za okres od 01.01.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto 1705 988 196 2889
Amortyzacja (-) - (61) (48) (109)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2019 1705 927 148 2780

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku amortyzacja wyniosta 109 tys. PLN. Oszacowana przez rzeczoznawce
majgtkowego wartos¢ znaku MAKRUM wynosita 1.705 tys. PLN, natomiast wartos¢ know-how 1.233 tys. PLN pomniejszona o
odpisy umorzeniowe w kwocie 306 tys. PLN wyniosta 927 tys. PLN.

Wartos¢ Firmy

31.03.2019 31.12.2018

Wartos¢ firmy 28 620 28 620

Wartos$¢ firmy wykazana powyzej powstata w wyniku potgczenia Spotki ze Spotkg MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w
2017 roku.

Na dzien bilansowy zakornczony 31 grudnia 2018 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki z testu
zostaty przedstawione w nocie 18 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakonczonego na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W prezentowanym okresie nie wystgpity zatozenia, ktére odbiegajg od zatozen ustalonych na dzien bilansowy zakoriczony 31
grudnia 2018 roku.

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie, kolejny test na utrate wartosci zostanie przeprowadzony na dzieri 31 grudnia 2019
13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzier 31 marca 2019 roku wynosita 16.628 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny
transakcyjne gruntéw o podobnej lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej
uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep
komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, przedstawia

ponizsza wycena:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier: 31.03.2019 warto$¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 40,320 m? 16 628

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobne;j
lokalizacji i potencjale

od 316 PLN/m’ do 500 PLN/m”

RAZEM 16 628

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 31.12.2018 warto$¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 40,320 m’ 16 571

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobnej
lokalizacji i potencjale

od 316 PLN/m’ do 500 PLN/m”

RAZEM 16571

W prezentowanym okresie nie dokonano sprzedazy nieruchomosci, wzrost wartosci w stosunku do 31 grudnia 2018 roku wynika z poniesionych

naktadéw w kwocie 52 tys. PLN.

W okresie od 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 128 tys. PLN. Bezposrednie
koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 31 marca 2019 roku wyniosty 106 tys. PLN.

14.

Na dzien 31 marca 2019 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.03.2019
(niebadane) 31.12.2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate na dziert 01.01.2019 2276 1077
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie - 5567
Aktualizacja rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowane do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (4179)
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 10347
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy - 803
Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie (267) (11 339)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2 009 2276

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Spdtka dokonata aktualizacji wartosci maszyny przemystowej, ktéra zostata zaklasyfikowana jako
aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostato szerzej opisane w nocie 20 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31
grudnia 2018 roku. Aktualizacja zwigzana byta z ustaleniem wartosci ceny po ktérej maszyna zostanie sprzedana, Spotka zawarta umowe na
sprzedaz tej maszyny. Wstepng cene sprzedazy ustalono na poziomie 1.246 tys. PLN. W pierwszym kwartale dokonano sprzedazy czesci maszyn
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. Spoétka osiggneta dodatni wynik na sprzedazy aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy, w kwocie 380 tys. PLN. Natomiast bilansowa zmiana w zwigzku ze sprzedazg wynioata 267 tys. PLN.
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15. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

Zapasy (‘:':iz'::::) 31.12.2018
Materiaty 11 809 12 436
Pétprodukty i produkcja w toku 4140 3335
Wyroby gotowe 7223 8891
Towary 188 164
Zaliczki na dostawy 592 1099
Wartos¢ bilansowa zapasoéw razem 23952 25 925
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow (:::::::::) 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1021 687
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 641
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - (28)
Odpisy odwrdcone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) -
dotyczy towaréw deweloperskich - (279)
Stan na koniec okresu 1021 1021

Na dziert 31.03.2019 roku Spétka nie dokonata odwrécenia odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

W dniu 14 wrzesnia 2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Spdtka
w tym dniu m.in. ustanowifa zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o

wartosci 5.000 tys. PLN. Na dzier 31.03.2019 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.

32/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

16. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI 3:_['03'2019 31.12.2018
(niebadane)

Aktywa dtugoterminowe:

Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1111 1013
Pozyczki 2528 _
Naleznosci dtugoterminowe 3639 1013
Aktywa krétkoterminowe:
Aktywa z tytutu umow 6687 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci: 25528 22781
Kaucje, kwoty zatrzymane: 1132 402
Pozostate naleznosci krétkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw spétki zaleznej - 631
Pozyczki 4762 4728
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 31422 28 542
Naleznosci i pozyczki, w tym: 35061 29 555
Naleznosci razem 26 660 23183
Pozyczki razem 7 290 4728
Aktywa z tytutu umoéw razem 6 687 9711

Powyzsza tabela zawiera naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych wg stanu na dzierh 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku. Saldo naleznosci z tego tytutu wynosi na dzier 31.03.2019 roku 7.290 tys. PLN. Warto$¢ 26.660 tys. PLN dotyczy
salda naleznosci handlowych jak i krétkoterminowych kaucji zatrzymanych w kwocie 1.132 tys. PLN. Pozostate naleznosci

dtugoterminowe w kwocie 1.111 tys. PLN stanowig warto$¢ dtugoterminowych kaucji zatrzymanych.

Pozyczki na dzier 31.03.2019

Oprocentowanie poyczek Tt Wartos¢ bilansowa Wartos¢ brutto
w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 31.03.2019 (niebadane)
WIBOR1M+3% PLN 1368 1368
WIBOR1M+6% PLN 5879 5879
W WALUCIE OBCEJ + 5% AUD 43 43
Pozyczki razem wg stanu na dzier 31.03.2019 7 290 7 290

Stan na 31.12.2018
WIBOR1M+3% PLN 1359 1359
WIBOR1M+6% PLN 3369 3369

Pozyczki razem wg stanu na dzier 31.12.2018 4728 4728
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK od 01'0:} do 31.03.2015 od 01.01 do 31.12.2018
(niebadane)

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 4802 3761
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 2543 7276
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 106 199
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (87) (6 439)
Réznica kursowa z przeliczenia pozyczki walutowej - 5
Wartos¢ brutto na koniec okresu 7 364 4 802
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 74 1258
Odpisy w ciggu roku - 164
Odwrdcenie odpisu w ciggu roku - (1299)
Odpisy odsetek od pozyczek w ciagu roku - 9
Odwrdcenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku - (58)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 74 74
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 7290 4728

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wysokosci 2.543 tys. PLN. W prezentowanym okresie

sptacono 87 tys. PLN odsetek od pozyczek.

Odpis w kwocie 74 tys. PLN dotyczy pozyczki do podmiotu, ktory zaprzestat inwestycji w Rumunii.

16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. A . . 31.03.2019

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2018
(niebadane)

Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29131 28 955
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (5 966) (6174)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 23165 22781
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 1132 402
Pozostate naleznosci finansowe - 631
Pozostate naleznosci finansowe netto 1132 1033
Naleznosci finansowe 24 297 23814
Aktywa niefinansowe:
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 2363 -
Naleznosci niefinansowe 2363 -
Naleznosci krétkoterminowe razem 26 660 23814
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Spétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. W
ramach wdrozenia MSSF 9 w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zostata wyodrebniona pozycja: zyski (straty) z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w ciagu roku dokonane na odpisach aktualizujacych
naleznosci oraz pozyczki.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

. A iz L 31.03.2019
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (niebadane) 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 6174 13619
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 430
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone ujete jako przychod w

okresie (-) (208) (7 875)
Wartos¢ bilansowa odpiséw razem 5 966 6174
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Nabycie jednostek zaleznych i inwestycji dfugoterminowych

W okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych.

Informacje dotyczace pozostatych transakcji po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 28.

Woptaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

Udziat w 3:!"03'2019 31.12.2018
. X (niebadane)
Wyszczegolnienie kapitale
. Skumulowana . Skumulowana
podstawowym Cena nabycia .. | Cena nabycia .
utrata wartosci utrata wartosci
9
PROMStahl Polska Sp. 2 0.0. 100,0% 15035 8435 15035 8435
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
o
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19321 8435 19321 8435

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dziert 31 marca 2019 roku nie zmienita sie w stosunku do salda inwestycji na dzien bilansowy
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Na dzier 31 grudnia 2018 r. Spodtka prezentujowata wartosé inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci
10.886 tys. PLN. Roznica pomiedzy sumg ceny nabycia jednostek zaleznych wynoszacg 19.321 tys.PLN, a prezentowana wartoscig netto wynika z
dokonanej analizy przestanek utraty wartosci posiadanych udziatow.

Szczegoty dokonanej przez Zarzad analizy przestanek utraty wartosci posiadanych udziatéw zaprezentowano w opublikowanym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku w nocie 23.

Analiza przestanek utraty wartosci posiadanych przez Emitenta udziatdw jest przeprowadzana przez Zarzad co najmniej raz w roku, nierzadziej niz
na ostatni dzien bilansowy danego roku obrachunkowego.

18. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzien 31.03.2019 roku.

Na dzien bilansowy rezerwy krétkoterminowe stanowita kwota rezerw na przyszte naprawy gwarancyjne w kwocie 903 tys. PLN. Rezerwa dotyczy
ewentualnych przysztych napraw gwarancyjnych w segmencie systeméw przetadunkowych.

Wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan i rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 3.552 tys. PLN dotyczy rezerwy urlopowej, ktéra na
koniec marca 2019 roku wynosita 723 tys. PLN. Na wartos¢ te sktadato sie rowniez zobowigzanie z tytutu wynagrodzen w kwocie 1.187 tys. PLN,
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych w kwocie 1.004 tys.PLN oraz pozostate zobowigzania pracownicze.

Rezerwy krétkoterminowe 3?'03'2019 31.12.2018
(niebadane)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 903 903
Pozostate rezerwy razem 903 903
Rezerwy dtugoterminowe 3?"03'2019 31.12.2018
(niebadane)
Rezerwy na odprawy emerytalne 271 271
Pozostate rezerwy razem 271 271
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19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Waluta Oprocentowanie UGl L. Wartos$¢ bilansowa Zobowigzanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krétkoter dtugot

Stan na 31.03.2019 (ni )
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 31.07.2019 - 4849 4849 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2019 - 3321 3321 -
Kredyt w rachunku biezagcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2019 270 1168 1168 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2019 - 8300 8300 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 572 283 289
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2021 442 1901 658 1243

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2019 20111 18 579 1532

Stan na 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezgcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 31.07.2019 - 4828 4828 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2019 - 4132 4132 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2019 198 852 852 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2019 - 8028 8028 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 31.12.2018 17 840 17 840 -
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.03.2019 31.12.2018
(niebadane)

Zobowigzania krétkoterminowe krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 038 20347
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1575 1575
Inne zobowigzania krétkoterminowe 312 984
Zobowigzania krétkoterminowe razem 19 925 22 906
Zobowigzania z tytutu uméw 3000 3819
Pozotate zobowigzania krétkoterminowe razem 3000 3819
Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 546 546
Zobowigzania dtugoterminowe razem 546 546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 23471 27 271

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.

Na dziert 31 marca 2019 roku Spétka posiadata 2.121 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te skfadaja sie
gtéwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Wartos¢ 312 tys. PLN dotyczy zobowigzan z tytutu Swiadczen i innych

podatkdw.

21. Inneistotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Kapitatlowe papiery warto$ciowe

W prezentowanym okresie Emitent nie nabywat papierow wartosciowych.

Posiadane przez Spétka akcje prezentowane sg w pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

Wartos¢ godziwa akcji spdétek notowanych na gietdzie ustalone byty w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego

rynku, byt to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwe;j.
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21.2. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spétce:

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spoétce.

Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A. tj. Dom M-4 Sp.zo.o0., ktdra zgtosita wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum S.A. ma zgtoszong
wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do
grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie Spotka jest redukcja naleznosci gtdéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz
kosztow procesu kosztdw postepowania egzekucyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad propozycja
uktadu Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. Zgodnie ze
sprostowanym postanowieniem zatwierdzajacym uktad zredukowana nalezno$¢ powinna by¢ uregulowana do
dnia 31.03.2019 r. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika Spétka na poczet w/w wierzytelnosci
otrzymata kwote 350 298,83 PLN. Pozostata wierzytelnos¢ niezostata uregulowana. Projprzem MakrumS.A.
whiosta o uchylenie uktadu podnoszac m.in., ze uktad nie jest realizowany. Sad | instancji wniosek oddalit,
Spotka ztozyta zazalenie - sprawa w toku.

Sprawa przeciwko Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystgpita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych
przez Pozwang kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spétki o wartosci tacznej
32 351,49 EUR. Pozwana w odpowiedzi wniosta o oddalenie powddztwa. Sprawa w toku.

21.3. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 31
marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

NALEZNOSCI WARUNKOWE 3?'03'2019 31.12.2018
(niebadane)

Poreczenie sptaty naleznosci -

Gwarancje 1660 1660

Naleznosci warunkowe ogétem 1660 1660
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (i?é?::::::) 31.12.2018

Poreczenie sptaty zobowigzan 16 030 12 286

Gwarancje 9293 9300

Inne zobowigzania warunkowe - -

Zobowiazania warunkowe ogétem 25323 21586
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21.4. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2019 roku jak i na dzier 31 grudnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.

21.5. Kapitat wiasny
KAPITAt PODSTAWOWY 3:}'03'2019 31.12.2018
(niebadane)
Liczba akgji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31 grudnia 2018 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byta uprzywilejowana. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna byta ilosci akcji i wynosita 5.982.716
gtosdw. Z ogodlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami imiennymi (bezuprzywilejowania), a
pozostata czes$¢ akcji serii A, akcje serii A - 1, B, C, D oraz E, tj. tacznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym Akcjonariuszem
posiadajagcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i

dajacych 65.73% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

21.6. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystagpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALtEM 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(niebadane) (niebadane)

Kapitat:
Kapitat wtasny 95 439 95014 94 887
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 95439 95014 94 887
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20111 17 482 17 840
Leasing finansowy 5457 4594 3343
Zrédta finansowania ogétem 121 007 117 090 116 070
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,79 0,80 0,80
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 964 9928
Amortyzacja 362 893 2839
EBITDA 1123 1857 12 767
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20111 17 482 17 840
Leasing finansowy 5457 4594 3343
Dtug 25568 22076 21183
Wskaznik dtugu do EBITDA* 22,77 11,89 1,66

EBITDA* - nie jest to miarg zdefiniowanq w MSSF, spétka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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21.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dla celow srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:

(iti";'::::) 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 69 107
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 139 1454
Srodki pieniezne w kasie 3 1
Srodki pieniezne w kasie walutowej 33 42
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 244 1604

21.8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spétke akcji wiasnych):

ZVSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE od 01'((:;:::;12")"2019 od 01'(?:‘31:::;‘:3;'2018
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 552 710
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,09 0,12

22. Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy, zobowigzania Leasingowe

W prezentowanym okresie Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka zawarata nowe umowy leasingowe na maszyny przemystowe oraz
umowy najmu dtugoterminowego na uzytkowanie samochodow.

Od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 302 tys. PLN.

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w
okresie:
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.03.2019

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2653 3039 - 5693
Koszty finansowe (-) (100) (136) - (236)
Wartos¢ biezagca przysztych minimalnych optat leasingowych 2554 2903 - 5457
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Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku

od 1 roku do 5

powyzej 5 lat

Razem

lat
Stan na 31.12.2018
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2454 962 - 3416
Koszty finansowe (-) (63) (10) - (73)
w fepis h minimalnvch
artos‘c biezaca przysztych minimalnyc 2391 952 } 3343
optat leasingowych
. a P tat
AKTYWA TRWALE UZYTKOWANE NA Budynki i : : $rodki ozostate
Maszyny i urzadzenia Srodki Razem
PODSTAWIE UMOWY budowle transportu
trwate
Stan na 31.03.2019
Wartos$¢ bilansowa brutto 724 9410 1114 244 11 492
SkumLfIO\'Nane umorzenie i odpisy (724) (931) (419) (214) (2 288)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto - 8479 696 29 9204
. a P f
AKTYWA TRWALE UZYTKOWANE NA Budynkii Massvmy | ursadaenia $rodki erzzt; € N
PODSTAWIE UMOWY budowle oy g transportu
trwate
Stan na 31.03.2019
Wartos¢ bilansowa netto - 6 658 780 31 7 469
Amortyzacja (-) - (180) (84) () (266)
Zwiegkszenie zwigzane z nabyciem (+) - 2001 - - 2001
Wartosc¢ bilansowa netto - 8479 696 29 9204

W pierwszym kwartale 2019 roku Emitent podpisat umowe na zakup maszyn przemystowych - suwnic. Ze wzgledu na brak dostosowania
miejsca przeznaczenia suwnic Spétka planuje przyjaé etapowo zakupione maszyny w drugiej potowie roku, po catkowitym przygotowaniu

inwestycji.

Na koniec 2018 roku Spodka posiadata umowy leasingu ujete w sprawozdaniu finansowym w ramach rzeczowych aktywéw trwatych w
wysokosci 6.954 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 wartos¢ tych aktywow zostata przeklasyfikowana do pozycji ,Aktywa trwate
uzytkowane na podstawie umowy”. Zobowigzania finansowe od tych uméw byty ujete w srawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018

roku w wartosci 3.343 tys. PLN. Na dzien wdrozenia wartos¢ zobowigzan leasingowych wzrosta o kwote 515 tys. PLN.

42/46



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

. p P tat
AKTYWA TRWALE UZYTKOWANE NA Budynki i . . Srodki O,ZOS a_ €
Maszyny i urzgdzenia srodki Razem
PODSTAWIE UMOWY budowle transportu
trwate
Stan na 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa brutto 724 12 269 1238 213 14 444
Zwiekszenia zwigzane z nabyciem (+) - - - 31 31
Zmniejszenia - wykup, likwidacja (-) - (4 828) - - (4 828)
Amortyzacja (-) (10) (1062) (694) (213) (1979)
Zmi d - polityki rachunk Sci - wph
mlarfa z.asa POlItyKI raChunkowoscCI - wWptyw _ 279 236 _ 515
wdrozenia MSSF 16 (+)
Przekwa!ifikowanie do aktywow dostepnych (714) . . . (714)
do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto - 6658 780 31 7469
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.03.2019
Umowy leasingu do 2 lat PLN zmienne 2 lata - 25 15 10
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lat - 620 151 469
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 1 rok - 13839 1839 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 1910 329 1581
i . 0. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR in’;llenne wop 3lat 139 608 220 388
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 253 97 156
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata - 202 157 45
Leasing finansowy na dzier 31.03.2019 5457 2808 2649
. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Inocci
(oyimacamesc w walucie w PLN krotkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.12.2018
zmienna w op. O WIBOR
Umowy leasingu do 2 lat PLN M 2 lata - 30 15 15
. . PLN zmienne 4 |ata - 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. . PLN zmienne 3 lata - 2 005 2005 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. . EUR zmienne w op. . EURIBOR |, 152 659 218 441
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
Leasing finansowy na dzier 31.12.2018 3343 2391 952
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23. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak réwniez celdw i zasad zarzadzania tym
ryzykiem.

Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 3.000 tys. EUR. Wycena
dokonana na dzien bilansowy wykazata naleznos¢ z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 38 tys. zt.

24. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;j.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w
rachunku biezgcym i kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtdwnie krétkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w 2018 roku, nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z tych
poziomow do poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwe;j.

25. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych

pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywdw pienieznych

W prezentowanym okresie wystgpity réznice pomiedzy bilanowymi zmiananmi oraz z zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych.

s s . . . . . . . Naleznosci z tytutu
Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku :

e - dostaw i ustu oraz
L il pozostate naleznosci
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku 2 846
Saldo na dzier 31 marca 2019 roku (98)
Zmiana (2 944)
Wplyw ze sprzedazy udziatéw jednostce zaleznej (631)
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych (3 575)

26. Dziatalnosé¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystepuje.
27. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nastgpujgce tabele przedstawlajg 1gCzne KWOTY TransakcCjl zawartych ze WSzZystkiml poamiotamli powigzanymil Za OKres 3

miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 i 31 marca 2018 i salda rozrachunkéw na dziert 31 marca 2019 roki i dziend 31 grudnia
2018 roku:
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SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ | >d 0101 do >4 01.01do
NALEZNOSCI 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz do:
Jednostek powigzanych - naleznosci handlowe 18 145 15488 12 300 15352
Jednostek powigzanych - naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - - - 631
Razem 18 145 15488 12300 15983

ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 31.03.2019
ZOBOWIAZANIA 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostek powigzanych - zobowigzania handlowe 1116 2073 1922 1389
Razem 1116 2073 1922 1389

31.03.2019
31.12.2018
’ ) (niebadane)
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI U] UeHEne)
Otrzymane Saldo Otrzymane Saldo
w okresie w okresie

Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 2543 7 290 4802 4728
Razem 2543 7 290 4 802 4728
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek powigzanych 3000 - 3024 -
Razem 3000 - 3024 -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu kierowniczego, poza

wynagrodzeniem.
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28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Zarzad spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. przyjat oferte nabycia dziesieciu obligacji imiennych
serii F, G, H oraz |, niezabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 12 kwietnia 2019 roku przez spdtke Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 14 min PLN, oprocentowanych w wysokos$ci WIBOR 1 roczny + 4,00% w skali
roku, z terminem wykupu odpowiednio do dnia 20.06.2020r., 30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r.

Szczegbty nabycia szerzej opisano w komunikacie biezgcym nr 4/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Bydgoszcz, dnia 17 maja 2019 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Andrzej Gotawski Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzynska
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