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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

1.  Najwazniejsze informacje

1. Podstawowe dane finansowe majace wpltyw na wynik finansowy Spotki:

a. Przychody Spoétki w ciggu 3 pierwszych miesiecy 2019 roku wyniosty 27,1 min PLN,

b. EBITDA wynosi 1,3 min PLN,

c. Zysk netto w wysoko$ci 0,6 mln PLN.

2.  Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalnosci Spotki w
okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.

:i%;gtf; od 01.01 do od 01.01 do
. 31.03.2018 (niebadane) 31.12.2018
(niebadane)
tys. PLN
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 27 067 26 529 116 577
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 1280 9928
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000 8583
Zysk (strata) netto 552 710 7 164
Zysk na akcje (PLN) 0,09 0,12 1,20
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 100) 4158 19178
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1989) 283 (9 817)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1798 (390) (8 348)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (1325) 4078 1018
Bilans
Aktywa 150762 147 083 149 261
Zobowigzania dtugoterminowe 6212 9048 3152
Zobowigzania krétkoterminowe 49111 43021 51221
Kapitat wtasny 95439 95014 94 887

Spotka Akcyjna PROJIPRZEM MAKRUM prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w nastepujacych segmentach:

systemow przetadunkowych,

konstrukcji stalowych,

budownictwa przemystowego

—  pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Funkcjonowanie segmentéw w ciagu 3 miesiecy 2019r. oraz ich perspektywy:

Systemy przeladunkowe

W ciagu pierwszych 3 miesiecy 2019r. utrzymywat si¢ wysoki wzrost sprzedazy z w tym segmencie. Sprzedaz
produktow tego segmentu do klientow docelowych odbywa si¢ za poSrednictwem spotek zaleznych
(PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z 0.0.) oraz bezposrednio ze Spotki (sprzedaz eksportowa do
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej i Potnocnej - ok 15,0% wielkosci sprzedazy tego segmentu). Spotka
kontynuuje dziatania w zakresie optymalizacji procesow produkcyjnych zachodzacych w Zakladzie w
Koronowie, gdzie wytwarzane sa komponenty systemow przeladunkowych. We wstgpnym etapie realizacji
jest inwestycja w modernizacje i rozbudowe tego zaktadu produkcyjnego pozwalajaca na skrocenie czasu
produkcji, zwigkszenie mocy produkcyjnych jak réwniez docelowo zwigkszenie konkurencyjnosci
wytwarzanych produktow.

Konstrukeje stalowe
Segment ten obejmuje produkcje tradycyjnych maszyn MAKRUM (kruszarki, suszarnie, mtyny, przesiewacze,
granulatory) oraz parkingdéw automatycznych produkowanych na zlecenie spotki zaleznej MODULO Parking
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Sp. z 0.0. Produkcja tego segment realizowana byta w zaktadzie w Bydgoszczy ktory wytwarza konstrukcje
maszyn dla szeregu galezi przemystu oraz w zaktadzie w Koronowie (elementy parkingéw automatycznych).
W zakresie tego segmentu realizowany jest cel sprzedazy gtéwnie wiasnych produktow, ktdre generuja wyzsze
marze. W biezagcym roku poziom sprzedazy tego segmentu jest nizszy niz rok wczesniej, glownie z powodu
nizszej sprzedazy maszyn MAKRUM. Produkcja parkingdw zanotowata natomiast ponad 70% wzrost.

— Budownictwo przemystowe

W segmencie tym nie byly realizowane nowe kontrakty, a aktywa segmentu obejmujg gléwnie naleznosci i
kaucje od realizowanych w poprzednich latach kontraktow. Nowe projekty dotyczace tego segmentu sg
realizowane w wyodrgbnionej spotce PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow w ciggu 3 miesigcy 2019 roku wyniosty 27,1 min
PLN i byly wyzsze o 2,0% od przychodéw osiggnigtych w analogicznym okresie 2018 roku. Wzrost przychodow
odnotowano w segmencie przetadunkow oraz produkcji parkingdw, produkcja maszyn MAKRUM wykazata
spadek przychodow. Ponizej zaprezentowano sprzedaz za pierwszego kwartatu 2019 w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego.

SEGMENTY OPERACYJNE przezjjr’:‘kﬁwe Konsirulcie 2;‘1‘*::;5',3":2 rfzzgsstt:cl: Niealoko™ | G6eem
segmenty

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku (niebadane,

Przychody przypisane do segmentéw 21032 5735 - 300 - 27 067
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3824 629 (21) 178 - 4610
Koszty sprzedazy 1063 - - - - 1063
Koszty ogdlnego zarzadu 2610 712 - 37 - 3359
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 151 (83) (21) 141 - 188
Aktywa segmentu sprawozdawczego 47 398 53249 1310 26 365 22 440 150762
za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku (niebadane,

Przychody przypisane do segmentéw 16 764 8789 479 497 - 26 529
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 3233 747 - 350 - 4330
Koszty sprzedazy 726 - - - - 726
Koszty ogdlnego zarzadu 2 054 854 55 57 - 3020
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 453 (107) (55) 293 - 584
Aktywa segmentu sprawozdawczego 50210 56 124 1557 26 986 12 206 147083
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Udzial przychoddéw z segmentéow w przychodach ogolem
w ciagu 3 miesiecy 2019 roku

1%

21%_\

—~_78%

= Systemy przetadunkowe = Konstrukcje stalowe = Pozostate Segmenty

Przychody ze sprzedazy z podziatem na sprzedaz krajowa i zagraniczng w ciggu 3 miesigcy 2019 oraz w roku
poréwnawczym zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wg kierunkow geograficznych

25000

20 000

15000

10 000

0 o : ;
Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

m3M2019 7220 19 847
m3M2018 8548 17981

2.2.  Wiyniki finansowe

2.21  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat PROJPRZEM MAKRUM
S.A. w ciggu 3 miesigcy 2019 r. oraz w analogicznym okresie roku 2018.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 27 067 26529
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 26 625 26 007
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 442 522
Koszt wtasny sprzedazy 22457 22199
Koszt sprzedanych produktow i ustug 22 166 21580
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 291 619
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4610 4330
Koszty sprzedazy 1063 726
Koszty ogdlnego zarzadu 3359 3020
Pozostate przychody operacyjne 430 553
Pozostate koszty operacyjne 65 173
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 208 316
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 761 1280
Przychody finansowe 277 186
Koszty finansowe 311 466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 727 1000
Podatek dochodowy 175 290
Zysk (strata) netto 552 710

Na wzrost przychodéow Spotki o 2.0% w poréwnaniu z 3 miesiagcami 2018 roku wplyw miat:

—  wazrost przychodow ze sprzedazy systemow przetadunkowych o 4,3 mln PLN (wzrost o 25,5%), wzrost
ilo§ciowy w tym segmencie jest podobny w zakresie pomostow, przy dynamicznym wzroscie iloSci
termos$luz oraz spadku ilosci uszczelnien — ponizej zestawienie zmian ilosciowych (dane w sztukach):

Pozycja 3 miesiace 2019 3 miesiace 2018 Zmiana

Pomosty 1427 1158 +23%
Termosluzy 191 104 +84%
Uszczelnienia 762 848 -10%

— spadek przychodow ze sprzedazy w segmencie konstrukcji stalowych o 3,1 mln PLN (spadek o ca 35%)

— efekt reorganizacji tego segmentu,

— brak przychodéw w segmencie budownictwa (sprzedaz tego segmentu realizowana jest w Spotce
zaleznej PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.)

PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiggneta zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 0,8 mln PLN. Pomimo
poniesionej niewielkiej straty na dzialalnosci finansowej w kwocie 30 tys. PLN Spotka osiagneta zysk brutto w
wysokos$ci 0,7 mln PLN oraz netto w wysokosci 0,6 mln PLN.

2.2.2  Bilans

AKTYWA TRWALE

Wartos$¢ aktywow trwalych Spotki na dzien 31.03.2019 r. wzrosta o 633% wobec stanu na dzien 31.12.2018 r.
1 wyniosta 86,2 min PLN. Na zmiane¢ w tej pozycji wptyw mialy przede wszystkim:

Naklady inwestycyjne zwigzane z rozbudows i modernizacja zaktadu w Koronowie,
Efekt wprowadzenia MSSF 16 — 0,5 miIn PLN,
odpisy amortyzacyjne,

wzrost pozyczek i naleznosci dtugoterminowych.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)
31.03.2019
Aktywa ) 31.12.2018

Aktywa trwate

Wartos$¢ firmy 28 620 28620
Aktywa niematerialne 2780 2889
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 9204 -
Rzeczowe aktywa trwate 14 457 21116
Nieruchomosci inwestycyjne 16 628 16 571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 886 10 886
Naleznosci i pozyczki 2528 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1111 1013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa trwate 86214 81 095

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2019r. spadly w stosunku do 31.12.2018 r. o ca 3,4 min PLN

i wyniosly 62,5mln PLN.
Glownym powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest:

— spadek zapasow o ca 2,0 min PLN,
— spadek aktywow z tytulu umowy o 3,0 min PLN

— wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 2,8 min PLN.

Na dzien 31.03.2019 r. w aktywach trwalych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty ujete:

o cze$¢ aktywow trwalych - maszyn Zakladu Produkcyjnego w Bydgoszczy, ktore nie sa juz
wykorzystywane w dziatalnosci produkcyjnej i rozpoczeto proces ich sprzedazy.

31.03.2019
Aktywa ) 31.12.2018

Aktywa obrotowe

Zapasy 23952 25925
Aktywa z tytutu umowy 6 687 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 660 23814
Pozyczki 4762 4728
Pochodne instrumenty finansowe 38 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 191 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 244 1604
Aktywa obrotowe 62 539 65 890
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2 009 2276

KAPITAL WLASNY

Kapitat whasny Spotki na dzien 31.03.2019 roku wynidst 95,4 miln PLN i byl wyzszy w stosunku do konca roku
2018 0 0,6 mln PLN, co wynika z osiggnietego zysku netto w ciggu 3 miesigcy 2019 roku.

Pasywa (i::;z:;:::) 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 4357 4357
Kapitaty rezerwowe 26 644 26 644
Zyski zatrzymane: 8496 7944

- zysk (strata) z lat ubiegtych 7944 779

- zysk (strata) netto 552 7 165
Kapitat wtasny 95439 94 887
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na dzien 31.03.2019 r. zwigkszyla si¢ nieznacznie - o okoto 0,5 min PLN w stosunku
do stanu na koniec 2018 roku i osiagneta poziom 54,9 mIin PLN. W strukturze zobowigzan zauwazalny jest wzrost
zobowigzan dlugoterminowych — zwigkszenie wartoséci pozyczek i zobowigzan wobec instytucji finansowych —
leasingodawcow. W zobowiazaniach krotkoterminowych spadaty widocznie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
—oca 3,0 mln PLN.

Pasywa (i::;z:;:::) 31.12.2018
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1532 -
Leasing finansowy 2649 952
Pozostate zobowigzania 546 546
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1214 1382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 271 271
Zobowiazania dtugoterminowe 6212 3152
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19925 22 906
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 344 259
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18579 17 840
Leasing finansowy 2 808 2391
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Zobowigzania z tytutu umowy 3000 3819
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 3552 3045
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 903 903
Zobowiazania krétkoterminowe 49 111 51221
Zobowigzania razem 55323 54373
223  Przeplywy pienigine

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2019 31.03.2018

(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 100) 4158
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1989) 283
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1798 (390)
Przeptywy pieniezne netto razem (1291) 4051
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1325) 4078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1604 583
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (34) (27)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 244 4634

W ciggu pierwszych 3 miesigcy 2019 roku Spoétka zanotowata ujemny przeplyw z dzialalnos$ci operacyjnej w
wysoko$ci 1,2 mln PLN.

Osiagniety zysk brutto (0,7 mln PLN) zostal skorygowany gtéwnie o amortyzacje (0,4 mln PLN). Najwigksze
zmiany w kapitale obrotowym dotyczyly zmiany stanu nalezno$ci oraz zobowigzan i rezerw (negatywny wpltyw
na zmiane $rodkow pienieznych) oraz zmiany zapasow, naleznosci/zobowigzan z tytutu umow (pozytywny wptyw
na zmiang §rodkow pienigznych).

Na dziatalnosci inwestycyjnej Spotka osiagneta ujemne przeplywy pieniezne w wysokosei 2,6 min PLN, na co
sktadaty sie ruchy zwigzane z udzielonymi pozyczkami.

Na dziatalnosci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 2,5 min PLN, co zwigzane bylto z
zaciggnieciem kredytow i pozyczek oraz wptywami ze sprzedazy jednostek zaleznych.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2.24  Analiza wskaZnikowa

Na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku podstawowe wskazniki dotyczace ptynnosci finansowe;j i rentownosci

ulegly nieznacznemu pogorszeniu.

Obrotowos$¢ aktywéw Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
Obrotowosc aktywow Przychody netto ze max. 17,95% 18,04%
sprzedazy/aktywa
‘Wskazniki struktury bilansu Formuly*,** Cel 31.03.2019 31.03.2018
Wskaznik pokrycia majatku trwatego Kapital wlasny + Zobowiazania ~1 119 121
kapitatem stalym dlugoterminowe/aktywa trwate ’ ?
Kapital wlasny + zobowiazania
Kapital obrotowy netto dlugoterminowe - aktywa trwate + | dodatni 16 340 18 537
rezerwy na zobowiazania
Wskazniki plynnosei finansowej i Formuly*,** Cel 31.03.2019 31.03.2018
zadluzenia
, . e Aktywa obrotowe/zobowiazania
Wskaznik ptynno$ci biezacej krotkoterminowe 1,2-2 1,34 1,45
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynno$ci szybkiej Zapasy)/zobowiazania 1-1,2 0,84 1,03
krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na 0k. 0,5 0,37 0,35
zobowigzania/aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Zobovquzapla 1 rezerwy na ok. 1 0,58 0,55
zobowiazania/kapitat wlasny
‘Wskazniki rentownosci Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk netto/przych(?dy netto od max. 2.04% 2.68%
(ROS) sprzedazy
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przych.ody netto od max. 2,69% 3,77%
sprzedazy
Wskaznik rentownosci aktywow Zysk netto/aktywa max. 037% 0.48%
(ROA)
Wskaznik rentowi(;sgé)apltaiow wlasnych Zysk netto/kapitat wlasny max. 0,58% 0,75%
Pozostale wskazniki Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzialalnosci max. 1128 1851
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentowno$ci EBITDA EBITDA w PLN/PrZYChOdy netto max. 4,17% 6,98%
od sprzedazy

* do obliczen powyzszych wskaznikéw zobowiazania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio

krotko i dlugoterminowych

** w kalkulacji kapitatu obrotowego netto i wskaznikow ptynnosci aktywa trwate zaklasyfikowane do sprzedazy zostaty potraktowane
jako aktywa obrotowe, a zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy jako zobowigzania krotkoterminowe

3.  Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2019 roku Spotka kontynuowata produkcje i sprzedaz w glownych segmentach
dziatalnosci — systemach przetadunkowych 1 konstrukcjach stalowych. W tym zakresie nie wystapily znaczace
zdarzenia o charakterze nietypowym lub jednorazowym.

W bilansie Spoiki nastapity przesunigcia w z pozycji srodkéw trwatych do aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umoéw oraz ujawnione zostaly zobowigzania zwigzane z dlugoterminowymi umowami najmu
powierzchni oraz samochodow, co spowodowalo zwigkszenie wysokosci zobowigzan wykazywanych w pozycji
leasing — efekt wdrozenia MSSF 16.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostaty objete nizej wymienione spotki:

Nazwa spolki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapt Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska

W dniu 14 listopada 2018r. zostala zarejestrowana w Australijskim Rejestrze Dziatalno$ci Gospodarczej
(Australian Business Register) spotka PROMStahl PTY Ltd. Australia. Udziaty (100%) o rownowartosci 120
AUD w spoélce zostaty objete przez PROJPRZEM MAKRUM SA. Spoétka ta nie rozpoczeta dziatalnosci
operacyjnej, a w zwiazku z niespetnieniem si¢ zatozen co do mozliwoéci rozwoju tej Spotki podjeto decyzje o jej
likwidacji.

Z uwagi na nieistotng skale dziatalnosci konsolidacja nie jest objeta spotka IFP TRANSYLVANIA S. R. L.

z siedziba w Bukareszcie (Rumunia), w ktorej Spotka dominujaca posiada 40%, a pozostate udzialy posiadaja
spotki spoza Grupy Kapitatowej. Podjeto decyzje o likwidacji tej Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy kapitatowe;.

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
przedstawia graf zamieszczony ponize;j.

Promstahl Polska Sp. z 0.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.
100% 100%

Promstahl GmbH Promstahl Turcja
100% 100%*
PROJPRZEM Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
MAKRUM S.A. 100%

IFP TRANSYLVANIA S.R.L.
40%%*

PROMstahl PTY Austraila
100%**

* Spotki w likwidacji
** Do dnia publikacji spotka nie rozpoczeta dziatalnosci, spotka w likwidacji
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

5.  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2019.

6.  Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA na dzien 17.05.2019 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spotke zgodnie z Art. 69

ustawy o ofercie publicznej)

Liczba akcji . .. % udziatu w Liczba % udziatu
Akcjonariusz uprzywilejo- bilsron 1) kapitale glosow na | w glosach
wanych zwyklych zaktadowym wZ na WZ
Grupa Kapitatowa IMMOBILE - 3.932.370 65,73 3.932.370 65,73
S.A. wraz z podmiotami
zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. - 2.383.484 39,84 2.383.484 39,84
MAKRUM Development Sp. z o.o. - 1.215.118 20,31 1.215.118 20,31
KUCHET Sp. z 0.0. - 180.000 3,01 180.000 3,01
Hotel I Sp. z o.0. - 83.143 1,39 83.143 1,39
NOBLES Sp. z o.0. - 70.625 1,18 70.625 1,18
Pozostali akcjonariusze - 2.050.346 34,27 2.050.346 34,27
OGOLEM - 5.982.716 100,0 5.982.716 100,0

W stosunku do dnia publikacji raportu za rok 2018 to jest od dnia 18 marca 2019 roku struktura akcjonariatu nie
ulegla zmianie.

Ponadto Spoétka informuje, iz do dnia publikacji raportu kwartalnego tj. do dnia 17 maja 2019 r. do PROJPRZEM
MAKRUM S.A. nie wpltynety inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA.

7.  Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoltke wg stanu na dzien
17.05.2019 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31.03.2019 roku jedyna osobg z
posiadajaca akcje Spotki byt Pan Marcin Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej, ktory posiadat 500 akcji
PROJPRZEM MAKRUM S.A.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

8.  Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Informacje o istotnych sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spotki zostaty
zaprezentowane w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rozdziat Dodatkowe noty objasniajgce,

Nota 21. Inne istotne zmiany, 21.2. Sprawy sqdowe.

9. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka nie byla strong tego typu transakcji.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 r., jezeli laczna wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie 3 miesigcy 2019r. Spotka nie udzielita Zadnych poreczen pozyczek. Udzielita natomiast jedno nowe
poreczenie kredytu za Spotke dominujaca.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W OKRESIE 3 MIESIECY 2019 ROKU

Warto$¢ poreczenia 7nosé

Data umowy Dhuznik Beneficjent poreczent Waznos?
(w tys. PLN) poreczenia
07.02.2019 Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. Santander Bank Polska S.A. 8 000 31.12.2027

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Spotka nie udzielita zadnych innych nowych porgczen.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku nie zostaly udzielone na zlecenie Spotki zadne nowe gwarancje.

11. Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Po dniu bilansowym Spotka objeta cztery serie obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Grupg Kapitatowa
IMMOBILE S.A. o warto$ci nominalnej 14 mln PLN, z terminem wykupu odpowiednio do dnia 20.06.2020r.,
30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Spotka prowadzi rozbudoweg i modernizacje zaktadu produkcyjnego w Koronowie, planowane zakonczenie
wszystkich prac przewiduje si¢ na II — III kwartat 2020 roku.

Objecie przez dominujacego Akcjonariusza Spotki 66 % akeji Spotki ATREM S.A. moze mie¢ potencjalny wptyw
na zmiany organizacyjne w ramach Grupy Kapitalowej GK IMMOBILE S.A, a w tym na PROJPRZEM
MAKRUM S.A. oraz jej Spotki zalezne (np. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.).

12.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spolki
beda mialy wplyw na osiagni¢te przez nia wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Bezposrednimi czynnikami zewngtrznymi wplywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:

koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie — w tym poziom naktadow inwestycyjnych,
poziom kursu EUR rzutujacy na rentownos¢ i atrakcyjnos¢ sprzedazy eksportowej,
wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja konkurencyjna na tym rynku,
poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,

sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwosciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscig inwestycyjng w Bydgoszczy w dzielnicy Fordon,

Bezposrednimi czynnikami wewngtrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:

reorganizacja modelu zarzgdzania Spotka i jej podmiotami zaleznymi,
optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu produkcyjnego, w tym rozbudowywanego zaktadu
produkcyjnego systeméw przetadunkowych w Koronowie,

reorganizacja modelu sprzedazy i zwigkszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,

wykorzystanie synergii w zwigzku z polaczeniem z MAKRUM Project Management Sp. z o0.0.

Glowne cele na 2019 rok zwigzane sg z:

dalsza optymalizacja zarzadzania Spotka i jej Grupa Kapitatows,

realizacjg istotnych wydatkow inwestycyjnych w zakladzie produkcyjnym w Koronowie
umozliwiajacych optymalizacje procesu produkcyjnego oraz zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych
1 konkurencyjnosci produktowej w zakresie systemow przetadunkowych i parkingowych,

zwickszeniem sprzedazy 1 poziomu rentownosci parkingdw MODULO oraz wzmocnienie
konkurencyjnosci tych produktow,

koncentracja dziatan na specjalizacji inzynierskiej w segmencie konstrukcji stalowych dajaca mozliwo$¢
zwigkszenia warto$ci dodanej w tym obszarze,

optymalizacja wykorzystania potencjatu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spotki
dominujacej i jej podmiotéw zaleznych,

wzrost wartosci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spolce zaleznej
1 utrzymanie rentownosci tego segmentu,

utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami,
co bylo znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.
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Bydgoszcz, dn. 17 maja 2019 roku
Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu
Andrzej Golawski Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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