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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01-01do od 01-01 do 0od 01-01do od 01-01 do

31032019 31032018 G osonre 31032019 31032018 O I5OL

(niebadane) (niebadane) T (niebadane) (niebadane) T

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 48 362 55 382 261 892 11 251 13260 61 484
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 517 4122 16 717 120 987 3925
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 512 3729 14 944 119 893 3508
Zysk (strata) netto 280 2391 11 047 65 572 2593
Zysk (strata) netto przypadajacy 280 2391 11047 65 572 2593
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,05 0,40 185 0,01 0,10 0,43
Rozwodniony zysk na akcj¢ (PLN) 0,05 0,40 185 0,01 0,10 0,43
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2984 4,1765 4,2595
Sprawozdanie z przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 4411 11015 20 129 1026 2637 4726
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 4839 1291 4501 1126 -309 1057
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 1119 3425 -8 460 260 -820 -1986
finansowej
Zmlana qetto starylu srodkow pienigznych 8131 6299 7169 1892 1508 1683
i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2984 4,1765 4,2595
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 193 777 187 184 188 670 45 051 44 478 43 877
Zobowigzania dtugoterminowe 9232 5791 5249 2146 1376 1221
Zobowigzania krotkoterminowe 78 756 72979 77915 18 310 17 341 18120
Kapitat wiasny 105 789 103 286 105 506 24 595 24 542 24 536
Kapital wlasny przypadajacy 105789 103286 105506 24595 24542 24536
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3013 4,2085 4,3000

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost:
01 stycznia do 31 marca 2019: 1 EUR = 4,2984 PLN
01 stycznia do 31 marca 2018: 1 EUR =4,1765 PLN
01 stycznia do 31 grudnia 2018: 1 EUR = 4,2595 PLN
Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:
31 marca 2019: 1 EUR =4,3013 PLN
31 marca 2018: 1 EUR = 4,2085 PLN
31 grudnia 2018: 1 EUR =4,3000 PLN
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

od 01-01 do 31-03-2019

od 01-01 do 31-

Nota (niebadane) 03-2018
(niebadane)

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 48 362 55 382
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 47 920 54 860
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 442 522
Koszt wlasny sprzedazy 37 602 42 589
Koszt sprzedanych produktow i ustug 37311 41970
Koszt sprzedanych towardw i materialow 291 619
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 760 12793
Koszty sprzedazy 20.13 4 856 4526
Koszty ogdlnego zarzadu 20.14 5975 4 858
ZysKk (strata) ze sprzedazy -71 3409
Pozostate przychody operacyjne 5 540 599
Pozostate koszty operacyjne 5 63 35
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 112 149
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 517 4122
Przychody finansowe 5 320 106
Koszty finansowe 5 325 499
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 512 3729
Podatek dochodowy 10 232 1338
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 280 2391
Zysk (strata) netto 280 2391
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 3 73
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 3 73
Calkowite dochody za okres 283 2464
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 280 2391
- podmiotom niekontrolujacym - -
Laczne calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 283 2464
- podmiotom niekontrolujacym - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla PLN/akcja PLN/akcja
Podstawowy zysk na akcje 0,05 0,40
Rozwodniony zysk na akcje 0,05 0,40
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

31 marca 2019

Nota (niebadane) 31 grudnia 2018

Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 16 31070 31070
Aktywa niematerialne 15 4 552 4 696
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 11 250 -
Rzeczowe aktywa trwate 11 14 875 21773
Nieruchomosci inwestycyjne 13 16 628 16 571
Nalezno$ci i pozyczki 21.8 8 060 2561
Aktywa trwale 86 435 76 672
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 39 347 37479
Aktywa z tytulu umow 22 9 275 11 684
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21.9 46 082 41989
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 68 9
Pozyczki 21.10 5881 5971
Pochodne instrumenty finansowe 38
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 5
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 338 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21.6 4370 12501
Aktywa obrotowe 105 404 109 793
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 1939 2 206
Aktywa razem 193777 188 670

Pasywa Nota 3%nr}l%§§ai2;9 31 grudnia 2018
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 21.4 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 52 991 52 991
Roznice kursowe z przeliczenia -59 -62
Kapitat zapasowy 3898 3898
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 414 26 414
Zyski zatrzymane: 16 562 16 283
- zysk (strata) z lat ubieglych 16 283 -4 975
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 280 11 047
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 105 789 105 506
Udziaty niedajace kontroli
Kapital wlasny 105 789 105 506
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 20 1532 -
Leasing 21.12 3915 1107
Pozostate zobowigzania 2111 2284 2234
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 464 908
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 18 317 328
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 19 720 671
Zobowiazania dlugoterminowe 9232 5249
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2111 33273 38 259
Zobowiazania z tytutu umow 22 11961 7632
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 18 580 17 842
Leasing 21.12 3593 2472
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §$wiadczen pracowniczych 18 8 253 7616
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 3096 4 036
Zobowiazania krétkoterminowe 78 756 77915
Zobowiazania razem 87988 83 164
Pasywa razem 193777 188 670
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

od 01-01 do 31- od 01-01 do 31-

Nota 03-2019 03-2018
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkow pienie¢inych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 512 3729
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 215 731
Amortyzacja aktywow niematerialnych 15 147 272
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 589
Zmiana wartos$ci godziwej aktywow (zobowiazan) finansowych wycenianych ) 3
przez rachunek zyskow i strat
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w warto$ci 101 )
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -329 15
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 691
Koszty odsetek 197 250
Przychody z odsetek i dywidend -81 -2
Inne korekty -5 17
Korekty razem 632 1978
Zmiana stanu zapasow 17 -1 868 -4 086
Zmiana stanu naleznosci 219 -4 307 12 391
Zmiana stanu zobowigzan 21.11 -4 302 1372
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 19 -1 083 -174
Zmiana stanu aktywow/zobowigzan z tytutu umoéw 22 6737 -1 068
Zmiany w kapitale obrotowym -4 824 8 435
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 5 -180
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -2
Zaptacony podatek dochodowy 10 -734 -2 946
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej -4411 11 015
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11 -321 -488
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 13 - 133
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 23.1 - -516
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 23.2 631 -
Pozyczki udzielone 21.10 -5230 -510
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - 88
Otrzymane odsetki 81 2
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 839 -1291
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytdw i pozyczek 20 3 267 929
Sptaty kredytow i pozyczek 20 -997 -3532
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 21.12 -956 -573
Odsetki zaptacone -195 -250
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 1119 -3 425
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -8 131 6 299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12501 5322
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4370 11 649
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é

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapital ze
. sprzedaziy akcji Roznice . Pozostate . Kapital
poﬁg ;C‘;lwy powyiej ich ku rsowe z Z;(;apsl g\;\iy kapitaly Za’[rzz))/lsr:](vl’;me Razem wlasny
wartosci przeliczenia rezerwowe razem
nominalnej

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 roku 5983 52 991 -62 3898 26 414 16 283 105 506 105 506

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2019 roku

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku - - - - - 799 799 799

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od

01.01 do 31.03.2019 roku - - 3 - - - 3 3

Razem catkowite dochody - - 3 - - 799 802 802

Saldo na dzien 31 marca 2019 roku 5983 52 991 -59 3898 26 414 17 082 106 308 106 308

Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze
Kapital P rzeda.z_){ {1kq ' Réznice kursow Kapital Pozo's tale Zyski Kapital
podstawowy powyze ,l‘:h z przeliczenia  zapasowy kapitaly zatrzymane Razem wiasny
wartosci rezerwowe razem
nominalnej

Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 52 991 -2¢ 438 36171 6 075 101 377 101 377
Wplyw wdrozenia MSSF 9 -555 -555 -555
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 5983 52 991 -2¢ 438 36171 5520 100 823 100 823
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2018 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku 2391 2391 2391
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 74
01.01 do 31.03.2018 roku i 74
Razem catkowite dochody - - i 2391 2 465 2 465
Saldo na dzien 31 marca 2018 roku 5983 52 991 -2( 438 36171 7911 103 288 103 288
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PROJPRZEM MAKRUM S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy przy ulicy Bernardynskiej 13 (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z sytuacji
finansowe] zawierajg dane na dzien 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018
roku. Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz noty do rachunku
zyskow 1 strat i noty do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych obejmuja dane za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2018 roku. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dzien 31 marca 2019 roku

oraz 31 marca 2018 roku - nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

* produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wnoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.Z,

» wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

» realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem  bezposrednio dominujacym spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A.  jest Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy.

Sktad Grupy na dzien 31 marca 2019 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Procentowy udzial w

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Kapitale”
Sprzedaz wyrobow techniki
PROMStahl GmbH Gehrden k. przetadunkowej na terenie Niemiec i 100 %
Hannoveru . .,
innych krajow Europy
Sprzedaz wyrobow techniki
PROMStahl Polska Sp. z 0.0 przetadunkowej na terenie Polski i 100 %
Koronowo . ., :
innych krajow Europy Srodkowo-
Wschodnigj
100 %
Promstahl Yiikleme ve Endiistriyel
Kap1 Sistemleri Sanayi ve Ticaret . . o poprzez PROMStahl
Limited Sirketi- stosowana nazwa Pendik/Stambut rziﬁ);ziiiig?zz(g;?:?ﬁc.i GmbH
PROMStahl Turcja** P ! )
PROJPRZEM Wykonawstwo w zakresie 0
Budownictwo Sp. z o.0. Bydgoszcz budownictwa przemystowego 100%
Produkcja nowoczesnych systemow 100 %
Modulo Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz ) - yen sy poprzez PROMStahl
parkingowych
Polska Sp. z 0.0 0.0.
IFP Transylvania S.R.L*** Bukareszt/ Dziatalnoéé hotelowa 40%
Rumunia
PROMStahl PTY Ltd.**** 100%

Rangeville Qld/
Australia

Sprzedaz wyrobow techniki
przetadunkowej na terenie

*Udziat w glosach jest rowny udziatowi w kapitale
** Spoétka jest w trakcie likwidacji, w ocenie Zarzadu nie determinuje to do powstania dziatalnosci zaniechanej w jakimkolwiek segmencie operacyjnym
ani nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
***Spotka nie podlega konsolidacji. Nie rozpoczeta istotnej dziatalnosci operacyjne;j i jest w procesie likwidacji

**** Nowa spotka zarejestrowana w listopadzie 2018r. w Australii nie rozpoczeta istotnej dziatalnosci operacyjne;j i jest w procesie likwidacji

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego

skonsolidowanego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 18 marca 2019 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciagu
najblizszych 12 miesiecy).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoS$ci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

4, Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone

ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich wskazanych segmentach. Spotka zalezna
Projprzem Budownictwo Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie budownictwa przemystowego.
Pozostate spotki zalezne prowadza dziatalnos¢ w segmencie systemow przeladunkowych oraz konstrukcji

stalowych (Modulo).

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia

segmentow sprawozdawczych.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka
rachunkowos$ci Grupy. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, zyskow/strat kredytowych, przychodow i kosztéw

finansowych oraz kosztoéw z tytutu podatku dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dlugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne
naleznosci niz z tytutu dostaw 1 ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz aktywa

trwale przeznaczone do sprzedazy w czesci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.
Informacje wskazane w powyzszej tabeli sg sporzadzane dla osob decydujacych o przydziale zasobow i

oceniajacych wyniki finansowe segmentow.
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Segmenty operacyjne System Konstrukcje Budownictwo - .
precladunkowy  stalowe  premyslowe Pozostate Niealokowane Ogdlem

za okres od 01-01 do 31-03-2019
(niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewngtrznych 29535 5640 12 887 300 - 48362
Sprzedaz migdzy segmentami 309 - - - 309
Przychody ogélem 29535 5640 12 887 300 - 48362
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 9158 331 1096 175 - 10760
Koszty sprzedazy 4780 76 - 4856
Koszty ogdlnego zarzadu 3472 955 1511 37 - 5975
Wynik segmentu /zysk (strata) ze 907 -701 -414 138 - -71
sprzedazy/
Aktywa segmentu sprawozdawczego 77737 58 554 14 145 26 243 17098 193777

Segmenty operacyjne System Konstrukcje Budownictwo Pozostale Niealokowane Ogélem

przetadunkowy stalowe przemystowe

za okres od 01-01 do 31-03-2018
(niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewngtrznych 26 823 8 853 19 209 497 - 55382
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody ogolem 26 823 8 853 19209 497 - 55382
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 8 726 739 2977 350 - 12793
Koszty sprzedazy 4526 0 0 0 - 4526
Koszty ogdlnego zarzadu 3 046 854 902 57 - 4 858
Wynik sggmentu /zysk (strata) ze 1155 115 2075 203 . 3409
sprzedazy/
Aktywa segmentu sprawozdawczego 70918 58 008 13024 26 986 19734 188670

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem jednostki przed
opodatkowaniem

od 01-01 do 31-03-
2019 (niebadane)

od 01-01 do 31-03-2018

(niebadane)

Wynik operacyjny segmentow -71 3409
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 540 599
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -63 -35
Zyski (Straty) z tytuly ryzyka kredytowego 112 149
Pozostale przychody i koszy razem 588 713
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 517 4122
Przychody finansowe 320 106
Koszty finansowe (-) -325 -499
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 512 3729

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu
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Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do

przychodow poszczegdlnych segmentoOw prezentuje ponizsza tabela:

okres od 01-01-2019 do 31-03-2019

Segmenty przeladunki konstrukcje budownictwo  pozostate Razem

Region

Kraj 5019 4 526 12 887 300 22732
Zagranica, w tym kluczowe kraje 24 516 1114 - - 25630
Niemcy 10 500 550 - - 11 050
Francja 4097 - - - 4097
Holandia 3589 - - - 3589
Dania 1231 - - - 1231
Razem 29535 5 640 12 887 300 48 362
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 18 967 - - - 18 967
parkingi - 2092 - - 2092
uszczelnienia 2558 - - - 2558
termosluzy 1956 - - - 1956
maszyny i kruszarki Makrum - 3548 - - 3548
budownictwo przemystowe - - 12 887 - 12 887
czesei 6 053 - - - 6 053
pozostate - - - 300 300
Razem 29535 5 640 12 887 300 48 362

okres od 01-01-2018 do 31-03-2018
Segmenty przeladunki konstrukcje budownictwo  pozostale Razem

Region

Kraj 2576 6 357 19 209 497 28639
Eksport 24 247 2 496 - - 26 743
Niemcy 13820 904 - - 14724
Francja 4189 - - - 4189
Holandia 1692 - - - 1692
Norwegia 332 1055 - - 1387
Razem 26 823 8 853 19 209 497 55 382
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 19 084 - - - 19 084
parkingi 1348 - - 1348
uszczelnienia 3 546 - - - 3546
termos$luzy 791 - - - 791
maszyny i kruszarki Makrum - 7 505 - - 7 505
budownictwo przemystowe - - 19 209 - 19209
czesei 3402 - - - 3402
pozostate - - - 497 497
Razem 26 823 8 853 19 209 497 55 382

Przychody Spotki w segmencie systemow przetadunkowych oraz pozostale rozpoznawane s3 w momencie
czasu. Przychody w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego rozpoznawane sg w
miar¢ uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania

$wiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzysci przekazywanych klientowi.
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5. Przychody i koszty

Przychody i koszty w ramach dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw 1 materiatow w okresie 3 pierwszych miesiecy 2019 roku
wyniosly 48,4 mln PLN i byly nizsze o 12,7% od przychodow osiagnigtych w analogicznym okresie 2018 roku.
Wazrost przychodow odnotowano w segmencie systemoéw przeladunkowych, pozostale segmenty mialy
przychody nizsze niz przed rokiem.

Nizsze przychody w segmencie konstrukcji stalowych wynika z reorganizacji tego segmentu, a spadek
przychodow w segmencie budownictwa przemystowego wynikajg z cykliczno$ci realizacji i pozyskiwania

kontraktow.

Pozostale przychody operacyjne

0d 01-01do  od 01-01 do

31-03-2019 31-03-2018

(niebadane)  (niebadane)
Otrzymane kary i odszkodowania 62 455
Efekt transakcji leasingu zwrotnego - 58
Roznice inwentaryzacyjne 11 -
Wynik na sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy 380 -
Zakonczone umowy najmu/leasingu 40 -
Pozostate przychody operacyjne 46 86
Pozostale przychody operacyjne razem 540 599

Pozostale koszty operacyjne

0d01-01do  od 01-01do

31-03-2019 31-03-2018

(niebadane)  (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 51 15
Darowizny 10 20
Inne koszty 2 -
Pozostale koszty operacyjne razem 63 35
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Przychody finansowe
0d01-01do  od 01-01 do
31-03-2019 31-03-2018
(niebadane)  (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 148 104
Zysk z realizacji instrumentéw finansowych per saldo 91 -
Roznice kursowe per saldo 34 -
Inne przychody finansowe 47 2
Przychody finansowe razem 320 106
Koszty finansowe
0d01-01do  od 01-01do
31-03-2019 31-03-2018
(niebadane)  (niebadane)
Odsetki od kredytow bankowych 148 131
Odsetki od innych zobowigzan 23 4
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 26 46
Roznice kursowe per saldo - 57
Strata z realizacji instrumentow finansowych per saldo - 180
Prowizje bankowe 62 72
Inne koszty finansowe 66 9
Koszty finansowe razem 325 499
6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem

zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

MSSF 16 Leasing

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy

oraz interpretacje, ktoére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Grupy.
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Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie lzmniejszenie) na dzien

pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

Aktywa na dzien 31 grudnia  Korekta MSSF  na dzien 1 stycznia 2019 roku

2018 roku 16 (przeksztalcone)
Aktywa trwale
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 0 9143 9143
Rzeczowe aktywa trwate 21773 -6 954 14819
Aktywa razem 188 670 2189 190 860
PASYWA
Zobowigzania dlugoterminowe
Leasing 1107 1239 2 347
Zobowigzania krotkoterminowe
Leasing 2472 950 3421
Pasywa razem 188 670 2189 190 860

Wdrozenie MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku nie ma wplywu na skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow i zysk na akcje.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowiagzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore
odzwierciedla jego obowiazek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytulu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wyceng zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przyszlych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutlu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorca w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, maszyn oraz samochodoéw, co
szerzej opisano w nocie 21.12.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnief niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;j.

Grupa skalkulowata, Zze nowy standard ma istotny wplyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku
Grupa byla leasingobiorca w 3 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i powierzchni

administracyjnych zawartych na okresy od 2 do 4 lat, na podstawie ktorych przystuguje jej prawo do
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uzytkowania w warto$ci 1 158 tys. PLN. Pozostale umowy leasingu operacyjnego byty na samochody, ktoérych
umowy zawarte sg gldwnie na okres dwuletni. Warto$¢ prawa z tych umow jest na warto$¢ 1 031 tys. PLN.
Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztalcania
danych poréwnawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu
otwarcia zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Grupa zastosowata nastgpujace
dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:
- warto$¢ prawa do korzystania z tytulu wszystkich umoéw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona
w kwocie zobowigzania z tytulu leasingu skorygowanego o oplaty i przedplaty ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania,
- w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich umow leasingu samochodéw Grupa zastosuje jedng
stope dyskontowa,
- umowy, ktorych okres leasingu konczy si¢ w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodg liniowa w

okresie leasingu.

Grupa dokonata nastgpujacych zatozen przy kalkulacji MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- przyjete stopa procentowa do 4,5 p.p.
- dlugos¢ okresu najmu dla uméw leasingu samochodéw, zgodny z okresem z umowy, bez opcji
wykupu/przedtuzeni,
- okres racjonalnie pewny dla umoéw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal analizowany
indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych
lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu

wynajmujacego.

Grupa na koniec 2018 roku posiadata umowy leasingu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w ramach rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 6 954 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 warto$¢
tych aktywow zostata przeklasyfikowana do pozycji ,,Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy”.
Zobowigzania finansowe od tych umow byly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2018 roku w wartosci 3 579 tys. PLN. Na dzien wdrozenia warto$¢ zobowigzan leasingowych

wzrosta o kwote 2 189 tys. PLN.

Roéznica miedzy przysztymi optatami, do ktorych Grupa jest zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego,
zgodnie z MSR17 na dzien 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanymi przy zastosowaniu krancowej stopy w
dniu 1 stycznia 2019 roku do warto$ci ujawnionych umow leasingu w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 jest

nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Pozostale

Zmiana MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentow, ktore w przypadku wczesniejszej splaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwote
mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bgdzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to,

ze nie wystapity transakcje objete zmianami.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowa KIMSF 23 ,, Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepisow
ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie rozwiazanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic,
czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy
przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewno$¢
kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metoda warto$ci najbardziej prawdopodobnej lub warto$ci
oczekiwanej. Grupa powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktow i okolicznosci wptywajace na ustalong wartosc.

Jesli wartos¢ podlega korekcie, traktuje si¢ ja jako zmiang szacunku zgodnie z MSR 8.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiana MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentow finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wtasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach nalezy stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli instrumenty
te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany MSR 12 ,, Podatek dochodowy”, MSR 23 ,, Koszty finansowania zewnetrznego”’, MSSF 3 ,, Polqczenia

przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,, Wspolne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardow, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow

(cykl 2015 — 2017):
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- MSR 12: Rada MSR uscislita sposob ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie uj¢cia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodow lub kapitaldéw w zaleznosci od tego, gdzie
ujeto przeszte transakcje, ktore wygenerowaty wynik.

- MSR 23: Doprecyzowano, ze zadluzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktéry zostal juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktorego koszt moze
by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

- MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewzigé
realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatow, dotycza réwniez posiadanych wczesniej
udziatow we wspdlnych dziatalnosciach.

- MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspolnej dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej kontroli,
w sytuacji, gdy uzyska wspodlng kontrole nad wspdlng dziatalno$cia bedaca przedsigwzigciem, nie

powinien ponownie wycenia¢ udziatow w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz:
- Grupa nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,
- wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej warto$ci sg finansowane przez Grupe ze
srodkéw pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

- Grupa nie prowadzi wspolnej dzialalno$ci w rozumieniu MSSF 11.

Nowy MSSF 17 ,,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umow ubezpieczeniowych i

reasekuracyjnych. Standard zaste¢puje dotychczasowy MSSF 4.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 19 ,,S‘wiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzona zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
$wiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:
- ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

- okresli¢ odsetki netto za pozostaly okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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1. Porownywalnos¢ danych

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci
wynikajacych z wdrozenia przez Grupe MSSF 16. Zarzad Spotki dominujacej w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poinformowal, iz zastosowanie MSSF 16 odbedzie si¢ z zastosowaniem
zmodyfikowanej metody retrospektywnej, czyli bez korekty danych poréwnawczych.

Grupa skalkulowata, ze nowy standard ma istotny wplyw na jej sprawozdanie finansowe 1 wptyw na dzien

wdrozenia, czyli na dzien 1 stycznia 2019 roku zostat zaprezentowany w nocie 6.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osadow, szacunkoéw oraz zatozen,
ktore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze

spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore maja

najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow 1 zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia
stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych skladnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa
sporzadza plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego. Szczegoly dotyczace aktywow

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 14.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocen¢, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujace szacuje si¢ dla catego
zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiazku z pojedynczym znaczacym
kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych
strat z portfela nalezno$ci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng splacalnoscig z ostatnich 3 lat. Szczegoty dotyczace

dokonanych odpiséw aktualizujacych jak réwniez przyjetych zatozen zostaly przedstawione w nocie 21.9.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o
nieokre§lonym okresie uzytkowania, ktore powstaty w zwigzku z nabyciem i p6zniejszym polaczeniem ze
Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., w oparciu o wlasny osad i przeprowadzony obowigzkowych

test na utrate wartosci.

Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywow finansowych dla osrodka generujacego
przeptywy pieniezne do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy (segment konstrukcji stalowych).

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéow rynkowych i innych
parametrow istotnie wplywajacych na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych. Szczegotowe dane dotyczace wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych znajdujg si¢ w

nocie 13.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikéw majatku trwalego. W momencie
zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci Grupa robi test i ustala warto$¢ odzyskiwalna. W przypadku
aktywow obrotowych Grupa ocenia utrate wartosci m. in. w oparciu o aktualng struktur¢ wiekowa,

indywidualng analizg realizacji aktywa.

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwalych i obrotowych w oparciu o posiadane
wyceny niezaleznych rzeczoznawcoéw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych

parametrow istotnie wyplywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty warto$ci w
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stosunku do wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sa odpisy aktualizujace warto$¢ tych

aktywow.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym

osadem.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokéw wymaga od Grupy zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodow. Oceny te dotycza zarowno terminu spelnienia

zobowigzania do wykonania §wiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

W przypadku zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore Grupa spetnia w miar¢ uptywu czasu (segment
konstrukcje stalowe oraz budownictwo przemystowe) stosuje si¢ metode oparta na ponoszonych naktadach.
Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych naktadow, a Grupa dokonuje
oceny zgodnosci poniesionych nakladéow z przyjetym budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do

wykonania §wiadczenia oraz ocen¢ prawdopodobienstwa osiggniecia planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Grupy, iz ta metoda
najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za
swiadczone zobowigzanie i jego wysokos$ci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami.
Jednoczesnie odbiorca dobr i ustug otrzymuje korzy$¢ zwigzang z poniesionymi naktadami. Wykonywane
przez Grupe produkty i ustugi w ramach segmentow konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstaja
na bazie indywidualnych projektéw i nie majg alternatywnego zastosowania tzn. nie moga by¢ zaoferowane i
sprzedane innym klientom. W ocenie Grupy, na bazie warunkow umownych i ogélnych warunkow wspotpracy
spotki Grupy posiadaja prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty

wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetlnianych przez Grupg w okreslonym momencie
(segment systemy przetadunkowe oraz pozostale), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami i ushugami kieruje si¢ zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub
wyswiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaplaty lub

przejscia tytulu prawnego na nabywcg).

Przy okre$leniu ceny transakcyjne Grupa opiera si¢ przed wszystkim na zapisach umow (umow
indywidualnych, ogélnych warunkéow zamoéwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej,

oceniajagc czynniki wplywajace na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie
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dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiang wartosci pienigdza w czasie itp. Podzial
mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jezeli
wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen rynkowych na podobne
dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadéw. To

samo dotyczy takze elementow wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

8.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej] omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa

odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytul u§wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjeta na
koncie 2018 roku metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity si¢ wskazniki

finansowe bedace podstawa szacunku na koniec 2018 roku.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosci firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikoéw trwatych
1 warto$ci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz
moglo nastgpi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeplywoéw pienigznych ze sktadnika
aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos$¢

odzyskiwalna.

Grupa przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utratg wartosci aktywow niematerialnych (warto$¢ firmy,
znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania) na koniec 2018 roku. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego naleza te aktywa niematerialne

(segment konstrukcji stalowych). Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
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pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy

dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych, wlasny osad, ktoéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow
rynkowych gtéwnie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji. Szczegoty znajduja sie¢ w nocie 13.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i naleznosciami z jednostkami
powigzanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i nalezno$ci na dzien 31 marca

2019 roku Grupa nie rozpoznata podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej wartos¢ ksiegowa. W takich
przypadkach Zarzad Jednostki Dominujacej w oparciu o indywidualng analiz¢ dokonuje kwantyfikacji odpisu
aktualizujacego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania ze

sprzedazy.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponadto weryfikuje te zapasy, ktorych mozliwo$¢ wykorzystania w procesie
produkc;ji jest dtuzszy niz 12 miesigcy. W takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegaja aktualizacji

do momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkcji.

Odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 17.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metod¢ oparta na ponoszonych naktadach przy zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore
Grupa spelnia w miar¢ uptywu czasu. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztéw realizacji tych
umow wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zmniejszona o 571 tys.

PLN.

Niepewnos$¢ zwiqzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowac
w tym w szczegolno$ci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastepstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztoéw napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi uslugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaly

zaprezentowane w nocie 19.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomi¢dzy organami panstwowymi jak

i organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w

przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac¢ znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow

podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stratg podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegodlne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

Q. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Spotki Dominujacej poinformowat w komunikacie biezagcym nr 3/2019, ze w dniu 18 marca 2019 roku
podjal uchwale w sprawie rekomendacji dotyczacej przeznaczenia zysku za 2018 rok, w ktorej to Zarzad
postanowit przedstawi¢ Radzie Nadzorczej w celu rekomendacji do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu. W informacji biezacej Zarzad Spotki Dominujacej proponuje przeznaczenie zysku netto Spotki
Dominujacej za 2018 rok w kwocie 7 164 tys. PLN w nastgpujacy sposob: kwote 3 589 629,60 zt tj. 0,60 zt na
akcje na wyptate dywidendy, a pozostalg cz¢$¢ zysku na kapitat zapasowy Spotki Dominujace;j.
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10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:

0d 01-01 do 31- od 01-01 do 31-

03-2019 03-2018
(niebadane) (niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem 512 3729
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 19% 97 708
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 23 29
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -1 (81)
Koszty trwale nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodow (+) 113 449
Rozliczenie straty podatkowej - 41
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) - 192
Podatek dochodowy 232 1338
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 45% 48%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im

warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiana warto$ci odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z rdznicy miedzy wartoscig

bilansowg, a podatkowg sktadnikow rzeczowego majatku trwalego.
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Zmiana
Saldona  giany: Saldo na
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego poczqtek koniec
okresu rac,hupek okresu
zyskow i strat
Stan na 31 marca 2019
Aktywa:
Odpis na zapasy 458 - 458
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 489 -40 449
Kontrakty budowlane - 128 128
Aktywo z tytutu strat z zyskow kapitalowych 14 - 14
Wycena naleznosci 16 -16 -
Zobowiqzania:
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 270 27 297
Zmiana stanu rezerw 414 -21 393
Pochodne instrumenty finansowe 11 - 11
Wycena bilansowa zobowigzan 41 -9 32
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 7 -7 -
Inne zobowigzania 373 359 732
Inne:
Aktywo na strat¢ podatkowa z 2014 1 2016 726 -106 620
Odpis na stratg podatkowa -590 - -590
Razem 2230 314 2544
Zmiana
Saldo na stanu: S?]ISO
Rezerwa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego poczgtek rachu,nel'( Koniec
okresu zyskow i okresu
strat
Stan na 31 marca 2019
Aktywa:
Roéznica migedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywow niematerialnych 302 8 310
Roéznica migdzy wartoscig bilansowa i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 653 366 1020
Nieruchomosci inwestycyjne 1163 - 1163
Kontrakty budowlane 102 -102 -
Inne aktywa 104 -8 96
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 57 13 70
Leasing majatku 756 -406 349
Razem 3137 -130 3008
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsze dane dla roku 2018 zawieraja $srodki trwate w ramach umowy leasing zgodnie z MSF17. Dla okresu

od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku $rodki te zostaly zaprezentowane w oddzielnej pozycji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, o czym Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat w nocie 6, a takze oddzielne;j

nocie nr 12.
Rzeczowe
Budynki  Maszyny Srodki Pozostale aktywa
Wyszczegdlnienie Grunty i i srodki trwale w Razem
. transportu .
budowle wurzqdzenia trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia
2019 roku 386 13 087 -538 438 479 967 14819
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 3 -319 48 590 321
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -51 - - - -51
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) 2 ) 2 ) )
itp.)
Amortyzacja (-) - -123 -137 107 -61 - -215
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31
marca 2019 roku 386 12 964 -721 225 464 1556 14875
za okres od 01-01 do 31-12-2018
Jparosc bilansowa netto na dzief | stycznia 386 13647 12633 1089 631 754 29140
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 12 322 261 151 916 1662
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -17 - - -17
Przekwalifikowanie do aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do - - -5 568 - - - -5568
sprzedazy (-)
iltnpn;: zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) ) ) ) -703 703
Amortyzacja (-) - -571 -1546 -352 -275 - -2745
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 1 - 3 - 5
Warto_sc bilansowa netto na dzien 31 386 13087 5841 082 510 967 21773
grudnia 2018 roku
12. Aktywa trwale uzytkowane na podstawie umowy
o Budynkii  Maszyny Srodki
Wyszczegdlnienie budowle i urzgdzenia  transportu Pozostate Razem
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 879 6 659 1575 31 9143
Zwigkszenia - 2001 695 - 2 696
Zmniejszenia (-) - - - - -
Amortyzacja (-) -85 -180 -323 -2 -589
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2019 roku 795 8 479 1948 29 11 250
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomos$ci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na
przyrosty ich warto$ci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.
Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartos$ci godziwej:

Nieruchomosci Istotne
i . wartos$¢ w tys. . Przedzial
inwestycyjne na dzien Metoda wyceny nieobserwowalne
PLN (Srednia wazona)
31.03.2019 roku dane wejsciowe
Ceny transakcyjne
) Podejscie
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich nieruchomosci o od 316 PLN/m?
16 628 | porownawcze, metoda ) o
Olimpijczykéw, 40,320 m? . | podobnej lokalizacji i do 500 PLN/m?
poréwnywania parami .
potencjale
Razem 16 628
Nieruchomosci Istotne
wartos¢ w tys. . Przedzial
inwestycyjne na dzien Metoda wyceny nieobserwowalne
PLN (Srednia wazona)
31.12.2018 roku dane wej$ciowe
Ceny transakcyjne
) Podejscie
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich nieruchomoéci o od 316 PLN/m?
16 571 | poréwnawcze, metoda ) o
Olimpijczykéw, 40,320 m? . | podobnej lokalizacji i do 500 PLN/m?
poréwnywania parami .
potencjale

Razem 16 571

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 16 628 tys. PLN. Wzrost
warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych o 57 tys. PLN tj. z 16 571 tys. PLN na 16 628 tys. PLN wynika z
poniesionych naktadow.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku przychody z wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych wyniosty 128 tys. PLN. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych w okresie zakonczonym 31 marca 2019 roku wyniosty 106 tys. PLN.

Przy wycenie warto$ci godziwej wg metody porownawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycje, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$¢, ksztatt i status

planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.
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14, Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2019 roku wystapily nastepujace zmiany w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy.

od 01-01 do 31-03- od 01-01 do 31-12-

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2019 (niebadane) 2018

Wartosé na poczgtek okresu 2 206 1077
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie - 5 497
Wycena rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do

sprzedazy i (-4179)
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie - -
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 10 347
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do

sprzedazy i 803
Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie (- 267) (-11339)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1939 2 206

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata aktualizacji wartosci maszyny przemystowej, ktora
zostata zaklasyfikowana jako aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostato szerzej opisane w nocie 20
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018roku. Aktualizacja zwigzana
byta z ustaleniem wartosci ceny po ktorej maszyna zostanie sprzedana, Jednostka Dominujgca zawarta umowe
na sprzedaz tej maszyny. Wstepna ceng sprzedazy ustalono na poziomie 1.246tys. PLN. W pierwszym kwartale
2019 roku dokonano sprzedazy cze$ci maszyn zaklasyfikowanych jako dostgpne przeznaczone do sprzedazy.
Grupa osiagneta dodatni wynik na sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, w kwocie 380 tys. PLN. Natomiast bilansowa zmiana w zwiazku ze sprzedaza wyniosta 267 tys.

PLN.
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15. Aktywa niematerialne
Wartosci
Znaki Oprogramowanie  niematerialne .
towarowe Know-how komputerowe w trakcie Ogdlem
wytwarzania

za okres od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)
:?(\)/le(lﬁtosc bilansowa netto na dzien 01-01-2019 1705 2113 220 659 4696
Amortyzacja (-) - -99 -48 - -147
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 2 - 2
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2019 1705 2014 174 659 4552
roku
za okres od 01-01 do 31-12-2018
:?;’la(lztosc bilansowa netto na dzien 01-01-2018 1705 2508 387 i 4600
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 28 659 687
Amortyzacja (-) - -395 -196 - -591
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2018 1705 2113 219 659 4696

roku

Dla znaku towarowego ,, MAKRUM?” Grupa przeprowadzita test na utrat¢ wartosci na dzien 31 grudnia 2018
roku. Przyjete zalozenia zostaty opisane w nocie nr 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

16. Wartos$¢ firmy

Na dzien 31 marca 2019 roku wartos$¢ firmy wynosi 31 070 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia przez Jednostke Dominujaca spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0. 0. w 2017 roku.

Na dzien bilansowy zakonczony 31.12.2018 roku Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci
firmy. Wyniki z testu zostaty przedstawione w nocie nr 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku w stosunku do przyjetego planu zalozonego w tescie przeprowadzonym na 31
grudnia 2018 roku realizacja zatozen planu z portfela zamowien jak i przeptywow finansowych zwigzanych z
nabytym przedsigbiorstwem w ocenie Zarzadu przebiega zgodnie z przyjetym planem.

Kolejny kwartal nie powinno odbiega¢ od zatozen ustalonych na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku.
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Warto$¢ firmy jest testowana corocznie, kolejny test na utratg wartosci zostanie wykonany na dzien 31 grudnia
2019 roku.

17. Zapasy

31 marca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018
Materiaty 14 434 14 097
Polprodukty i produkcja w toku 14 215 11183
Wyroby gotowe 9917 10938
Towary 781 1261
Wartos$¢ bilansowa zapasow razem 39 347 37 479

Wazrost zapasow jest zwigzany ze wzrostem sprzedazy w segmencie systemow przetadunkowych i parkingow

oraz dostosowanie poziomu zapasOw do spodziewanej w kolejnych okresach sprzedazy.

Ponizej przedstawiono odpisy aktualizujgce zapasy:

Odpisy aktualizujgce zapasy 31 marca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 2413 2 250
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 586
Odpisy odwrdécone w okresie (-) - -424
Stan na koniec okresu 2413 2413

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystapity zmiany w odpisach aktualizujacych zapasy.

18. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4238 3932 - -
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen 2742 2448 ) )
spotecznych

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1273 1235 - -
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 8 253 7615 - -
Inne Swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne - - 317 328
Inne $wiadczenia pracownicze 317 328

Zobowiazania i rezerwy z tytulu

s , . 8 253 7615 317 328
Swiadczen pracowniczych razem
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Swiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2019 roku wynosza 8 570 tys. PLN. W sktad $wiadczen
pracowniczych wchodza przede wszystkim zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych.
Wedlug stanu na 31 marca 2019 roku, w stosunku do 31 grudnia 2018 zobowiazania z tytutu $§wiadczen
pracowniczych wzrosty o 626 tys. PLN.

Dhlugoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 marca 2019 roku
wynosza 317 tys. PLN, co oznacza wzrost o 11 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku Jedyna
pozycja ujeta w tej wartos$ci jest rezerwa emerytalna. Aktualizacja rezerwy odbywa si¢ raz do roku.
Krétkoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych na dzien 31 marca 2019 roku
wynoszg 8 253 tys. PLN, a ich warto$¢ wzrosta o 637 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 roku. Na
powyzsze saldo sktadaja si¢ gtdwnie zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych w kwocie

6 980 tys. PLN. Pozostalg cze$¢ salda stanowia rezerwy na niewykorzystane urlopy.

19. Rezerwy

Rezerwy w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia

2018 roku zmniejszyty si¢ 0 890 tys. PLN.

Pozostale rezerwy 31 marca 2019 31 grudnia

(niebadane) 2018
Rezerwa na sprawy sagdowe 499 411
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1706 2 268
Rezerwa na premie dla posrednikow sprzedazy 1275 1600
Inne 335 427
Pozostale rezerwy razem 3816 4706
-cze$¢ krotkoterminowa 3096 4 036
-czg$¢ dlugoterminowa 720 671
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20. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne
. . Kwota [IJ_I'I(T:IILtjl?té;/ Aktualne . Data Harmonogram splaty .
Kredytodawca | Rodzaj transakcji . - Produkty wykorzystanie . . Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) Oprocentowanie
udzielona (tys. zakonczenia (w tys. PLN)
(tys. PLN)
PLN)
Kredyt w
rachunku .. . WIBOR 1M
biezacym 8500 8300 | 10.05.2019 Z biezacych wpltywow tmarza
do kwoty 8 500
Kredyt obrotowy WIBOR 1M
odnawialny +marza
0 0| 09.05.2021 Hipoteka umowna aczna do kwoty 30 000 tys. PLN u,ﬁ,rgr?:nrqﬁﬁnaclﬁ Iter :nosz EURIES:;;M *
do kwoty 10 200 na nieruchomos$ci Makrum Development Sp. z 0.0. Y LIBOR 1M +
Limit kredyto w Bydgoszczy: KW BY1B/00002869/0, KW marza
PKO BP S.A. - Wy 17 000 BY1B/00004708/8 wraz z cesja polisy
wielocelowy - o . 22.000 PLN
ubezpieczeniowej, porgczenie GKI SA, L . tatni
Kredyt obrotowy o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji (PM, GKI, fiesigeznie W ostatnim
nieodnawialny 572 572 MDEV) dniu roboczym danego WIBOR 1M
m-ca, ostatnia rata tmarsa
09.05.2021
09.05.2021 17,000 EUR EUFiIBOR M
miesigcznie w ostatnim LIBORTKI/IZi .
do kwoty 17 000 1901 1901 dniu roboczym danego marza
m-ca, ostatnia rata
09.05.2021
woR on
Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys. PLN
Kredyt w nanieruchomos$ci w Bydgoszczy KW nr .
mBank S.A, | Kredytw rachunku 5300 rachunku 4849 | 31.07.2019 BY1B/00093244/7, zastawy rejestrowe na Automatycznie z
biezacym .. - . . wplywow na rachunek
biezacym maszynach i zapasach, weksel in blanco, cesja
> e . . EURIBOR O/N
300 wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia .
+marza
Kredyt w 3321 Hipoteka umowna do kwoty 22.500 tys. PLN na WIBOR 1M
Santander Bank Multilinia 17 000 rachunku 5000 21.06.2019 nieruchomosci w Koronowie KW nr Automatycznie z +marza
Polska S.A. bies e BY1B/000060014/6, BY1B/00061790/6 cesja wplywow na rachunek EURIBOR 1M
iezacym 1161 . o . . .
wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia, OPE +marza
Kredyt w rachunku Kredyt w Automatycznie z
Commerzbank . - rachunku 300 EUR 0| Nieokreslona Brak A Marza
biezacym bics wplywow na rachunek
iezacym
Warto$¢ nominalna 20104
Odsetki naliczone 8
Razem 20112
Czg$¢ krotkoterminowa 18 580
Czg$¢ dlugoterminowa 1532

*Kwota udzielona (zaangazowania odnawialne) aktualne saldo (zaangazowania sptacane) w tys. PLN
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21. Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktére mialy wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaly.

21.1. Sprawy sadowe

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktora
zglosila wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum
S.A. (dalej Spotka) ma zgloszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika
w postgpowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktorej znajduje si¢ Spotka jest redukcja naleznosci gtdéwne;j
0 25% 1 wszystkich odsetek oraz kosztow procesu kosztow postgpowania egzekucyjnego. W wyniku glosowania
wierzycieli nad propozycja uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajace przyjecie
uktadu. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dluznika Spotka na poczet w/w wierzytelnosci
otrzymata kwote 350 298,83 PLN. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajacym uktad
zredukowana nalezno$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r. W zwiazku z uptywem terminu jaki miat
Dhuznik na uregulowanie naleznosci Spotki, Spotka wniosta o uchylenie uktadu. Sad nie rozpoznat jeszcze

wniosku Spotki.

Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystapita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych
przez Pozwang kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spotki o wartosci

facznej 32 351,49 EUR. Pozwana w odpowiedzi wniosta o oddalenie powodztwa. Sprawa w toku.

21.2. Umowy gwarancji finansowej oraz aktywa i zobowiazania warunkowe

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity gwarancji usuni¢cia wad i usterek do uméw o ustuge
budowlang. Saldo udzielonych gwarancji na dzien 31 marca 2019 roku wynosito 21 199 tys. PLN i uleglo
zwiekszeniu o 21 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 roku. Saldo gwarancji otrzymanych z tytutu
usuniecia wad i usterek wynosi 3 060 tys. PLN.

Grupa udzielita porgczen za zobowigzania kredytowe spolek spoza Grupy Kapitalowej PROJPRZEM
MAKRUM S.A. Saldo udzielonych porgczen na dzien 31 marca 2019 roku wynosito 12 220 tys. i wzrostoo 4
000 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.
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21.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.

21.4. Kapital wlasny
31 marca 2019 .
. 31 grudnia 2018
(niebadane)
Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapital podstawowy (PLN)* 5982 716 5982 716

* - dane prezentowane w ztotych

Na dzien 31 marca 2019 roku z ogolnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byta uprzywilejowana.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ogoélna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna byta
ilosci akcji i wynosita 5.982.716 glosow. Z ogolnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A
bylto akcjami imiennymi (bez uprzywilejowania), a pozostata cze$¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz
E, tj. tacznie 5.440.966 sztuk akcji bylo akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje wszystkich serii maja
jednakowe prawo co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym Akcjonariuszem posiadajagcym na dzien
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponad 5% w ogolnej liczbie gloséw jest Grupa
Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych
65.73% kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gloséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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21.5. Zarzadzanie kapitalem

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystapity istotne zmiany celéw, zasad i procedur

zarzadzania kapitatem.

31 marca 2019 (niebadane)** 31 grudnia 2018
Kapital:
Kapitat wlasny 105 789 105 506
Kapitat 105 789 105 506
Zrédla finansowania ogélem:
Kapitat wlasny 105 789 105 506
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20112 17 842
Leasing 7508 3579
Zrodha finansowania ogolem 133 409 126 927
Wskaznik kapitalu do Zrédel finansowania ogélem
EBITDA *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 517 16 716
Amortyzacja 361 3336
EBITDA 879** 20 053
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20112 17 842
Leasing 7 508 3579
Dhug 27621 21421
Wskaznik dlugu do EBITDA 31,44** 1,07

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, spotka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita ja, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej
powigkszony o koszty amortyzacji.
** EBITDA 1 wskaznik dlugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikoéw nalezy wzia¢ pod uwagg, iz dla okresu biezacego wynik z dziatalnosci

operacyjnej obejmuje okres 3-miesigczny

21.6. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw s$rodrocznego skroconego sprawozdania z przeplywoéw pienigznych, $rodki pienigzne i ich

ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2019

(niebadane) 31 grudnia 2018

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie 2602 6 957
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 1321 4183
Srodki pienigzne w kasie 45 44
Depozyty krotkoterminowe 401 1302
Inne - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 4 370 12 501
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21.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeplywow pieni¢znych

Dla pozycji zapasow, rezerw i rozliczeh migdzyokresowych oraz aktywoéw i zobowigzan z tytutu umow
budowlanych zmiany w rachunku przeplywow pieni¢znych sg zgodne ze zmianami bilansowymi. Wyjasnienia

dla pozycji naleznosci, zobowigzan oraz kredytow i pozyczek przedstawiono ponizej.

od 01-01 do 31-03-2019

Naleinosci z tyt. dostaw i ustug (w tys. PLN) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci -4 272
Niezaptacone naleznosci z tytulu sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako dostepne

do sprzedazy 596
Otrzymane naleznosci z tytutu sprzedazy spotki zaleznej w poprzednich latach -631
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pienieznych -4 307
Zmiana salda 7 tytulu kredytow i poiyczek (w tys. PLN) od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)
Saldo kredytow i pozyczek na poczatek okresu 17 842
Zmiana salda kredytow w rachunku biezacym, w tym zwigkszenie salda w PKO BP 1735
Utrzymanie kredytu obrotowego 1532
Sptata kredytu, w tym kredytu obrotowego nieodnawialnego w PKO BP -997
Saldo kredytow i pozyczek na koniec okresu 20112

21.8. Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe

Pozycja naleznoS$ci i pozyczki wg stanu na 31 marca 2019 roku osiagneta poziom 8 060 tys. PLN i jest o
5 499 tys. PLN wyzsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wzrost salda spowodowany jest
udzieleniem w pierwszym kwartale 2019 roku pozyczek dlugoterminowych dla spotek z Grupy Kapitatowe;j
Immobile S.A. w kwocie 5 316 tys. PLN. Na pozostate saldo sktadajg si¢ kaucje zatrzymane w zwigzku z

realizacjg uméw budowlanych.
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21.9. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci
31 marca 2019 31 grudnia
(niebadane) 2018
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 56 772 54 461
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -17 371 -17 162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 39 401 37299
Nalezno$ci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytulu umow o ustuge budowlana 3516 3065
Inne naleznosci 490 1036
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych nalezno$ci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 4 006 4101
Nalezno$ci finansowe 43 407 41 400
Aktywa niefinansowe :
Naleznosci z tytutu podatkow i innych $wiadczen 2 666 282
Przedptaty i zaliczki 296
Pozostate naleznosci niefinansowe 9 9
Odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci niefinansowych (-)
Nalezno$ci niefinansowe 2675 588
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 46 082 41989

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci na 31 marca 2019 roku wyniosty 46 082 tys. PLN.
W przewazajacej czeSci sktadaja si¢ z naleznosci w tytutu dostaw i ustug (39 401 tys. PLN). Inne istotne pozycje
to kaucje zwigzane z §wiadczonymi ustugami budowlanymi (3 516 tys. PLN) oraz inne naleznos$ci finansowe.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowia wplacone kaucje z tytulu gwarancji wykonania robot, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz
rentownos$ci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Warto$¢ odpisu na naleznosci handlowe na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 17 371 tys. PLN.

Grupa dokonala oceny naleznosci ze wzgledu na utratg ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka

rachunkowosci. Wielko$¢ odpiséw i zmian w okresie do 1 stycznia do 31 marca 2019 roku przedstawia ponizsza

tabela.
o e 0d01-01do
(niebadane) 31-12-2018
Stan na poczqtek okresu 17 483 17983
Odpisy ujete jako koszt w okresie 97 686
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) -209 -895
Odpisy wykorzystane (-) - -291
Stan na koniec okresu 17 371 17 483
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21.10. Pozyczki

Zestawienie pozyczek na dzien 31 marca 2019 roku

Oprocentowanie Waluta Wartosé¢ bilansowa brutto Odpis Wartosé¢ bilansowa Termin splaty
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
WIBOR1M+6p.p. PLN 5821 - 5821 12/2019
WIBOR1M+6p.p. PLN 5300 - 5300 12/2020
WIBOR1M+3p.p. PLN 44 - 44 12/2019
5% usD 16 - 16 12/2019
5% PLN 20 - 20 12/2020
Razem 11201 - 11 201
Dlugoterminowe PLN 5320 - 5320
Krétkoterminowe PLN 5881 5881
Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku
Oprocentowanie waluta Wartosé bilansowa brutto Odpis Wartosé bilansowa Termin splaty
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

WIBOR1M+6p.p. PLN 5920 5920 12/2019
WIBOR1M+3p.p. PLN 42 42 12/2018
5% PLN 20 20 12/2020
Razem 5982 5982
Dhugoterminowe PLN 11 11
Krotkoterminowe PLN 5971 5971

W pierwszym kwartale 2019 roku Spotka PROJPRZEM MAKRUM S.A. oraz PROJPRZEM Budownictwo Sp.
Z 0.0. udzielity podmiotom powigzanym nie objetym konsolidacjg pozyczek z terminem sptaty do dnia 31
grudnia 2020 roku oraz zmiennym oprocentowaniem WIBOR 1M + 6p.p. Pozyczki zostaty udzielone w oparciu

o biezace warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji.

21.11. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe o wartosci 2 284 tys. PLN stanowig kaucje. W koniec 2018 roku

warto$¢ dtugoterminowych kaucji wynosita 2 234 tys. PLN.
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31 marca 2019 31 grudnia
(niebadane) 2018

Zobowigzania finansowe :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 28 305 32978
Kaucje 3450 3193
Inne zobowiazania finansowe 31 60
Zobowigzania finansowe 31785 36 231
Zobowigzania niefinansowe:
Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $§wiadczen 1377 2024
Przedplaty i zaliczki otrzymane na dostawy 84
Inne zobowigzania niefinansowe 26 4
Zobowigzania niefinansowe 1488 2028
Zobowiazania krétkoterminowe razem 33273 38 259

21.12.

Leasing

Umowy leasingu finansowego dotycza samochodow osobowych, budynkow i budowli oraz maszyn i urzadzen

1 zostaty zawarte na okres do 60 miesi¢cy. Na zakonczenie umowy jednostki Grupy maja mozliwos¢ wykupienia

przedmiotow leasingu po ustalonej warto$ci odkupu.

) Okres Wartosé bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie leasingu w walucie w PLN qu’tko- Diugo-terminowe
terminowe

Stan na 31 marca 2019 roku

Umowy leasingu do 3 lat PLN  zmienne 2 lata - 25 15 10
Umowy leasingu do 3 lat PLN  zmienne 2-3 lata - 556 90 466
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne 4 lata - 620 151 469
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne 5 lat - 1839 1839

Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne 5 lat 1910 329 1581
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne w op. O. EURIBOR 1M 5 lat - 607 219 388
Umowy leasingu do 2 lat PLN stale 1-2lata - 402 325 77
Umowy leasingu do 3 lat EUR stale 1-3lata 116 498 200 298
Umowy leasingu do 3 lat PLN  state 3 lata 254 98 157
Umowy leasingu do 3 lat PLN  state 3 lata 372 129 243
Umowy leasingu do 5 lat EUR stale 5 lat 99 426 198 228
Leasing na dzien 31 marca 2019 7508 3593 3915
w tym uj¢tych w wyniku wdrozenia MSSF 16 1952 950 1002
Stan na 31 grudnia 2018 roku

Umowy leasingu do 3 lat PLN  zmienne 4 lata - 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne w op. O. EURIBOR 1M 5 lat - 2005 2005 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienna w op. O WIBOR 1M 2 lata - 29 15 14
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR  zmienne w op. O. EURIBOR 1M 5 lat - 660 218 442
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN  zmienne 3 lata - 236 81 155
Leasing na dzien 31 grudnia 2018 3579 2472 1107
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Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytulu

tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Oplaty 7 tytutu umow leasingu platne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31 marca 2019 roku

Przyszte minimalne oplaty leasingowe 3770 4092 7863
Koszty finansowe (-) -177 -178 -355
Wartos¢ Plezaca przysztych minimalnych 3594 3915 7508
oplat leasingowych

w tym ujetych w wyniku wdrozenia MSSF 16 950 1001 1952
Stan na 31 grudnia 2018 roku

Przyszte minimalne oplaty leasingowe 2540 1118 3657
Koszty finansowe (-) (68) (10) (78)
Wartos¢ })lezqca przyszlych minimalnych 2 1108 ) 3579
oplat leasingowych 472

21.13. Koszty sprzedazy

Wartos¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniosta 4 856 tys. PLN. W
pierwszym kwartale 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty 4 526 tys. PLN.

21.14. Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniosty 5 975 tys. PLN i byly o 1

117 tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

21.15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez sredniag wazong liczbg wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowana o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostalyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitatlowych w akcje zwykte. W

okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie porownywalnym nie wystapity instrumenty rozwadniajace.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j:
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(w tysigcach PLN)
0d 01-01 do 31- od 01-01 do 31-
Zysk/(strata) na jedng akcje 03-2019 03-2018
(niebadane) (niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5082 716 5982 716
Rozwadniajacy wpltyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5082716 5982 716
Dzialalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 280 2391
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,05 0,40
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 280 2391
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,05 0,40
22, Aktywa i zobowigzania z tytulu umow

Aktywa z tytulu umow wynikajg z prowadzonych przez Grupg dlugoterminowych kontraktow w segmencie
budownictwa przemystowego i segmencie konstrukcji stalowych . W procesie konsolidacji eliminowany jest

efekt wzajemnych transakcji.

Kwoty ujete w bilansie dotyczag umoéw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Kwoty aktywow z tytutu umow o ushuge budowlana, o tacznej wartosci 9 197 tys. PLN, zostaty ustalone jako
suma poniesionych kosztoéw z tytutu kontraktow budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o

poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Aktywa i zobowiazania z tytulu uméw

31 marca 2019

(niebadane) 31 grudnia 2018

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 77 863 83 396
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 2753 6 547
Przychody z umowy narastajaco uj¢te do dnia bilansowego 80 616 89943
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czg¢$ciowe) 71908 78 583
8708 11 360

Aktywa z tytulu uméw 9197 11811
Odpis na aktywa z tytulu umow -127 -127
Zobowiazanie z tytulu uméw 11 961 7632
w tym zaliczki 11 599 7181
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Szacunkowe laczne wyniki z umow o usluge budowalna przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Szacowane wyniki 7 umow o ustuge budowlang 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 95 094 113298
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 77 863 83 396
Koszty pozostajace do realizacji umowy 13530 21744
Szacunkowe taczne koszty umowy 91 393 105 140
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o ustuge budowlana 3701 8 158
Zyski 4 585 8391
Straty (-) -885 -233

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace umoéw o ustuge budowlang zostaly oparte na najlepszych

zatozeniach 1 szacunkach.
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23. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

23.1. Nabycie jednostek

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 31 marca 2018
roku nie miato miejsce nabycie jednostek zaleznych.

23.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 31 marca 2018

roku nie wystapity zbycia jednostek.

23.3. Nabycie udzialéw niekontrolujgcych
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2018

roku nie wystgpito nabycie udziatow niekontrolujgcych.

24, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku nie zaszly istotne

zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

25. Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa S$rodkéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowiazan handlowych, kredytéw w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan

krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w 2018 roku, nie miaty miejsca

przesunig¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentoéw nie

zostal przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat podmiotow powigzanych - sprzedaz i
naleznosci

Przychody z dziatalnosci

o Naleinosci
operacyjnej
od 01-01 do 31- od 01-01 do
03-2019 31-03-2018  o103-2019 59 415 o018

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane 542 3612 10 865 12 849
Razem 542 3612 10 865 12 849

Informacje na temat podmiotéw powigzanych - zakupy i
zobowigzania

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01-01 do 31- od 01-01 do
03-2019 31-03-2018  o1703-2019 5 15 501

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Zakup od:
Jednostki powigzane 845 1158 182 1165
Razem 845 1158 182 1165

Informacje na temat podmiotow powigzanych - dziatalnosé
finansowa

Przychody finansowe
od 01-01 do 31-03-2019
(niebadane)

Koszty finansowe

31-03-2019 (niebadane)

Zakup od:

Jednostki powigzane 188 55

Razem 188 55
Udzielone Otrzymane

Informacje na temat podmiotow powigzanych -poiyczki

od 01-01 do 31-03-2019
(niebadane)

od 01-01 do 31-03-2019
(niebadane)

Jednostki powigzane

11331 -

Razem

11331 -

Warto$¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegata od wartosci transakcji

zawartych na warunkach rynkowych. W prezentowanym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji na

rzecz kluczowego personelu kierowniczego, poza wynagrodzeniami
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217, Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Zarzad spotki PROJPRZEM MAKRUM S.A. przyjat oferte nabycia dziesigciu
obligacji imiennych serii F, G, H oraz |, niezabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 12 kwietnia 2019 roku
przez spotke Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A., o lacznej wartosci nominalnej 14 min PLN,
oprocentowanych w wysokosci WIBOR 1 roczny + 4,00% w skali roku, z terminem wykupu odpowiednio do
dnia 20.06.2020r., 30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r.

Szczegoly nabycia szerzej opisano w komunikacie biezagcym nr 4/2019z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku dokonano wyboru oferty spoiki zaleznej PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0.
W przetargu organizowanym przez Flextronics International Poland Sp. z 0.0. na rozbudowg hali magazynowej

B3 w Tczewie o wartosci przedmiotu umowy w wysokosci 22.993.315 zt netto.

W 30 kwietnia 2019 roku Projprzem Budownictwo Sp. z o0.0. zawarla umowe na budowe pierwszego etapu
zaktadu produkcyjnego (jako wykonawca) ze spotka Aluplast Sp. z 0.0. (jako zamawiajacym) dotyczacej
budowy hali logistyczno-magazynowej z cze$cig biurowo-socjalng wraz z infrastrukturg towarzyszaca na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Krzyzowniki w gminie Kleszczewo, o warto$ci wynagrodzenia
wykonawcy w wysoko$ci 35.250.000 zt netto. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardowych

warunkow w tego typu umowach.
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Bydgoszcz, dn. 17 maja 2019 roku
Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski Andrzej Golawski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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