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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

1.  Najwazniejsze informacje

Podstawowe dane finansowe i1 czynniki majace wptyw na wynik finansowy Grupy:
a. Przychody Grupy w ciggu 3 miesiecy 2019 roku wyniosty 48,4 min PLN,
b. EBITDA wynosi 0,8 min PLN,
c. Zysk netto w wysoko$ci 0,3 mln PLN.

2.  Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.

od 01-01 do

od 01-01 do 31-

31-03-2019 03-2018 ‘;C} ?12'% fg
(niebadane) (niebadane) T
tys. PLN

Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 48 362 55382 261 892
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 517 4122 16 717
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 512 3729 14 944
Zysk (strata) netto 280 2 391 11 047
Zysk (st.rata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 280 2391 11 047
dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,05 0,40 1,85
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,05 0,40 1,85
Sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -4411 11015 20 129
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 839 -1291 -4 501
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 1119 -3 425 -8 460
Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -8 131 6299 7 169
Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej
Aktywa 193 777 187 184 188 670
Zobowigzania dtugoterminowe 9232 5791 5249
Zobowigzania krotkoterminowe 78 756 72 979 77 915
Kapitat wlasny 105 789 103 286 105 506
Kapl.tal .wla.sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 105 789 103 286 105 506
dominujacej

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagata przychody w ponizszych gtéwnych obszarach:
—  systemow przetadunkowych,
—  konstrukeji stalowych,
— budownictwa przemystowego,

pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Funkcjonowanie segmentéw w ciagu 3 pierwszych miesiecy 2019r. oraz ich perspektywy:

—  Systemy przeladunkowe

W pierwszym kwartale 2019r. utrzymywat si¢ dwucyfrowy wzrost sprzedazy w tym segmencie. Sprzedaz
produktow tego segmentu do klientow docelowych odbywa si¢ za posrednictwem spotek zaleznych
(PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z o.0., oraz bezposrednio ze Spotki dominujacej — ca 11%
przychodéw (sprzedaz eksportowa do panstw Europy Srodkowo-Wschodniej i Pénocnej). Grupa kontynuuje
dziatania w zakresie optymalizacji proceséw produkcyjnych zachodzacych w Zakladzie w Koronowie, gdzie
wytwarzane sg komponenty systemow przetadunkowych. We wstepnym etapie realizacji jest inwestycja w
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

modernizacje¢ i rozbudowe tego zaktadu produkcyjnego pozwalajgca na skrocenie czasu produkcji, zwigkszenie
mocy produkcyjnych jak rowniez docelowo zwigkszenie konkurencyjnosci wytwarzanych produktow.

—  Konstrukcje stalowe

Segment ten obejmuje produkcje tradycyjnych maszyn MAKRUM (kruszarki, suszarnie, mtyny, przesiewacze,
granulatory) oraz parkingdéw automatycznych produkowanych na zlecenie spotki zaleznej MODULO Parking
Sp. z 0.0. Produkcja tego segment realizowana byta w zaktadzie w Bydgoszczy ktory wytwarza konstrukcje
maszyn dla szeregu galezi przemystu oraz w zaktadzie w Koronowie (elementy parkingéw automatycznych).
W zakresie tego segmentu realizowany jest cel sprzedazy gtéwnie wiasnych produktow, ktdre generuja wyzsze
marze. W biezagcym roku poziom sprzedazy tego segmentu jest nizszy niz rok wczesniej, glownie z powodu
nizszej sprzedazy maszyn MAKRUM. Produkcja parkingdw zanotowata natomiast ponad 55% wzrost.

— Budownictwo przemystowe

Dla dzialalno$ci w zakresie budownictwa w 2017 roku zostala wyodrebniona spotka PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z 0.0. Oddziaty spotki zlokalizowane s3 w Poznaniu, Bydgoszczy oraz od listopada 2018
roku we Wroctawiu. W segmencie kontynuowane sg dziatania z zakresu budownictwa przemystowego,
podpisano nowe kontrakty — miedzy innymi z Flextronics (hala w Tczewie) oraz zaktadu produkcyjnego spotki
ALUPLAST Sp. z 0.0. Spadek przychodéw w stosunku do analogicznego okresu 2018 wynika z cyklicznosc¢
realizacji zawartych kontraktéw oraz stosunkowo niskiego zaangazowania wykonawczego na nowo zawartych
kontraktach. Priorytetem segmentu jest utrzymanie rentownosci, pomimo relatywnie niekorzystnego otoczenia
rynkowego.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw w okresie 3 pierwszych miesiecy 2019 roku
wyniosty 48,4 mln PLN i byty nizsze o 12,7% od przychoddw osiagnigtych w analogicznym okresie 2018 roku.
Wzrost przychodéw odnotowano w segmencie systemow przetadunkowych, pozostate segmenty mialy przychody
nizsze niz przed rokiem.

Nizsze przychody w segmencie konstrukcji stalowych wynika z reorganizacji tego segmentu, a spadek

przychodow w segmencie budownictwa przemystowego wynikaja z cykliczno$ci realizacji i pozyskiwania
kontraktow.

Ponizej zaprezentowano sprzedaz za okres 3 miesiecy 2019 w porownaniu do okresu 3 miesiecy 2018 roku.

System Konstrukcje Budownictwo
przeladunkowy  stalowe  przemystowe

za okres od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)

Segmenty operacyjne Pozostale Niealokowane QOgolem

Przychody

Przychody od klientow 29 535 5 640 12 887 300 0 48362
zewnetrznych

Sprzedaz migedzy segmentami 309

Przychody ogélem 29 535 5 640 12 887 300 0 48 362
Wynik szgmentu /zysk brutto ze 0 10 760
sprzedazy/ 9 158 331 1 096 175

Koszty sprzedazy 4780 76 0 4 856
Koszty ogoélnego zarzadu 3472 955 1511 37 0 5975
Wynik segmentu /zysk (strata) ze 0 7
sprzedazy/ 907 -701 -414 138

Aktywa segmentu 193 777
sprawozdawczego 77737 58 554 14 145 26 243 17 098
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysiagcach PLN)
. Systemy Konstrukcje ~ Budownictwo . ‘
Segmenty operacyjne preeladunkowe stalowe preemystowe Pozostate  Niealokowane Ogdlem
za okres od 01-01 do 31-03-2018
(niebadane)
Przychody
Przychody od klientow 26 823 8 853 19 209 497 0 55382
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogélem 26 823 8 853 19 209 497 0 55382
Wynik segmentu /zysk brutto 8726 739 2977 350 0 12793
ze sprzedazy/
Koszty sprzedazy 4526 0 0 0 0 4526
Koszty ogolnego zarzadu 3 046 854 902 57 0 4 858
Wynik segmentu /zysk (strata) 1155 115 2075 293 0 3409
ze sprzedazy/
Aktywa segmentu 188 670
sprawozdawczego 70 918 58 008 13 024 26 986 19 734

Udzial przychodéw z segmentéow w przychodach ogolem w I kwartale 2019 roku

27%_,

L 61%
12%_J

= Systemy przetadunkowe = Konstrukcje stalowe

= Budownictwo przemystowe = Pozostate Segmenty

Przychody ze sprzedazy z podziatem na sprzedaz krajowa i zagraniczng w okresie 3 miesigcy 2019 oraz w roku
poréwnawczym zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysiagcach PLN)

Sprzedaz wg kierunkow geograficznych

35000
30 000

Sprzedaz krajowa

m Q2019 22732
m1Q2018 28 639

2.2.  Wiyniki finansowe

2.21  Rachunek wynikow

25000
20 000
15 000
10 000
5000
0

Sprzedaz zagraniczna

25630
26 743

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. w okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 r. oraz analogicznym okresie roku 2018.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

od 01-01 do 31-03-2019

od 01-01 do 31-

. 03-2018
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 48 362 55 382
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 47 920 54 860
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 442 522
Koszt wlasny sprzedazy 37 602 42 589
Koszt sprzedanych produktow i ustug 37 311 41970
Koszt sprzedanych towarow i materialow 291 619
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 760 12 793
Koszty sprzedazy 4856 4526
Koszty ogolnego zarzadu 5975 4 858
Zysk (strata) ze sprzedazy -71 3409
Pozostate przychody operacyjne 540 599
Pozostate koszty operacyjne 63 35
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 112 149
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 517 4122
Przychody finansowe 320 106
Koszty finansowe 325 499
Zysk z okazyjnego nabycia

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 512 3729
Podatek dochodowy 232 1338
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 280 2391
Zysk (strata) netto 280 2391
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Na spadek przychodoéw Grupy o niespetna 13% w pordwnaniu z okresem 3 miesi¢cy 2018 roku wplyw mialy:

—  wazrost przychodow ze sprzedazy systemow przetadunkowych o 2,7 mln PLN (wzrost o 10%),
—  spadek przychodéow segmentu budownictwa przemystowego o 6,3 mIn PLN spadek o 33%),
—  spadek przychodow ze sprzedazy konstrukcji stalowych o 3,2 mln PLN (spadek o 36%),

Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,5 min PLN. Jest to
istotny spadek w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku, na co wplyneta gldwnie nizsza rentownosc
segmentu budownictwa przemystowego.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2.2.2  Bilans

AKTYWA TRWALE

Wartos$¢ aktywow trwatych Grupy na dzien 31.03.2019 r. wzrosta o 13% wobec stanu na dzien 31.12.2018 r.
1 wyniosta 86,4 min PLN. Na zmiane¢ w tej pozycji wptyw mialy przede wszystkim:

e  Zwickszenie naleznosci i pozyczek dtugoterminowych,

e Naklady inwestycyjne poczynione w zwigzku z rozbudowa i modernizacja zakladu w Koronowie

(wykazane gtownie w pozycji aktywa z tytulu prawa do uzywania),

e odpisy amortyzacyjne.

31 marca 2019

Aktywa (niebadane) 31 grudnia 2018

Aktywa trwale

Warto$¢ firmy 31070 31070
Aktywa niematerialne 4552 4 696
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11250

Rzeczowe aktywa trwate 14 875 21773
Nieruchomosci inwestycyjne 16 628 16 571
Naleznoéci i pozyczki 8 060 2 561
Aktywa trwale 86 435 76 672
AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 31.03.201 r. spadty w stosunku do 31.12.2018 r. o ca 44 min PLN

i wyniosty 105,4 mln PLN.
Powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest:

—  wazrost zapas6w o 1,9 mln PLN,

— wzrost naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 4,1 min PLN,

— spadek aktywow z tytulu umoéw o 2,4 min PLN ,

— spadek wartosci §rodkoéw pienigznych o 8,1 min PLN,

Aktywa 3 ‘;n';’e‘;)’;;ui 0; 31 grudnia 2018

Aktywa obrotowe

Zapasy 39 347 37 479
Aktywa z tytutu umow 9275 11 684
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 46 082 41 989
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 68 9
Pozyczki 5 881 5971
Pochodne instrumenty finansowe 38

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 338 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4370 12 501
Aktywa obrotowe 105 404 109 793
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1939 2 206
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny na dzien 31.03.2019 roku wyniost 105,8 min PLN i wzrdst o 0,3 min PLN w stosunku do
31.12.2018 co wynika z zysku netto okresu sprawozdawczego.

31 marca 2019

Pasywa (niebadane) 31 grudnia 2018

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 52 991 52 991
Roznice kursowe z przeliczenia -59 -62
Kapitat zapasowy 3 898 3 898
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 414 26 414
Zyski zatrzymane: 16 562 16 283
- zysk (strata) z lat ubiegtych 16 283 -4 975
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 280 11 047
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 105 789 105 506
Udzialy niedajace kontroli

Kapital wlasny 105 789 105 506

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na dzien 31.03.2019 r. zwigkszyla si¢ o 4,8 mln PLN w stosunku do stanu na
31.12.2018 roku i osiggneta poziom 88,0 min PLN.

Na wzrost zobowigzan ogotem wptynat w gldwnej mierze wzrost zobowigzan dlugoterminowych, w tym z tytutu
kredytow oraz leasingu (w tym wplyw wprowadzenia MSSF 16).

Wplyw wzrostu zobowigzan krotkoterminowych byt mniejszy, przy czym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
spadty o ca 5,0 mln PLN, a wzrosty zobowigzania z tytutu umow oraz z tytutu kredytow.

Pasywa S?n'?etzif;aiz')lg 31 grudnia 2018
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dhuzne 1532
Leasing 3915 1107
Pozostate zobowigzania 2284 2234
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 464 908
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 317 328
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 720 671
Zobowiazania dlugoterminowe 9232 5249
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33273 38 259
Zobowigzania z tytutlu uméw 11961 7 632
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dhuzne 18 580 17 842
Leasing 3593 2472
Pochodne instrumenty finansowe 58
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 8253 7616
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3 096 4 036
Zobowiazania kréotkoterminowe 78 756 77 915
Zobowiazania razem 87 988 83 164
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)
2.2.3  Przeplywy pienigine
od 01-01 do 31-  od 01-01 do 31-
03-2019 03-2018
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -4411 11015
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 839 -1291
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 1119 -3 425
Zmiana netto stanu $Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -8 131 6299
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 501 5322
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4370 11 649

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa zanotowata ujemny przeptyw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
4,4 mln PLN. Osiagnigty zysk brutto (0,5 mln PLN) zostal skorygowany o amortyzacje (0,4 min PLN). Najwicksze
zmiany w kapitale obrotowym dotyczyly zmiany zapaséw oraz naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i
pozostatych (negatywny wptyw na zmiang $rodkow pienig¢znych) oraz naleznosci 1 zobowigzan z tytutu umow
(pozytywny wptyw na zmiang¢ $rodkoéw pienieznych).

Na dziatalnoséci inwestycyjnej Spotka osiagneta ujemne przeptyw pieniezne w wysokosci 4,8 min PLN, na co
sktadaty sie ruchy zwigzane z:

—  wplywami ze sprzedazy jednostek zaleznych - 0,6 min PLN,
— udzielonymi pozyczkami.

Na dziatalnosci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 1,1 mln PLN, co zwigzane bylo ze
wzrostem stanu netto kredytow, pozyczek i leasingu i zaptatg odsetek w wysokosci 0,2 min PLN.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
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2.24  Analiza wskaZnikowa

Na koniec marca 2019 podstawowe wszystkie wskazniki obrazujgce rentownos¢ ulegly pogorszeniu (w tym
EBITDA), poprawie uleglty wskazniki obrazujace strukture finansowania bilansu oraz zwigzane z plynnoscia
finansowg.

Obrotowos$¢ aktywéw Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
Obrotowosé aktywow Przychody netto ze max. 24,96% 29,59%
sprzedazy/aktywa
‘Wskazniki struktury bilansu Formuly*,** Cel 31.03.2019 31.03.2018
Wskaznik pokrycia majatku trwatego Kapital wlasny + Zobowiazania ~1 137 128
kapitatem stalym dlugoterminowe/aktywa trwate ? ?

Kapital wlasny + zobowiazania
Kapital obrotowy netto dlugoterminowe - aktywa trwate + | dodatni 31683 24 633
rezerwy na zobowiazania

Wskazniki plynnosci finansowej i Formuly*,** Cel 31.03.2019 31.03.2018
zadluzenia
, . e Aktywa obrotowe/zobowiazania
Wskaznik ptynno$ci biezacej krotkoterminowe 1,2-2 1,42 1,33
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynno$ci szybkiej Zapasy)/zobowiazania 1-1,2 0,90 0,89
krétkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadhuzenia Zobowigzania i rezerwy na 0k. 0,5 0,45 0,45
zobowigzania/aktywa

Zobowigzania i rezerwy na

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zobowigzania/kapital wiasny ok. 1 0,83 0,81
‘Wskazniki rentownosci Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk netto/przych(?dy netto od max. 0.58% 432%
(ROS) sprzedazy
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przych.ody netto od max. 1,06% 6,73%
sprzedazy
Wskaznik rentownosci aktywow Zysk netto/aktywa max. 0.14% 1.28%
(ROA)
Wskaznik re“mw“(‘;SgEk)ap“a*OW whasnych Zysk netto/kapital wlasny max. 0,26% 231%
Pozostale wskazniki Formuly Cel 1Q2019 1Q2018
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzialalnosci max. 879 5124
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN/Przychody netto max. 1,82% 9,25%

od sprzedazy

* do obliczen powyzszych wskaznikéw zobowiazania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio
krotko i dlugoterminowych

** w kalkulacji kapitatu obrotowego netto i wskaznikow ptynnosci aktywa trwate zaklasyfikowane do sprzedazy zostaty potraktowane
jako aktywa obrotowe, a zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy jako zobowigzania krotkoterminowe

3.  Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa kontynuowata produkcje i sprzedaz w gtéwnych segmentach dziatalnosci
— systemach przetadunkowych, konstrukcjach stalowych i budownictwie przemystowym. W tym zakresie nie
wystapily znaczace zdarzenia o charakterze nietypowym lub jednorazowym.
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W bilansie Grupy nastgpily przesuniecia w z pozycji srodkoéw trwatych do aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umoéw oraz ujawnione zostaly zobowigzania zwigzane z dlugoterminowymi umowami najmu
powierzchni oraz samochodéw, co spowodowato zwigkszenie wysokosci zobowigzan wykazywanych w pozycji
leasing — efekt wdrozenia MSSF 16.

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostaty objete nizej wymienione spotki:

Nazwa spolki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapt Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska

W dniu 14 listopada 2018r. zostala zarejestrowana w Australijskim Rejestrze Dziatalno$ci Gospodarczej
(Australian Business Register) spotka PROMStahl PTY Ltd. Australia. Udziaty (100%) o rownowartosci 120
AUD w spoélce zostaty objete przez PROJPRZEM MAKRUM SA. Spoétka ta nie rozpoczeta dziatalnosci
operacyjnej, a w zwiazku z niespetnieniem si¢ zatozen co do mozliwoéci rozwoju tej Spotki podjeto decyzje o jej
likwidacji.

Z uwagi na nieistotng skale dziatalnosci konsolidacja nie jest objeta spotka IFP TRANSYLVANIA S. R. L.
z siedziba w Bukareszcie (Rumunia), w ktorej Spotka dominujaca posiada 40%, a pozostate udzialy posiadaja
spotki spoza Grupy Kapitatowej. Podjeto decyzje o likwidacji tej Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy kapitatowe;.

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
przedstawia graf zamieszczony ponize;j.

Promstahl Polska Sp. z 0.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.

100% 100%
Promstahl GmbH Promstahl Turcja
100% 100%*
PROJPRZEM Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
MAKRUM S.A. 100%

IFP TRANSYLVANIA S.R.L.
40%%*

PROMstahl PTY Austraila
100%**

* Spotki w likwidacji
** Do dnia publikacji spotka nie rozpoczeta dziatalnosci, spotka w likwidacji
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5.  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2019.

6.  Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA na dzien 17.05.2019 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spotke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

. .. % udziatu w Liczba % udziatu
. . Liczba akcji ; B
Akcjonariusz iyl kapitale glosow na | w glosach
zaktadowym wZ na WZ
Grupa Kapitatowa IMMOBILE 3.932.370 65,73 3.932.370 65,73
S.A. wraz z podmiotami
zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 2.383.484 39,84 2.383.484 39,84
MAKRUM Development Sp. z o.o. 1.215.118 20,31 1.215.118 20,31
KUCHET Sp. z 0.0. 180.000 3,01 180.000 3,01
Hotel I Sp. z o.0. 83.143 1,39 83.143 1,39
NOBLES Sp. z o.0. 70.625 1,18 70.625 1,18
Pozostali akcjonariusze 2.050.346 34,27 2.050.346 34,27
OGOLEM 5.982.716 100,0 5.982.716 100,0

W stosunku do dnia publikacji raportu za rok 2018 to jest od dnia 18 marca 2019 roku struktura akcjonariatu nie
ulegla zmianie.

Ponadto Spoétka informuje, iz do dnia publikacji raportu kwartalnego tj. do dnia 17 maja 2019 r. do PROJPRZEM
MAKRUM S.A. nie wpltynety inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA.

7.  Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien
17.05.2019 r.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31.03.2019 roku jedyna osobag
posiadajaca akcje Spotki byt Pan Marcin Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej, ktory posiadat 500 akcji
PROJPRZEM MAKRUM S.A.

8.  Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spotki zostaly zaprezentowane
w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym rozdzial Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 21.1. Sprawy sqdowe.

9.  Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka nie byla strong tego typu transakcji.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 r., jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie 3 miesigcy 2019 roku Spotki Grupy nie udzielity zadnych poreczen pozyczek. Udzielily natomiast jedno
nowe poreczenie kredytu.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W OKRESIE 3 MIESIECY 2019 ROKU

Warto$¢ poreczenia 7n0s¢
Data umowy Poreczyciel Dhuznik Beneficjent pore Waznos?
(w tys. PLN) poreczenia
PROJPRZEM Grupa Kapitatlowa Santander Bank
07.02.2019 MAKRUM S.A. IMMOBILE S.A. Polska S.A. 8 000 31.12.2027

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Spotki Grupy nie udzielity zadnych innych nowych porgczen.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku zostaty udzielone na zlecenie spotek Grupy nastepujace gwarancje:

GWARANCJE UDZIELONE NA ZLECENIE SPOLEK GRUPY PROJPRZEM MAKRUM S.A.
W OKRESIE 3 MIESIECY 2019 ROKU
Kwota Dat
Data wystawienia Gwarant Dluznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia A
waznosci
w tys. PLN
UDZIELONE NA ZLECENIE PROJPRZEM BUDOWNICTWO SP. Z 0.0.
2019-01-29 mBank S.A. PROJPRZEM Budownictwo gwarancja dobrego 203 2023-12-18
Sp.zo.o. wykonania kontraktu
Santander .
2019-02-05 Bank Polska | PROVPRZEM Budownictwo | (. i wadialna 200 2019-03-08
SA Sp. zo.0.
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(w tysigcach PLN)
Santander -\ pp 1pRZEM Budownictwo
2019-02-05 Bank Polska gwarancja wadialna 200 2019-03-08
SA Sp. zo.0.
UDZIELONE NA ZLECENIE MODULO PARKING SP. Z 0.0.
Santander . . Lo
2019-02-07 Bank Polska MODULO Parking Sp.z | gwarancja zwrotu zaliczki 194 2019-04-15
0.0.
S.A.
UDZIELONE NA ZLECENIE PROMSTAHL GMBH
2019-02-19 AXA PROMStahl GmbH gwarancja 46 bezterminowa
0d 2019-01-15 . .
do 2019-03-05 VHV PROMStahl GmbH gwarancje 129 bezterminowe
2019-01-15 R+V PROMStahl GmbH gwarancje 66 bezterminowe

Beneficjentami wszystkich powyzszych gwarancji udzielonych sa podmioty niepowiazane z Grupg Kapitatlows.

11.

Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Po dniu bilansowym Grupa objela cztery serie obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Grupg Kapitalowa
IMMOBILE S.A. o warto$ci nominalnej 14 mln PLN, z terminem wykupu odpowiednio do dnia 20.06.2020r.,
30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r.

Grupa prowadzi rozbudowg i modernizacje zaktadu produkcyjnego w Koronowie, planowane zakonczenie
wszystkich prac przewiduje si¢ na II — III kwartat 2020 roku.

Objecie przez dominujacego Akcjonariusza Grupy 66 % akcji Spotki ATREM S.A. moze mie¢ potencjalny wplyw
na zmiany organizacyjne w ramach Grupy Kapitalowej GK IMMOBILE S.A, a w tym na Grup¢ PROJPRZEM
MAKRUM S.A. (np. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.).

12.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spolki
beda mialy wplyw na osiagni¢te przez nia wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Bezposrednimi czynnikami zewngetrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Grupy sa:

koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie — w tym poziom naktadow inwestycyjnych,
poziom inwestycji na rynku nieruchomo$ci przemystowych i innych kubaturowych w Polsce,

sytuacja na rynku materiatbw budowlanych oraz dostgpnos$¢ i koszt ustlug podwykonawcow robot
budowlanych,

wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja konkurencyjna na tym rynku,

kondycja finansowa szeroko pojetej branzy wykonawstwa budowlanego, w szczegolnosci w kontekscie
ilosci upadtosci w branzy,

poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,
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poziom kursu EUR rzutujacy na rentownos¢ i atrakcyjnos¢ sprzedazy eksportowej,

sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwosciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscig inwestycyjng w Bydgoszczy w dzielnicy Fordon,

Bezposrednimi czynnikami wewngtrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Grupy sa:

reorganizacja modelu zarzgdzania Spotkg dominujaca i jej podmiotami zaleznymi,

optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu produkcyjne, w tym rozbudowywanego zaktadu
produkcyjnego systeméw przetadunkowych w Koronowie,

optymalizacja srodkow trwatych w zaktadzie produkcyjnym w Bydgoszczy,

zarzadzanie kontraktami budowlanymi oraz umiejetno$¢ pozyskiwania nowych kontraktow
budowlanych,

wzmocnienie kadrowe segmentu budownictwa przemystowego,

reorganizacja modelu sprzedazy i zwigkszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,

Gltowne cele na 2019 rok zwigzane sg z:

dalsza optymalizacjg zarzadzania Spotka dominujaca i jej Grupa Kapitatowa,
realizacjg istotnych wydatkow inwestycyjnych w zakladzie produkcyjnym w Koronowie

umozliwiajacych optymalizacje procesu produkcyjnego oraz zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych
1 konkurencyjnosci produktowej w zakresie systemow przetadunkowych i parkingowych,

zwigkszeniem sprzedazy 1 poziomu rentownosci parkinggw MODULO oraz wzmocnienie
konkurencyjnosci tych produktow,

koncentracja dziatan na specjalizacji inzynierskiej w segmencie konstrukcji stalowych dajaca mozliwos¢
zwickszenia warto$ci dodanej w tym obszarze,

optymalizacja wykorzystania potencjatu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spotki
dominujacej i jej podmiotéw zaleznych,

wzrost wartosci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spolce zaleznej
1 utrzymanie rentownosci tego segmentu,

utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami,
co bylo znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.

Bydgoszcz, dn. 17 maja 2019 roku

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu
Andrzej Golawski Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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