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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania dla
Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Ceramiki Nowa Gala S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Ceramiki Nowa Gala
S.A (,,Spotka”), ktore zawiera jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2018 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym

dniu oraz wprowadzenie zawierajace opis przyjetych zasad rachunkowosci i dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. 22019 r., poz. 351 z pdzn.zm).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy
z dniem niniejszego sprawozdania.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn.zm.) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi - niepewnos$¢ zwiagzana z kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze w Zasadach rachunkowosci w punkcie Zasada kontynuacji dziatalnosci Spotka
wskazata na istniejace przestanki dotyczace zagrozenia kontynuacji przez nia dziatalnosci
oraz zwiazang z nimi niepewnosc.

Przestanki te sa zwiazane z wystapieniem istotnie ujemnego wyniku finansowego za rok 2018
w wysokosci 18.401 tys. zt oraz ujemnej wartosci EBITDA wynoszacej minus 8.671 tys. zt, a takze
niepewnoscia w zakresie odnowienia finansowania bankowego, ktorego termin zapadalnosci przypada
w roku 2019. Szczegotowe informacje w zakresie kwot i terminéw zapadalnosci kwot kredytow Spotka
zaprezentowata w punkcie 17 Not do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz punkcie 16 Not
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki przyjat zatozenie kontynuacji dziatalnosci w oparciu o wdrozony w czwartym kwartale
2018, zaakceptowany przez Rade Nadzorcza, program poprawy wynikow, przewidujacy miedzy innymi
ograniczenie kosztow operacyjnych o okoto 10 mln zt w skali roku oraz podwyzke cen sprzedawanych
produktow poczawszy od, odpowiednio 1 pazdziernika 2018 oraz 1 kwietnia 2019 roku. Zdaniem
Zarzadu Spotki podjete dziatania bedag miaty istotny wptyw na poprawe wynikow finansowych Spotki.

Brak realizacji przyjetych zatozen co do poprawy wyniku finansowego oraz niepewnos¢ w zakresie
odnowienia finansowania bankowego moze spowodowac opoznienia lub niemoznos¢ regulowania
zobowiazan przez Spotke oraz stanowic zagrozenie dla kontynuacji jej dziatalnosci.

Zarzad Spotki przyjat zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci w oparciu o wskazane zatozenia.
Zwracamy uwage na istotng niepewnosc zwiagzang z tym zatozeniem.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

1. Utrata wartosci zapasow

Kluczowa sprawa badania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ zapasow wyniosta 56.833 tys. PLN, co stanowi 31,8% sumy
bilansowej Spotki. Wartos¢ zapasow posiadanych przez Spoétke stanowi istotny udziat w sumie
bilansowej jednostki.

Wycena zapasow na dzien bilansowy w zakresie ich ostroznej wyceny oraz wptyw potencjalnych
odpisow aktualizujacych zapasow zostata uznana za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na istotnosc¢
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tej pozycji oraz z uwagi na znaczny wptyw osadow kierownictwa na ujawnione w sprawozdaniu
finansowym wartosci zapasow oraz ztozono$¢ analiz lezacych u podstaw kalkulacji wartosci odpisu
aktualizujacego.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie wyceny zapasow zostata ujawniona przez Spotke
w Zasadach rachunkowosci sprawozdania finansowego w punkcie Zapasy.

Dodatkowe informacje zamieszczono w notach 13a oraz 13b Not do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach procedur badania jednostkowego sprawozdania finansowego w szczegolnosci:
1. przeanalizowaliSmy stosowanga przez Spotke polityke rachunkowosci dotyczaca wyceny zapasow,

2. uzyskaliSmy zrozumienie oraz dokonalismy krytycznej oceny zasad oraz procesu tworzenia odpiséw
aktualizujacych wartos¢ zapasow,

3. zweryfikowaliSmy, czy wystgpity zmiany w sposobie podejscia Spotki do szacunkéw odpisow
aktualizujacych wartosc¢ zapasow wzgledem poprzedniego roku,

4. dokonaliSmy analizy tempa rotacji zapasow pod katem koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujacych wartos¢ zapasow nie wykazujacych rotacji,

5. uzgodnilisSmy otrzymane dane do sald w zestawieniu obrotow i sald oraz porownalismy i ocenilisSmy
wartosc zapasow objetych odpisem do stanu odpisow aktualizujacych,

6. uzgodnilismy zmiany stanu odpisow w podziale na utworzenie, rozwigzanie i wykorzystanie
do odpowiednich pozycji jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz noty
ujawnieniowej w tym zakresie,

7. ocenilismy poprawnos¢ wyceny oraz zasadnos¢ odpisu porownujac wartos¢ ewidencyjng zapasow
do mozliwych do uzyskania po dniu bilansowym cen sprzedazy.

2. Utrata wartosci inwestycji netto w jednostkach zaleznych

Kluczowa sprawa badania

Ceramika Nowa Gala S.A. posiada inwestycje netto w jednostkach zaleznych. Ich wartos¢ wykazana
w sprawozdaniu finansowym wynosi 58.524 tys. PLN, co stanowi 32,7% sumy bilansowej.

Zagadnienie zostato zidentyfikowane jako kluczowa sprawa badania ze wzgledu na istotng wartosc
inwestycji netto (udziaty w kwocie 58.524 tys. PLN, naleznosci w kwocie 1.360 tys. PLN, zobowiazania
w kwocie 6.853 tys. PLN) oraz potencjalny istotny wptyw na wynik finansowy Spotki w przypadku
wystapienia przestanek utraty wartosci.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji netto w jednostkach zaleznych zostata
ujawniona przez Spotke w sprawozdaniu finansowym w Zasadach rachunkowosci w punkcie Inne
instrumenty finansowe - Udziaty lub akcje spotek zaleznych.

Dodatkowe informacje zamieszczono w notach 22d oraz 28 Not do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

1. W ramach procedur badania w szczegoélnosci:

2. przeanalizowalismy stosowang przez Spotke polityke rachunkowosci dotyczaca wyceny udziatow,
pozyczek oraz naleznosci,

3. przeprowadziliSmy analize sprawozdan jednostek zaleznych, w tym w szczegolnosci wynikow
finansowych, wartosci oraz struktury kapitatow, zadtuzenia oraz ptynnosci pod katem wystapienia
przestanek utraty wartosci,

4. ocenilismy wptyw zdarzen po dniu bilansowym na ewentualna utrate wartosci,

5. uzyskalisSmy wyjasnienia zarzadu w zakresie czynnikow powodujacych wystapienie przestanek utraty
wartosci, w tym ujemnych wynikow finansowych, a takze planow i perspektyw dotyczacych
dziatalnosci poszczegolnych spotek,

6. dokonalismy oceny poprawnosci i kompletnosci wymaganych ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym osadem biegtego
rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
Z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania,
czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczacg watpliwosc¢ zdolnosc Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje;

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegalisSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byc przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, Ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktorym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore jest wyodrebniona
czescia tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,
i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jesteSmy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spoétka
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta wszystkie
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia na temat sprawozdania sporzadzonego zgodnie z przepisami artykutu 44 Prawa
energetycznego

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego obejmuje opinie na temat zgodnosci sporzadzenia
z przepisami artykutu 44 prawa energetycznego sprawozdania regulacyjnego.

Za sporzadzenie sprawozdania regulacyjnego zgodnie z przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik
jednostki. Ponadto Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie regulacyjne
sporzadzone zgodnie z art. 44 prawa energetycznego spetniato przewidziane w niej wymagania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci sprawozdania regulacyjnego
z wymogami art. 44 Ustawy Prawo Energetyczne.

Naszym zdaniem przedstawione w nocie objasniajacej nr 23 sprawozdanie regulacyjne Spotki
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach z przepisami artykutu 44 Ustawy Prawo Energetyczne.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz podmiotow Grupy kapitatowej Ceramika Nowa
Gala sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 rozporzadzenia UE oraz art.136 ustawy
o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostalisSmy po raz pierwszy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 20 maja 2016 roku oraz ponownie uchwata z dnia 11 maja 2018 roku. Sprawozdanie
finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31
grudnia 2016 roku; to jest przez 3 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Krupa.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Marcin Krupa dr André Helin

Biegty rewident Prezes Zarzadu

nr w rejestrze 11142 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Krakow, dnia 30 kwietnia 2019 roku



