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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowity dochdd za okres
Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane

614 956
40 107
42 914

33133

32536
75 000 000

0,45

(27 747)

(39 623)

57 119

(10 251)
145 003

135 444

na dzien
31.12.2018

badane
1 637 006
731 429
465 120
703 352
1199 963

750 000

113 538

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane
147 175
9 599
10 270
7930
7787
75 000 000
0,11

(6 641)
(9 483)

13 670
(2 453)

34703

32 415

na dzien
31.12.2018

badane
380 699
170 100
108 167
163 570
279 061
174 419

26 404
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqacy sie 31 marca 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Jednostkowe wybrane dane finansowe
PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

niebadane
Przychody ze sprzedazy 724 844
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 67 342
Zysk przed opodatkowaniem 78 109
Zysk netto 65 466
Catkowity dochdd za okres 65 466
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,87
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 17 207
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (25 014)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (6 097)
Przeptywy pienigzne netto
razem (13 904)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 32913
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 18 547
na dzien
31.03.2019
niebadane
Aktywa trwate 1709 626
Aktywa obrotowe 765 679
Zobowiazania dtugoterminowe 481 026
Zobowiazania krotkoterminowe 778 842
Kapitat wtasny 1215 437
Kapitat zaktadowy 750 000

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane
612 494

45 650
42 361
33 081
33 081
75 000 000

0,44

(30 752)
(43 623)
32 158
(42 217)
69 338

27 808

na dzien
31.12.2018

badane
1 689 348

605 846
445 681
699 542
1149 971
750 000

EUR (tys.)

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

niebadane
168 655

15 669
18 174
15232
15232
75 000 000

0,20

4004
(5 820)
(1 419)
(3 235)

7 658

4315

na dzien
31.03.2019

niebadane
397 467

178 011
111 833
181 071
282 574
174 366

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane
146 586

10 925
10 138
7917
7917
75 000 000

0,11

(7 360)
(10 440)
7 696
(10 104)
16 594

6 655

na dzien
31.12.2018

badane
392 872

140 894
103 647
162 684
267 435
174 419

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang

ponizej metoda przeliczania:

e poszczegoélne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,3000 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2018),
kurs na 31.03.2019 roku wynosit 1 EUR - 4,3013 PLN (tabela nr 063/A/NBP/2019),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
Z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczng kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,1784 PLN,
kurs $redni w okresie 01.01.2019 - 31.03.2019 roku wynosit 1 EUR - 4,2978 PLN.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE
31 MARCA 2019 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 726 661 614 956

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towardw i materiatow (597 911) (508 737)
Zysk brutto ze sprzedazy 128 750 106 219

Koszty sprzedazy (29 215) (27 001)

Koszty ogdlnego zarzadu (39 956) (38 508)

Pozostate przychody operacyjne 11 134 2 546

Pozostate koszty operacyjne (11 177) (3 149)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 59 536 40 107

Przychody finansowe 2 428 2 328

Koszty finansowe (3 674) (3 104)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1 246) (776)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 2722 3583
Zysk przed opodatkowaniem 61012 42 914

Podatek dochodowy (12 402) (9 781)
Zysk netto 48 610 33133

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz

inne catkowite dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochdd za okres
Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity doché6d za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
niebadane niebadane

7 (597)

7 (597)

48 617 32536

49 506 33974

(896) (841)

49 513 33 647

(896) (1111)

0,66 0,45

0,66 0,45

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 9z 74



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2018
badane

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 472 067

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 6 224

Nieruchomosci inwestycyjne 6 168

Wartosci niematerialne 48 784

Inwestycje wyceniane metoda praw

wiasnosci 26 180

Pozostate naleznosci 32 888

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 44 695
Aktywa trwate razem 1637 006
Aktywa obrotowe

Zapasy 315 843

Prawa majatkowe 55 291

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe 2 951

Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 8 493

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 181 159

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 209

Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy 7 483
Aktywa obrotowe razem 731 429
Aktywa razem 2 368 435

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2019 31.12.2018
niebadane badane

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 750 000 750 000

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych 12 5

Zyski zatrzymane, w tym: 385 926 336 420

Zysk netto biezqcego okresu 49 506 (29 466)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1135938 1 086 425
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 112 642 113 538
Kapitat wtasny razem 1 248 580 1199 963
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 283 764 297 140

Leasing* 64 535 7 953

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 65 704 65 704

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 3932 3873

Rezerwy 68 018 68 018

Dotacje 21 919 22 369

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 63 63
Zobowiazania dtugoterminowe razem 507 935 465 120

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 91 321 60 011

Leasing* 4 046 2 761

Pozostate zobowigzania finansowe* 1635 22 514

Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 8 527 8 540

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 1 59

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 625 218 602 559

Rezerwy 4731 4727

Dotacje 62 632 1986

Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy 12 199 195
Zobowiazania krétkoterminowe razem 810 310 703 352
Zobowiazania razem 1318 245 1168 472
Pasywa razem 2 566 825 2 368 435

* zmiana prezentacyjna na dzien 31.12.2018 roku zwiazana z MSSF 16 opisana w punkcie 11.3.2b

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqgdkowanych

Nabycie udziatéw niekontrolujacych, ktore nie
skutkuje zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Utrata kontroli nad spotka zalezna

Stan na 31 marca 2019 roku (niebadane)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych  Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku 750 000 370 404 446 1154 816 (33 052) 1121764

Zmiana zasad rachunkowosci - wptyw MSSF 15 - - (73) (73) - (73)
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 370 404 373 1154 743 (33 052) 1121 691
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 33974 33974 (841) 33133

Inne catkowite dochody - (327) (327) (270) (597)
Catkowity dochéd za okres - (327) 33974 33 647 (1111) 32536
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - - -
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - - - -
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie

skutkuje zmiang w kontroli - - 3263 3263 90 737 94 000
Transakcje z wtascicielami ogotem - - 3263 3263 90 737 94 000

Pozostate - - - - - -
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 750 000 43 441 610 1191 653 56 574 1248 227

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisoéw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/strata ze zbycia aktywow finansowych

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wedtug wartosci godziwej

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowiazan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek zwrocony/ (zaptacony)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane

61012 42 914

29 827 26 916

30 132 28 205

- 485

(139) (117)
(478)

(2722) (3 583)

3 094 1926
(60)

90 839 69 830
(101 918) (43 348)
(128 448) (90 775)
101 883 12 401
57 452 25 584
(529) (1 091)
19 279 (27 399)
(63) (348)

19 216 (27 747)

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych
Pozyczki udzielone
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji**
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

*%

kontroli.

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane

67 20
(26 908) (38 413)
- (449)

564
(1 406) (481)
- (300)

(6)
(27 689) (39 623)
23 500
34 041 52 503
(16 311) (15 752)
(3 509) (2 701)
(951) (739)
(19 943) 308
(6 673) 57 119
(15 146) (10 251)
160 209 145 003
(457) 692
144 606 135 444

Wyptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez PDH Polska S.A. a objetych przez udziatowcow niesprawujacych

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spoétka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer: statystyczny Regon 810822270,
identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz
gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:

e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,
e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,
e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 8 spétek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),
w tym 2 spotki w likwidacji.

Ponadto w konsolidacji ujeto metoda praw wtasnosci 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale
ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci likwidacyjnej.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. na
dzien 31 marca 2019 roku.

>
gruea

SzoT Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

i budchem”
” Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% »
K t
Skazao w likwidacji 3 Spotka z 0.0.
- Senegal w upadlosci
likwidacyjnej

Zarzad Morskiego . .
»Supra” Agrochemia Portu Police 99,91% 33,99% szEl:Aa'ZooLo
Spotka z o.0. Spotka z 0.0. .0.

» TRANSTECH”

Ustugi Sprzetowe PDH Polska
i Transportowe S.A,

Spotka z o.0.

59,93%

100% Grupa Azoty Police #INFRAPARK Police”

Serwis S.A. w likwidacji
Spotka z o.0.

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 marca 2019 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIII wspélnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 223/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od 7 kwietnia
2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 225/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od 7 kwietnia
2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIII wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 224/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od 15 lipca
2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspoélnej kadencji wybrany przez pracownikéow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 226/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje
w Zarzadzie petni od 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia Srodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia
30 czerwca 2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu
6 lutego 2017 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia s$rddrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 4/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VIl/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacym sie 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1 Emisja nowych akcji Emitenta

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Spotki podjat decyzje w sprawie planowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji. Planowane podwyzszenie
kapitatu ma nastapi¢ w drodze wtdrnej oferty publicznej (,SPO”) w kwocie nie wyzszej niz
1 100 000 tys. zt. Planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do konca lipca
2019 roku. Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji strategicznego dla Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty S.A projektu ,,Polimery Police” realizowanego przez PDH Polska S.A., spotke
celowa nalezacg w 59,9% do Spotki oraz w 40,1% do Grupy Azoty S.A.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji, oferty
publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 18 czerwca 2019 roku jako dnia prawa poboru akcji
nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu praw
poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki.

2.2 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zaleznej PDH Polska Spétka Akcyjna

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o nabyciu 6 551 092 szt. Akcji nowej emisji
spotki zaleznej PDH Polska. W dniu 26 kwietnia 2019 roku Walne Zgromadzenie spotki zaleznej podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH Polska S.A. o kwote 163 339 tys. zt
poprzez emisje 16 333 900 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Objecie nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej przez:

e spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej
65 511 tys. zt,

o spotke Grupa Azoty S.A. ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 97 828 tys. zt.

Umowe objecia akcji podpisano w dniu 6 maja 2019 roku. Wptata na nowe akcje zostanie wniesiona
do 20 lipca 2019 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia
sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku,
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
i 31 marca 2018 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 21 maja 2019 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 24 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek zaleznych znajdujacych sie w procesie
likwidacji (Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji, Infrapark Polska S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy z wyjatkiem spotek zaleznych wskazanych powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2019 roku
i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych
transakcji z wyjatkiem MSSF 16:
e |KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;
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e Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemnqg rekompensatq (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

MSSF 16

Standard MSSF 16 Leasing zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Ma on obligatoryjne
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie od dnia
1 stycznia 2019 roku. Standard zastepuje MSR 17 Leasing.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
Z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowiazanie
z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwiazane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy i rozlicza te dwa rodzaje
leasingu w rdzny sposob.

Grupa Kapitatowa w ramach projektu wdrozenia MSSF 16 dokonata analizy wszystkich realizowanych
umow zakupu ustug, bez wzgledu na wczesniejsza kwalifikacje, ktorej celem byto wyselekcjonowanie
tych umow, na podstawie ktorych Grupa Kapitatowa uzytkuje sktadniki aktywow nalezace do
dostawcow. Nastepnie kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetnienia
kryteriow uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie
umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy a takze prawa wieczystego
uzytkowania gruntow. Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug
obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze
zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu wdrozenia MSSF 16 Jednostka Dominujaca wprowadzita stosowne zmiany
w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane metodyki prawidtowej
identyfikacji umow, ktore sa leasingiem oraz gromadzenia danych niezbednych do prawidtowego
ujecia ksiegowego tych transakcji.

Grupa kapitatowa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przyjmujac podejscie zmodyfikowane
retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu
pierwszego zastosowania. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego, data pierwszego
zastosowania MSSF 16 dla Jednostki Dominujacej jest 1 stycznia 2019 roku a dane poréownawcze
nie beda podlegaty przeksztatceniu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa kapitatowa planuje skorzystac z nastepujacych praktycznych

rozwigzan dopuszczonych przez standard:

1. Nie ujmowanie tych uméw leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku, beda potraktowane jako leasingi
krotkoterminowe,

2. Nie ujmowanie leasingdw, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc, tj. 10 tys. zt.,

Zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o podobnych cechach,

4. Wytaczenie poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania
gruntow,

w
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5. Wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, taka jak w przypadku okreslenia okresu leasingu, jezeli

umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.
Zastosowanie MSSF 16 do zidentyfikowanych umow leasingowych spowodowatoby rozpoznanie na
dzien 1 stycznia 2019 roku sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 65 295 tys. zt
oraz zobowigzan z tytutu leasingu o takiej samej wartosci, bez wptywu na zyski zatrzymane.
Zidentyfikowane umowy leasingu to gtownie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktore
spowodujg ujawnienia aktywow i zobowigzan w kwocie 64 731 tys. zt.

Na dzien 01 stycznia 2019 roku zastosowana przez Grupe Kapitatowa stopa dyskonta (krancowa stopa
procentowa leasingobiorcy) wynosita: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow, 3,34% dla
pozostatych leasingow.

Do wyznaczania krancowej stopy procentowej Spotka stosuje nastepujaca metodologie:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow - wyznaczana jest jako suma rentownosci 30 letnich
obligacji plus marza 30 letniego indeksu CDS Poland,

e dla pozostatych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania - wyznaczona w oparciu o rynkowe
oprocentowanie dtugoterminowych kredytow korporacyjnych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.

Wyjasnienia roéznic pomiedzy kwotami przysztych optat z tytutu leasingu operacyjnego
ujawnionymi zgodnie z MSR 17 a zobowiazaniami z tytutu leasingu ujetymi w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania

Spotka Grupa

I. Laczna wartos¢ przysztych optat, do ktorych Spoétka byta zobowigzana z

tytutu leasingu operacyjnego ujawnionych zgodnie z MSR 17 na dzien 31 159 213 172 472
grudnia 2018 roku wynikajgcych z not objasniajqcych do pakietu do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2018

IIl. Wartos¢ zdyskontowana przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej 46 158 65 295
na dzien 1 stycznia 2019 roku

lll. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku 5731 10 714
IV. Wartos¢ zobowiazan leasingowych ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku* 51 889 76 009

* W Grupie zobowiazania leasingowe z tytutu MSSF16 spotki zaleznej Supra w kwocie 11 887 tys. zt sa prezentowane
w zobowiazaniach zwigzanych bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Podsumowanie wartosci przeklasyfikowanych pozycji wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku do pozycji ,,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”
dokonanych w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16

Spétka Grupa
1. Nabyte PWUG uprzednio sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 104 586 113 291
2. Aktywa posiadane na mocy umow leasingu finansowego zgodnie z MSR 17, uprzednio 3825 11 482

prezentowanych w ramach rzeczowych aktywow trwatych

Koszty zwiazane z prawem do uzytkowania aktywow za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
marca 2019 roku

Spotka Grupa

Amortyzacja sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 687 995
Koszty odsetkowe od zobowiazan leasingowych 646 767
1393 1873
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b) Zmiany prezentacyjne zwiazane z MSSF 16 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

e W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2018
po zmian{e .
prezentacyjnej
zbadane zbadane
Zobowiazania dtugoterminowe
Leasing - 7 953
Pozostate zobowigzania finansowe 7953 -
Zobowiagzania krétkoterminowe
Leasing - 2 761
Pozostate zobowigzania finansowe 25275 22 514

e W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

na dzien na dzieni
31.12.2018 31.12.2018
po zmianie
prezentacyjnej
zbadane zbadane
Zobowiazania dtugoterminowe
Leasing - 4223
Pozostate zobowiazania finansowe 4223 -
Zobowiazania krotkoterminowe
Leasing - 1508
Pozostate zobowiazania finansowe 24 022 22 514

c) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,
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e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do
osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

e Segment Polimery (spotka zalezna PDH Polska S.A. realizujaca projekt Polimery Police),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Jednostka Biznesowa Nawozy oraz Jednostka Biznesowa Nitro zawieraja sie w Segmencie Nawozy.

Spotki zalezne (z wyjatkiem wyodrebnionej do Segmentu Polimery spotki PDH Polska S.A.)
prezentowane sa w pozostatej dziatalnosci.

W trakcie | potrocza 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udziatu aktywow spotki zaleznej
PDH Polska S.A. (spotka celowo powotana do budowy instalacji produkcyjnej) w tacznych aktywach
wszystkich segmentdw Grupy Kapitatowej. Tym samym spetniona zostata przestanka do wyodrebnienia
osobnego segmentu sprawozdawczego, w postaci przekroczenia jednego z progow ilosciowych
wskazanych w MSSF 8 Segmenty operacyjne. Decyzja Zarzadu Jednostki Dominujacej spotka PDH
Polska S.A. zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci i obecnie prezentowana jest w nowo
utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa ,,Segment Polimery”.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.
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Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentoéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA. Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie poszczegolnych spotek Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi
w ramach Jednostki Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regiondw:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2018 roku przeksztatcone*
(niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 492 193 109 565 4 13194 614 956
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 68 691 (23) 9 204 962 273 639
Przychody ze sprzedazy razem 560 884 109 542 13 218 156 888 595
Koszty operacyjne, w tym (-): (545 351) (81 090) (1 677) (219 767) (847 885)
koszty sprzedazy (-) (25 278) (1693) - (30) (27 001)
koszty zarzqdu (-) (27 082) (5 088) (1 668) (4 670) (38 508)
Pozostate przychody operacyjne 854 805 1 886 2 546
Pozostate koszty operacyjne (-) (805) (480) (2) (1 862) (3 149)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 15 582 28 777 (1 665) (2 587) 40 107
Przychody finansowe X X X X 2328
Koszty finansowe (-) X X X X (3 104)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X X 3583
Zysk przed opodatkowaniem X X X X 42 914
Podatek dochodowy X X X X (9 781)
Zysk netto X X X X 33133
EBIT** 15 582 28 777 (1 665) (2 587) 40 107
Amortyzacja 21 542 5071 65 1527 28 205
EBITDA*** 37 124 33 848 (1 600) (1 060) 68 312

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Fk

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Aktywa i zobowiagzania segmentow na dzien 31 marca 2019 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa ogotem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1496 970 347 919 286 043 88 969 2 219 901
Nieprzypisane aktywa X X X X 122 354
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 26 180 26 180
Aktywa ogotem 1496 970 347 919 286 043 115 149 2 368 435
Zobowiazania segmentu 568 286 62 098 13 764 137 651 781799
Nieprzypisane zobowigzania X X X X 386 673
Zobowiazania og6tem 568 286 62 098 13 764 137 651 1168 472

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 27 z 74



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

Pozostate Ogotem

Polimery

Pigmenty

Nawozy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 15778 3747 3336 124 22 985
Naktady na wartosci niematerialne 516 14 - 28 558
Razem naktady 16 294 3761 3336 152 23 543
Amortyzacja segmentu 21 542 5071 65 1527 28 205
Razem amortyzacja 21 542 5 071 65 1527 28 205

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
niebadane niebadane
Polska 464 614 372 017
Niemcy 72 039 67 914
Pozostate kraje Unii Europejskiej 160 151 156 148
Kraje Ameryki Potudniowej 570 3002
Pozostate kraje 29 287 15 875
Razem 726 661 614 956

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zardéwno
w | kwartale 2019 roku jak i w | kwartale 2018 roku.
Nota 1. Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 31 marca 2019 roku Jednostka Dominujaca byta poreczycielem nastepujacych umoéw
kredytowych:

Typ/ Data Kwota Kwota
wystawca Dla Tytut Waluta wystawienia w walucie | w tys. zt
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A Un:iowa'k[edytu PLN 29.06.2018 nd 1 200 000
bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A w rachunku PLN 29.06.2018 nd 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A kredytowego PLN 29.06.2018 nd 96 000
(LKW) wielocelowego
Gr(vferjcf JE:NSPEEW Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
ﬁi‘_‘ézryat’lﬁs PR GrupaAzotyS.A  Umowakredytu  PLN  28.05.2015 nd 60 000
Gn’ferj;tc JawspElBalty Grupa Azoty S.A Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 249 475
ﬁnglattcw Egg‘fg Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu ~ PLN  26.07.2018 nd 200 000

2 149 475

W badanym okresie Jednostka Dominujaca nie udzielita zadnych poreczen.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2019 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Gwarancje wystawione przez Jednostke Dominujaca w ramach limitow kredytowych w bankach na

dzien 31 marca 2019 roku:

Typ/
wystawca

Dla Tytut

Waluta

Data

Kwota

Kwota

wystawienia w walucie 'w tys. zt

Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy W przetargu PLN
nieograniczonym

Zobowiazanie gwaranta

PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA

sktadane jako zabezpieczenie

PLN

generalne w operacjach
celnych (...)

Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN
elektrycznej

Gwarancja bankowa

SKARB PANSTWA

PKO BP S.A. (GlO%)

nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN
siarczanu zelaza starego

(odpadu)

Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy W przetargu PLN
nieograniczonym

13.04.2018
(aneks)

20.03.2018

15.11.2017
(aneks)

19.04.2018

21.02.2019

nd

nd

nd

nd

nd

316

1 000

1300

1702

94

4412

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2019 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata

wystawionych gwarancji.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 15 120 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku wsrdd spotek zaleznych jedynie Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.
posiadata gwarancje otrzymane na taczna kwote 6 696 tys. zt.

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

Stan na poczatek okresu

Utworzenie
Rozwigzanie

Wykorzystanie (-)
Réznice kursowe z przeliczenia

Pozostate zmniejszenia
Stan na koniec okresu

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
213 400 215 168
- 37
(1 .014) (53)
212 386 215 152
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 8 126 8 968
Utworzenie 78 1 008
Rozwiazanie (-) (17) (309)
Wykorzystanie (-) (62)
Stan na koniec okresu 8 125 9 667
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
za okres za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 18 780 37 962
Utworzenie 503 680
Rozwiazanie (-) (418) (140)
Wykorzystanie (-) (1) (1)
Réznice kursowe z przeliczenia - 81
Pozostate zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 18 864 38 582

4.2. Informacje o podmiotach powiazanych

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
Z wyjatkiem zawartej umowy zobowigzujacej do swiadczenia ustug prawnych na rzecz spotki zaleznej
,,PDH Polska” S.A. przez Kancelarie Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspolnikiem
jest Bozena Licht, Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki.

Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie
147 tys. zt netto.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe “"Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Chemiczne Sp. zo0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. z podmiotami powiazanymi w okresie styczen- marzec 2019 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego, oraz siarczanu zelaza o wartosci
30 795 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z o0.0. mocznika oraz nawozdw o wartosci
7 678 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z 0.0. ustug o wartosci 318 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. siarczanu amonu i amoniaku
o wartosci 6 775 tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 10 693 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z o.0. ustug obstugi przewozu kolejowego na kwote
2 191 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spoétce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia
23 kwietnia 2015 roku. W dniu 29 marca 2019 roku zostata sptacona ostatnia transza pozyczki
i zadtuzenie juz nie wystepowato,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2019 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 60 000 tys. zt;

b) Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. pozyczek:

e wdniu 14 marca 2014 roku w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadéw inwestycyjnych w spotce.
Na dzien 31 marca 2019 roku stan zadtuzenia wynosit 3 600 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapic¢
nie pdzniej niz 30 czerwca 2019 roku,

e wdniu 31.12.2014 roku w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w spotce.
Na dzien 31 marca 2019 roku stan zadtuzenia wynosit 10 000 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpic
nie pdzniej niz 30 czerwca 2019 roku,

e w dniu 28.06.2018 roku w kwocie 1 000 tys. zt dla zapewnienia Srodkéw finansowych do
zakonczeniu procesu zbycia udziatow w spotce. W | kwartale 2019 roku Jednostka Dominujaca
dokonata wyptaty transzy na kwote 400 tys. zt. Na dzien 31 marca 2019 roku stan zadtuzenia
wynosit 880 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapic nie pézniej niz 30 czerwca 2019 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe
Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 28 marca 2019 roku podjeto
uchwate o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2018, w tym dla spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. przypada 12 314 tys. zt. Dywidenda zostanie zaptacona do 31 lipca 2019 roku.

4.5. Sezonowos¢
Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowosc nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie sie sezondw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci
w nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbior produkowanych
Nawozow.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk netto na jedna akcje

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
724 844 612 494
(595 543) (508 260)
129 301 104 234
(29 215) (26 971)
(32 130) (31 363)
11 252 2739
(11 866) (2 989)
67 342 45 650
14 348 1142
(3 581) (4 431)
10 767 (3 289)
78 109 42 361
(12 643) (9 280)
65 466 33 081
65 466 33081
0,87 0,44
0,87 0,44

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2018
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1372 529
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 4959
Nieruchomosci inwestycyjne 27 693
Wartosci niematerialne 18 425
Udziaty i akcje 238 248
Pozostate naleznosci 513
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 26 981
Aktywa trwate razem 1 689 348
Aktywa obrotowe
Zapasy 314 966
Prawa majatkowe 55 291
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate aktywa finansowe 2 951
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 493
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 175 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32913
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 16 115

Aktywa obrotowe razem 605 846
Aktywa razem 2 295 194

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

* zmiana prezentacyjna na dzien 31.12.2018 roku zwiazana z MSSF 16 opisana w punkcie I11.3.2b

Sréodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej (kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2019 31.12.2018
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 465 437 399 971
Zysk netto biezqcego okresu 65 466 29 532
Kapitat wtasny razem 1215 437 1149 971
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 283 764 297 140
Leasing* 53 335 41223
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 53 441 53 441
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 704 645
Rezerwy 67 863 67 863
Dotacje 21 919 22 369
Zobowiazania dtugoterminowe razem 481 026 445 681
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 91 321 60 011
Leasing* 3109 1508
Pozostate zobowigzania finansowe* 1635 22 514
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 618 6 618
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 609 064 602 442
Rezerwy 4 463 4 463
Dotacje 62 632 1986
Zobowiazania krotkoterminowe razem 778 842 699 542
Zobowigzania razem 1259 868 1145 223
Pasywa razem 2 475 305 2 295 194

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku 750 000 399 971 1149 971
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 65 466 65 466

Inne catkowite dochody - - -
Catkowity dochéd za okres - 65 466 65 466
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - -
Transakcje z wtascicielami ogétem - - -
Stan na 31 marca 2019 roku (niebadane) 750 000 465 437 1215 437

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku 750 000 411 629 1161629
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 33 081 33 081

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres - 33081 33 081
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem -
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 750 000 444 710 1194710

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 78 109 42 361
Korekty 19 567 29 167
Amortyzacja 29 927 27 854
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 37
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (308) (258)
(Zysk)/Strata ze zbycia aktywow finansowych (478) -
Odsetki, roznice kursowe 2 800 1534
Dywidendy naliczone (12 314)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (60)
97 676 71528
(Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (44 017) (42 465)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (126 592) (87 944)
(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 29 944 (2 550)
Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z
tytutu swiadczen pracowniczych 60 196 30 679
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 17 207 (30 752)
Podatek dochodowy zwrocony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 207 (30 752)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 38 9
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (24 513) (34 664)
Otrzymane dywidendy -
Wydatki na nabycie spotek zaleznych (7 678)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 564
Wydatki z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych (694) (626)
Pozyczki (400) (650)
Pozostate wydatki inwestycyjne 9) (14)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 014) (43 623)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone - -
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 34 041 50 663
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (16 311) (15 751)
Odsetki zaptacone (3 294) (2 504)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (590) (558)
Pozostate wptywy finansowe (19 943) 308
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 097) 32 158
Przeptywy pieniezne netto, razem (13 904) (42 217)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32913 69 338
Wptyw zmian kursow walut (462) 687
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 547 27 808

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do sroédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki

1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg w Policach (zwana
w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Spotka prowadzi dziatalnosc¢ na terytorium Polski w formie
spotki akcyjnej. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Spotce nadano
numer: statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegoélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2019 roku nie wystapity istotne zdarzenia mogace miec
wptyw na przyszte wyniki finansowe.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie
Z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, rachunek zyskow
istrat oraz inne catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
i 31 marca 2018 roku. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie zmian w kapitale
wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku zostato przez Zarzad
Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu 21 maja 2019 roku. Spotka sporzadzita rowniez srédroczne
skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku, ktore dnia 21 maja 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 24 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Niniejsze srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rddrocznego skrdconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,
Z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji z wyjatkiem MSSF 16. Peten wykaz
zmian zaprezentowano w punkcie 3.2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w punkcie 3.2 w czesci |l Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja
sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2018 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostkg Dominujaca, Emitentem,

Spotka) oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
zaktadowym powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Spotke wyrdznia m.in. unikatowa
w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasu fosforowego
i kwasu siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwodj szkolnictwa zawodowego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spotce. Emitent wspoétpracuje takze z wyzszymi uczelniami.
Z merytorycznej pomocy Spotki korzystaja studenci piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony
srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich znajduje nastepnie prace w polickiej Spotce.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych

% akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zail((?apcii?\fvy | przypadaqu:ycr'\ .

ednostce Dominujacej
Gy Pl e
Koncept Sp. z 0.0. ”;%%”LCO"[?CL’ 512 100,00%
o dewomat
Transtech Sp. 7 0.0. “;ig‘j%”},cokl?cl’ 9783 100,00%
dentors i Winda »
PDH Polska S.A. ”71'2_‘8‘1%”}50"[?;’ 304 000 59,93%
Kemipol Sp. z 0.o. ”71'2_%“1%”;?0"&2’ 3 445 33,99%

Prezentacja spotek zaleznych zostata zamieszczona w rozdziale 1, a charakterystyka dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w rozdziale 3 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku”.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Spadek cen gazu ziemnego

Od IV kwartatu 2018 roku nastapito odwrocenie trendu rynkowego i rozpoczety sie spadki cen gazu
ziemnego. W | kwartale 2019 roku ceny rynkowe gazu byty o okoto 9% nizsze w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku, natomiast zmiana poziomu cen gazu ziemnego byta
szczegolnie znaczaca w relacji do Il kwartatu 2018 roku (spadek o 24%), kiedy notowano szczyt trendu
wzrostowego. Obserwowane obnizki cen gazu spowodowaty stopniowa poprawe relacji cen wybranych
produktow z obszaru nawozowego w relacji do ceny surowca. Nizszym cenom gazu sprzyjaty
rekordowe dostawy LNG do Europy, spadek cen wegla, korzystniejsze warunki pogodowe oraz wysoki
poziom wypetnienia magazynow gazu w systemie europejskim.

Ceny uprawnien do emisji CO,

W | kwartale 2019 roku ceny uprawnien do emisji CO, typu EUA, byty notowane w zakresie 19 - 25 EUR
(Srednia cena w tym okresie byta ponad dwukrotnie wyzsza niz w | kwartale 2018 roku). Na rynku
wciaz obserwowana jest bardzo wysoka zmiennosc cenowa. Istnieje wysokie ryzyko dalszych wzrostow
cen. Nieprzewidywalnosc rynku gietdowego wzrosta po zakwalifikowaniu dyrektywa MiFID Il uprawnien
do emisji gazow cieplarnianych do kategorii instrumentow finansowych. Utrudnia to optymalne
zarzadzanie ryzykiem cenowym uprawnien do emisji. Spotka realizuje zakupy w oparciu o wspdlny
model zarzadzania uprawnieniami do emisji CO,, przyjety w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty S.A. oraz
w ramach zatwierdzonego planu zakupowego.

Spotka w | kwartale podejmowata dziatania dostosowawcze i zaradcze, majace na celu ograniczenie
negatywnych skutkow finansowych wzrostu cen uprawnien poprzez dokupowanie jednostek emisji
podczas rynkowych korekt spadkowych. W | kwartale Spotka zakupita w kontraktach terminowych
uprawnienia na pokrycie okoto 50% zapotrzebowania koniecznego do zabezpieczenia roku 2019 i okoto
20% zapotrzebowania koniecznego do zabezpieczenia roku 2020. W Il kwartale planuje sie kontynuacje
zakupow.

2.2. Otoczenie rynkowe

Rynek rolny - Polska

Nieznacznemu zmniejszeniu ulegta taczna pula srodkow z tytutu doptat bezposrednich za 2018 rok.
Mimo pierwotnie ustalonego poziomu 14,8 mld PLN na konta polskich rolnikéw do 30 czerwca 2019
trafi tacznie 14,65 mld PLN. Wedtug komunikatu Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
jest to poktosie stosowanej dyscypliny finansowej i zmniejszenia ptatnosci ze wzgledu na stwierdzone
nieprawidtowosci przy ich naliczaniu. Stan realizacji ptatnosci na koniec lutego wedtug informacji
Z ARIMR szacowany byt tacznie na 12,3 mld PLN, co oznacza, ze na konta rolnikow trafito juz 85,4%
srodkow przeznaczonych na ten cel.

Na rynku krajowym odnotowano bardzo duzo ofert sprzedazy pszenicy, transakcji zawarto niewiele.
Byto to wynikiem gtownie rozbieznosci miedzy cena proponowang przez producenta, a oczekiwaniami
kupujacego. Popyt na pszenice paszowa byt niewielki. Pod koniec | kwartatu na rynku najwieksze byto
zainteresowanie zakupem kukurydzy paszowej, dobrze sprzedawato sie tez zyto konsumpcyjne.
Pojawito sie wiecej ofert jeczmienia paszowego na rynku, co wptyneto na obnizenie jego ceny.
Sytuacja na rynku rzepaku nie ulegta istotnej zmianie.

ARMIR pod koniec lutego wyptacita jeszcze ostatnie ptatnosci z racji ubiegtorocznej suszy. Kwota jaka
rolnicy tacznie otrzymali od stycznia do konca lutego tego roku to 540 min PLN.

Pod koniec pierwszego kwartatu 2019 roku w gospodarstwach rolnych rozpoczat sie bardzo intensywny
okres prac polowych: aplikacja nawozow, ktdére nie zawieraty azotu, siew zbdz jarych, sadzenie
ziemniakow, przygotowanie do siewu burakow cukrowych oraz kukurydzy. Zboza i rzepak generalnie
pozostawaty w dobrej i bardzo dobrej kondycji.
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0Od poczatku roku 2019 ceny pszenicy byty duzo wyzsze niz w tym samym okresie 2018 roku (od +22%
do +27%). W przypadku kukurydzy w | kwartale 2019 roku ceny byty wyzsze o +19% do +49%, niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Sektor nawozowy

Popyt na nawozy azotowe w Polsce w omawianym okresie pozostawat pod wptywem nastepujacych
czynnikow:

e  zakupu nawozdw przez rolnikow w listopadzie i grudniu 2018 roku,

e warunkow pogodowych,

e wprowadzenie tzw. programu azotanowego.

Pod koniec stycznia sytuacja popytowa oceniana byta jako dobra. Takze w marcu sprzedaz nawozow
w punktach handlowych utrzymywata sie na statym - zadowalajacym poziomie, zaobserwowano
réwniez zwiekszong podaz nawozow z importu.

Pod koniec marca magazyny w punktach handlowych byty zatowarowane tylko ilosciami pod biezaca
aplikacje. Redystrybutorzy kupowali dodatkowe ilosci bardzo ostroznie w obawie o mozliwe przeceny
rynkowe ze strony importerow i producentow krajowych.

W zwiazku z wprowadzeniem w Polsce programu azotanowego (wydanego na podstawie zapisow
ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku, Prawo wodne), w biezacym roku po raz pierwszy rolnicy mogli
stosowa¢ nawozy azotowe dopiero od 01 marca, niezaleznie od faktu, iz warunki pogodowe
pozwalatyby na ich stosowanie w wielu regionach kraju (Polska zachodnia, potnocna i centralna)
2 tygodnie wczesniej. Dodatkowo, rolnicy musza prowadzi¢ ewidencje zuzycia nawozow w swoich
gospodarstwach nie przekraczajac dawek maksymalnych (dotyczy gospodarstw powyzej 10 ha lub
posiadajacych ponad 10 duzych jednostek przeliczeniowych czyli prowadzacych hodowle zwierzat).
Ocenia sie, iz stosowanie nowych przepisow bedzie miato wptyw na wielo$¢ stosowanych dawek
nawozow azotowych oraz ogolny bilans zuzycia nawozdow azotowych w Polsce (zmniejszenie zuzycia).

SEGMENT NAWOZY

NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Zapotrzebowanie na nawozy wielosktadnikowe w Polsce utrzymywato sie na niskim poziomie. Rolnicy
dokonywali niewielkich zakupéw dopiero od potowy lutego, ilosci w granicach zapasow
u dystrybutorow. Znaczaca sprzedaz rozpoczeta sie w marcu.

Rysunek 1. Notowania cen NPK, DAP [FOB Battyk, USD/t]
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Nawozy NPK

W | kwartale 2019 roku na Battyku obserwowany byt wzrost cen nawozow NPK o okoto 7% w relacji do
analogicznego okresu poprzedniego roku. W okresie od poczatku stycznia do konca marca, a takze
w kwietniu, ceny rynkowe ksztattowaty sie na relatywnie stabilnym poziomie i wahaty sie w granicach
2%. Marzec to miesigc bardzo aktywnego popytu na nawozy NPK w Rosji. Spowodowato to spore
nasycenie rynku tym nawozem. W Europie natomiast popyt byt ograniczony, nieco lepszy tylko
w Rumunii, Butgarii i na Ukrainie, gdzie klienci wykazywali pewna aktywnosc na rynku.

Nawoéz DAP

Srednia cena DAP w | kwartale 2019 roku nie odbiegata od $rednich cen w | kwartale poprzedniego
roku. Popyt w Europie wschodniej i centralnej pod koniec | kwartatu byt staby. W trakcie kwartatu
ceny DAP ulegty obnizce o 8%. W Polsce sytuacja byta analogiczna. Zakupéw DAP spodziewano sie od
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kwietnia. Opdznienia w zakupach i aplikacji nawozow w Polsce wynikaty ze zmiany przepisow
i mozliwosci wysiewania nawozow dopiero od 1 marca. Spétka PhosAgro, z racji stabego popytu
w Rosji, byta bardzo aktywnym sprzedawca DAP w Europie i nie tylko. Aktywni byli takze pozostali
producenci rosyjscy. Ceny spadaty rowniez we Wtoszech i w Irlandii, a w Wielkiej Brytanii pozostawaty
bez zmian.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH

Fosforyty

W | kwartale 2019 roku notowania cen fosforytow nie zmienity sie w stosunku do ostatniego kwartatu
2018 roku. Na przetomie IlI/1V kwartatu 2018 roku nastgpito ostabienie obserwowanego od konca 2017
roku intensywnego popytu na nawozy DAP oraz MAP, co miato rowniez swoje przetozenie na surowce,
bowiem zatrzymany zostat dalszy wzrost cen fosforytow i kwasu fosforowego. W stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku, ceny fosforytow w | kwartale 2019 roku wzrosty o 10%. W przypadku
dostaw kwasu fosforowego do Europy, w | kwartale 2019 roku odnotowano blisko 5% spadek cen
w stosunku do ostatniego kwartatu 2018 roku, ale w porownaniu do | kwartatu 2018 roku wzrost cen
wyniost o ok. 11%. Dynamika wzrostu cen kwasu fosforowego w 2018 roku byta tak duza, ze wiekszos¢
producentéw w Indiach zostato zmuszonych do wstrzymania produkcji nawozu DAP - koszty produkcji
znacznie przewyzszaty cene importowanego nawozu. Rok 2018 byt rekordowy jesli chodzi o Swiatowg
produkcje fosforytow i kwasu fosforowego - najwieksze wzrosty produkcji fosforytow odnotowano
w Maroku i Arabii Saudyjskiej. Znaczny wzrost produkcji kwasu fosforowego, mogt by¢ mozliwy dzieki
uruchomieniu w 2018 roku nowej linii produkcyjnej - rowniez w Maroku. W Chinach w | kwartale 2019
roku w dalszym ciagu przeprowadzane byty audyty Srodowiskowe i techniczne instalacji
produkujacych nawozy oraz kopalni fosforytdw, czego efektem byto czasowe lub trwate zamykanie
kolejnych instalacji produkcyjnych.

Sél potasowa

Pod koniec Il kwartatu 2018 roku zostaty uzgodnione warunki kontraktow na dostawe soli potasowej
do Chin i Indii na rok obrotowy 2018/2019. W przypadku Chin, wzrost cen w stosunku do kontraktéw
Z roku 2017/2018 wyniost 26%, a w przypadku Indii okoto 21%. Notowania Sredniej ceny soli potasowej
w | kwartale 2019 roku byty wyzsze o ok. 14% niz w tym samym okresie 2018 roku. Do potowy 2019
roku powinno nastapic rozliczenie kontraktow z Chinami i Indiami na rok obrotowy 2018/2019 - do
momentu rozliczenia tych kontraktow, nastagpi proces wyrownania cen dla pozostatych odbiorcow,
w tym z Polski.

Siarka

W | kwartale 2019 roku cena siarki rafineryjnej w Europie wzrosta o okoto 22%, natomiast siarki
granulowanej na rynku pétnocnoamerykanskim spadta o ok. 19%, w porownaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Po bardzo dynamicznym wzroscie cen siarki granulowanej w pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku, z powodu ostabienia rynku nawozowego i zmniejszonego zapotrzebowania,
w koncowce 2018 roku oraz w styczniu i w lutym 2019 roku nastapity znaczace spadki cen. Pod
koniec | kwartatu 2019 roku doszto do stabilizacji cen - zwtaszcza dla wysytek siarki granulowanej
z Bliskiego Wschodu. Siarka ptynna w | kwartale 2019 roku byta pod silng presja podazowa - wiele
czynnikow ograniczajacych produkcje w Europie Zachodniej doprowadzito do sytuacji, w ktorej kazda
wieksza awaria wptywa na ograniczenie dostepnosci siarki ptynnej dla kupujacych.

PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2019 roku, mimo wzglednej stabilizacji, ksztattowaty sie na
nizszym o okoto 5% poziomie w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku. Gtéownymi
czynnikami majacymi wptyw na stabilizacje notowan w analizowanym okresie byty utrzymujace sie
spowolnienie oraz nadwyzka produktowa na rynku w ujeciu globalnym. Aktywnosc rynkowa w gtéwnej
mierze ograniczona byta do dostaw kontraktowych, okresowo zaktdcanych przez niekorzystne warunki
atmosferyczne.

Ogtoszone postoje instalacji nie wptynety istotnie na trend zmian cen rynkowych. BASF (Niemcy)
pomimo planowanego postoju, przesunat remont i wrocit do produkcji. W niekorzystnej sytuacji
znajduje sie natomiast OPZ (Ukraina), ktory od kwietnia 2018 roku pomimo wczesniejszych deklaracji
nie wznowit produkcji. Brak informacji o dacie kolejnej proby uruchomienia instalacji.
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Istotnym z rynkowego punktu widzenia byto ponowne uruchomienie instalacji Sorfert (Algieria) oraz
uruchomienie pod koniec marca 2019 roku nowej instalacji amoniaku w grupie EuroChem (Kingisepp),
o zdolnosciach produkcyjnych 1 mln ton rocznie.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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0Od potowy stycznia ceny mocznika na europejskich rynkach znajdowaty sie w trendzie spadkowym.
Pod koniec | kwartatu pojawita sie tendencja do stabilizacji cen mocznika. W Anglii odnotowano
niezadowolenie rynku z powodu propozycji podwyzszenia taryfy celnej na produkty m.in. nawozowe,
importowane do tego kraju na 6,5%. Jest to czynnik mogacy przetozy¢ sie na wzrost kosztow produkcji
rolnej w tym kraju.

Pozostate produkty azotowe

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkéw azotu w segmencie
motoryzacyjnym i przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwoér mocznika 32,5%,
AdBlue®); Likam® (woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Pomimo sporej konkurencji zanotowano wzrost sprzedazy w grupie produktow RedNOX® w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Produkty te charakteryzuja sie wysoka rentownoscig
sprzedazy, a ich konsumpcja zaréwno w Polsce jak i w Europie dynamicznie wzrasta w ostatnich
latach. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo restrykcyjne,
a wymienione produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH

Gaz ziemny

W | kwartale 2019 roku ceny gazu byty o okoto 9% nizsze w stosunku do analogicznego okresu zesztego
roku. Nizszym cenom sprzyjaty rekordowe dostawy LNG do Europy, spadek cen wegla, a takze
cieplejsza aura w poréwnaniu do $redniej wieloletniej. Presja na cene gazu byta wzmacniana przez
wysoki poziom wypetnienia magazynow gazu w systemie europejskim.

W | kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PGNiG.

Rysunek 3. Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W I kwartale 2019 roku na wiekszosci rynkow Swiatowych notowano spadki cen bieli tytanowej. Byt to
efekt kontynuacji trendu spadkowego, ktory rozpoczat sie w drugiej potowie 2018 roku, zwiazanego
z importem duzych ilosci pigmentu z Chin do Europy, oraz spadku popytu w wyniku spowolnienia
gospodarczego w Unii Europejskiej, co w konsekwencji doprowadzito do wzrostu poziomu zapaséw
u klientow. Na rynek po dwoch latach nieobecnosci powrocita sezonowosc, ktora w | kwartale 2019
roku przejawiata sie zmniejszonym zapotrzebowaniem na biel tytanowa z sektora farb i powtok.
Porownujac te same okresy w odniesieniu rok do roku, cena bieli tytanowej na rynku europejskim
byta nizsza o okoto 8% w stosunku do | kwartatu 2018 roku oraz o 21% wyzsza w odniesieniu do cen
z | kwartatu 2017 roku.

Rysunek 4.  Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej. W | kwartale zgodnie
z przewidywaniami rynek siarczanowy wykazat sie duzym popytem, a ze wzgledu na duze braki tego
materiatu na rynku odnotowano znaczace podwyzki cenowe tego produktu. Wzrost zapotrzebowania
na siarczan zelaza wspierat wysoki poziom produkcji cementu. Istotne znaczenie dla rynku miata
rowniez informacja o planowanym na lata 2020-2021, docelowym zamknieciu instalacji w Pori, przez
co czes¢ odbiorcow juz teraz zwiekszyta ilosci zamawianego siarczanu.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Wraz ze spadkiem cen bieli tytanowej, redukcji ulegty takze ceny rynkowe surowcow tytanonosnych.
Trend wahan cen ilmenitu ma tendencje do podazania za rynkowa ceng bieli tytanowej
z zachowaniem okoto 6-cio miesiecznego opdznienia. Zgodnie z powyzszym cena zakupu tego surowca
osiagneta szczyt w | potowie 2018 roku, w Il kwartale doszto do stabilizacji a od IV kwartatu 2018 roku
obserwowana jest redukcja ceny, wynikajaca z pogarszania sie sytuacji na rynku bieli tytanowej. Na
rynku chinskim srednia cena ilmenitu byta o 15,4% nizsza od ceny odnotowanej w tym samym okresie
2018 roku.

Szlaka tytanowa jest produktem metalurgicznego wytapiania ilmenitu z koksem. Z uwagi na brak
inwestycji w nowe piece na rynku szlaki tytanowej panuje odczuwalny niedobor, zwtaszcza dla szlak
0 zawartosci 74%-76% tytanu, wykorzystywanych do produkcji bieli tytanowej metoda siarczanowa.
Czesc dotychczasowych producentow surowca zrezygnowata z produkcji szlaki o nizszej zawartosci
tytanu na rzecz produkcji szlak o wyzszej, ponad 90% zawartosci TiO,. Wobec powyzszego, mimo
trendu spadkowego cen bieli tytanowej, globalna cena szlaki tytanowej utrzymuje sie na wysokim
poziomie. Cena szlaki w Chinach podlega natomiast duzym wahaniom, ze wzgledu na przeprowadzane
rzadowe kontrole emisji zanieczyszczen wprowadzanych do srodowiska naturalnego, ktore limitowaty
mozliwy do uzyskania wolumen produkcji szlaki zwtaszcza w 2017 i 2018 roku powodujac gwattowne
wzrosty cen surowca. W | kwartale 2019 roku po obchodach Chinskiego Nowego Roku, produkcja szlaki
byta wznawiana, a czes$¢ producentéw chcac zintensyfikowac sprzedaz obnizyta ceny. Srednia cena
szlaki tytanowej o zawartosci 74%-76% tytanu, w | kwartale 2019 roku w prowincji Sichuan byta o 11,8%
nizsza od odnotowanej w tym samym okresie ubiegtego roku.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa osiagneta wyzsze wyniki niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. W okresie objetym raportem wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 89 668 tys.
zt tj. 0 21 356 tys. zt powyzej wyniku uzyskanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wynik netto
osiagnat poziom 48 610 tys. zt, wyzszy o 15 477 tys. zt od wyniku uzyskanego w porownywalnym okresie
roku ubiegtego.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji
z otoczeniem rynkowym Jednostki Dominujacej.

Najwazniejsze wydarzenia i trendy dla Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 roku oraz do dnia

zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania stanowity:

e decyzje korporacyjne o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji
(zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki - po dniu bilansowym),

e podpisanie listéw intencyjnych w zakresie udziatu podmiotow zewnetrznych w finansowaniu

projektu Polimery Police,

wybor generalnego wykonawcy w projekcie Polimery Police,

wzrost Srednich cen rynkowych nawozow NPK i mocznika w relacji do | kwartatu 2018 roku,

spadek cen gazu w relacji do roku 2018,

wzrost wolumenu sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w relacji do analogicznego okresu roku

ubiegtego,

e dalszy rozwoj rynku roztwordw mocznika.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 1Q 2019 1Q 2018 zmiana  zmiana %
Przychody ze sprzedazy 726 661 614 956 111 705 18,2
Koszt wtasny sprzedazy 597 911 508 737 89 174 17,5
Zysk brutto na sprzedazy 128 750 106 219 22 531 21,2
Koszty sprzedazy 29 215 27 001 2214 8,2
Koszty ogolnego zarzadu 39 956 38 508 1448 3,8
Zysk netto ze sprzedazy 59 579 40 710 18 869 46,3
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne -43 -603 560 -92,9
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 59 536 40 107 19 429 48,4
Przychody/ (koszty) finansowe -1 246 -776 -470 60,6
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 2722 3583 -861 -24,0
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 61012 42 914 18 098 42,2
Podatek dochodowy 12 402 9 781 2 621 26,8
Zysk/strata netto 48 610 33133 15 477 46,7
EBITDA 89 668 68 312 21 356 31,3

W okresie objetym raportem odnotowano wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy o 18,2%.
Wypracowany w | kwartale 2019 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 128 750 tys. zt pozostawat
wyzszy od osiagnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku o 22 531 tys. zt.

Poprawie poziomu osiagnietych wynikow sprzyjat istotny wzrost cen sprzedazy wiekszosci produktow
(w szczegoblnosci nawozow wielosktadnikowych i mocznika) w relacji do | kwartatu 2018 roku, znaczacy
wzrost wolumenu sprzedazy nawozow wielosktadnikowych oraz spadek cen gazu ziemnego.
Odnotowano wzrost wyniku EBIT o blisko 50% w poréownaniu do wyniku uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego, do poziomu 59 536 tys. zt.
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2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Najwyzszy wynik w | kwartale 2019 roku osiagniety zostat w Segmencie Nawozy. Poziom przychodow
ze sprzedazy w Segmencie Nawozy zwiekszyt sie o 24,6% w relacji do porownywalnego okresu roku
poprzedniego.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w | kwartale 2019 roku

. . Pozostata

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty Polimery dziazlalnoéé

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 613189 101 458 9 12 005
Udziat w strukturze [w %] 84% 14% 0% 2%
EBIT 54 932 11732 -2 673 -4 455

Udziat poszczegblnych segmentow w strukturze przychodéw w porownaniu do 2018 roku ulegt
niewielkim zmianom - wzrost w Segmencie Nawozy i spadt w Segmencie Pigmenty (o 4 p.p.), udziat
pozostatych przychodéw pozostat na tym samym poziomie.

SEGMENT NAWOZY

W Segmencie Nawozy w | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik EBIT na poziomie
54 932 tys. zt. Wynik ten pozostawat ponad 3,5 krotnie wyzszy od wyniku uzyskanego w analogicznym
okresie 2018 roku.

W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy wyniosty 613 189 tys. zt
i stanowity 84% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Przychody w tym Segmencie
pozostawaty wyzsze o 25% od uzyskanych | kwartale 2018 roku i o 4% wyzsze od srednich przychodow
uzyskanych w pierwszych kwartatach z lat 2015-2018. Dodatkowo, pozostawaty tez istotnie wyzsze
(o 14%) od przychodow uzyskanych w IV kwartale 2018 roku.

W odniesieniu do | kwartatu 2018 roku odnotowano istotny wzrost cen sprzedazy produktéow oraz
wzrost cen zakupu kluczowych surowcow (z wyjatkiem cen gazu). Ceny gazu ziemnego do zuzycia,
stanowiagcego okoto 30% kosztow wszystkich surowcow, spadty o 5% w porownaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie wzrosty ceny zuzycia pozostatych surowcow strategicznych.
Gtowne wzrosty odnotowano na: soli potasowej (+17%), fosforytach (+12%), siarce (+17,5%). Skala
wptywu wzrostu cen sprzedazy wyrobow na osiggniete wyniki byta wyzsza od skutkow wzrostu cen
zakupu surowcow strategicznych, co pozwolito wygenerowac Spotce wyzsze marze. W | kwartale 2019
roku istotnie wzrdst wolumen sprzedazy nawozdw wielosktadnikowych w relacji do analogicznego
okresu poprzedniego roku.

W okresie objetym raportem najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodéw Emitenta
posiadata grupa nawozow wielosktadnikowych stanowigca ponad 69% wartosci przychodow ze
sprzedazy segmentu ogotem. Sprzedaz nawozow i amoniaku na rynku krajowym stanowita srednio 69%
sprzedazy produktow tego Segmentu.

Rysunek 5. Notowania cen amoniaku, gazu
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Pomimo stopniowej poprawy relacji cen gazu i amoniaku, wolumen sprzedazy amoniaku byt nizszy niz
w | kwartale 2018 roku, kiedy warunki rynkowe byty bardziej korzystne, ale jednoczesnie wyzszy niz
w pozostatych kwartatach 2018 roku.
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Rysunek 6.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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Pozytywnym elementem dziatalnosci Spotki w okresie objetym raportem pozostaje wyzsza sprzedaz
roztworow mocznika. Ponadto, odnotowano wzrost sredniej ceny mocznika w relacji do | kwartatu
2018 roku.

SEGMENT PIGMENTY

W | kwartale 2019 roku na rynku bieli tytanowej zanotowano spadek srednich cen bieli tytanowej
w porownaniu z | kwartatem 2018 roku o 11%. Przychody spadty jednak jedynie o 7%. Niekorzystny
wptyw na wynik segmentu wywarty dodatkowo wzrosty cen surowcow. Uzyskany w Segmencie
Pigmenty wynik EBIT na poziomie 11 732 tys. zt byt nizszy od uzyskanego w | kwartale 2018 roku
(0 59%). Analogiczny okres roku 2018 przypadat na okres bardzo dobrej koniunktury na rynku
pigmentow, podczas gdy w | kwartale 2019 roku klienci redukowali zapasy, a na rynek, po niemal
dwoch latach nieobecnosci, powrodcita sezonowos¢. W okresie objetym raportem przychody ze
sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 101 458 tys. zt i stanowity 14% przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej.

Rysunek 7.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Okoto 58% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Wyniki uzyskane za 3 miesiace 2019 roku pozostawaty nizsze od osiagnietych w tym samym okresie
roku ubiegtego, gtownie ze wzgledu na nizsze o 11% Srednie ceny sprzedazy bieli tytanowej, oraz
jednoczesnie wyzsze jednostkowe koszty zuzycia surowcow, spowodowane wzrostem ich cen (ilmenit
+16%, szlaka tytanowa +14%). Wolumen sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2019 roku byt wyzszy
od uzyskanego w tym samym okresie rok wczesniej o 125 ton (1,3%).

Pozytywnie na wyniki uzyskane narastajaco za 3 miesiace 2019 roku, w poréwnaniu do tego samego
okresu roku poprzedniego, wptynety gtownie wyzsze przychody ze sprzedazy siarczanu zelaza ze
sktadowiska, z uwagi na zdecydowanie wyzsza srednig cene sprzedazy, wyzsze byty takze przychody
ze sprzedazy siarczandw Fespol o 1 219 tys. zt, takze gtownie z uwagi na wzrost Srednich cen sprzedazy
0 28%. Zapotrzebowanie na siarczan zelaza sprzedawany przez Spotke utrzymuje sie na bardzo
wysokim poziomie, ze wzgledu na niedostateczna podaz tego produktu w Europie, spowodowana
pozarem instalacji w Pori (Finlandia) w 2017 roku - instalacja nie bedzie odbudowywana i ma zostac
zamknieta w 2021 roku.
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SEGMENT POLIMERY

W trakcie 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udziatu aktywow spotki zaleznej PDH Polska
S.A. w tacznych aktywach wszystkich segmentow Grupy Kapitatowej. Tym samym spetniona zostata
przestanka do wyodrebnienia osobnego segmentu sprawozdawczego, w postaci przekroczenia jednego
z progow ilosciowych wskazanych w MSSF 8 - Segmenty operacyjne. Decyzja Zarzadu Jednostki
Dominujacej spotka PDH Polska S.A. zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci i obecnie
prezentowana jest w nowo utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa ,,Segment Polimery”.
W zwiazku z trwajacym etapem realizacji inwestycji Polimery Police, Segment Polimery nie prowadzi
jeszcze swojej docelowej dziatalnosci operacyjnej, uzyskuje symboliczne przychody, ponosi
natomiast koszty biezacej dziatalnosci. Szczegotowy opis inwestycji znajduje sie w czesci 2.6.
niniejszego sprawozdania.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate” stanowig okoto 2% przychodow Grupy
Kapitatowej. Na Pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik w wysokosci
4 455 tys. zt.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 roku uksztattowaty sie na
poziomie 668 544 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie 2018 roku o 38 406
tys. zt (6%). Wzrost kosztow dotyczyt gtownie pozycji zuzycie materiatow i energii oraz podatkow
i optat.

w | kwartale 2019 roku zanotowano wzrosty cen do zuzycia wiekszosci surowcow strategicznych
(z wyjatkiem gazu ziemnego). Najwiekszy wptyw na wzrost kosztow w pozycji zuzycie materiatow
i energii miata wyzsza wartos¢ kosztow zuzycia fosforytow (wzrost ceny o 12% oraz wyzszy o 15%
wolumen zuzycia surowca) oraz soli potasowej (wzrost cen o 17% przy jednoczesnie zblizonym
wolumenie zuzycia). Istotnie natomiast spadty koszty zuzycia gazu ziemnego (12%), na co wptyw miato
zaréwno nizsze zuzycie surowca (zmniejszenie o 7% wynikajace z nizszego wolumenu produkcji
amoniaku), jak i nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego cena (spadek sredniej ceny
kwartalnej o 5%). Poczawszy od IV kwartatu 2018 roku cena gazu, po szczytowych jej poziomach
z wrzesnia 2018 roku, znajdowata sie w trendzie spadkowym, ktory byt kontynuowany takze
w | kwartale 2019 roku.

Na wyzsze koszty w pozycji podatki i optaty wptyw miato zwiekszenie kosztow zuzycia praw do emisji
CO,. Od poczatku 2018 roku miat miejsce systematyczny wzrost rynkowych cen uprawnien, ktore
w | kwartale biezacego roku osiagnety sSredni poziom 22 EUR/EUA wobec sredniej ceny w analogicznym
okresie roku ubiegtego na poziomie okoto 10 EUR/EUA.

Zakonczone i oddane inwestycje, a takze zrealizowane remonty znaczace znalazty odzwierciedlenie
we wzroscie kosztow amortyzacji. Koszty wynagrodzen z narzutami pozostaty wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, gtownie w efekcie podpisanych porozumien ptacowych.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 1Q 2019 1Q 2018 zmiana zm::na
Amortyzacja 30 132 28 205 1927 7
Zuzycie materiatow i energii 459 700 436 165 23535 5
Ustugi obce 39 331 36 186 3145 9
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 91 077 88 690 2387 3
Podatki i optaty 39 562 31 883 7 679 24
Pozostate koszty rodzajowe 8742 9 009 -267 -3
Razem 668 544 630 138 38 406

Wzrost kosztow ustug obcych dotyczyt gtownie kosztow transportu, co wynika z wyzszego wolumenu
sprzedanych w | kwartale 2019 roku nawozow.
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2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2019 roku wartosc¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 566 825 tys. zt, tj.
0 208 605 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2018 roku. Na dzien 31 marca 2019 roku
stan aktywow trwatych wyniost 1 661 210 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 905 615 tys. zt. Do
najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow w | kwartale 2019 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, mozna zaliczy¢:

wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 4% (55 964 tys. zt), z tytutu oddania do
uzytkowania nowych inwestycji,

wyzsza 0 52 348 tys. zt wartos¢ praw wieczystego uzytkowania gruntow, w wyniku implementacji
przepiséw MSSF 16 Leasing w sprawozdaniach finansowych Emitenta,

wzrost wartosci niematerialnych o 49% (16 241 tys. zt), zwiazany gtownie z istotnym zwiekszeniem
poziomu wartosci niematerialnych w budowie w spotce zaleznej PDH Polska S.A.,

wyzsza o 23 957 tys. zt wartos¢ pozostatych naleznosci, w wyniku wykazania przez spotke PDH
Polska S.A. zaliczek na dostawy aktywow trwatych w kwocie 19 084 tys. zt,

wzrost poziomu zapasow o 10% (31 025 tys. zt), gtownie w wyniku istotnego wzrostu wartosci
materiatow (o 62 956 tys. zt) w Jednostce Dominujacej, czesciowo pokrytego spadkami wartosci
zapasu produktow gotowych (o 16 630 tys. zt) oraz potproduktow (o 14 233 tys. zt) w efekcie
realizacji w | kwartale biezacego roku wysokich wolumenow sprzedazy nawozow,

wzrost 0 92 629 tys. zt wartosci posiadanych praw majatkowych, zwigzany z wyzsza wartoscia praw
do emisji CO, w Jednostce Dominujacej,

wyzsze o 12 087 tys. zt aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, z tytutu istotnego wzrostu
wartosci praw wieczystego uzytkowania gruntow (na skutek wdrozenia MSSF 16 Leasing) w spotce
zaleznej Supra Agrochemia Sp. z o.0., ktorej aktywa kwalifikowane sg jako przeznaczone do
zbycia,

brak naleznych wptat na kapitat, w efekcie optacenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej PDH
Polska S.A. w Il potroczu 2018 roku.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegolnienie 1Q 2019 1Q 2018 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1661210 1524037 137173 9
Rzeczowe aktywa trwate 1457 717 1401 753 55 964 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 58 985 6 637 52 348 789
Nieruchomosci inwestycyjne 6 168 5 381 787 15
Wartosci niematerialne 49 606 33 365 16 241 49
Inwestycle wycemiane metoda praw 16 588 30547 -13959 46
Pozostate naleznosci 33 575 9618 23 957 249
gl;zytl]ggoz\lv té/gt;llu odroczonego podatku 38 571 36 736 1835 5
Aktywa obrotowe, w tym: 905 615 834183 71432 9
Zapasy 329 557 298 532 31 025 10
Prawa majatkowe 170 026 77 397 92 629 120
Nalezne wptaty na kapitat 0 70500 -70500 -100
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5800 0 5800 -
Pozostate aktywa finansowe 0 300 -300 -100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 235 769 244 300 -8 531 -3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144 606 135 444 9162 7
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 797 7710 12 087 157
Aktywa razem 2 566 825 2 358 220 208 605 9
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Tabela 6. Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1 248 580 1248 227 353 0
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 507 935 322587 185 348 57
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 283 764 166 467 117 297 70
Pozostate zobowigzania finansowe 0 1101 -1 101 -100
Leasing 64 535 5 901 58 634 994
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 65 704 62 349 3355 5
Pozostate zobowiagzania 3932 3052 880 29
Rezerwy 68 018 58 055 9963 17
Dotacje 21 919 25 623 -3704 -14
Egzﬁgvgg vietg(;cutu odroczonego podatku 63 39 24 62
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 810 310 787 406 22904 3
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 91 321 248 946 -157 625 -63
Pozostate zobowigzania finansowe 1635 136 1499 1102
Leasing 4 046 1397 2 649 190
ig:cc)xﬁ]g?;;shz tytutu swiadczen 8 527 8 435 92 1
gggﬁmgﬁg\; Z tytutu biezacego podatku 1 6718 6717 -100
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 625 218 482 486 142 732 30
Rezerwy 4731 6 972 -2 241 -32
Dotacje 62 632 31984 30 648 96
Razem zobowiazania 1318 245 1109 993 208 252 19
Pasywa razem 2 566 825 2 358 220 208 605 9

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywéw w badanym okresie, w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego:

zwiekszenie stanu zobowiazan dtugoterminowych o 57% (185 348 tys. zt) w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, gtownie w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek
(o0 117 297 tys. zt) oraz wzrostu poziomu leasingu dtugoterminowego (o 58 634 tys. zt),

wzrost poziomu dtugoterminowego leasingu o 58 634 tys. zt, wynikajacy z implementacji przepisow
MSSF 16 Leasing w sprawozdaniach finansowych Emitenta,

wzrost wartosci bilansowej zobowigzan krotkoterminowych o 3% (22 904 tys. zt), przede wszystkim
w efekcie zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 30% (142 732
tys. zt) oraz wzrostu poziomu dotacji o 96% (30 648 tys. zt), przy jednoczesnym spadku
krotkoterminowych zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 63% (157 625 tys. zt),
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych ulegty wzrostowi gtownie w efekcie
zwiekszenia 0 90 274 tys. zt stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, a takze zwiekszenia stanu
rozliczen miedzyokresowych o 65 339 tys. zt (w tym wzrost o 60 528 tys. zt rozliczen z tytutu emisji
CO, w Jednostce Dominujacej),

wzrost wysokosci dotacji krotkoterminowych gtownie na skutek wyzszej o 29 968 tys. zt wartosci
przyznanych praw do emisji CO, w Jednostce Dominujacej.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa wypracowata wyzszy poziom wynikow finansowych, niz
w porownywalnym okresie 2018 roku. Znalazto to odzwierciedlenie w wyzszym poziomie niemal
wszystkich prezentowanych wskaznikow rentownosci. W efekcie uzyskania wyzszej dynamiki wzrostu
zysku netto przy jednoczesnym nizszym tempie wzrostu aktywow oraz kapitatu wtasnego, wartosci
wskaznikow liczonych w relacji do majatku i kapitatu ulegty poprawie. Na utrzymanie zrealizowanego
poziomu ROCE w decydujacym stopniu wptynat osiagniety w | kwartale 2019 roku wyzszy poziom zysku
operacyjnego EBIT.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2019 1Q 2018
Rentownosc brutto na sprzedazy 18% 17%
Rentownosc EBIT 8% 7%
Rentownosc EBITDA 12% 11%
Rentownosc¢ zysku netto 7% 5%
ROA 2% 1%
ROCE 3% 3%
ROE 4% 3%
Rentownosc aktywow trwatych 3% 2%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc

Poziom wskaznikow ptynnosci osiggnietych w | kwartale 2019 roku pozostat zbiezny do uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wartosci wskaznikow ksztattowaty sie na poziomach
zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe i ptynnosciowe Emitenta.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2019 1Q 2018
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,1
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,2

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krotkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W I kwartale 2019 roku okres rotacji zobowigzan wzrést o 9 dni na skutek wzrostu poziomu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (wzrost o 30%). W relacji do | kwartatu 2018 roku, okres
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rotacji zapasow ulegt skroceniu o 3 dni, natomiast okres inkasa naleznosci skrocit sie o 7 dni, na co
decydujacy wptyw miato zmniejszenie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
(spadek o 3%).

Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2019 1Q 2018
Okres rotacji zapasow 50 53
Okres inkasa naleznosci 29 36
Okres sptaty zobowiazan 94 85
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki -15 4

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqgzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowigzan w dniach

Zadtuzenie

Wartosci wskaznikow zadtuzenia uzyskane w | kwartale 2019 roku ksztattuja sie na poziomach
zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej. Wskaznik ogélnego zadtuzenia
Emitenta w | kwartale 2019 roku wzrost o 4 p.p. w poréownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, w konsekwencji wyzszej dynamiki wzrostowej zobowiazan (wzrost o 19%), niz aktywow
(wzrost o 9%). Zanotowano 6 p.p. wzrostu wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego, przy
jednoczesnym nieznacznym spadku poziomu wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2019 1Q 2018
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 51% 47%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20% 14%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 32% 33%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 95% 112%

Konstrukcje wskaZznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i kréotkoterminowe
zobowiqzania

2.4, Ptynnos¢ finansowa

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w | kwartale 2019 nie zidentyfikowata zagrozen utraty
ptynnosci finansowej. W celu zapewnienia i monitorowania ptynnosci finansowej Jednostka
Dominujaca stosuje Polityke Finansowania i Zarzadzania Ptynnoscia.

W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Spotka korzysta z kilku zewnetrznych zrodet finansowania.
Kredyty sptacane sa z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu poziomu rezerwy
minimalizujac tym samym ryzyko nieterminowego regulowania zobowiazan. Jednostka Dominujaca
prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywdw finansowych, tj. zobowigzaniami
i naleznosciami, stosujac polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji
sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Spotka zarzadza
ptynnoscia poprzez utrzymanie na odpowiednim poziomie srodkow pienieznych oraz otwartych linii
kredytowych, ktore stanowia rezerwe ptynnosci.
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2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym nie zostata zaciggnieta ani wypowiedziana zadna umowa dotyczaca
kredytow lub pozyczek.

Spotka w ramach wdrozonego w Grupie Azoty skonsolidowanego modelu finansowania korzysta ze
zharmonizowanego pakietu uméw korporacyjnego finansowania, zapewniajacego dtugoterminowe
bezpieczenstwo finansowe. Bilateralne umowy Emitenta rowniez sa spojne z wyzej wymienionym
pakietem. Spétka posiada mozliwos¢ zwiekszenia skali zobowiazan w sytuacji wystgpienia
zapotrzebowania na finansowanie nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Tabela 11. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na
dzien 31 marca 2019 roku®

Nazwa banku / Przyznan . . Wykorzystanie = Poziom do

) L, o aangazowanie Waluta ° .
Rodzaj zobowiazan y limit w % wykorzystania
PKO BP S.A.
Limit kredytu 62 000 4 412* PLN 7 57 588
wielocelowego
PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku 208 900 120 017 PLN 57 88 883
biezacym
BGK S.A.
Kredyt w rachunku 80 000 7 583 PLN 9 72 793
biezacym
BGK S.A.
Kredyt obrotowy 20 000 19 000 EUR 95 0

nieodnawialny
*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
**  Limit wykorzystywany pod akredytywy i gwarancje

Tabela 12. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od podmiotow
powiazanych wg stanu na dzien 31 marca 2019 roku*

Nazwa podmiotu Wysokos¢ Wk tani R

powiazanego / przyznanej Zaangazowanie Waluta y orz;ols ame oziom €0
. . . . : w % wykorzystania

Rodzaj zobowiazania pozyczki

Grupa Azoty S.A.

Pozyczka na pokrycie 60 000 60000  PLN 100 0

kapitatu zaktadowego PDH
Polska S.A.

* Tabela zawiera wartosci nominalne.

Tabela 13. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu pozabankowym wg stanu na dzien 31 marca 2019 roku*

Nazwa instytucji Wysokosc

wspoftfinansujacej projekt / przyznanej Zaangazowanie  Waluta
Nazwa projektu pozyczki

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Szczecinie 90 000 42 142 PLN 100
Wezet oczyszczania spalin wraz z

modernizacja EC Il

Wykorzystanie
w %

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w Szczecinie
Modernizacja procesu syntezy
amoniaku

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

90 000 64 280 PLN 100
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2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W | kwartale 2019 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 14 778 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 5198 tys. zt,
¢ inwestycje mandatowe 1 185 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 1 319 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 6 031 tys. zt.

Pozostata kwote stanowity remonty znaczace.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej na dziei 31 marca 2019 roku

H Inwestycje zwiazane
Z rozwojem biznesu

44% \

38% u Inwestycje
mandatowe

Inwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu

Zakup gotowych dobr

9% — Lo

KLUCZOWA INWESTYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata prace nad realizacja kluczowego projektu
inwestycyjnego pod nazwa ,,Polimery Police” obejmujacego budowe instalacji do produkcji propylenu
oraz polipropylenu wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze terminalu
portowego z baza zbiornikow surowcowych. Zgodnie z realizowanym harmonogramem budowa
rozpocznie sie na przetomie 2019 i 2020 roku, a jej zakonczenie planowane jest na koniec 2022 roku.

Projekt ,,Polimery Police” realizowany jest w oparciu o 4 kluczowe obszary:
techniczny,

uzyskania decyzji i pozwolen,

finansowy,

handlowy.

9%

Strumien techniczny

19 marca 2019 roku Zarzad PDH Polska S.A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia zakwalifikowania
oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako wstepnie wybranego oferenta w ramach przetargu na
zawarcie umowy o kompleksowa realizacje projektu "Polimery Police” wedtug formuty "pod klucz".

Sposrod wszystkich oferentdow, wstepnie wybrany oferent w najwyzszym stopniu spetnia wymogi
okreslone przez PDH Polska S.A. w dokumentacji przetargowej. PDH Polska S.A. prowadzi ze wstepnie
wybranym oferentem dalsze rozmowy w celu uzgodnienia wszelkich szczegotow realizacji projektu
,,Polimery Police”, w szczegblnosci w zakresie zwigzanym z finansowaniem Projektu oraz strukturg
ubezpieczen.

Obszar finansowy

PDH Polska S.A. w okresie raportowym kontynuowata proces pozyskania finansowania zaréwno
dtuznego jak i equity.

4 marca 2019 roku Zarzad Grupy Azoty Police podjat uchwate w sprawie planowanego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji w kwocie nie wyzszej niz
1 100 000 tys. zt (planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do konca lipca
2019 roku)

Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty S.A. na najblizsze lata, w szczegodlnosci dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci przychodow
oraz wzmochieniu zaangazowania w rozwdj obszaréw niezwiazanych z produkcja nawozowa.
Kluczowym zadaniem w tym zakresie jest realizacja projektu ,,Polimery Police” przez PDH Polska S.A.
(informacja przekazana raportem biezacym).
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27 marca 2019 roku Zarzad Grupy Azoty S.A. podjat uchwate o nabyciu 9 782 808 sztuk akcji nowej
emisji spotki PDH Polska S.A. po cenie emisyjnej 10,00 PLN, tj. za taczng kwote 97 828 080,00 PLN.

Z kolei 28 marca 2019 roku Zarzad Grupy Azoty Police podjat uchwate o nabyciu 6 551 092 sztuk akcji
nowej emisji spotki PDH Polska S.A. po cenie emisyjnej 10,00 PLN, tj. za taczna kwote 65 510 920,00
PLN (przekazane raportem biezacym).

Obszar handlowy

W | kwartale 2019 roku PDH Polska S.A. kontynuowata rozmowy nad uzgodnieniem wstepnych
warunkow handlowych z dystrybutorami oraz z przetwdrcami polipropylenu w Polsce i za granica.
Podpisano kolejne listy intencyjne oraz term sheety zwiekszajace potencjalne pokrycie
zapotrzebowania instalacji na surowce. Ponadto listy intencyjne na sprzedaz polipropylenu
przekraczaja zdolnosci produkcyjne instalacji.

Obszar decyzji i pozwolen

W zwiazku z rozszerzeniem w IV kwartale 2017 roku zakresu zadania inwestycyjnego o instalacje do
produkcji polipropylenu zakonczono prace nad przygotowaniem nowego, rozszerzonego, raportu
o oddziatywaniu na $rodowisko. Raport zostat ztozony do Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska.
Na dzien bilansowy trwata procedura administracyjna zwiazana z pozyskaniem decyzji Srodowiskowej
dla rozszerzonego zakresu projektu ,,Polimery Police”.

Przeprowadzono inwentaryzacje dendrologiczng i ornitologiczng dotyczaca zaréowno terenu budowy
jak 1ijego zaplecza. Opracowywana zostata dokumentacja niezbedna do uzyskania pozwolen
formalno-prawnych niezbednych do likwidacji infrastruktury na terenie przeznaczonym na budowe
instalacji Polimery Police.

W konsekwencji, 11 marca ulegta uprawomocnieniu decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska w Szczecinie z dnia 31 stycznia 2019 r. o s$rodowiskowych uwarunkowaniach dla
przedsiewziecia pn. ,,Budowa kompleksu Polimery Police, sktadajacego si¢ z instalacji PDH, instalacji
PP, infrastruktury logistycznej PP, instalacji pomocniczych i potaczen miedzyobiektowych oraz
terminala przetadunkowo-magazynowego”.

Ponadto nadal prowadzone sa prace zwigzane z przygotowaniem placu budowy do przekazania
generalnemu wykonawcy.

Uzupetnienie - zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu okresu raportowego

Obszar techniczny

18 kwietnia 2019 roku Zarzad PDH Polska S.A. podjat uchwate w sprawie definitywnego wyboru
oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako generalnego wykonawcy w ramach przetargu na
zawarcie umowy o kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police” wedtug formuty ,,pod klucz”
za cene ryczattowa w kwocie 992 811 000,00 EUR netto w zakresie podstawowym. Ponadto Rada
Nadzorcza PDH Polska S.A. w dniu 18 kwietnia 2019 roku pozytywnie zaopiniowata zawarcie umowy
z wytonionym generalnym wykonawca.

W konsekwencji 11 maja 2019 r. PDH Polska S.A. oraz Hyundai Engineering Co., Ltd. zawarty umowe
na kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police” wedtug formuty ,pod klucz” za cene
ryczattowa.

Catkowity szacowany budzet realizacji Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld EUR, z czego ok.
1,2 mld EUR stanowic beda naktady inwestycyjne (wynagrodzenie Wykonawcy, zakupy licencji, prace
przygotowawcze, skapitalizowane koszty wynagrodzen itp.). Na pozostatg kwote sktadac¢ sie beda
nieskapitalizowane koszty funkcjonowania PDH, koszty finansowe w okresie budowy oraz zaktadane
rezerwy na obstuge zadtuzenia oraz na przekroczenie kosztow realizacji projektu, wynikajace ze
specyfiki finansowania Projektu Polimery Police w formule project finance.

Obszar finansowy

8 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Police podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie 6 551 092 sztuk akcji nowej emisji spotki PDH Polska S.A., za$ 25 kwietnia Rada Nadzorcza
Grupy Azoty S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie 9 782 808 sztuk akcji spotki
PDH Polska S.A. za taczna kwote 97 828 080,00 PLN w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki PDH Polska S.A.

Finalnie 26 kwietnia 2019 Walne Zgromadzenie PDH Polska S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 163 339 000 PLN poprzez emisje 16 333 900 nowych
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.
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Objecie nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej przez:
e Grupe Azoty Zaktady Chemiczne Police, ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 65 510 920 zt,
e Grupe Azoty S.A., ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 97 828 080 zt.

26 kwietnia 2019 roku pomiedzy Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., PDH
Polska S.A. oraz Grupa Lotos S.A. doszto do podpisania listu intencyjnego stanowiacego podstawe do
rozpoczecia rozmow w sprawie potencjalnego udziatu Grupy Lotos w finansowaniu projektu ,,Polimery
Police” poprzez objecie przez Grupe Lotos nowych akcji w kapitale zaktadowym PDH Polska S.A.
i wniesienie wktadu na kapitat zaktadowy PDH Polska S.A. w kwocie do 500 mln ztotych. List Intencyjny
obowiazuje do dnia 31 pazdziernika 2019 roku.

Dodatkowo, 10 maja 2019 r. zostato podpisane porozumienie o wspotpracy inwestycyjnej pomiedzy:

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Police

PDH Polska S.A.

Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation (KIND)
Hyundai Engineering Co. Ltd.

stanowiace podstawe do prowadzenia dalszych rozméw w sprawie potencjalnego udziatu Hyundai
i KIND w finansowaniu planowanego przez PDH projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” poprzez
objecie przez Hyundai i KIND nowych akcji w kapitale zaktadowym PDH i wniesieniu wktadu na kapitat
zaktadowy PDH w kwocie, odpowiednio, 80 mln USD oraz 50 mln USD. Porozumienie o Wspotpracy
obowiazuje do dnia 1 grudnia 2019 roku.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W | kwartale 2019 roku Spotka rozpoczeta realizacje 6 nowych zadan inwestycyjnych o tacznym
budzecie 14 222 tys. zt. Jednoczesnie w | kwartale 2019 roku Spotka kontynuuje realizacje 44 zadan
inwestycyjnych otwartych w latach poprzednich.

Inwestycja ,,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC II” zostata
zrealizowana, a instalacje przekazane do eksploatacji. Do zakonczenia inwestycji pozostaje
rozliczenie z Marsulex Enviromental Technologies Corporation (MET) - dostawca technologii
odsiarczania.

Wybrane, realizowane istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bazuje na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A.

Zakonczono prace przewidziane w zakresie realizacji zadania inwestycyjnego. Instalacja jest po
przeprowadzonym rozruchu mechanicznym oraz po ruchu regulacyjnym zmodernizowanej instalacji.
W | pétroczu planowany jest rozruch technologiczny instalacji.

Budzet inwestycyjny: 83 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Wykonanie i wymiana wymiennikow ciepta 17/18E601A i 17/18E601B

Realizacja zadania pozwoli na poprawe stanu technicznego i bardziej efektywnych urzadzen, co
podniesie poziom stabilnosci pracy instalacji amoniaku.

Wymienniki ciepta E601 w wezle syntezy amoniaku na linii B zostaty zamontowane, przeprowadzono
ich rozruch technologiczny i rozpoczeto eksploatacje.

Zakonczono przygotowania do wymiany wymiennikow na linii A. Planowana wymiana w okresie
kwiecien-maj 2019.

Budzet inwestycyjny: 15 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7

Wymiana wiezy absorpcyjnej na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji
kwasu siarkowego oraz unikniecie nieprzewidzianej awarii.

Trwaja negocjacje z potencjalnymi Wykonawcami prac.
Budzet inwestycyjny: 14 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.
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Komputeryzacja instalacji AKPiA i EL Wydziatu NPF instalacji PF-4 - kwas surowy

Petna automatyzacja procesow technologicznych zostanie przeprowadzona poprzez implementacje
nowoczesnego systemu sterowania procesem produkcji. Dzigki wprowadzonym zmianom mozliwe
bedzie m.in.: zapewnienie precyzji dozowania surowcow i medidw, staty podglad historii i analiza
trendow w procesie produkcyjnym.

Zadanie inwestycyjne dotyczace petnej automatyzacji procesow technologicznych zostato
zakonczone, aktualnie trwa jego rozliczenie.

Budzet inwestycyjny: 10 846 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Budowa instalacji do produkcji, magazynowania oraz zatadunku technicznych roztworéw
mocznika PULNOXx

Realizacja inwestycji pozwoli na zagwarantowanie zwiekszonej dostepnosci roztworu PULNOx dla
obecnych i przysztych klientow Spoétki. Wzrost produkcji roztworu wptynie takze na wzrost
przychodow Spotki.

Wykonano kanalizacje przemystowa i deszczowa. Trwaja prace budowlane zwiagzane z wykonaniem
fundamentdéw i tac; rozpoczeto prefabrykacje konstrukcji stalowych stanowiska zatadunku
roztworow. Podpisano umowe na dostawe gtownych urzadzen oraz zbiornikdw magazynowych.

Budzet inwestycyjny: 5 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2020 rok.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Rynek rolny

Organizacja Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (FAO-AMIS) prognozuje
znaczacy wzrost produkcji pszenicy w 2019 roku - o 4% rok do roku. Moze ona osiagna¢ rekordowe
ilosci z 2017 roku. Szczegolnie korzystne prognozy dotycza Unii Europejskiej, gdzie obsiano wiekszy
areat, a warunki pogodowe uznaje sie za optymalne. Mozliwy jest tu wzrost produkcji o 8% rok do
roku. W Rosji wiekszy areat i pomyslne warunki pogodowe moga zwiekszy¢ produkcje rok do roku
nawet o 10%, a na Ukrainie o 8%. W USA produkcja powinna utrzymac sie na podobnym poziomie, jak
w 2018 roku, a w Kanadzie by¢ wieksza o 4%.

Susza, ktéra od poczatku marca panowata w Polsce, moze mie¢ istotny wptyw na wielkosc
tegorocznych plonow rzepaku, zb6z ozimych, zboz jarych, burakow, ziemniakow, kukurydzy.

Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktéow

Nawozy wielosktadnikowe

Biorac pod uwage zmienne o charakterze jakosciowym, takie jak polityka cenowa prowadzona przez
wschodnich producentéow na rynkach europejskich, rozbudowa mocy produkcyjnych dla nawozow
wielosktadnikowych oraz sytuacja w rolnictwie (w tym lokalne susze), jako bardziej prawdopodobne
oceniane sa scenariusze, wedtug ktorych w Il kwartale 2019 roku ceny rynkowe nawozow NPK
pozostanag stabilne, z mozliwymi niewielkimi wzrostami na koniec okresu. Wyzsze wzrosty cen
przewidywane sa w lll kwartale 2019 roku.

W przypadku nawozu DAP przewiduje sie stabilizacje cen rynkowych w Il kwartale 2019 roku,
z mozliwymi okresowymi wahaniami notowan. Wzrost cen przewidywany jest w lIl kwartale 2019 roku.

Mocznik

Z uwagi na doswiadczenia ostatnich lat nalezatoby oczekiwac, ze w Il kwartale wystapi korekta
cenowa, po ktorej ceny mocznika beda systematycznie rosty, az do | kwartatu kolejnego roku. Jednak
Z uwagi na to, ze miedzy innymi Indie nie zabezpieczyty odpowiedniej ilosci mocznika dla swoich
odbiorcow, a podobna sytuacja, cho¢ w mniejszej skali, wystapita w Europie, zaktada sie, ze ceny
w kolejnym kwartale nie spadna, a nawet beda nieznacznie rosty. Na Battyku oczekiwana jest
stabilizacja cen.

Amoniak

Z uwagi na obserwowane w pierwszych tygodniach Il kwartatu 2019 roku spadki cen amoniaku oraz
analize historyczna sezonowosci tego produktu, zaktada sie utrzymanie tendencji spadkowej do konca
kwartatu. Szacuje sie, ze wzrosty cen produktu moga wystapi¢ od potowy Il kwartatu i utrzymac sie
do potowy kolejnego.
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Biel tytanowa

Wraz z poczatkiem Il kwartatu 2019 roku na europejskim rynku bieli doszto do wzrostu popytu.
Zdaniem zrodet rynkowych poziom zapasow bieli u klientow wrdcit do normy, a import bieli tytanowej
z Chin do Europy nie cieszy sie juz tak duzym zainteresowaniem, z uwagi na dwie serie podwyzek cen
przeprowadzonych na poczatku 2019 roku przez tamtejszych producentéw, a wymuszonych stabnacym
kursem chinskiego juana. Oba czynniki, w potaczeniu z wprowadzanymi przez najwiekszych
globalnych producentéw bieli tytanowej (Chemours i Tronox) programami stabilizacji cen, pozwolity
zahamowac dalsze spadki cen bieli w Europie. Oczekuje sie rolowania cen kontraktowych na
Il kwartat, czemu sprzyja rozpoczecie sie sezonu wysokiego.

SUROWCE

Fosforyty

W | kwartale 2019 roku popyt na nawozy fosforowe na kluczowych rynkach (Chiny, Indie, Brazylia,
USA) byt mniejszy niz oczekiwali tego sprzedajacy. W Il kwartale zmniejszy sie produkcja w Maroko
i USA - roczne postoje remontowe na instalacjach u duzych producentéow oraz trwale zostanie
wytaczona produkcja w jednej z kanadyjskich fabryk koncernu Nutrien. Wzrosnie za to produkcja
w Arabii Saudyjskiej (Ma’aden), wiec ogolny bilans podazowy bedzie raczej zrownowazony. Po silnym
wsparciu w Il kwartale 2019 roku popytu na nawozy fosforowe przez Brazylie i Indie, w kolejnych
miesiacach 2019 roku prognozuje sie stabilizacje z mozliwa korekta cen zaréwno gotowych wyrobow
jak i surowcow do produkcji nawozow fosforowych, tj. fosforytow i kwasu fosforowego.

Siarka

Pomimo wzrostu zainteresowania zakupami ze strony Chin i Indii w | kwartale 2019 roku, zaktada sie
jednak, ze od Il kwartatu 2019 roku moze wystapi¢ dalsze ostabienie cen siarki, na ktore wptywac
moze pojawienie sie dodatkowych mocy produkcyjnych siarki petrochemicznej (wzrost podazy), oraz
pojawienie sie w Chinach dodatkowych ilosci kwasu siarkowego z przemystu hutniczego.

Odmienna sytuacja moze wystapic¢ dla cen siarki ptynnej w Europie Zachodniej. Krdotkoterminowe
prognozy nie wskazujg na mozliwa obnizke cen w 2019 roku. Wptynie na to wyréwnany bilans podazy
i popytu, brak nowych mocy produkcyjnych, zamkniecie niektorych przestarzatych rafinerii, postoje
remontowe oraz zwiekszenie przerobu ropy naftowej o nizszej zawartosci siarki.

Sol potasowa

Pomimo pojawienia sie dodatkowych mocy produkcyjnych w 2019 roku, pochodzacych
z kopalni K+S w Kanadzie i kopalni grupy EuroChem w Rosji, nie oczekuje sie gwattownego wzrostu
podazy na korzysc kupujacych. Wskazuje sie, ze silny popyt w Brazylii i Azji prawdopodobnie wchtonie
caty dodatkowy tonaz, do momentu dojscia do poziomu cenowego z konca IV kwartatu 2018 roku.
W prognozie na Il kwartat 2019 roku ceny soli potasowej powinny by¢ stabilne, a popyt wspierany
przez dalszy import z Brazylii.

limenit, szlaka tytanowa

Ze wzgledu na oczekiwang stabilizacje rynku bieli tytanowej w zwiazku ze szczytem sezonu, na
Il kwartat 2019 roku prognozuje sie jedynie niewielkie obnizki cen ilmenitu, ktore nastepnie powinny
sie ustabilizowac. Po okresie przerw w produkcji spowodowanych obchodami swiat i kontrolami
srodowiskowymi, w Il kwartale oczekuje sie wzmozonej produkcji ilmenitu w Chinach. Dostepnosc
szlaki do produkcji siarczanowej bedzie natomiast caty czas ograniczona, stad spadki cen tego
surowca sa mato prawdopodobne.

CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Kursy walut

W I kwartale kurs EUR/PLN pozostawat w trendzie bocznym, ograniczonym poziomami 4,26 - 4,35.
W Il kwartale Spotka spodziewa sie przedtuzenia trendu bocznego na parze walutowej EUR/PLN
z tendencja do stopniowej deprecjacji ztotego. Spotka nie zaktada wybicia gora z trwajacej
konsolidacji, o ile nie nastapig zewnetrzne szoki podazowe i/lub dalsze umacnianie dolara do koszyka
walut. Tym samym Spotka prognozuje oscylowanie notowan pary EUR/PLN w zakresie 4,26 - 4,35
z tendencja do testowania gornego ograniczenia kanatu bocznego.

Odnosnie pary walutowej USD/PLN nie mozna wykluczy¢ proby testu poziomu 3,90. Prognozowane
dalsze umocnienie dolara w stosunku do euro powinno poskutkowac pozostawaniem pary USD/PLN na
relatywnie wysokich poziomach, pomiedzy 3,75 a 3,90. Pomimo prawdopodobnego podtrzymania
przez FED gotebiego podejscia w polityce pienieznej oraz prognozowanego braku kolejnych podwyzek
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amerykanskich stop procentowych w br., do ostabienia dolara brakuje sygnatow wychodzenia
gospodarki strefy euro z obecnej fazy spowolnienia.

Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz transakcje spotowe na EUR/USD bilansuja pozycje
walutowa Spotki. Dodatkowo w lutym Spotka zabezpieczyta niewielka czes¢ planowanej pozycji
walutowej netto denominowanej w EUR na rok 2019 w transakcjach terminowych typu forward na
sprzedaz EUR. Transakcje zrealizowano w drugiej dekadzie miesigca, wykorzystujac ostabienie
ztotego powyzej poziomu 4,32 EUR/PLN.

Zaktada sie, ze prognozowane trendy walutowe nie powinny znaczaco wptynaé¢ na wyniki Spotki
w | pétroczu 2019 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w | kwartale 2019 roku nie zmienita parametrow prowadzonej polityki
monetarnej. Wiekszos¢ cztonkow Rady Polityki Pienieznej bedzie dazyta do ustabilizowania kosztu
pieniadza przez dtugi czas, takze w 2020 r. Prezes NBP nie zaktada zmiany stop procentowych do
konca 2019 roku, co oznacza utrzymanie kosztow finansowania Spotki w biezacym roku na stabilnym
poziomie.

3. Pozostate informacje

3.1. Istotne zdarzenia

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji oraz
zmiany Statutu Spotki. Planowane podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze wtornej oferty publicznej
w kwocie nie wyzszej niz 1 100 000 000 zt (stownie: miliard sto milionéw ztotych) skierowanej do
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru). Planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastgpic
nie pozniej niz do konca lipca 2019 r. Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji
Strategii Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na najblizsze lata, w szczegdlnosci dywersyfikacji
i zwiekszenia rentownosci przychodow oraz wzmocnieniu zaangazowania w rozwdj obszarow
niezwigzanych z produkcja nawozowa. Kluczowym zadaniem w tym zakresie jest realizacja projektu
,Polimery Police” przez PDH Polska S.A., spotke celowa nalezaca w 59,9% do Spotki oraz w 40,1% do
Grupy Azoty S.A.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w kwocie nie wyzszej niz 1 100 000 000
zt'.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o nabyciu 6 551 092 sztuk
akcji nowej emisji spotki zaleznej PDH Polska S.A. po cenie emisyjnej 10,00 PLN, tj. za taczna kwote
65 510 920 PLN (stownie: szesédziesiat pie¢ milionow piecset dziesied tysiecy dziewieéset dwadziescia
ztotych 00/100). Nabycie akcji nastapi poprzez ich objecie przez Jednostke Dominujaca
w podwyzszonym kapitale zaktadowym PDH Polska S.A. Planowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki PDH Polska S.A. ma nastapi¢ w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci?.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie 6 551 092 sztuk akcji nowej emisji spotki ,,PDH Polska” S.A.3

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Emitenta PDH Polska S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH Polska S.A. o kwote

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 20/2019 ,,Projekt uchwat zgtoszonych przez akcjonariuszy oraz
uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w dniu 26
kwietnia 2019 roku.” z dnia 26.04.2019 roku

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 9/2019 ,,Uchwata Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. w sprawie nabycia akcji spotki PDH Polska S.A.” z dnia 28.02.2019 roku

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 13/2019 ,,Zgoda Rady Nadzorczej spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. na nabycie akcji spotki ,,PDH Polska” S.A.” z dnia 09.04.2019 roku
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163 339 000 PLN poprzez emisje 16 333 900 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, do
objecia w trybie subskrypcji prywatnej przez:

o spoétke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., ktoéra obejmie akcje o wartosci nominalnej
65 510 920 zt,

« spotke Grupa Azoty S.A. ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 97 828 080 zt“.

Istotne wydarzenia dotyczace projektu ,,Polimery Police”

19 marca 2019 roku Zarzad PDH Polska S.A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia zakwalifikowania
oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako wstepnie wybranego oferenta w ramach przetargu na
zawarcie umowy o kompleksowa realizacje projektu "Polimery Police” wedtug formuty "pod klucz" za
cene ryczattowa®. W dniu 11 maja 2019 roku spotka zalezna Emitenta PDH Polska S.A. oraz Hyundai
Engineering Co., Ltd. zawarty umowe o kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police” wedtug
formuty ,,pod klucz” za cene ryczattowa.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku spotka zalezna Emitenta PDH Polska S.A. (dalej: ,,PDHP”) otrzymata list
intencyjny od Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation (dalej: ,,KIND”)
w sprawie potencjalnego udziatu KIND w finansowaniu planowanego przez PDHP projektu
inwestycyjnego ,,Polimery Police” poprzez wniesienie wktadu na kapitat zaktadowy PDHP do kwoty
50 mln USD (,,Inwestycja”). List Intencyjny nie stanowi wiazacego zobowiagzania do dokonania przez
KIND Inwestycji. List Intencyjny obowiazuje do 12 pazdziernika 2019 roku®.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku spotka zalezna Emitenta PDH Polska S.A. otrzymata list intencyjny od
Hyundai Engineering Co, Ltd. (dalej: ,,Hyundai”) w sprawie potencjalnego udziatu Hyundai
w finansowaniu planowanego przez PDHP projektu inwestycyjnego ,Polimery Police” poprzez
whiesienie wktadu na kapitat zaktadowy PDHP do kwoty 80 mln USD (,,Inwestycja”). List Intencyjny
nie stanowi wiazacego zobowigzania do dokonania przez Hyundai Inwestycji. List Intencyjny
obowiazuje do 12 pazdziernika 2019 roku’.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Zarzad PDH Polska S.A. podjat uchwate w sprawie definitywnego wyboru
oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako generalnego wykonawcy w ramach przetargu na
zawarcie umowy o kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police”8.

11 marca 2019 roku ulegta uprawomocnieniu decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Szczecinie z dnia 31 stycznia 2019 roku o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia
pn. ,,Budowa kompleksu Polimery Police, sktadajacego si¢ z instalacji PDH, instalacji PP,
infrastruktury logistycznej PP, instalacji pomocniczych i potaczen miedzyobiektowych oraz terminala
przetadunkowo-magazynowego”.

26 kwietnia 2019 roku Spotka, jednostka dominujaca Emitenta - Grupa Azoty ,,S.A., spotka zalezna
Emitenta - PDH Polska S.A. oraz spotka Grupa Lotos S.A., podpisaty list, stanowigcy podstawe do
rozpoczecia negocjacji w sprawie potencjalnego udziatu Grupy Lotos w finansowaniu planowanego
przez PDH projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” poprzez objecie przez Grupe Lotos nowych
akcji w kapitale zaktadowym PDH i wniesienie wktadu na kapitat zaktadowy PDH w kwocie do 500 mln
ztotych®.

Dofinansowanie znaczacego projektu badawczo-rozwojowego

W okresie objetym raportem nastapito podpisanie przez Emitenta umowy o dofinansowanie z Funduszy
Europejskich projektu badawczo-rozwojowego ,,Opracowanie technologii wytwarzania nowego typu
nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia osadowego”. Celem projektu jest
opracowanie nowej technologii optymalnego i skutecznego oczyszczania i zatezania kwasu
fosforowego (V) do produkcji polifosforanu amonu (APP) z surowcow fosforonosnych pochodzenia

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 22/2019 ,,Zgoda Walnego Zgromadzenia spotki PDH Polska S.A.
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego” z dnia 26.04.2019 roku

5 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 7/2019 ,,Zatwierdzenie przez Zarzad PDH Polska S.A. Wstepnie
Wybranego Oferenta w przetargu na realizacje projektu ,,Polimery Police” z dnia 19.03.2019 roku

¢ Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 14/2019 ,,Otrzymanie listu intencyjnego w sprawie finansowania
projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” z dnia 12.04.2019 roku

7 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 15/2019 ,,Otrzymanie listu intencyjnego w sprawie finansowania
projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” z dnia 12.04.2019 roku

8 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 17/2019 ,\Wybdr przez Zarzad PDH Polska S.A. generalnego
wykonawcy na realizacje projektu ,,Polimery Police” i opinia Rady Nadzorczej” z dnia 18.04.2019 roku

? Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 21/2019 ,,Podpisanie listu intencyjnego w sprawie finansowania
projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”” z dnia 26.04.2019 roku
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osadowego oraz innowacyjnych nawozow ptynnych wytwarzanych na bazie APP. Efektem koncowym
bedzie otrzymanie innowacji produktowych w postaci nowoczesnych nawozow ptynnych
wytwarzanych w oparciu o APP z wykorzystaniem roztworow RSM i innych komponentow nawozowych.

Spotka jest liderem Konsorcjum realizujacego ten projekt. Maksymalna kwota dofinansowania - wktad
Funduszy Europejskich - wynosi 7 420 477,21 PLN, co stanowi 49,94% catkowitych wydatkow
kwalifikujacych sie do dofinansowania.

Planowane wprowadzenie zakazu sprzedazy sSrodkéw spozywczych zawierajacych dwutlenek
tytanu

W dniu 17 kwietnia 2019 roku we Francji wprowadzano zakaz sprzedazy srodkow spozywczych
zawierajacych wybielajacy dodatek E 171 (dwutlenek tytanu - TiO;) po analizie wynikow badan
przeprowadzonych przez francuski Narodowy Instytut Badan Rolniczych INRA. Zakaz wejdzie w zycie
1 stycznia 2020 i bedzie obowigzywat przez rok. Przez ten czas Komisja Europejska bedzie mogta
przeprowadzi¢ stosowne analizy, aby rozszerzy¢ ten zakaz na wszystkie kraje europejskie,
zmodyfikowac go lub uchylic.

Dywidenda ze spétki zaleznej

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 28 marca 2019 roku podjeto
uchwate o wyptacie Wspélnikom dywidendy z zysku za rok 2018, w tym dla Emitenta przypada
12 314 tys. zt. Dywidenda zostanie zaptacona do 31 lipca 2019 roku.

3.2. Umowy znaczace

Data i nr L.
. Data Wartos¢ umowy
Strony umowy Przedmiot umowy zawarcia raportu (W tys.)
biezacego ys.
JSC ,,Belarusian Potash . . 24.01.2019
Company” Zakup soli potasowej 24.01.2019 RB 2/2019 130 000

Zakup niskokadmowych
fosforytow pochodzenia 05.02.2019  92:02:2019 4 55
| RB 3/2019
senegalskiego

Ameropa AG oraz
Somiva SA

W dniu 24 stycznia 2019 roku Zarzad Spotki zawart z JSC ,,Belarusian Potash Company” z siedzibag
w Minsku, Biatorus, umowe dotyczaca zakupu soli potasowej. Umowa zawarta zostata na czas
okreslony od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Szacunkowa wartos¢ swiadczen wynikajacych z Umowy wynosi okoto 130 000 tys. zt'°.

W dniu 5 lutego 2019 roku pomiedzy Emitentem a Ameropa AG z siedziba w Binningen, Szwajcaria
oraz z Somiva SA z siedziba w Dakar-Yoff, Senegal, zostata zawarta trojstronna umowa zakupu
niskokadmowych fosforytow pochodzenia senegalskiego. Umowa zawarta zostata na czas okreslony od
dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 28 lutego 2021 roku.

Szacunkowa wartosc swiadczen wynikajacych z Umowy wynosi okoto 240 000 tys. zt''.

19 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 2/2019 ,,Zawarcie umowy z JSC ,,Belarusian Potash Company”
z dnia 24.01.2019 roku.

" Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2019 ,,Zawarcie umowy zakupu fosforytow” z dnia 05.02.2019
roku.
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3.3. Udzielone poreczenia kredytoéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Tabela 14. Udzielone poreczenia kredytow - stan na koniec okresu sprawozdawczego

Nazwa
Nazwa Spétki, na podmiotu, taczna Data Okres na
zlecenie ktorej ktoremu kwota . - jaki Warunki Charakter
X - udzielenia - - - -
udzielono zostaty poreczenia . udzielono finansowe powiazania
: : poreczenia :
poreczenia udzielone (w tys. zt) poreczenia
poreczenia
. Spotka
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 1200000 29.06.2018  29.06.2028 Marza umowna dominujaca
. Spotka
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 124 000 29.06.2018  30.09.2025 Marza umowna dominujaca
. Spotka
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 96 000 29.06.2018  30.09.2025 Marza umowna dominui
ominujaca
. Spotka
Grupa Azoty S.A. EBI 220 000 28.05.2015  28.05.2020 Marza umowna dominujaca
. . Spotka
Grupa Azoty S.A. EBOiR 60 000 28.05.2015  28.05.2020 Marza umowna dominujaca
249 475 ootk
Grupa Azoty S.A. EBI (58 000 tys. 25.01.2018  25.05.2031 Marza umowna dompisu";ca
EUR) )
. . Spotka
Grupa Azoty S.A EBOiR 200 000 26.07.2018  26.09.2028 Marza umowna dominujaca
taczna kwota poreczen na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 149 475 tys. zt.
Tabela 15. Udzielone gwarancje - w okresie sprawozdawczym
Nazwa
oL podmiotu, taczna Okres na
Nazwa §P°“‘,‘ » na ktoremu kwota Qata . jaki Warunki Charakter
zlecenie ktérej . udzielenia . - - .
. " zostaty poreczenia . udzielono finansowe powiazania
udzielono gwarancji : poreczenia .
udzielone  (w tys. zt) poreczenia
poreczenia
Grupa Azoty Zaktady Marsa
Chemiczne ,,Police” PGE S.A. 94 21.02.2019  30.01.2021 Brak
SA. bankowa
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Tabela 16. Udzielone gwarancje - stan na koniec okresu sprawozdawczego

Nazwa Spoétki, na Nazwa Data
zlecenie ktorej podmiotu, udzielenia
udzielono ktoremu taczna poreczenia
gwarancji zostaty kwota Okres na jaki
udzielone poreczenia udzielono Warunki Charakter
poreczenia  (w tys. zt) poreczenia finansowe powiazania
Grupa Azoty Zaktady Marsa
Chemiczne ,,Police” PGE S.A. 316 13.04.2018 30.09.2019 Brak
S.A bankowa
Grupa Azoty Zaktady .
. . SKARB . Marza
Chemlczsni ,Police PANSTWA 1 000 20.03.2018 bezterminowo bankowa Brak
Grupa Azoty Zaktady .
Chemiczne ,Police”  PSE S.A. 1300 1212017 34 49 2019 Marza Brak
S.A. (aneks) bankowa
Grupa Azoty Zaktady SKARB Marsa
Chemiczne ,,Police” PANSTWA 1702 19.04.2018 20.06.2020 Brak
) bankowa
S.A. (GIOS)
Grupa Azoty Zaktady Marza
Chemiczne ,,Police” PGE S.A. 94 21.02.2019 30.01.2021 Brak
bankowa

S.A.

taczna kwota gwarancji na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 4 412 tys. zt.

Tabela 17. Gwarancje o najwyzszej kwocie otrzymane przez Jednostke Dominujaca - w okresie
sprawozdawczym

Nazwa Spéti, na zlecenie Nazwa podmiotu, taczna Data Okres na
P ktoremu zostaty kwota . . jaki Charakter
ktorej udzielono - .. udzielenia - - -
" udzielone gwarancji I udzielono powiazania
gwarancji - gwarancji py
gwarancje (w tys. zt) gwarancji
Grupa Azoty
Aries Spa Zaktady Chemiczne 2 151 27.03.2019 30.09.2019 Brak
»Police” S.A.
Grupa Azoty
ECARB S.R.L. Zaktady Chemiczne 311 10.01.2019 19.07.2019 Brak
»Police” S.A.
Grupa Azoty
Bluetank Sp. z o0.0. sp.k.
. P- 2 P Zaktady Chemiczne 430 01.02.2019 31.01.2020 Brak
»Police” S.A.

taczna kwota wszystkich gwarancji otrzymanych w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 903,5 tys. zt.
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Tabela 18. Gwarancje o najwyzszej kwocie otrzymane przez Jednostke Dominujaca - stan na
koniec okresu sprawozdawczego

Nazwa Spotki, na Nazwa podmiotu. ktéremu taczna Data Okres na
zlecenie ktorej P . kwota . . jaki Charakter
. zostaty udzielone . udzielenia . . .
udzielono - poreczenia . udzielono powiazania
. gwarancje poreczenia :
gwarancji (w tys. zt) poreczenia

Aries Spa Grupa Azoty Zaktady 2 151 27.03.2019  30.09.2019 Brak
Chemiczne ,,Police” S.A.

Zaktady Remontowe

Energetyki Katowice CruPa Azoty Zaklady 1473 16.03.2016  02.03.2020 Brak

SA. Chemiczne ,,Police” S.A.

Zaktady Remontowe

Energetyki Katowice grl”pa. Azoty Zaktady 1395 22.08.2017  30.10.2022 Brak

S.A. emiczne ,,Police” S.A.

Handel Rolno -

Spozywczy

Przemystowy i Grupa Azoty Zaktady

Budowlany Trans - Chemiczne ,,Police” S.A. 1300 20.12.2018  31.12.2019 Brak

Rol Jozef Andrzej

Remisiewicz

taczna kwota wszystkich otrzymanych przez Jednostke Dominujaca gwarancji na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 15 120 tys. zt.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 19. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

% kapitatu Liczba

AKCi . Liczba akcji . . % gtosow
cjonariusz akcyjnego gtosow

Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 12 192 632 16,26 12 192 632 16,26
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3 759 356 5,01
Pozostali 2 940 046 3,92 2 940 046 3,92
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Rzeczywisty stan Akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace na akcjonariusza obowigzek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
4 kwietnia 2019 roku, udostepnionej spéotce Grupa Azoty Police przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (KDPW) w dniu 27 marca 2019 roku, akcjonariusz OFE PZU ,,Ztota Jesien” zarejestrowat
12 192 632 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale zaktadowym GA
Police do 16,26% (poprzednio byto 16,19%).
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3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Tabela 20. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien .
01 stycznia 2019 roku 31 marca 2019 roku sporzadzenia
Raportu
dr Wojciech Wardacki - - -
Tomasz Panas - - .
dr Wtodzimierz Zasadzki - - .
Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 223/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 225/VI1/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIII wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 224/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikéw Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 226/VI1/18 z dnia 30 maja 2018 roku.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.
Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkoéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkdw Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spétki nr 242/VIII/19 z dnia 04 stycznia 2019 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréow organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,
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e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 223/VIIl/18 z dnia 14.12.2018 roku),
zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 269/VII/18 z dnia 21 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 242/VIII/19 z dnia 04 stycznia 2019 roku,

w ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki

w zakresie nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Dziat Gtownego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Biuro Public Relations,

Biuro Bezpieczenstwa,

Biuro Rozwoju Technologii,

Departament Sprzedazy Nawozow,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,

Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,

Departament Techniczny,

Jednostka Biznesowa Nawozy.

O O 0O O O O O 0 O

e Wiceprezes Zarzadu Pan dr Wtodzimierz Zasadzki:
Jednostka Biznesowa Pigmenty,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Zakupow Strategicznych,
Departament Przetargow,

Centrum Logistyki,

Centrum Infrastruktury.

e Wiceprezes Zarzadu Pan Tomasz Panas:
o Jednostke Biznesowa Nitro,
o Centrum Energetyki.

O O O O O O O

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska - wybrana przez pracownikow:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynujg funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan dr Wojciech Wardacki:
o Zarzadzanie strategiczne,
o Kompleksowa obstuga Klienta,
o Zarzadzanie zasobami ludzkimi,
o Zarzadzanie realizacja inwestycji.

e Wiceprezes Zarzadu Pan dr Wtodzimierz Zasadzki:
Zarzadzanie finansami,

Controlling,

Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,

o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

O O O O

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska - wybrana przez pracownikow:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i sSrodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organéw Spétki,
prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek
cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu
Spotki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa
Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscia Spoétki i wykonuje swoje
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funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentow, Dyrektoréow Jednostek Biznesowych i Centrow oraz

kierownikow komdrek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spétki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkéw pracodawcy Spétki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spétek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

¢ Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspdlnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca 2016
roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pézniejszymi zmianami),

Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

Ustawy o rachunkowosci,

Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Komitet Audytu

0Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/V11/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,
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e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
e monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi
niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola
Komitetu w procesie badania;

¢ dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktérych mowa powyzej;

o przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Szczegodtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Spotki Nr 159/VI1/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych, nie jest prezentowane stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje

Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na wtasnych papierach
wartosciowych. Spotka planuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji -
informacje na ten temat umieszczono w czesci IV, w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

Postepowania sadowe

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018
roku).
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za

| kwartat 2019 roku zawiera 74 strony.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

dr Wtodzimierz Zasadzki
Wiceprezes Zarzqdu

Police, dnia 21 maja 2019 roku

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Anna Tarocinska
Cztonek Zarzqdu
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