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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzadca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Grupa”)
przedstawia $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia
SA w restrukturyzacji za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2019 roku.

Srodroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, §rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34, ktéry zostal zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
wykazujace catkowite dochody ogdlem w kwocie (3 364) tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 marca 2019 r.;

2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 256 180 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 31 marca 2019 r.;

3. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg 3 343 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 marca 2019 r.;

4. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto na sume 5 016 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 marca 2019 r.;

5. Informacje objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawomir Bohdziewicz

Zarzgdca

Malgorzata Skrzyniarz
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finansowe
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Przychody 9 17253 13 579
Koszt wlasny sprzedazy 10 (12 941) (15 542)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 4312 (1963)
Koszty sprzedazy (54) (124)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 020) (6 023)
Zysk/(strata) ze sprzedazy (762) (8110)
Pozostale przychody operacyjne 11 5128 1796
Pozostale koszty operacyjne 12 (2297) (3 808)
Zysk/(strata) na dzialalnoSci
operacyjnej 2 069 (10 122)
Przychody finansowe 13 228 23
Koszty finansowe 14 (5 661) (6 178)
Zysk/(strata). na dzialalnosci (3 364) (16 277)
gospodarczej
Podatek dochodowy 15 - (5017)
Zysk/(strata) netto (3 364) (21 294)
Inne catkowite dochody z tytulu: - (184)
Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskow i
strat
Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci - (184)
godziwej
Pozycje, ktore w przyszlosci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat
Wycena instrumentoéw
zabezpieczajacy ch i i
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagraniczny ch
Calkowite dochody ogolem (3 364) (21 478)
Zysk netto przypadajacy:
Akcionari - ki
CJ.onz.lrlus.zom jednostki (3 364) (21 204)
dominujacej
Catkowity dochdd ogotem
przypadajacy:
Akcjonari j tki
C_].OII?HUSIZOIH jednostki (3 364) (21 478)
dominujacej
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys. 14210 14210

sztuk
Zwykly irozwodniony (w zt) (0,24) (1,50)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2019 31.12.2018
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 141 377 142 508
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 1293 1285
Pozostale warto$ci niematerialne 872 918
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 18 283 18 454
Prawa do uzytkowania akty wow 25 3445 -
Nalezno$ci dlugoterminowe 17 1421 1567
Aktywa trwale razem 166 691 164 732
Aktywa obrotowe
Zapasy 3578 3527
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 17 15876 29013
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych 17 5296 5296
Pozostate nalezno$ci 17 11246 11986
Pozostate aktywa finansowe 155 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 40 536 35520
Aktywa obrotowe razem 76 687 85497
Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 802 12 802
Aktywa obrotowe razem 89 489 98 299
Aktywa razem 256 180 263 031




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane
Nadwyzka z emisji

Kapitat z aktualizacji wyceny

20

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwy dlugoterminowe

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania ukladowe

Pozostale zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

22

24
22
22

22,24
24

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
711 711
84 063 84 063
(421 727) (418 599)
47 200 47 200
10951 11 166
(278 802) (275 459)
(278 802) (275 459)
4357 1349
93 94
4 4
4454 1447
122 242 134 008
296 574 291 060
8 964 8 654
89 89
11 822 11 813
90 837 91419
530 528 537 043
534 982 538 490
256 180 263 031
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk / (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwalych do wartosci godziwej

Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amorty zacji z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci godziwej

Wytaczenie kapitatow na dzien 01.01.2018 r Vistal

Marine sp. z 0.0. w upadtosci, VSNDT sp. z 0.0. w

upadlosci i Vistal AB

Stan na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk / (strata) netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwy zki amortyzacji z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci godziwej

Inne

Stan na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Roznice kursowe

Kapital przypadajacy

Kapital z przeliczenia na akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 84 531 3342 47200 (373 818) 7 (238 041) (238 041)
- - - - (21 294) - (21294) (21 294)
- - (184) - - - (184) (184)
- - (184) - (2129%4) - (21 478) (21 478)
- - (46) - 46 - - -
- (305) - - 2378 7 2080 2080
711 84 226 3112 47200 (392 688) - (257439) (257 439)
Réznice kursowe Kapital przypadajacy
Kapital z przeliczenia na akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji  zatrzymane zagranicznych Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 84 063 11 166 47200 (418 599) - (275459) (275 459)
- - - - (3 364) - (3 364) (3364)
- - - - (3 364) - (3364 (3364)
- - (215) - 215 - B, -
- - - 21 21 21
711 84 063 10 951 47200 (421 727) - (278 802) (278 802)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych

Amortyzacja wartosci niematerialny ch

(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

(Zysk)/strata z dzial.inwesty cyjnej

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacy ch inwesty cje
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu naleznos$ci z tytulu dostaw i ushig oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutlu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

(Zaptacony)/zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(3 364) (21 294)

1 898 1883

46 46

5513 5135

11 5

6 (420)

- 347

- 5017

7474 12 013

10 603

14 193 (8931)

(12 320) 17 320
1) (2

1882 8990
5992 (291)
5992 (291)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwestycji

Wy datki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwesty ¢ji
Srodki pieni¢zne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalnos$cig inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wy datki na sptate kredytéw i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej
Zwi¢kszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
- 1

- 38 660

(766) (81)
(766) 38 580

®) (17 879)

(189) (281)

(13) (688)

- (39)

(210) (18 887)
5016 19 402
35520 7 964

40 536 27 366

10
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Zasady (polityka) rachunkowoSci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1. Dane Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. Nastgpnie w 2008 roku nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr
Repertorium A 2705/3008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja
2008 roku, numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
e Produkcje¢ konstrukceji metalowych i ich czgsci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementow metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzien
31 marca 2019 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne i zmiany w kapitatach wiasnych za okres
3-miesigczny zakonczony 31 marca 2019 roku. Dane pordwnawcze przedstawiaja sytuacje finansowa Grupy na
dzien 31 grudnia 2018, wyniki dzialalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wtasnych za okres
3-miesi¢czny zakonczony 31 marca 2018 roku.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej
2.1  Spélki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w Sréodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym
Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Siedziba Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

VISTAL Construction Sp. z 0.0. w upadtosci ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
VISTAL Infrastructure Sp. z 0.0. w upadlo$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z 0.0. w restruktury zacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF Sp. z 0.0. w restrukturyzacji gli'al;;tzz};izna 718, Czama 100% 100%
Vistal Marine Sp. 0.0. w upadtosci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VSNDT Sp. z 0.0. w upadlosci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 1 sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 2 sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%

11
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Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Siedziba Stan na Stan na
Nazwa jednostki 31.03.2019  31.12.2018
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Ptock 19% 19%

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 marca
2019 roku nie zostaty ujete sprawozdania finansowe spotek w upadlosci w zwiazku z utrata kontroli przez
Jednostke Dominujaca nad tymi Spotkami, tj. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci (ogloszenie upadtosci z
dniem 19 grudnia 2017 roku), Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci (ogloszenie upadtosci z dniem 15 lutego
2018 roku), VS NDT Sp. z o.0. w upadiosci (ogloszenie upadlosci z dniem 1 marca 2018 roku), Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci (ogloszenie upadiosci z dniem 13 lipca 2018 roku), Vistal Infrastructure Sp.
z 0.0. w upadtos$ci (ogtoszenie upadtosci z dniem 22 listopada 2018 roku).

2.2 Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 r. wchodzit:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu.

W zwiagzku z otwarciem w 2017 r. postgpowania sanacyjnego Jednostki Dominujgcej ustanowiono zarzadce
w osobie Stawomira Bohdziewicza.

3. Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke dominujaca w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, przy uwzglednieniu ponizszych zalozen.

Jednostka Dominujgca wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyta wniosek o
otwarcie postgpowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne, majacego uchroni¢ Jednostke Dominujacg przed upadiloécia oraz zapewni¢ dalsze
kontynuowanie dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Whiosek zostal ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc VI Wydzial Gospodarczy w dniu 28 wrzeénia
2017 r. Decyzja o zlozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byta potrzeba dokonania
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Jednostki Dominujacej, w tym
zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktora
postepowanie sanacyjne zapewnia.

Jednostka Dominujaca w dniu 20 listopada 2017 r. powzi¢la informacj¢ o podjgciu przez Sad Rejonowy Gdansk
Potoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Jednostki Dominujacej. W nawiagzaniu do otwarcia postgpowania sanacyjnego w dniu 17
listopada 2017 r. wobec Jednostki Dominujacej Sad Rejonowy Gdansk Pétoc, VI Wydzial Gospodarczy na
podstawie art. 9a w zw. zart. 35 Prawa upadto$ciowego i art. 355 par. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego wydat
27 listopada 2017 r. postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania upadiosciowego Jednostki
Dominujacej, o ktére Jednostka Dominujaca wnioskowata 5 pazdziernika 2017 r.
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Jednostka Dominujaca, dnia 5 lutego 2018 r. przestala do Sadu Rejonowego Gdansk —Pénoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania sanacyjnego. Realizacja
przedstawionych w Planie Restrukturyzacji zamierzen umozliwi w ocenie Jednostki Dominujacej odzyskanie
rentownosci oraz doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami w toku postgpowania restrukturyzacyjnego.
Jednostka Dominujgca w dniu 25 czerwca 2018 r. powzigta informacje o wydaniu przez Sedziego Komisarza
postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej w sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia
11 czerwca 2018 r., zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny sporzadzony w postgpowaniu sanacyjnym
Jednostki Dominujacej, z tym zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie dotyczacym
dziatan podejmowanych w trakcie Etapu 2 , Budowa potencjalu” postanawia doda¢ pkt 4 o tresci ,,podjgcie
dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. W wykonaniu
postanowienia Se¢dziego Komisarza Jednostka Dominujaca zawarla umowe¢ z KPMG Advisory Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie na $wiadczenie ustug doradczych w procesie
pozyskania inwestora dla Jednostki Dominujace;.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w
przedmiocie zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Jednostki Dominujacej, w ktorym dodano punkt
przewidujacy ,,podjecie dzialan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie
inwestora”. Ustugi §wiadczone przez Doradce maja polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla
inwestorow i badanie rynku oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu ewentualnej transakcji.

Przedstawiona w Planie Restrukturyzacji strategia opiera si¢ na nast¢pujacych zalozeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura organizacyjna i Jednostka Dominujaca bedzie bezposrednio
kontrolowata caty cykl produkcyjny (produkcja w ramach jednego podmiotu). Wiaze si¢ to z tym, ze Jednostka
Dominujagca musi zatrudni¢ zaréwno $rednig kadre kierownicza do bezposredniego nadzoru produkcji, jak i
pracownikow bezposrednio produkcyjnych. Koncentracja aktywnosci gospodarczej w jednym podmiocie
pozwoli na lepszy monitoring, nizsze koszty oraz rezygnacje z dziatalnos$ci dodatkowych, ktore zostaty uznane
na obecnym etapie za zbedne. W ten sposdéb wyeliminowany zostanie szereg zagrozen, ktére przyczynily si¢ do
obecnej sytuacji Jednostki Dominujace;.

Po drugie, Jednostka Dominujgca bedzie prowadzita dziatalno§¢ w zakresie tych segmentdw rynku, w ktorych
posiada doswiadczenie oraz kompetencje umozliwiajagce osiagniecie rentownosci i jakosci. Zatem Jednostka
Dominujagca bedzie wykonywata prefabrykacj¢ oraz montaz konstrukcji stalowych (gldwnie konstrukceji
mostowych).

Po trzecie, Jednostka Dominujgca bedzie koncentrowata si¢ na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach
mostow kolejowych w Polsce.

Za skupieniem si¢ na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalnos$¢ Jednostki Dominujacej na rynku skandynawskim - od 2011 r.
na rynek skandynawski dostarczono ponad 55 obiektéw z segmentu infrastruktury (obiekty
mostowe, kladki oraz elementy takie jak balustrady, ekrany akustyczne) o tacznej wartosci ponad
300 mln PLN.

2. Obiekty wykonane przez Jednostke Dominujaca znajduja si¢ w centrach najwickszych miast, takich
jak Kopenhaga (projekt Inderhavnen, 430 t), W Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢
10 obiektow: Danviksbron (2013r, 233 t), Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vistberga Allé
(2015r, ok. 1 200 t), Varmdoleden (2017r, 160 t), 5 kladek Rinkeby (2013-2015r, tacznie 123 t),
poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Jednostka Dominujaca wykonywala takze konstrukcje bedace w zakresie najwigkszych projektow,
takich jak np. Marieholmforbindelse w Goeteborgu (taczny tonaz ok. 2 000 t).
4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Jednostki Dominujacej z klientami, w tym z najwigkszymi

firmami dziatajagcymi na rynku skandynawskim.
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5. Znajomo$¢ obowiazujacych standardow i przepiséw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzgledem Gdyni — transport gotowych konstrukcji
stalowych mozna zrealizowa¢ droga morska co szczegélnie w przypadku duzych obiektéw stanowi
o przewadze konkurencyjnej Jednostki Dominujace;.

7. Znaczace naktady finansowe krajow skandynawskich na rozwo6j i modernizacje infrastruktury
(drogowej i kolejowej), co wptywa na ilo$¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze
zapotrzebowanie na roznego typu konstrukcje stalowe wykonywane przez Jednostke Dominujaca.

8. Mozliwa do osiagnigcia wyzsza marza niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwiazywaniu
sporow zamiast postgpowan sadowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostéw kolejowych w Polsce przemawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w poréwnaniu cho¢by do robot drogowych

2. Istotne dos$wiadczenie Jednostki Dominujacej w realizacji specjalistycznych konstrukeji
mostowych oraz wiaduktowych dla kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach
Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie
drogowym.

Skuteczna realizacja planow eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu catej restrukturyzacji.
Ponowna odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udzialem eksportu w sprzedazy
Jednostki Dominujacej, bedzie miata jeszcze inne kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka.
Odzyskanie zdolno$ci eksportowych i ich rozw6j wptynie na uniezaleznienie si¢ Jednostki Dominujacej od
rynku krajowego, szczegdlnie istotnego w przypadku zalamania popytu na rynku krajowym lub jego istotnego
ograniczenia, co bylto jednym z powodow powstania obecnej sytuacji Jednostki Dominujace;.

Jednostka Dominujagca w wyniku trudnej sytuacji finansowe]j zaprzestata produkcji oraz pozostawita szereg
relacji biznesowych, w ktérych nie wywiazata si¢ w petni z przyjetych zobowigzan. Taki stan istotnie wplywa na
podejmowane obecnie dziatania zwigzane z restrukturyzacja, ktére w wyniku zdarzen z przesztosci sg obarczone
istotnymi czynnikami ryzyka:

1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym portfelem kontraktow.

Wskutek trudno$ci finansowych Jednostka Dominujaca badz to sama zaprzestata realizacji projektow badz
kontrahenci zrezygnowali ze §wiadczenia uslug przez Jednostke Dominujacag. W chwili obecnej Jednostka
Dominujaca podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna
sytuacja Jednostki Dominujacej, w tym niewystarczajace zasoby na pozyskanie gwarancji zwigzanych z
wykonywaniem kontraktow, bedzie istotnie wptywala negatywnie na pozyskanie nowych kontraktow.

2. Ryzyko zwiazane z ewentualnymi karami i roszczeniami wynikajacymi z realizacji kontraktow (umow)

Umowy zawierane przez Jednostk¢ Dominujaca zawierajg warunki realizacji, ktore sa obwarowane istotnymi
karami umownymi z tytutu braku realizacji kontraktu lub jego opdznienia. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej
charakteryzuje si¢ stosunkowo niska marza i wobec wystapienia ewentualnych kar i innych roszczen moze
doprowadzi¢ do wygenerowania ujemnej rentownosci.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang ceny rynkowej stali

Jednostka Dominujaca wykorzystuje do produkcji szereg materialow, przy czym najistotniejszy z nich to stal
oraz inne materiaty hutnicze. Ceny stali podlegaja wahaniom zgodnym ze §wiatowa koniunkturg jak i popytem i
podazag na rynku krajowym. W zakresie niektorych specyficznych projektow Jednostka Dominujaca de facto
zleca bezposrednia produkcje materiatow niezbgdnych do realizacji projektow do hut. Ewentualny wzrost cen
surowcow moze wplynaé negatywnie na osiagana przez Jednostk¢ Dominujaca marze, a ograniczony dostep do
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materiatow (op6znienia w dostawach) moze si¢ przyczyni¢ do op6znien w realizacji projektow i w konsekwencji
roéwniez do zmniejszenia marzy.

4. Ryzyko zwigzane z posiadaniem niewystarczajacego poziomu kapitalu obrotowego, koniecznoscia
pozyskania gwarancji zwigzanych z realizowanymi kontraktami oraz ewentualnej utraty ptynnosci

W chwili obecnej Jednostka Dominujaca posiada kapitat obrotowy na relatywnie niskim poziomie. Ewentualne
zdarzenia gospodarcze skutkujace opoéznieniem w otrzymaniu zaplanowanych s$rodkéw finansowych, a w
szczegolnosci  wstrzymaniem wplywu $rodkow finansowych do Jednostki Dominujacej w  wyniku
zrealizowanych prac moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci przez Jednostk¢ Dominujaca.

5. Ryzyko restrukturyzacyjne

Jednostka Dominujaca, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dziatania zmierzajace do
poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez realizacj¢ opracowanego planu restrukturyzacyjnego.
Niezrealizowanie zatozen prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzgledu na powody takiego stanu
rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiggni¢cia zaktadanych celow restrukturyzacji.

6. Ryzyko prawne, w tym zwigzane z prawem restrukturyzacyjnym

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dzialalnosci Jednostki Dominujacej w zakresie realizacji kontaktow,
praw wlasnosci, zabezpieczen finansowych oraz aspektow bezskuteczno$ci czynnosci istnieje ryzyko
odmiennego rozpoznawania i oceny zdarzen gospodarczych przez strony trzecie.

7. Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji wierzycieli dla propozycji uktadowych

Jednostka Dominujaca, ze wzgledu na duze zadtuzenie musiata zaproponowac dla niektorych grup wierzycieli
wysoki stopien umorzenia. Istnieje ryzyko, ze propozycje te nie spotkaja si¢ z akceptacja wierzycieli lub sadu i
nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia uktadu.

8. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalno$ci konstrukcyjnej (budowlanej)

Jednostka Dominujaca posiada kompetencje w realizacji skomplikowanych projektéw, jednakze istniejace
problemy finansowe i brak przewidywalno$ci moga przyczynic¢ si¢ do utraty istotnych pracownikow, a co za tym
idzie ograniczenia kompetencji Jednostki Dominujace;.

Harmonogram wdrozenia $rodkow restrukturyzacyjnych jest Scisle zwiazany z przyjeta strategia. Wdrozenie
nowe;j strategii bedzie si¢ odbywato w trzech etapach:

1. Etap 1 Powro6t na rynek — ,,zwrot”

W pierwszej kolejnosci nastgpi zwrot w dotychczasowym funkcjonowaniu przedsigbiorstwa polegajacy na
ponownym uruchomieniu produkcji w nowych warunkach organizacyjnych i formalnych. Przed otwarciem
postepowania sanacyjnego Jednostka Dominujaca nie wykonywata bezposrednio prac realizacyjnych, ktore byty
powierzane jednostkom powigzanym. Na tym etapie Jednostka Dominujaca rozpocznie nowa kontraktacje, ktora
jest kluczowa dla jej dalszego funkcjonowania. Dziatania:

1. Odbudowa PR

Spotkania ze wszystkimi kluczowymi klientami zagranicznymi

Nowa strategia ofertowania i budowy portfela zlecen

Przebudowa i wzmocnienie dzialu kontraktacji - podziat na kraj i rynki skandynawskie

Zakonczenie sporow i rozliczen, umozliwiajacych nowa perspektywe wspotpracy

A O o

Koncentracja na projektach o dobrej strukturze cash flow — fakturowanie miesigczne, zakup materiatéw
przez kontrahenta lub ich niezwtoczne refakturowanie

7. Poczatkowa koncentracja na niewielkich i stosunkowo krétkoterminowych projektach, majacych na
celu szybkie odzyskanie reputacji u danego kontrahenta
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8. Budowa nowej organizacji
9. Budowa alianséw operacyjnych z kontrahentami z kraju i zagranicy
Ponadto w trakcie Etapu 1 podjete beda nastepujace dziatania:
1. Optymalizacja kosztow
Dezinwestycje
Stworzenie dzialu zakupow i transparentnych procedur
Budowa i pozyskanie zasobow oraz kompetencji technicznych

Pozyskanie niezbednych certyfikatow i kwalifikacji jakosciowych

2

3

4

5

6. Wprowadzenie efektywnego monitoringu postgpow produkcji i ich kosztow
7.  Wprowadzenie nadzoru nad zleceniem przez konkretnego project menagera
8. Optymalizacja rozwigzan w zakresie IT

9. Zwigkszenie nadzoru wilascicielskiego nad spotkami z grupy kapitalowe;j

10. Pozyskanie nowego finansowania w zakresie zabezpieczen finansowych (gwarancje nalezytego
wykonania oraz zwrotu zaliczek) niezbednych do realizacji kontraktow (caly okres restrukturyzacji)

11. Analiza potencjalnych alianséw kapitalowych (caty okres restrukturyzacji)

Cel:

Uruchomienie produkcji oraz pozyskanie nowych zlecen, kluczowych dla dziatalnosci w poczatkowej fazie po
uruchomieniu produkcji. Ze wzgledu na czas trwania procesu kontraktacji i zaopatrzenia nieodzowne jest
pozyskanie podwykonawstwa w juz rozpoczgtych projektach.

Utworzenie nowej organizacji produkcyjnej zapewniajacej odpowiednig jako$¢ oraz realne monitorowanie
rentownos$ci produkc;ji.

2. Etap 2 — Budowa nowych kompetencji i rozwdj w priorytetowych segmentach - ,,budowa
potencjatu’:

Jednostka Dominujaca zbuduje nowe kompetencje niezbedne do dalszego efektywnego funkcjonowania w
wigkszej skali. Zostana zaprojektowane i wprowadzone rozwigzania i procedury tworzace efektywna
organizacje. Jednostka Dominujaca bedzie dazyta do budowy portfela zaméwien na okres 6-12 miesigcy.
Dziatania:

1.  Aktywna budowa portfela kontraktow
2. Aktywna budowa relacji z podwykonawcami i monitoring ich potencjatu

3. Budowa back-office dla realizowanych kontraktow — wsparcie umozliwiajace skuteczne reagowanie
przez project managerow na pojawiajace si¢ problemy w realizacji kontraktow

4. Poprawa jakoS$ci systemow produkcyjnych i ich monitorowania
5. Budowa struktury organizacyjnej wspierajacej kompleksowg obstuge kontrahenta

6. Wprowadzenie efektywnych procedur w zakresie realizowanych kontraktow i relacji z kontrahentami -
obecnie istniejg tylko procedury techniczne

7. Odbudowa elastycznych zdolnosci produkcyjnych
8. Wzmocnienie organizacji w zakresie zarzadzania

9. Wprowadzenie zarzadzania przez cele oraz budzetowania
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Ponadto w trakcie Etapu 2 podjete beda nastgpujace dziatania:

1. Dalsza optymalizacja kosztow

2. Dalsze dezinwestycje

3. Rozpoczgcie ofertowania duzych projektéw — mozliwych do realizacji po zatwierdzeniu uktadu
Cel:
Budowa portfela zlecen niezbgdnego do rozwoju, w tym rowniez po zatwierdzeniu uktadu.
Budowa efektywnej organizacji (back office i procedury) zdolnej skutecznie realizowac¢ kontrakty.
Weryfikacja efektywnosci zbudowanej w Etapie 1 struktury produkcyjnej i ewentualne modyfikacje.

3. Etap 3 — Nowe perspektywy - uklad oraz zmiany wilascicielskie (docelowe pozyskanie
inwestora branzowego)— ,,10zwoj”

Jednostka Dominujaca, w oparciu o pozyskane kontrakty, zawarty uktad, zmiany wilascicielskie oraz dostgp do
nowego finansowania bedzie przygotowana do istotnego wzrostu sprzedazy i ekspansji w zakresie posiadanych
kompetencji w strategicznych obszarach aktywnosci biznesowej. Dziatania:

1. Budowa nowej wiarygodnosci kredytowe;j

2. Aktywne dziatania PR po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu

3. Budowa nowej struktury wilascicielskiej na skutek realizacji uktadu

4. Rozpoczgcie realizacji duzych projektow
Ponadto w trakcie Etapu 3 podj¢te beda nastgpujace dziatania

1. Dalsza optymalizacja kosztow

2. Wsparcie proces6w negocjacyjnych w zakresie zmian wtascicielskich
Cel:

Rozpoczecie dziatalnosci w duzej skali z nowa efektywng organizacja, optymalnymi kosztami i istotnie lepszymi
kompetencjami w zakresie catej organizacji

Zawarcie prawomocnego uktadu i istotne wykrystalizowanie si¢ sytuacji formalnej Jednostki Dominujacej

Zapewnienie struktury wlascicielskiej umozliwiajacej dalszy efektywny rozwdj Jednostki Dominujace;.

Glownym zrédlem finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz uktadu sa:

1. Sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;
Optymalizacja kosztow dziatalno$ci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

3. Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczegodlnoSci w zakresie zabezpieczen finansowych
zwigzanych z wykonywaniem kontraktow o jakie Jednostka Dominujaca bgdzie zabiegala w trakcie
wykonywania uktadu.

Ponadto zrédlem finansowania realizowanych kontraktow moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajacego
materiatéw i ich przekazanie dla Jednostki Dominujacej, co powoduje brak koniecznosci finansowania zakupu
materialdw przez Jednostke Dominujaca.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Jednostka Dominujaca w negocjacjach
bedzie dazyla do rozwigzan, ktore nie sa standardowe, i ktére moga polega¢ na wspomnianym wczesniej
finansowaniu przez zamawiajgcego materiatow, comiesigcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami),
sfinansowaniu gwarancji z potracen z kolejno wystawionych faktur.
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Nie przewiduje si¢ uzyskania dodatkowych zrodet finansowania w postaci wydtuzonego terminu ptatnosci od
dostawcow, gdyz jest to obecnie niemozliwe. W najblizszej przysztosci oraz w perspektywie zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad uktadem Jednostka Dominujagca nie bedzie posiadata limitow kredytu
kupieckiego. Podejmowane beda jednak negocjacje uzyskania dyskonta od cen towarow za platnosé
natychmiastowa.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy w okresie sanacji:

1. Sprzedaz nieruchomosci — Nabrzeze Wegierskie

Najistotniejszym aktywem przeznaczonym do zbycia jest nieruchomo$¢ zlokalizowana na Nabrzezu
Wegierskim. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. zawarla z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
przedwstepng umowe w zakresie sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wlasnosci
budynkoéw, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomos$ci o powierzchni okoto 35 000 m2, w tym
nabrzeza o dhugosci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim
oraz w przedmiocie dzierzawy przez Wnioskodawce przedmiotowych nieruchomosci po podpisaniu umowy
sprzedazy. Finalizacja transakcji warunkowana jest uzyskaniem zgdéd korporacyjnych oraz zgod
administracyjnych wynikajacych ze zlokalizowania nieruchomosci na terenie portowym. Cena transakcyjna
sprzedazy zawarta w umowie przedwstepnej wynosi 39,5 min PLN.

Dnia 15 marca 2018 r. spotka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarla z Zarzadem Morskiego
Portu Gdynia S.A., w zwiazku ze ztozeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe¢ Ekonomiczna
Sp. z 0.0. o§wiadczen w przedmiocie nieskorzystania z przyshugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowej
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wlasnosci budynkow, budowli i urzadzen
posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla
ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktéorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul.
Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa bezwarunkowa’). Umowa zostala zawarta w
formie aktu notarialnego a cena sprzedazy zgodnie z umowa przedwstepng wyniosta 39,5 min PLN netto.

2. Sprzedaz nieruchomosci — Debogdrze

Jednostka Dominujaca posiada utwardzony, ogrodzony magazyn materiatdw hutniczych w miejscowosci
Dg¢bogorze zlokalizowanej w poblizu Gdyni. W zwiazku z pozyskiwanymi ofertami od potencjalnych nabywcow
Jednostka Dominujaca podjeta decyzje o dokonaniu podzialu nieruchomos$ci na mniejsze dziatki co uatrakcyjni
oferte sprzedazy, zwigkszy spodziewana cen¢ sprzedazy poszczegdlnych dziatek oraz umozliwi stopniowa
sprzedaz gruntow bez koniecznos$ci poszukiwania jednego inwestora.

3. Sprzedaz nieruchomosci — Biurowiec ul. Czechostowacka 3

Jednostka Dominujaca podejmie rozmowy z inwestorami branzowymi na temat zbycia nieruchomosci biurowej
w porcie Gdynia, ktéra w czesci zagospodarowana jest na cele §wiadczenia ushug medycznych, ktore realizuje
dotychczasowy dzierzawca czgsci budynku. Niezaleznie od prowadzonych rozméw Jednostka Dominujaca
poszukuje nabywcow nieruchomosci z udziatem biur obrotu nieruchomosciami.

4. Sprzedaz spotki/zaktadu cynkowania ogniowego w Liniewie

Jednostka Dominujaca prowadzi rozmowy z inwestorami branzowymi prowadzacymi dziatalnos¢ w branzy
zabezpieczen antykorozyjnych w celu pozyskania nabywcy Spotki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wraz z
nieruchomos$ciami stanowigcymi zaktad produkcyjny w Liniewie. Jednostka Dominujaca rozwaza zarowno
sprzedaz catej Spotki jak i oddzielng sprzedaz nieruchomos$ci wraz z ciggiem technologicznym w zaleznosci od
oczekiwan potencjalnych inwestorow.
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5. Sprzedaz udzialow spotki zaleznej Vistdl AB z siedziba w Szwecji

W zwiazku z prowadzong restrukturyzacja i optymalizacja kosztowa Jednostka Dominujaca podjeta rozmowy w
celu sprzedazy spotki zaleznej Vistdl AB z siedziba w Szwecji. Jednostka zalezna nie prowadzita istotnej
dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez nie posiada zadnego istotnego majatku.

Jednostka Dominujaca dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzedazy udziatow zbyta 1.000 udziatow spotki
zaleznej Vistal AB z siedziba w Goteborgu, ktore stanowily 100% kapitalu zaktadowego i1 uprawniaty do 100%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 123 tys. SEK.

6. Potencjalne aktywa przeznaczone do sprzedazy

Jednostka Dominujaca posiada inne aktywa, ktéore moga potencjalnie stanowi¢ zrédto pozyskania dodatkowych
srodkow pienieznych na realizacj¢ planu restrukturyzacji. Jednakze ich sprzedaz wymaga podje¢cia nakladoéw
inwestycyjnych badz szczegdtowego ustrukturyzowania, a warunkiem przeprowadzenia tego procesu jest postep
dziatan restrukturyzacyjnych.

7. Sprzedaz zaktadow produkcyjnych w Czarnej Bialostockiej

Jednostka Dominujgca jest wlascicielem naktadow poniesionych na dzierzawionych od Gminy Czarnej
Biatostocka gruntach w postaci nowej hali produkcyjnej oraz modernizacji istniejacych na tym terenie hal
produkcyjnych. Laczna warto§¢ naktadow na odtworzenie i budoweg nieruchomosci wynosi ok. 9,9 min PLN.
Produkcje na tym terenie prowadzi jednostka zalezna Jednostki Dominujacej wobec, ktorej zostato otwarte
postgpowanie sanacyjne — Vistal Pref Sp. z o0.0. w restrukturyzacji. Jednostka Dominujaca rozwazy warianty
dezinwestycji w zakresie zardowno posiadanych budynkoéw i udzialdéw w jednostce zaleznej w tym potencjalnego
wykupu dzierzawionych gruntow.

8. Sprzedaz spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania konstrukeji stalowych ze
stali specjalnych i nierdzewnych na terenie wlasnego zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w Kartoszynie.
Dnia 25 maja 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy wydal postanowienie
0 otwarciu postepowania sanacyjnego Vistal Eko Sp. z 0.0. W zaleznos$ci od wynikow prowadzonej przez Vistal
Eko Sp. z o.0. restrukturyzacji Jednostka Dominujaca rozwazy mozliwosci oraz potencjalne korzysci wynikajace
ze sprzedazy udziatow w spolce zalezne;j.

Jednostka Dominujaca w dniu 23 maja 2019 r. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy zaktualizowany dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione
propozycje uktadowe. Uktad zaktada podziat wierzycieli na 8 grup:

Grupa 1. Wierzytelnosci jednostek powiazanych kapitalowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie sig¢
powigzania pomiedzy Jednostka Dominujacg a wierzycielem lub pomiedzy osobami peligcymi funkcje
zarzadzajace w tych podmiotach w szczegodlnosci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych t.j. Dz.U. 2018r. poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele ktorym przystuguja
wierzytelnosci z nastepujacych tytutow:

a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania, w tym, lecz nie wytacznie:
(1) z tytutu opdznienia lub zwloki w wykonaniu zobowiazania,
(i1) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowiazania,
(iii) kar umownych i odsetek,
(iv) $wiadczen gwarancyjnych, porgczen,
(v) rekojmi lub gwarancji jakosci,
(vi) zastepczego wykonania zobowigzania,
b) roszczen o zwrot utraconych korzys$ci oraz poniesionych strat — niezaleznie od zrédta zobowigzania,
¢) bezpodstawnego wzbogacenia lub $wiadczenia nienaleznego,
d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym,

19



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji

e) odpowiedzialno$ci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobg
trzecig, innego niz gwarancja lub porgczenie,

f) odpowiedzialnos$ci za czyny niedozwolone osoby trzeciej,

g) zobowigzan warunkowych w postaci porgczen, przystapien do dlugu, o$wiadczen o poddaniu sig¢
egzekucji 1 innych o charakterze poreczenia;

h) innych zobowigzan pozaumownych nieujetych w innych Grupach

Propozycje ukladowe dotyczace Grupy 1: Sptata 11,5% sumy wierzytelnosci glownej poprzez splatg
srodkami pienigznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego
dnia kwartalu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktorym nastapito uprawomocnienie si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czgsci wierzytelnosci glownej
przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia
powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich
innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztoéw procesu, kosztow
egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 nie wigksze niz
10.000 zt oraz wierzytelnosci o ktorych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo
restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen Spotecznych).

Propozycje ukladowe dotyczace Grupy 2: Sptata 100% sumy wierzytelnosci gtoéwnej poprzez splate
srodkami pieni¢znymi w 1 (jednej) racie platnej w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia w ktorym
nastapilo uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie 100% wierzytelnosci
ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie, odsetek ustawowych za
opoznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od
dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od
wierzytelnosci objetych ukladem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci. Umorzenie nie dotyczy wierzytelnosci o ktorych mowa w
art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen Spotecznych),
ktorych sptata nastapi w 100% sumy wierzytelnosci gtownej oraz w 100% wierzytelnosci ubocznych w
powyzej wskazanym terminie.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy:

a) wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 wigksze niz 10.000 zt ale nie wigksze niz
1.000.000 zt lub wigksze niz 1.000.000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora
finans6w publicznych,

b) jedynie wierzytelnosci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie,
odsetek ustawowych za opoOznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnoéci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne
nalezno$ci uboczne od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne,
koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Sptata 35% sumy wierzytelno$ci glownej poprzez sptate srodkami
pienieznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach platnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu
nastgpujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastapilo uprawomocnienie si¢ postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czgsci wierzytelnosci glownej przyshugujacych tym
wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za
opoznienie, odsetek ustawowych za opodznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnoéci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych
naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztéw
egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.
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Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 wigksze niz
1.000.000 zt niebedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Splata 15% sumy wierzytelnosci gléwnej poprzez splate
srodkami pienieznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego
dnia kwartalu nastgpujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktéorym nastapito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 20% wierzytelno$ci glownej na
akcje Jednostki Dominujacej na zasadach okreslonych w pkt 4) ponizej. Umorzenie pozostalej czesci
wierzytelnosci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktére udzielity Jednostce Dominujacej finansowania
dtuznego w tym lecz nie wylacznie w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, z
wylaczeniem wierzytelno$ci nalezacych do grupy 6, 71 8.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Splata 20% sumy wierzytelnosci gtownej poprzez splate
srodkami pienigznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego
dnia kwartalu nastgpujagcego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktorym nastapito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Umorzenie pozostalej czgsci
wierzytelnosci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opoéznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo w czeSci znajdujacej pokrycie w
wartosci przedmiotu zabezpieczenia z wylaczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie, ktorzy wyraza zgode¢ na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje ukladowe dotyczace Grupy 6: Sptata 100% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez splate
srodkami pienigznymi w 61 (sze$¢dziesigciu jeden) ratach, z tym, ze pierwsza rata w wysokosci 20%
sumy wierzytelno$ci gltéwnej bedzie ptatna jednorazowo w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia w
ktorym nastgpilo uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a pozostata czgs¢ sumy
wierzytelnosci gtownej platna bedzie w 60 (sze$cdziesigciu) rownych ratach kwartalnych platnych
kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesiacach od dnia
w ktérym nastgpilo uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Umorzenie 100%
wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie, odsetek
ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w
tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych
od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 7. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie w cze$ci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktdrzy wyraza zgode na
objecie tych wierzytelnosci uktadem.
Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Splata 20% sumy wierzytelnosci gléwnej poprzez splate
srodkami pienigznymi w 60 (sze$¢dziesigciu) rownych ratach platnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Umorzenie pozostalej czgsci
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wierzytelnos$ci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 8. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytulu zrealizowanych oraz niezrealizowanych gwarancji

ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 8: Splata 15% sumy wierzytelnosci gtownej poprzez splate
srodkami pienieznymi w 60 (sze$¢édziesigciu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartalu nastgpujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktdérym nastapito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 5% wierzytelnosci gtéwnej na
akcje Jednostki Dominujacej na zasadach okreslonych w pkt 4) ponizej. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelnosci gtownej przyshugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Postanowienia ogolne:

1)

2)
3)

4)

Jezeli Wierzycielowi przyshuguja jedynie wierzytelnosci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opo6znienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkie
inne naleznosci uboczne od wierzytelnosci objetych ukladem, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne,
koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci zostang one zakwalifikowane do Grupy 3 i zaspokojone
w sposoOb objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly wierzytelnosciami gldéwnymi.

Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelnoSci moze zosta¢ zakwalifikowany do réznych Grup w
zaleznos$ci od rodzaju wierzytelno$ci, ktore mu przystuguja oraz kryteriow wyodrebnienia danej Grupy.
Wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo nie objete uktadem, ktore nie zostang zaspokojone z przedmiotu
zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy wedtug kryteriow wyodr¢bnienia danej grupy.

W stosunku do wierzytelnos$ci objetych konwersja na akcje Jednostki Dominujacej w trybie art. 169 ust. 3 i
4 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne obowiazujg nastepujace zasady konwersji:

A. kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej zostanie podwyzszony o kwotg nie nizsza niz 46.029,10 zt
(czterdzie$ci szes¢ tysigcy dwadziescia dziewie¢ zt i 10/100 gr) i nie wyzsza niz 71.111,25
(siedemdziesiat jeden tysigcy sto jedenascie zt i 25/100 gr), tj. z kwoty 710.500,00 zt (siedemset
dziesie¢ tysigcy pieéset zl) do kwoty nie nizszej niz 756.529,10 zt (siedemset pigcédziesigt szesé
tysigcy pigéset dwadziescia dziewig¢ zt 1 10/100 gr) i nie wyzszej niz 781.611,25 zt (siedemset
osiemdziesiat jeden tysigcy szes$éset jedenascie zt i 25/100 gr) w drodze emisji nie mniej niz 920.582
(dziewieéset dwadziescia tysigey pigéset osiemdziesigt dwa) i nie wigcej niz 1.422.225 (jeden milion
czterysta dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia pig¢) nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda (Akcje Serii ,,C”);

B. objecie Akcji Serii C nastgpuje z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej;

C. Akcje Serii C bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela. Akcje Serii C oraz wynikajace z nich prawa do
Akcji Serii C begdg papierami wartoSciowymi nieposiadajagcymi formy dokumentu i beda podlegaé
dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zarzad Jednostki Dominujacej zostanie upowazniony do zawarcia ze spotka Krajowy Depozyt
Papierow WartoSciowych S.A. umowy o rejestracj¢ Akcji Serii C i praw do Akcji Serii C w depozycie
papieréw warto§ciowych prowadzonym przez KDPW celem ich dematerializacji;
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D. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C wyniesie 3,0 zt (trzy zt). W zwiazku z tym Akcje Serii C beda
obejmowane w ten sposob, ze kazda petna kwota wierzytelnosci wzgledem Jednostki Dominujace;j
odpowiadajaca cenie emisyjnej jednej akcji Jednostki Dominujacej bedzie przedmiotem konwersji na
1 Akcje Serii C. Nadwyzka pomiedzy wartoscig nominalng obejmowanych akcji a ich ceng emisyjna
zostanie przekazana na kapital zapasowy. Konwersja nastagpi z zastrzezeniem, ze liczba
przydzielanych akcji ulega zaokragleniu w doét do jednej pelnej akcji. Cze$¢ konwertowanej
wierzytelnosci, ktora nie zostata przeznaczona na pokrycie Akcji z powodu zaokraglenia zostanie
wyplacona wierzycielom $rodkami pienigznymi w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

E. Akcje Serii C uczestniczy¢é beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktoérym
zarejestrowano je po raz pierwszy na rachunkach papierow warto§ciowych;

F. Akcje Serii C i prawa do Akcji Serii C beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez spolke Gielda Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW™), po spehieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych
przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkéw umozliwiajacych dopuszczenie akcji
Jednostki Dominujacej do obrotu na tym rynku. Zarzad Jednostki Dominujacej zostanie upowazniony
do wystapienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu uzyskania dopuszczenia oraz
wprowadzenia Akcji Serii ,,C” i praw do Akcji Serii C do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa powyzej.

5) Z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu dotychczasowy zarzadca Pan
Stawomir Bohdziewicz nr 256 licencji doradcy restrukturyzacyjnego obejmie funkcj¢ nadzorcy wykonania
uktadu w trybie art. 171 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Wynagrodzenie nadzorcy
wykonania ukladu ustala si¢ jako 1,9 (jeden i dziewigédziesiatych) przecigtnego miesigcznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagréod z zysku w trzecim kwartale roku
poprzedniego za kazdy rozpoczety kwartal kalendarzowy petnienia funkcji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacji dzialania sg wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie
przeprowadzonych dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach
Jednostki Dominujace;j.

Zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci w 2019 r. znajduje tez potwierdzenie w przewidywanych terminach
realizacji poszczegodlnych etapow postgpowania restrukturyzacyjnego odniesionych do aktualnej sytuacji
Jednostki Dominujacej i przeprowadzonych juz czynnosci tego postgpowania. Wynikajace z przepisow prawa
powinno$ci w zakresie sporzadzania dokumentacji sanacyjnej zostaly lub sg w trakcie realizacji przez Jednostke
Dominujaca. W toku postgpowania, poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i ztozone zostaty: spis
wierzytelno$ci, spis inwentarza oraz okresowe sprawozdania z czynnosci i sprawozdania rachunkowe Zarzadcy.
Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy potwierdzaja, ze powstale po otwarciu postgpowania sanacyjnego
zobowigzania Jednostki Dominujacej sa regulowane na biezaco.

Jednostka Dominujaca stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Jednostki Dominujacej nie daje podstaw do
przypuszczen, ze przed uplywem 2019 r. moglyby wystapi¢ zdarzenia stanowigce podstawe umorzenia
postepowania sanacyjnego, a tym samym wczesniejszego zakonczenia okresu restrukturyzacji.

W zwiagzku z trwajacymi postgpowaniami sanacyjnymi spolek Vistal Eko Sp. z 0.0. oraz Vistal Offshore Sp. z
0.0. ich strategia bedzie zalezata od opracowanych planow restrukturyzacji i przyjetych w ich ramach dzialan
restrukturyzacyjnych.

Postepowanie sanacyjne spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. zakonczylo si¢ przyjeciem ukladu z wierzycielami, ktory
zostal zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy w dniu 21
lutego 2019 r. Postanowienie jest prawomocne.
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4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1 Oswiadczenie zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Grupy i jej sytuacji majgtkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
i rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

4.2  Ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Instrumenty pochodne
wyceniane sg wedlug wartosci godziwej na biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast
aktywa trwate w grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedlug
wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na inne okresy - jesli sg przestanki.

Zarzadca Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedzg¢ co do zastosowania standardéw
iinterpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowiazan i kapitaldw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2019 roku. Przedstawione zestawienia i objas$nienia
zostaly ustalone przy dolozeniu nalezytej starannosci.

4.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $roédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

31.03.2019 31.12.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans owej PLN'000 PLN'000

EUR 4,3013 4,3000
SEK 0,4130 0,4201
NOK 0,4433 0,4325
DKK 0,5761 0,5759
USD 3,8365 3,7579
GBP 4,9960 4,7895

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace i nie
zostaly zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2019
roku. Grupa ma zamiar zastosowac¢ je dla okresow, dla ktorych sa obowigzujace po raz pierwszy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej — obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub p6zniej,
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub podznie;j,

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych — obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach:
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsigwzigciem — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poéznie;j,

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedéow — obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2020 roku lub p6zniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF —obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;.

W odniesieniu do wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do standardow Jednostka
Dominujaca nie przewiduje, aby ich wprowadzenie mialo istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

6. Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019 roku Grupa
stosowala te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wdrozenie MSSF 16 ,,Leasing”

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata
MSSF 16 ,,Leasing”, ktory w przypadku leasingobiorcy znosi podzial na leasing operacyjny i finansowy oraz
nakazuje ujmowac¢ wszelkie umowy leasingowe jak leasing finansowy. Grupa zalicza do leasingu umowy, ktore
daja jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez okreslony czas w zamian
za wynagrodzenie. Przyjmuje si¢, ze prawo kontroli istnieje, jezeli Grupa ma prawo do pobierania korzysci
ekonomicznych ptynacych z wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz prawo do decydowania
o wykorzystaniu tego sktadnika. Umow najmu zawartych na czas nieokreslony, jako niespetniajacych definicji
leasingu, Grupa nie rozlicza wg zasad ustalonych zgodnie z MSSF 16.

Wdrozenie przez Grupe¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” zwigkszylo warto$¢ aktywow
trwatych oraz zobowigzan finansowych.

Warto$¢ przysztych zdyskontowanych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zostata ujeta w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako prawa do uzytkowania aktywow i pozostale zobowigzania finansowe oraz zostata
ujawniona w nocie nr 25.

7.  Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dzialalnosci w okresie §rédrocznym

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srodrocznym.
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8. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Jednostka Dominujaca swa dziatalnos¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych
nazwanych: ,Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemyslowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywnos$¢ poszczegdlnych segmentow jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktéow co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw w dziatalnosci Jednostki Dominujacej s3a rodzaje
sprzedawanych produktéw i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty
oraz zobowigzania i majatek daly sie w sposob jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrebnienie
powyzszych segmentow. W Jednostce Dominujacej wystepuja rozne poziomy powigzan pomigdzy segmentami.
Obejmuja one glownie wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach mi¢dzy segmentami okreslane sa
na warunkach rynkowych.

Podstawowg miarg efektywnos$ci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Jednostke Dominujaca na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.

Nie wystgpily réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéw, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Gtéwnym
rynkiem zagranicznym w pierwszym kwartale 2019 roku dla Grupy byl rynek skandynawski. Istotnymi
kontrahentami, z ktérymi Grupa kapitalowa Vistal Gdynia S.A. przekroczyla prog 10% skonsolidowanych
przychoddéw byli:

. Kontrahent krajowy 1 — udziat w wysokosci 14,9% przychodoéw, co stanowi 2 564 tys. zt — calos¢
kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;

. Kontrahent zagraniczny 1 — udzial w wysokosci 13,0% przychodow, co stanowi 2 243 tys. zt —
catos¢ kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;

Wartos$¢ przychodow od glownych odbiorcow zostala wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2019 obejmujgce wycene kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
"Budownictwo
w tys. PLN "Infrszf;gtl::le;lttura" "Mariizgég?ftshore" I;(rlfli;?lil:vvvvee,’ Segment "Inne" nieplj;vy(l))ti};ane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2019 r. 31.03.2019r. 31.03.2019r. 31.03.2019 r. 31.03.2019r. 31.03.2019 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 9 805 1 665 3172 2611 - 17 253
Przychody ogélem 9 805 1 665 3172 2 611 - 17 253
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje (7677) (1571) (2471) (126) - (11 845)
Amortyzacja (170) (86) (191) (649) (848) (1944)
Koszty ogodlnego zarzadu pomniejszone o amortyzacje - - - - (4172) (4 172)
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacjg - - - - (54) (54)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 5128 5128
Pozostate koszty operacyjne - - - - (2297) (2297)
Wynik
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1958 8 510 1836 (2 243) 2 069
Przychody finansowe 228 228
Koszty finansowe (5661) (5661)
Zysk przed opodatkowaniem 1958 8 510 1 836 (7 676) (3 364)
Podatek dochodowy -
Zysk netto 1958 8 510 1836 (7 676) (3364)
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.03.2019 r. 31.03.2019 r. 31.03.2019 r. 31.03.2019 r. 31.03.2019 r. 31.03.2019 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 98 901 20 884 33 551 9768 - 163 104
Nieprzypisane aktywa - - - - 93 076 93 076
Aktywa ogolem 98 901 20 884 33 551 9768 93 076 256 180
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - - - - 42 42
Zobowiazania segmentu 253 959 53 627 86 153 25082 - 418 821
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 116 161 116 161
Zobowiazania ogélem 253 959 53 627 86 153 25 082 116 161 534 982
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 464 98 158 46 - 766
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwale i
wartos$ci niematerialne - - - - - -
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogélem 464 98 158 46 - 766
Amortyzacja segmentu 170 86 191 649 - 1 096
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 848 848
Amortyzacja ogélem 170 86 191 649 848 1944
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Przychody, koszty i wynik finansowy w

odziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura" "Marine&Offshore" kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2018 r. 31.03.2018 r. 31.03.2018 r. 31.03.2018 r. 31.03.2018 r. 31.03.2018 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 5256 6374 1747 202 - 13 579
Przychody ogélem 5256 6374 1747 202 - 13 579
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o (14 380)
amortyzacje (7233) (5434) (1752) 39 -
Amortyzacja (154) (770) (146) (92) (767) (1929)
Koszty ogglnego zarzadu pomniejszone o (5262) (5262)
amortyzacj¢ - - - -
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacjg - - - - (118) (118)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 1796 1796
Pozostate koszty operacyjne - - - - (3 808) (3 808)
Wynik
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (2131) 170 (151) 149 (8 159) (10 122)
Przychody finansowe 23 23
Koszty finansowe (6 178) (6 178)
Zysk przed opodatkowaniem (2131) 170 (151) 149 (14 314) (16 277)
Podatek dochodowy (5017) (5017)
Zysk netto (2131 170 (151) 149 (19 331 (21 294)
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2018 r. 31.12.2018 r. 31.12.2018 r. 31.12.2018 r. 31.12.2018 r. 31.12.2018 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 98 191 32225 33 085 13959 - 177 460
Nieprzypisane aktywa - - - - 85571 85571
Aktywa ogolem 98 191 32 225 33 085 13 959 85571 263 031
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - - - - 48 48
Zobowiazania segmentu 235197 77 190 79 249 33436 - 425072
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 113 418 113 418
Zobowiazania ogélem 235197 77 190 79 249 33436 113 418 538 490
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 1450 476 489 206 - 2621
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwale i
wartos$ci niematerialne - - - - 71 71
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogélem 1450 476 489 206 71 2692
Amortyzacja segmentu 214 1877 845 2028 - 4964
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3677 3677
Amortyzacja ogélem 214 1877 845 2028 3677 8 641
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9. Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzedazy innych ustug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towarow

10. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedany ch towaréw i materialow

Razem

Z miana stanu produktow

Koszt sprzedany ch produktéw, towarow i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
13 885 13 204
1 500 169
1 866 131
2 75
17 253 13579
OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
1944 1929
4093 7018
7772 6795
426 575
2565 4116
538 791
702 745
2 27
18 042 21996
27 307
12 941 15 542
54 124
5020 6023
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11. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwaty ch
Rozwiazanie odpisow

Przychody z tytulu najmu

Otrzymane kary i odszkodowania

Przychody z odsprzedazy ztomu, czg$ci zamiennych
Nadwy zki inwentary zacy jne

Odpisane zobowiazania

Zwrot optat sgdowych

Rozwiazanie rezerw

Sprzedaz pozostaty ch towaréw

Inne

12. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Pozostale koszty operacyjne

Wartos¢ netto zlikwidowany ch rzeczowy ch akty wow
trwaty ch

Oplaty sadowe

Koszty ztomu

Wykup rzeczowych akty wow trwatych z leasingu

Wytaczenie z konsolidacji Vistal M arine sp. z 0.0. W
upadtosci, VSNDT sp. z 0.0. w upadlosci i Vistal AB

Inne

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
- 405

3899 135

- 19

161 1 094

83 69

61 -

7 29

- 5

876 -

36 -

5 40

5128 1796
OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
2250 3753
2250 3753

6 30

- 9

25 -

11 41

- (127)

5 102

47 55

2297 3808
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W okresie sprawozdawczym wykorzystanie rezerw na udzielone gwarancje i porgczenia w kwocie 839 tys. zt
oraz utworzenie odpisow aktualizujacych na naleznosci z tytutu wyptat z gwarancji w kwocie 839 tys. zt zostaty
zaprezentowane per saldo w pozostalych kosztach operacyjnych w pozycji utworzone odpisy aktualizujace na

pozostate naleznosci.

13. Przychody finansowe

Kategoria Okres Okres
instrumentow zakonczony zakonczony
Przychody finansowe finansowych 31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Przychody odsetkowe:
Pozy czki udziel
Przychody odsetkowe . OZY?Z 1u ziclone 14 9
i naleznosci wlasne
Przychody odsetkowe razem: 14 9
Pozostale przychody finansowe:
Zysk na roznicach kursowych 214 -
Przychody z tytulu dyskonta - 14
Pozostale przychody finansowe razem 214 14
Przychody finansowe razem 228 23
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14. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki z tytutu nieterminowej realizacji
dostaw

Odsetki z tytulu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Strata ze zbycia inwesty cji
Odpis aktualizujacy pozyczke

Koszty dyskonta

Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow
Pozostale
Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach

biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Podatek dochodowy

Okres Okres
Kategoria zakonczony zakonczony
instrumentéw 31.03.2019 31.03.2018
finansowych PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Zobowiazania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego 5548 4965
kosztu
2 16
70 6
13 22
5633 5009
Zobowiazania finansowe
wy ceniane wedlug - 708
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania finansowe
wy ceniane wedlug - 7
zamortyzowanego kosztu
- 82
4 -
Zobowigzania finansowe
wy ceniane wedlug 24 -
zamorty zowanego kosztu
- 347
- 25
28 1169
5661 6178
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
- 5017
- 5017
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16. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwale w budowie dotyczace
wytworzenia we wlasnym zakresie klatek montazowych oraz toré6w najezdnych w Jednostce Dominujacej, ktore
w okresie sprawozdawczym zostaty oddane do uzytkowania. Koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych
w budowie w okresie od 01 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku wyniost 347 tys. zt (w okresie od 01

stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku 722 tys. z}).

17. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe
Nalezno$ci z tytut dostaw i ushig o okresie sptaty do 12 miesiccy
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12
miesigcy
Wy cena kontraktow budowlany ch
Kaucje

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Biezaca naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Naleznosci pozostate

Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych

Zaliczki na dostawy

Naleznosci z tytulu depozytu gwarancyjnego i notarialnego
Zajecia komornicze

Nalezno$ci od pracownikow

Rozliczenia migdzy okresowe-podatek od nieruchomosci
Rozliczenia miedzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe
Rozliczenia migdzy okresowe-p ozostale

Inne

*QOdpisy aktualizujace uwzgledniaja oczekiwang  stratg
z wprowadzeniem MSSF 9 od 01 stycznia 2018 roku.

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

87078 100 709

368 269

4711 3923

3161 4340

1578 2618

1583 1722

(79 442) (80 228)

15876 29 013

5296 5296

5296 5296

8 155 9 646

345 217

164 164

39 244

125 95

675 -

567 625

785 466

391 529

11 246 11 986

kredytowa wg postanowien

zwiazanych
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Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Naleznosci diugoterminowe

Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1380 1507
Ubezpieczenia budowlane 25 34
Inne nalezno$ci dlugoterminowe 16 26
1421 1567

Na dzien 31 marca 2019 roku taczne przychody uj¢te w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych,
w zwiazku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane rozliczanymi przez Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji na dzien sprawozdawczy wyniosty 46 601 tys. zt (2018 r.: 41 997 tys. zt), natomiast poniesione
koszty: 52 375 tys. zt (2018 r.: 48 180 tys. z}).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleznosci

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Stan odpiséw aktualizujacy ch nalezno$ci na poczatek okresu 80228 74 671
Zwigkszenia
- Utworzenie odpiséw aktualizujacy ch 3101 24 640
Zmniejszenia
-Rozwiazanie/wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (3 887) (19 083)
Stan odpiséw aktualizujacy ch nalezno$ci na koniec okresu 79 442 80 228

Na dzien 31 marca 2019 roku odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek
wynosity 79 442 tys. zt (2018 r: 80 228 tys. zt).

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowy ch 40 536 35520
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 536 35520
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19. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig nieruchomos$ci, w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, budynki, budowle i ruchomosci znajdujace si¢ w Debogorzu, Liniewie i budynek biurowy przy ulicy
Czechostowackiej w Gdyni nalezace do Jednostki Dominujace;.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000

Nieruchomosci w Debogorzu 2 240 2 240
Nieruchomosci i ruchomosci w Liniewie 6117 6117
Nieruchomos$ci w Gdyni przy ul.Czechoslowackiej 4 445 4 445
12 802 12 802

Zakonczenie transakcji w zakresie:

a) nieruchomosci, w tym grunty i budowle znajdujace si¢ w Debogorzu planowane jest do konca 2019 r.

b) nieruchomosci, w tym grunty, budynki i ruchomosci znajdujace si¢ w Liniewie planowane jest do
konca 2019 r.

¢) nieruchomosci, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynek biurowy znajdujace si¢ przy
ul. Czechostowackiej w Gdyni planowane jest do konica 2019 r.

Okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do
sprzedazy zostat wydtuzony do konca 2019 roku. Jednostka Dominujaca wydtuzyta okres finalizacji transakcji
w zwigzku z otrzymaniem ofert na poziomie odbiegajacym od oczekiwan oraz posiadanych operatow
szacunkowych. Jednoczesnie pozycja gotdwkowa Jednostki Dominujacej nie uzasadnia realizacji transakcji na
warunkach sprzedazy wymuszonej na warunkach odbiegajacych od przyjetych zalozen. Pomimo tego Jednostka
Dominujaca podejmuje dzialania zmierzajgce do realizacji transakcji sprzedazy w zakladanym okresie.
Sktadniki aktywow trwatych sa aktywnie wystawione na rynku po cenie, ktdra jest racjonalna w odniesieniu do
ich biezacej wartosci godziwe;.

20. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2019 r.

Wartos¢ Udzial % Udzial %
Tlo$é akeji nominalna w kapitale w liczbie
akeji podstawowym glosow
Akcjonariusz PLN'000
BMMR Investments Sp. z 0.0. 7500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100,00% 100,00%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.
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21. Akcje zwykle

Na 31 marca 2019 roku zarejestrowany kapital zakladowy Jednostki Dominujacej sktadal si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcje). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepuja
instrumenty rozwadniajace zysk netto na jedng akcje.

Stan na Stan na
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ztotych (A) (3 364) (21 294)
Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14210 14210
Liczba wyemitowany ch akcji zwyktych
zastosowany ch do obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje w tys. sztuk 14210 14210
Zysk netto na jedna akcje (w zl) (A/B) -0,24 -1,50

22. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedhig zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 27.4, 27.6 1 27.7.
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Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Zobowigzania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow

Zobowiazania krotkoterminowe

Kroétkoterminowa cze$¢ zabezpieczony ch na majatku kredytow
Kroétkoterminowa cze$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposob
Kroétkoterminowa czes¢ kredytow objety ch ukladem
Niezabezpieczone zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Kroétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Zobowiazania z tytulu faktoringu

Zobowigzania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow

23. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

1143 1323

54 26

3160 -

4 357 1349

269 101 263 868

27470 27 189

3376 3376

3 3

813 819

43 72

7 823 7763

285 -

308 914 303 090

W 2017 roku wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki powigzane
zostaly wypowiedziane przez Banki finansujace badz ich okres udostepnienia si¢ zakonczyl, w zwiazku z czym
w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku nie zostaly zawarte zadne aneksy zmieniajace umowy

kredytowe.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku Jednostka Dominujaca ani jednostki

powiazane nie zawieraly nowych umow kredytowych.
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24. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy 120 712 131 824
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne
powyzej 12 miesiecy 1508 1451
Przychody przysztych okreséw z tytulu wyceny kontraktow
budowalnych 22 733
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug objete ukladem 8 345 8336
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem 130 587 142 344
Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 1156 1389
Zobowiazania budzetowe inne niz podatek
dochodowy od 0s6b prawnych 9915 9711
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1365 1313
Zobowigzania z tytulu zakupu aktywoéw trwaly ch 659 572
Otrzymane zaliczki 314 12
Wyplaty z gwarancji 48 618 47779
Rezerwy nakary i roszczenia 28 346 30 060
Inne 464 583
Pozostate zobowigzania objete uktadem 101 101
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe - razem 90 938 91 520

Wartos¢ przychodow przysztych okresow z tytutu wyceny umow budowlanych wyniosta na 31 marca 2019 r.:
22 tys. zt (2018 r.: 733 tys. zl) i zostala zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.

25. Przyszle zobowiazania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego

Zobowigzania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego rozliczane zgodnie z MSSF 16
,,Leasing” dotyczg gtdéwnie umowy, ktérej przedmiotem jest dzierzawa nieruchomosci gruntowe;.

Warto§¢ przysztych zdyskontowanych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zostata ujeta jako prawa do
uzytkowania aktywow i zobowigzania finansowe z tytulu umow najmu, dzierzawy i leasingu operacyjnego.

Laczne kwoty przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytulu niepodlegajacych rozwigzaniu uméw
Wynosza:
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stan na dzien

31.03.2019
PLN'000
(niebadane)
-do 1 roku 285
-od 1do5lat 1372
- powyzej 5 lat 1788
Razem 3445

26. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2019 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018) oraz nie wystgpity
przesunigcia instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej (patrz nota 35 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018).

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentdw,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Grupa dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na
dzien bilansowy nie wystapity takie aktywa.

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich
wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity takie aktywa.

Na dzien 31 marca 2019 roku jak rowniez 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych.

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

27.1 Wprowadzenie

Grupa jest narazona na naste¢pujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow finansowych:

e Ryzyko kredytowe,
e  Ryzyko ptynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupg, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitalem przez Grupg.
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Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen i posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowos$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym.

27.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupg¢ maja na celu identyfikacje, oceng, analize ryzyk na ktére Grupa jest
narazona jak rowniez kontrol¢ podjetych dzialan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjgcia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomow
okreslonych przez Grupe. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Kontrola efektywnosci podjetych
dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢ wystapienia
negatywnych skutkéw dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do
przyczyn wystgpienia negatywnych zdarzen poprzez dzialania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.

27.3 Ryzyko kredytowe

Grupa stosuje polityke kredytows, zgodnie z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich kontrahentéw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego za ptatnosci
z tytulu umoéw o roboty budowlane odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca. Na dzien
sprawozdawczy wystgpowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane dzialania w
ocenie Spotki i spolek zaleznych skutecznie pozwalaja je ograniczy¢. Wartos¢ ksiggowa kazdego aktywa
finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.

Pozycje aktywow bieigcych

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niecbadane)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznos$ci handlowe 15 876 29013
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 536 35520

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcow Grupy wynosza 2 509 tys. zt na dzien 31 marca 2019 r. (2018 r.:
15 265 tys. z1).
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Analiza terminéw zapadalno$ci ak tywow finans owych

wtym
powyzej  powyiej
do 1 m-ca 1 -meca 3 m-cy
do 3 m-cy do 1roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Warto$¢
ksiegowa

powyzej
1 roku

Stan na dzien 31 marca 2019 roku 40 691 40 691 - - -
Srodki pienigzne w kasie 31 31 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 40 505 40 505 - - -
Lokaty 155 155 - - _
wtym
‘ powyzej  powyzej s
Wart
.a ¢ 4o 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy powyzej
ksiegowa 1 roku

do 3 m-cy do 1roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 35675 35675 - - -
Srodki pienigzne w kasie 33 33 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 35487 35487 - - -
Lokaty 155 155 - - _

27.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentow finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena
po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora moglaby zosta¢ uzyskana na
w pehi ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rowniez z wystgpieniem trudnosci w spetnieniu przez Grupg obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania $§rodkéw pienieznych lub
innych aktywow finansowych.

W zwiazku z zagrozeniem utraty wyptacalno$ci Jednostka Dominujaca w dniu 28 wrze$nia 2017 r. ztozyta do
Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego.
Jednostka Dominujaca w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacj¢ o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk
Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Jednostki Dominujacej. Informacja o otwarciu 1 przebiegu postgpowania
restrukturyzacyjnego zostala przedstawiona w nocie 3. Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego jest
wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki Dominujacej ptatnosci zobowigzan (w tym finansowych) powstalych
przed ogloszeniem sanacji jak réwniez uchylenie postepowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko
Jednostce Dominujacej. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogloszenia upadtosci
Jednostki Dominujacej przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz
poprzez przeprowadzenie dzialan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.
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Analiza wymagalnoS ci kroétk oterminowych zobowiazan finans owych, w tym z tytutu dostawi uslug

Stan na dzien 31 marca 2019 roku

Zobowiazania objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym

w tym:

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw iushug
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania biezace

wtym:

Zobowiazania z tyt. kredytoéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw iushug
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym

w tym:

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw iushug
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania biezace

w tym:

Zobowiazania z tyt. kredytoéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw iushug
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

w tym

L. powyzej powyzej  powyzej . .
I:Vsiart:vsvca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku posw’?faztej

8 do3m-cy dolroku doS5lat
PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
512 701 - - - - -
299 414 - - - - -
124 354 - - - - -
81110 - - - - -
7823 - - - - -
17738 13782 1573 1356 1024 3
536 536 - - - -
6233 3938 1291 12 989 3
9828 9228 150 450 - -
813 80 132 566 35 -
328 - - 328 - -

w tym

o powyzej  powyZej  powyzej -
kVViartosca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku posvvl}';ej

S1egow do3m-cy dolroku doS5lat
PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
520 984 - - - - -
294 405 - - - - -
136 251 - - - - -
82565 - - - - -
7763 - - - - -
15970 13910 428 673 957 2
31 31 - - - -
6093 4906 204 24 957 2
8955 8891 64 - - -
819 82 160 577 - -
72 - - 72 - -
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27.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wptywac negatywnie na
wycene instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy. Celem strategicznym procesu zarzadzania
ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzyka finansowego na wynik finansowy Grupy poprzez m.in. zawieranie
pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powiazanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych
wyszczegolnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. W zwiazku z trwajacym
postgpowaniem sanacyjnym Jednostki Dominujacej oraz niektorych spotek zaleznych, spotki te nie posiadaja
limitow rozliczeniowych umozliwiajacych zawieranie pochodnych instrumentow finansowych, dlatego
korzystaja z innych instrumentdéw w tym m.in. produktdw ubezpieczeniowych. Zarzgdzanie ryzykiem
finansowym umozliwia osiggniecie zatozonych poziomdéw rentownosci prowadzonej dziatalnosci, osiagnigcie
zalozonego stopnia minimalizacji wrazliwosci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie dziatalnos$ci
finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem sg:
poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja
ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem
informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych. Aby dokona¢ transferu innych
ryzyk rynkowych Grupa wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe
minimalizujac wptyw czynnikéw rynkowych.

27.6 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. W zarzadzaniu
ryzykiem walutowym Spolki okreslaja ekspozycje netto uwzgledniajac wptywy walutowe zwigzane z realizacja
przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z
obshuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka
Dominujagca nie posiada zadnych walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitéw
transakcyjnych wobec czego Jednostka Dominujaca dokonuje retencji ryzyka walutowego.

27.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscig zmian wyniku finansowego na skutek zmian stopy
procentowej. Ryzyko to dotyczy zarowno aktywoéw oprocentowanych (np. lokat bankowych, obligacji) jak i
zaciagnigtych przez Grupe zobowigzan oprocentowanych (np. kredytow czy wyemitowanych obligacji).
Posiadane zadluzenie kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie zmienne w oparciu o
stawke WIBOR/EURIBOR powickszong o stala marze. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy procentowe;.
Ponizej zaprezentowano analiz¢ wrazliwos$ci wyniku finansowego na zmiang stop procentowych o 50 pb, dla
zobowigzan o charakterze kredytowym o oprocentowaniu zmiennym. W tabeli przedstawiony zostat wplyw
wzrostu lub spadku stop procentowych na wynik finansowy, przy czym warto$§ci w nawiasach reprezentuja
spadek zysku brutto, a warto$ci bez nawiaso6w wzrost zysku brutto. Analizie wrazliwosci poddano zobowigzania
o charakterze kredytowym, ktore sg wrazliwe na zmiany stop procentowych tj. sg oprocentowane stawkg
WIBOR/EURIBOR + marza.
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Jednostka Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, ktora posiada (bezposrednio Iub

posrednio) kontrolg nad wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gtéwnie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

28.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Sprzedaz
Zakupy

Naleznosci

Odpis aktualizujacy
naleznosci
Zobowigzania

Stan na
31.03.2019
PLN'000

(niebadane)

Stan na
31.03.2019
PLN'000

(niebadane)

2818

(2 543)
9324

Stan na
31.03.2018
PLN'000

(niebadane)

10
21

Stan na
31.12.2018
PLN'000

2820

(2 543)

9325
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29. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa
Wynagrodzenia czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenie kluczowych czlonkow kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej nie obejmowato
wynagrodzenia wyplaconego przez pozostate konsolidowane jednostki i ksztattowato si¢ nastgpujaco:

OKkres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(nicbadane) (nicbadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia 134 99
134 929

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej pozostalych konsolidowanych jednostek

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 162 279
162 279

Wynagrodzenie ujgte w powyzszej tabeli obejmowalo takze wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu
Jednostki Dominujacej pelnigcym funkcje cztonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w pozostatych
konsolidowanych jednostkach.

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku Grupa nie zawierala zadnych transakcji z akcjonariuszami
wiekszosciowymi Jednostki Dominujace;.
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30. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, o ktoérych Jednostka Dominujaca
informowata w formie raportéw biezacych.

Roszczenia z tytulu udzielonych gwarancji

W dniu 5 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujaca powzigta informacje¢ o zlozeniu roszczenia o wyptate
kwoty w wysokos$ci 455 tys. zt z gwarancji ubezpieczeniowej przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia SA na rzecz Gminy Miasto Szczecin — Zarzad Drég i Transportu Miejskiego w Szczecinie. Gwarancja
ubezpieczeniowa zostala ustanowiona jako zabezpieczenie umowy.

Inne

W dniu 7 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca powzigta informacj¢ o tym, iz Sad Rejonowy w Bialymstoku
VIII Wydziat Gospodarczy stwierdzit prawomocnos$¢ postanowienia z dnia 21 lutego 2019 roku w przedmiocie
zatwierdzenia ukltadu przyjetego przez wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref sp. z 0.0. w restrukturyzacji w
ramach postgpowania sanacyjnego tej spotki.

W dniu 24 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca uzyskata informacj¢ o tym, iz Sad Rejonowy Gdansk-Pdoinoc
w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wydal dnia 23 maja 2019 roku postanowienie, na podstawie ktorego
postanowit zwota¢ zgromadzenie wierzycieli na dzien 10 lipca 2019 roku o godz. 9:30 w budynku Sadu
Rejonowego Gdansk-Pélnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy w celu glosowania nad ukladem w
postepowaniu sanacyjnym Jednostki Dominujacej. Sad postanowil przyznaé¢ wierzycielom prawo do oddania
glosu ustnie lub na pisSmie.
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Kwartalna informacja finansowa
VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji
za okres obejmujacy 3 miesigce
zakonczony 31 marca 2019
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztalcone)
Przychody 10 817 4916
Koszt wlasny sprzedazy (7714) (4 356)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 3103 560
Koszty sprzedazy 7 4)
Koszty ogélnego zarzadu (3 832) (3 683)
Zysk / (strata) ze sprzedazy (736) (3127)
Pozostale przychody operacyjne 5039 1322
Pozostale koszty operacyjne (2 420) (4 815)
Zysk / (s'tra.ta) na dziatalnosci 1883 (6 620)
operacyjnej
Przychody finansowe 567 346
Koszty finansowe (4 346) (3919
Zysk / (stratf.x) na dziatalno$ci (1 896) (10 193)
gospodarczej
Podatek dochodowy - (5017)
Zysk / (strata) netto (1.896) (15 210)
Inne calkowite dochody z tytulu: - (184)
Pozycje, ktore nigdy nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat
Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do warto$ci - (184)

godziwej

Pozycje, ktore w przysztosci moga

zosta¢ przeklasyfikowane do

rachunku zyskéwi strat

Wy cena instrumentow

zabezpieczajacy ch i )
Calkowite dochody ogétem (1 896) (15 394)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 41 348 41 546
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 240 240
Pozostale warto$ci niematerialne 853 889
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 8949 9 064
Prawa do uzytkowania akty wow 3445 -
Naleznosci dlugoterminowe 1421 1567
Aktywa trwale razem 56 256 53 306
Aktywa obrotowe
Zapasy 2568 2772
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 10 201 24772
Pozostale naleznosci 9 038 10 177
BICZQ?G naleznosci z tytulu podatku dochodowego 5906 5296
od 0s6b prawnych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 988 33415
Aktywa obrotowe razem 65 091 76 432
Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 802 12 802

Aktywa razem 134 149 142 540
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
PASYWA
Kapital witasny
Kapitat podstawowy 711 711
Kapitat zapasowy 49 668 49 668
Kapitat rezerwowy 75750 75 750
Zyski zatrzy mane (392 029) (390 294)
Kapitat z aktualizacji wyceny 13612 13773
Razem kapital wltasny (252 288) (250 392)
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3242 72
Rezerwy dlugoterminowe 40 41
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 4 4
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3286 117
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 84 590 97 258
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 217900 214018
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe 2004 1690
Rezerwy krotkoterminowe 1 1
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 78 656 79 848
Zobowigzania krotkoterminowe razem 383 151 392 815
Zobowiazania razem 386 437 392 932
Pasywa razem 134 149 142 540
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Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital
Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy reZerwowy Zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku (dane przeksztalcone) 711 75 750 49 668 38128 (394 368) (230 111)
Zysk / (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (15210) (15 210)
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow - - - (184) - (184)
trwatych do wartos$ci godziwej
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy - - - 1921 6434 8355
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny @) )
rzeczowy ch aktywow trwalych
Przeniesienie nadwyzki z wyceny z tytulu zlikwidowanych,
sprzedany ch rzeczowy ch aktywow trwaty ch na zyski - - - (25 962) 25962 -
zatrzy mane
. Ku (ni ,
Stan na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane, dane 711 75 750 49 668 11 980 383 614 (245 505)
przeksztalcone)
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 711 75750 49 668 13773 (390 294) (250 392)
Zysk /(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (1896) (1 896)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - (1 896) (1 896)
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny
) - - - (1e1) 161 -
rzeczowy ch aktywow trwalych
Stan na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 711 75 750 49 668 13 612 (392 029) (252 288)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Odsetki otrzy mane

(Zysk)/ strata z dzialalno$ci inwesty cyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalnosci operacyjnej
(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztalcone)

(1 896) (15210)
961 784

36 30

3867 3170

10 5

- 75

- 5017

4874 9081

265 161

15971 (3 069)

(13 862) 10 033
M @

2373 7123
5351 994
5351 994
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wy datki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i inwesty ¢ji
Srodki pieniezne netto wydane wzwiazku z dzialalnoscia
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wy datki na splatg kredy tow i pozyczek

Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni¢zZne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowe;j

Zwig¢kszenie/(Zmniejszenie) netto Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

- 38 487

(757) (78)
(757) 38 409

- (17 887)

(20) (50)

(1) (668)

- 39

21) (18 644)

4573 20759
33415 5827
37988 26 586
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1. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gléwnie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Sprzedaz 197 337
Zakupy 36 -
Przychody finansowe 318 325
Koszty finansowe - -
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci 72 439 71743
Odpis aktualizujacy naleznosci (72 291) (71 675)
Zobowigzania 1216 1580

Naleznosci od jednostek powiazanych kapitalowo wykazane w nocie zostaly pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizujace naleznosci.
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2. Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2019 31.03.2018
PLN'000 PLN'000
(nicbadane) (niebadane)
(dane
przeksztalcone)
Sprzedaz 8 10
Zakupy - 21
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Nalezno$ci 2 441 2443
Odpis aktualizujacy naleznosci (2 166) (2 166)
Zobowigzania 8617 8618
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